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Einle i tung 

Der vo r l i egende Band enthäl t die über l iefer ten Exzerpte und Notizen 

von Marx von März bis Juni 1851: das Manuskr ip t „Bullion. Das vollen

d e t e Ge ldsys tem" , das mög l i che rwe i se s c h o n im Februar 1851 begon

nen w u r d e ; ein „Heft mit Exzerpten und Notizen", von d e m e in ige Ein

t r a g u n g e n bis zur J a h r e s w e n d e 1851/1852 re ichen ; und die Hefte VII—X 

de r „Londoner Hefte 1850-1853" . Dabei hande l t es sich mit w e n i g e n 

A u s n a h m e n um Erstveröffent l ichungen. 

Der Band IV/8 setzt die mit Band IV/7 e inge le i te te Dokumenta t ion de r 

intensiven Studien fort, d ie Marx nach 1850 v o r w i e g e n d im Lesesaal d e s 

Britischen M u s e u m s mit d e m Ziel be t r ieb , ein s c h o n vor 1848 g e p l a n t e s 

u m f a s s e n d e s W e r k zur poli t ischen Ö k o n o m i e zu s c h r e i b e n . 1859 

sch r i eb er im Vorwor t zu se iner Schrift „Zur Kritik d e r poli t ischen Öko

nomie . Erstes Heft": „Die H e r a u s g a b e d e r , N e u e n Rhein ischen Ze i tung ' 

1848 und 1849 und die spä te r erfolgten Ereignisse u n t e r b r a c h e n m e i n e 

ö k o n o m i s c h e n Studien, die ers t im Jahr 1850 in London w i e d e r aufge

n o m m e n w e r d e n konn ten . Das u n g e h e u r e Material für G e s c h i c h t e d e r 

poli t ischen O e k o n o m i e , das im British M u s e u m aufgehäuft ist, d e r gün

st ige S tandpunkt , den London für die Beobach tung de r bü rge r l i chen 

Gesel lschaft gewähr t , endl ich das n e u e Entwicklungss tadium, wor in 

letztere mit de r Entdeckung d e s kalifornischen und aus t ra l i schen Go ldes 

e inzut re ten sch ien , bes t immten mich, g a n z von vorn w i e d e r anzufan

gen und mich d u r c h das n e u e Material kritisch d u r c h z u a r b e i t e n . " 

(MEGA® II/2. S. 102.) 

Bei de r Auswer tung d e r Ergebnisse d e r Revolution von 1848/49 wa

ren Marx und Engels zu fo lgender Erkenntnis ge lang t : „Bei d i e se r allge

me inen Prosperi tät , wor in die Produktivkräfte d e r bü rge r l i chen Gesell

schaft sich so üppig entwickeln wie d ies innerha lb de r bü rge r l i chen 

13* 
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Bullion. Das vollendete Geldsystem 

Iii Bullion. Das vollendete Geldsystem. 

I. Adam Smith. 

A u s der Theilung der Arbeit geh t hervor , d a ß E ine r von der W a a r e des 

A n d r e n abhäng t , d. h. die Notwendigkeit des Austausche; jeder bedarf 

5 ausser se inem speziellen (besondern) Produkt seiner e ignen Industr ie eine 

bes t immte Quant i tä t einer al lgemein acceptirbaren Waare ; wogegen er wil

lig den Überfluß seiner besondren Industr ie austauscht . Verschiedne Mate 

rien successiv hierzu angewandt, schließlich Silber und Gold, Anfangs als 

Barren ohne Stempel u n d Zeichen, n a c h d e m Gewicht. Später gestempelt , 

1 ο gemünzt . (A. S. p. 6) 

Zu b e m e r k e n : 1) D a s G o l d u n d Silber als allgemeine Waare, a ls d a s 

allgemeine Product j e d e r b e s o n d r e n Indus t r i e , die Verkörpe rung , de r Kör

per der Austauschbarkeit des Products, se iner Tauschfäh igke i t . (Das G e l d 

h ie r n u r a ls Tauschmi t te l . ) Verkörpe r t e r Tauschwerth des P roduc t s . Er -

15 ster P rozeß n a c h A. S.: Trennung des Goldes und Silbers, des G e l d e s a ls 

des a l lgemeinen P roduc t s j e d e r Indus t r i e von i h r e m b e s o n d r e n Produc t . 

Aber G o l d u n d Silber h ie r n u r n o c h die F o r m des allgemeinen Aequiva-

lents, des a l lgemeinen Pfandes, da es selbst Waare ist u n d e ine va leur in-

t r ins ique besiz t . Gesellschaftliches Product. 

20 2) A. S. e rk lär t die No thwend igke i t des G e l d e s a u s de r No thwend igke i t 

d e n Ueberschuß des e ignen P roduc t s zu vertauschen. D ie völlige L ö s u n g 

des P r o d u c e n t e n von der Bez iehung auf die u n m i t t e l b a r e B r a u c h b a r k e i t 

des P roduc t s für i h n selbst a lso n o c h n i ch t vorausgesez t . Neben d e m be 

s o n d r e n P roduc t d a s allgemeine. 

25 A. S. fähr t fort: »So wurde das Geld bei allen civilisirten Völkern das all-
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Bullion. Das vollendete Geldsystem 

gemeine Handelsinstrument u n d die Waaren aller Art verkaufen u n d kaufen 

sich, oder v ie lmehr tauschen sich aus, die e ine gegen die a n d r e d u r c h seine 

Intervention.« (p. 6.) 

Zu b e m e r k e n : 1) D a s allgemeine Handelsinstrument. E i n e W a a r e , ζ. B. 

G o l d u n d Silber h a t h i e r d a s Prädicat allgemeines Handelsinstrument, 5 

W e r k z e u g zu sein. Aber d a s a l lgemeine H a n d e l s i n s t r u m e n t als Subjekt 

h a t n o c h ke inen , von j e d e m wirkl ichen P roduc t u n a b h ä n g i g e n Ausd ruck . 

D a s G o l d ist Ge ld . Aber d a s Ge ldse in ist e ine Eigenschaf t des G o l d e s . 

D a s Ge ld für sich bes iz t ke in von e inem b e s t i m m t e n N a t u r p r o d u k t u n 

abhäng iges D a s e i n . 2) D a s G o l d u n d Silber in se iner Eigenschaf t als 10 

G e l d e rsche in t h ie r als Vermittler. D e r Ak t des Austausches verfällt in die 

von e i n a n d e r u n a b h ä n g i g e n Ak te des Kaufs u n d Verkaufs. Nachf rage 

u n d Zufuhr . No thwend ige Folge des Ge ldes a l so das Auseinanderfallen 

dieser be iden Ak te , die sich zwar schl ießl ich ausg le ichen m ü s s e n , die 

abe r in j e d e m gegebnen M o m e n t in Disharmonie, in Disproportion sein 15 

k ö n n e n . M i t d e m G e l d e a lso schon der G r u n d der K r i s e n gelegt . 3 ) O b 

gleich h ie r der d i rekte T a u s c h h a n d e l von W a a r e gegen W a a r e verschwin

det , so f indet doch i m m e r n o c h e ine Art von T a u s c h h a n d e l s ta t t , d e n n 

G o l d u n d Silber h a b e n dense lben prix na tu re l , wie die W a a r e n ; de ren 

A u s t a u s c h sie vermi t te ln . N u r s ta t t e ines T a u s c h h a n d e l s f inden 2 s ta t t . 20 

S o l ange u n g e p r ä g t e G o l d u n d Si lberbarren gegen W a a r e n a u s g e t a u s c h t 

werden , e rsche in t e s a u c h n o c h als re ines Pfand; im g e m ü n z t e n ed len 

M e t a l l bleibt der r o h e T a u s c h h a n d e l ebenfal ls , n u r auf e iner h ö h e r n 

Stufe. Es in tervenir t i m m e r n o c h ein wirkl icher Tauschwer th zwischen 

d e n 2 and ren . 25 

»Die Arbeit , fähr t A. S m i t h fort, ist das Geld für den ursprüngl ichen An

kauf aller Dinge gezahlt.« (p. 6, 7.) Aber m a n vertauscht, vergleicht öfter 

Waaren mi t andren Waaren als mi t der Arbei t . . . Sobald das Geld das all

gemeine Handels ins t rument geworden, j ede Waare öfter mi t Geld ausge

wechselt als mi t jeder andren Waare . . . Die Arbei t der Real, das Geld der 30 

Nominalwerth der Waaren. (p.7) Zu derselben Zeit u n d demselben Ort Rea l 

u n d Nomina lpre iß der Waaren identisch. In diesem Falle also das Geld 

das exakte Maaß des Tauschwerths aller Waaren. (p. 8) »Gold u n d Silber 

wechseln wie jede andre Waare beständig ihren Werth.« p. 7 Die M ü n z e n 

entha l ten bald mehr bald weniger reines Metall , (p. 8) 35 

O b e n h a t t e n wir von G e l d n u r die B e s t i m m u n g des allgemeinen 

Tauschinstruments, h ie r des allgemeinen Werthmessers der Waaren. 

Aber als M ü n z e von wechse lndem Meta l lgeha l t u n d a ls M e t a l l von 

w e c h s e l n d e m Wer th . Diese r W e r t h m e s s e r bedar f a lso se lbs t ||2| wieder 

e ines M a a s s e s . Wie d u r c h die T r e n n u n g in K a u f u n d Verkauf, so d u r c h 40 

die wande lba re N a t u r des M a a s s e s eine Uns iche rhe i t i n d e n T a u s c h her-
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II. J.-Β. Say 

e i n g e b r a c h t u n d C o n t r a e t e , Käufe , Verkäufe e tc e iner M a s s e unbe re 

chenba re r Con junc tu ren unterworfen . 

Das Geld ist so wohl capital fixe als capital circulant . . . Erstens der 

Stock des gemünz ten Geldes kostspielig zu formiren u n d zu unterha l ten . . . 

5 Das Geld als Rad der Circulat ion verschieden von den Sachen die es circu-

liren mach t . . . Derselbe Thaler zahlt successiv die verschiedensten Waa-

ren. Das G e s a m m t e i n k o m m e n besteht also in den Sachen, welche m a n die 

eine nach der andren mi t Gelds tücken circuliren macht , nach dem Maaß , 

daß sie von einer H a n d in die andre circuliren . . . Jede Ersparung in d e m 

10 Zusammenhäufen u n d Unterha l ten des Geldes ist e ine Verbesserung in 

d e m revenu ne t einer na t ion . . . Die Ersetzung des Gold u n d Silbergelds er-

sezt ein sehr theures Hande ls ins t rument durch ein sehr wohlfeiles. 

(p .12 ,13 . ) 

A. S . be t rach te t d a s Pap ie rge ld h ie r n u r v o m G e s i c h t s p u n k t de r Wohl-

15 feilheit: der E r s p a r n i ß . K e i n spezif ischer Un te r sch i ed . 

Ge ld a ls Ci rcu la t ions rad . (Wechsel im W e r t h des Ge ldes : 1 ) D ie M ü n z e 

wechse lnd in i h r e m Meta l lgeha l t . 2 ) G o l d u n d Silber wechse lnd im 

Wer thve rhä l tn iß zu e inander . 3 ) D e r W e r t h wechse lnd im Verhä l tn iß 

20 ih re r Q u a n t i t ä t zur Nachf rage . 4) Im Verhä l tn iß zu i h r en P roduc t ionsko -

sten.) 

71. / . B. Say. 

1) »La valeur est imée en monna ie est le prix des choses.« (p. 1) 

M i t d e m Ge lde a lso die E n t s t e h u n g des Preisses. 

25 2) »les monna ies . . . capital productif toutes les fois qu'elles servent aux 

échanges sans lesquels la product ion ne pourrai t avoir lieu.« (p. 2.) 

A . S . be t rach te t d a s Ge ld n u r v o m G e s i c h t s p u n k t des A u s t a u s c h e s u n d 

der Ver the i lung . Als Handelsinstrument. Say h ie r als Productionsinstru-

ment, a ls produktives Capital, a ls Agent d e r Production. 

30 3) Verschlechtert sich das Geld, so sucht m a n es durch alle Mit te l aus

zutauschen, es los zu werden. Daher die wunderbare Circulat ion während 

des progressiven Discredits der Assignaten, (p. 5.) 

Ge ld u n d Ci rcu la t ion . 

4) Um so mehr Geld nothwendig, je civilisirter das Land, je weiter die 

35 Thei lung der Arbei t getrieben, (p. 6) 

5) Das Geld ist weder ein Zeichen n o c h ein M a a ß . . . wirklicher 

Wer th . . . Sein eigner Wer th bes t immt wie der jeder andren Waare im di

rekten Verhäl tniß z u m Bedürfniß danach u n d im indirekten zu seiner 

Quant i tä t , (p .7) 
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6) Was geliehn wird ist n icht Geld, sondern ein Werth, Thei l des Werths 

des b rauchbaren Capitals der Gesellschaft u n d der Procentsatz hängt ab 

vom Verhäl tniß des angebotnen u n d nachgefragten Capitals à emprunter , 

ohne Verhä l tn ißmaaß auf die Natur des Geldes, dessen m a n sich bedient 

um die gel iehne Waare zu transmitt i ren. (p. 11.) Z ins fuß u n d Geld . 5 

7) Das argent monnayé ist eine Waare , immer in der Circulat ion, immer 

bes t immt ausgetauscht zu werden, p . 17 D a s Ge ld a ls W a a r e . 

8) Die Gelds tücke d ienen als solche n icht in Folge ihrer physischen 

Qual i tä ten, sondern ihrer moral ischen Qualität . Daher können sie als Geld 

durch jede andre Waare ersezt werden. D a h e r Papierge ld . Das Papiergeld 10 

ist kein Zeichen, denn es zieht nicht die Verpflichtung des Rembourse 

m e n t nach sich. Da es n icht empfangen wird der Consumt ion wegen, kann 

es durch ein Zeichen ersezt werden, (billets etc.) p. 19. | 

| 3 | III. Rossi. 

Es giebt ke inen Werthmesser . Die Werthe messen sich wechselseitig. D a s - 15 

selbe gilt v o m Geld . . . Wechselnder Wer th des Geldes wird gesucht, Gold 

u n d Silber als metal l ische Wer the u n d als Geld. Uebergang der be iden Be

s t immungen in e inander . . . Größres oder Geringres Bedürfniß n a c h Geld, 

nach Maaßs tab der moyens d 'échange supplémentaires . . . Socialer u n d po

litischer Zus tand des Landes, Unsicherhei t etc . . . Bei den Al ten durch die 20 

brusque rétrai te von e inem Ort z u m Andren heftige Oscil lat ionen im Geld

werth ... Im Mittelal ter eben so wenig Gleichgewicht des Geldes in den 

verschiednen Märkten , daher sein Wer th ebenfalls sehr afficirt von plötzli

chen Oscil lat ionen . . . E inf luß der E n t d e c k u n g Amer i ca s , (p.20,21) Kenn t 

m a n das Quan tum, worum sich das Gold u n d Silber vermehrt , n u n zu un - 25 

tersuchen ob seine Vermehrung nicht vermehrte Nachfrage hervorgebracht 

durch vermehrte Bevölkerung, Industr ie , Hande l etc . . . E in f luß des Gold-

pre isses im 16' u n d 17 ' Jh . auf R e n t e , Profit, Arbe i t s lohn , (p.21) 

Also Alles in Al lem: G o l d ist ke in absolu te r W e r t h m e s s e r . D i e Bedürf

n i sse n a c h d e m ed len M e t a l l wechse ln aus sehr ve r sch iednen G r ü n d e n . 30 

Se ine P roduc t ionskos t en , die Zufuhr also wechseln . E n d l i c h k a n n se ine 

ve rmehr t e Zu fuh r d u r c h ve rmehr te Bedürfnisse d a n a c h aufgewogen wer

den . U n d k a n n n ich t m i t der V e r m e h r u n g der T a u s c h m i t t e l de r Aus 

t a u s c h selbst ve rmehr t werden? Lezt res u n t e r s u c h t R o s s i n ich t . 
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IV. J. F. Bray. 

1) Gold u n d Silber ursprünglich n icht Repräsentativa; diese Idee k o m m t 

auf bei der Erfindung des Papiergeldes, ursprüngl ich geschaffen als Substi

tut von Gold u n d Si lbermünze, (p. 16) 

5 2) Geld - Gemünz te s Metal l u n d Papier - Mit tel den Besitz zu zer

schneiden (Haus u n d andres Capital) in unzähl ige Fragmente u n d Stück 

von Stück durch den Austausch verzehren, (p. 16) Ze r s tö rende , Auflö

sende W i r k u n g des Ge ldes a lso . O h n e G e l d e ine M a s s e u n a u s t a u s c h b a 

rer , a l so n i ch t zu en t f r emdender G e g e n s t ä n d e . D e r re ine T a u s c h h a n d e l 

10 conservat iv für d iesen Thei l des R e i c h t h u m s . 

3) Geld au fond nur Repräsentant von Capital . So Gold. Gemünzt d ient 

es nu r als Repräsentant von reel lem Capital. Da Banknoten Gold repräsen-

tiren, warum nicht auf e inmal das Capital ohne die Intervent ion des Gol

des? (p. 16) 

15 4) Die vorhandne Masse des Gelds steht n ich t im Verhäl tniß zu d e m 

Capital, das es repräsentiren soll. So in Br i tannien 5000 Mil l ionen Pf. St. 

Capital. Diese enorme Masse von Capital ha t ke inen Repräsentanten . So in 

England höchstens 60 Mil l ionen Pf. St. Der Tauschwerth so oft n icht durch 

die Product ionskosten regulirt, sondern regulirt durch den größren oder ge-

20 r ingern Wer th von Geld in Circulation. Deprecia t ion der Häuser ζ. B. bei 

e i n e m plötzl ichen Verkauf einer Masse derselben. F ü r Pap ie r daher , wel

ches das g a n z e Cap i t a l fixe repräsen t i r t . (p . 16) 

5 ) D e r wirkl iche R e i c h t h u m giebt Go ld , Silber, B a n k n o t e n , ü b e r h a u p t 

d e m Ge ld se inen W e r t h u n d n ich t die M e n g e den W e r t h d e m d u r c h Ar-

25 bei t geschaffnen Produc t . Im je tz igen Sys tem s t e h n be ide im verkehrten 

Verhä l tn iß . (p. 17) 

6) W e n n die Vermehrung von Gold u n d Silber nu r Vermehrung der Re

präsentanten des vorhandnen Reichthums s ind die eigne Schöpfung von Geld 

u n d Papiergeld gleich nutzlos . W e n n aber im heut igen Zus tand der Gesell-

30 schaft Jeder mehrere 100 £ in der Tasche ungeheurer St imulus für die Pro

duct ion, Kauf, Verkauf, Benutzung der vorhandnen Waaren , Rohstoffe 

u n d Arbei ts ins t rumente . Repräsentant so des zu schaffenden Reichthums. Be-

dürfniß ist da, Arbeitskräfte, Lebensmit te l während des Aktes der Produc

t ion, h inre ichendes reelles Capital. Leztres aber in Operat ion gebracht u n d 

35 wirksam repräsentir t durch paper m e d i u m . Also ein bes t immtes Wachs

t h u m des circul irenden M e d i u m s un te r bes t immten U m s t ä n d e n würde den 

R e i c h t h u m sehr wachsen m a c h e n u n d al lgemein ausgiessen die Vorthei le 

solcher Production, (p. 17) 

7) P l ü n d e r u n g der Gesel lschaf t d u r c h jez t Geldfabr iz i rende S t ä n d e , 

9 



Bullion. Das vollendete Geldsystem 

B a n q u i e r s e tc . (p . 17.) M o n o p o l des G e l d m a c h e n s . Kr i t ik des j e tz igen 

Ge ldsys t ems , (p. 17,18.) Barbarei u n d Ungerechtigkeit in der Product ion 

von Gold u n d Silber. H u m b u g im A u s t a u s c h von Papie rge ld gegen 

W a a r e , in der P roduc t ion von Papiergeld , (p. 17) H a n d e l m i t Geld . (p. 18) 

Benefi t de r G e l d m a c h e r . Uebel u n d Unrecht unzer t rennbar von der Exi- 5 

Stenz des Gelds, so lange es geschaffen u n d benuz t ist von part ikularen 

Klassen mi t Ausschluß andrer Klassen, p. 19. So a u c h sein Geldsy

s t em. ||4| D a s Papierge ld soll n a c h i h m t r agen 2 B e n e n n u n g e n von 

a m o u n t o f l abou r u n d a m o u n t o f sterl ing, p . 2 1 . Wil l d i eß Geld als Mi t t e l 

des Ankauf s des Cap i t a l s von den Cap i t a l i s t en an die Arbei ter , (p . 21) 10 

8) Das Geld ist nu r e ine Anweisung auf Producte der Arbei t oder auf 

künftige Arbeit . Wäre also der bon des Capitalisten besser als der bon des 

Arbeiters? (p. 22) Expropr i a t ion der Kap i t a l i s t en d u r c h d a s Arbei tgeld . 

I .e . 

V. Oyten. 15 

Die Bevölkerung aller Gegenden elend weil sie dem Schatten nachläuft , 

d e m Gelde , statt sich die Substanz zu sichern, die ihn überflüssig m a c h e n 

würde, (p. 52) 

VI. Browning. 

1) Wie d a s Go ld a u s der B a n k u n d a u s d e m L a n d geh t be i d e m deprec i - 20 

i r t en Papiergeld , (p. 21,22.) 

2) B. giebt zu, daß die grosse supply von nomine l l em Capital, das statt 

der metal l ic currency diente, während der Zeit der Bankrestriktion, sehr 

vortheilhaft war. Da die Bank leicht u n d zu niedr igem Zinsfuß auslieh, so 

produktive Kraft in Bewegung gesezt, wie sonst nicht . Zweitens jeder Man- 25 

gel des circul irenden Med iums , das sonst nöthig war in Jahren der defi

ciency wie 1 8 0 0 - 1 8 0 1 verhindert , (p .21,22.) 

3) Vortheile des Banksystems: a) Central isat ion kleiner unakt iver Sum

m e n für die Product ion. So Capitalbildung. ß) Vermehrung der M ü n z e , 

also der Mittel Waaren zu circuliren. Die Activité des Handels hängt grossen- 30 

theils ab von d e m in Circulat ion befindlichen Geldbetrag. 3) Oekonomis i -

rung des Gebrauchs der edlen Metalle, (p. 22.) 

4) Unterstel le, es sei vortheilhaft Gold ins Aus land zu schicken, wäh

rend die funds fallen. Ein large capitalist oder mercant i le stock holder, des

sen einziges Vaterland, höhres Interesse, braucht das P rämium, das der Ex- 35 

port von Gold, hier käuflich zu 3 /. 17 sh. 10% d. per oz., auf d e m Cont inent 
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bringt. Verkauft seinen stock für Gold, t ransmit t i r t dieß n a c h Paris, H a m 

burg oder Amsterdam; kauft dort bills auf England, womit er seine Nach

frage für Gold erneuert? . . . So wird er j eden souverain der Bank entz iehn. 

(P.22) 

5 H i e r die F rage von d e m fixed Standard . D e r E c o n o m i s t v o m 14 Sept . 

1850 p. 1010 sqq. sagt h ierbei : 

»Die Bank hat die Verpflichtung für alles ungemünz t e Gold per U n z e zu 

zahlen 3 /. 17 sh. 9 p., was sie ausgiebt für 3 /. 17 sh. 10½ d., being allowed 

for the t rouble of getting it coined at the Mint , and for the loss of interest 

10 during the t ime required. Soll n u n die Bank gebunden sein immer densel

ben Preiß zu zahlen, wenn der Geldwerth sinkt, wie etwa durch die Entdek-

kung von Californien! K a n n die Bank e inen Verlust er leiden von der pres

ent Obligation to purchase at the price fixed by the Act of 1844? F ü r jedes 

Pfund Gold m u ß die Bank geben 46 I. 13 s Banknoten u n d für jede 100 Pf. 

15 Gold 4665 /. . . . Worauf beläuft sich die ganze Transact ion? Einfach auf 

e inen Austausch von 1200 Unzen ungeprägtem Gold für 1200 U n z e n ge

münz te s Gold. Die Bank empfängt das Bullion, zahlt N o t e n für 4665 /. (für 

100 Pf. Gold) u n d erhält von der Min t M ü n z e z u m Betrag von 4672 /. 10 sh. 

to redeem their notes , wenn sie für Zah lung präsentir t werden. ( i y 2 d . de r 

20 U n t e r s c h i e d des M ü n z u n d des Bankge ldes . U n d d ieß zugle ich der U n 

terschied , wofür sie Bul l ion kauf t u n d dem, wofür sie es verkauft . St ieg 

der B a n k p r e i ß ü b e r d e n M ü n z p r e i ß höher , so würde j e d e r selbst se in 

Bul l ion auf die M ü n z e t ragen . D e n Profit m a c h t die B a n k b e i m A n k a u f 

des Bul l ion, weil sie das Bul l ion als so lches als Reserve h a l t e n k a n n u n d 

25 vorrä th ige M ü n z e genug ha t , um d a m i t zu zahlen . ) Es wird n u n nichts an 

dieser Transakt ion geändert , welcher Wechsel auch im innren Wer th des 

Goldes eintrete. Gleichgültig ob das Gold rar oder überflüssig ist, ob eine 

U n z e Gold an Wer th = 1 Quarter oder 1 Büschel Weizen , einer Tonne 

oder e inem cwt of Eisen. | |5| Die Bank u n t e r n i m m t nichts , als zurückzah-

30 len coin für Bullion, Gewicht für Gewicht of s tandard quali ty of the same 

metal . Die Vernachlässigung dieses einfachen Fac tums leitet zu der Klage 

gegen „a fixed price" for Gold.« 

D e r Fal l , wie i h n der »Economis t« un te rs te l l t is t de r von Gold u n d in 

G o l d conver t ib lem Papierge ld . 

35 So l ange Pap ie r gegen G o l d convert ibel ist , s ind sie iden t i sch . D e r 

W e r t h des Pap ie r s s teigt u n d fällt m i t d e m W e r t h des Go ldes , gegen d a s 

e s a u s t a u s c h b a r ist u n d d a s e s r epräsen t i r t . Es h a t ke ine Bewegung für 

sich. Also bl iebe die F r a g e v o m »fixen S t anda rd« b e s c h r ä n k t auf d a s 

Ve rhä l t n iß zwischen Bul l ion u n d G o l d m ü n z e , d e n n es ist dasse lbe ob Je -

40 m a n d Bul l ion auf de r B a n k a u s t a u s c h t gegen B a n k n o t e n u n d d ie B a n k 

d a s Bul l ion auf der M ü n z e a u s t a u s c h t gegen sovereigns o d e r ob e r d i rek t 
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d a s Bul l ion zu d e m fixen s t a n d a r d gegen sovereigns auf de r B a n k aus 

t ausch t . 3 . / . 17 sh. 10 p . s ind n u r e in and re r N a m e für E i n e U n z e Gold . 

Fä l l t de r W e r t h des Go ldes gegen a n d r e W a a r e n , so fällt de r de r 3 l . 

17 sh . 10 p . u n d steigt er, so u m g e k e h r t . Bei d i e sem A u s t a u s c h von Gold

bu l l ion gegen G o l d m ü n z e von demse lben Me ta l l geha l t wird n u r e ine 5 

F o r m desse lben gegen die a n d r e ausge tausch t . D ie B a n k giebt n ie m e h r 

a ls sie e rhä l t u n d sie e rhä l t n i ch t m e h r als sie giebt . D e r Tauschwer th 

des Go ldes , e r m a g s te igen oder fallen, so fällt e r in be iden F o r m e n 

g le ichmäss ig . Wie soll te a lso der Wechse l d ieses W e r t h s auf diese T rans 

ac t ion i rgendwie e inwirken? D e r fixed Standard ist ja n u r die Iden t i t ä t 10 

zwischen G o l d i n Bul l ion u n d Gold i n M ü n z e . 

So wie h ie r b e i m »Economis t« dargeste l l t ist die F r a g e selbst abge

schmack t . Allein: 

Erstens. D i e U n z e Gold = 3 / . 1 7 sh. 10½ d. H i e r is t s c h o n n ich t einfa

cher A u s t a u s c h von Goldbu l l ion gegen G o l d m ü n z e , s o n d e r n a u c h von 15 

G o l d gegen Silber. Si lber ebenfalls c i rcul i rendes M e d i u m u n d bis zu 

e i n e m gewissen G r a d gesetz l iches Zah lu n g smi t t e l für gewisse S u m m e n . 

N u n ist d a s V e r h ä l t n i ß von G o l d u n d Silber aber ebenso wechse lnd , wie 

das von G o l d gegen Ge t re ide . D a m i t a lso schon die E infachhe i t de r 

F rage , wie b e i m Economis t , au fgehoben u n d and re B e z i e h u n g he re inge- 20 

b rach t , a ls die zwischen den zwei F o r m e n des Go ldes a ls Bul l ion u n d als 

M ü n z e . 

Zweitens. D e r E c o n o m i s t giebt m i t a l lem Uebr igen zu , d a ß w e n n das 

Pap i e r depreci i r t ist , wobei na tü r l i ch die Conver t ib i l i tä t real i ter , w e n n 

a u c h n ich t legal i ter aufgehör t h a b e n m u ß , die B a n k wirkl ich ver l ieren 25 

u n d d a s Go ld a u s d e m L a n d ge t r ieben werden k a n n . W e n n 3 / . 17 sh. 

10½ p. ode r e ine U n z e G o l d in sovereigns = 5 Pf. in Papie r , and rense i t s 

gesetz l ich ke in U n t e r s c h i e d er laubt ist, so wird das G o l d ausgeführ t wer

den , u m d a m i t Wechse l auf E n g l a n d z u kaufen ode r g e h o a r d e d werden . 

Andre r se i t s wird die B a n k selbst zu h ö h r e m Pre iß ihr G o l d u n d Silber 30 

e inkaufen m ü s s e n als n a c h d e m fixed s t anda rd . 

Drittens. K a n n der W e r t h des Go ldes in e i n e m L a n d e h ö h e r s t e h n als 

im Andren? J a . Thei ls i n Folge des Wechse lkur ses , des A n l e i n m a r k t s , 

des Verhä l tn i s ses des v o r h a n d n e n Go ldes u n d Silbers e tc . Also 2 Fä l l e . 

D a s Go ld s t eh t h ö h e r auf d e m Con t inen t als in E n g l a n d . D e r a n d r e Fa l l 35 

e s s teh t niedr iger . D a s G o l d s tehe h ö h e r auf d e m C o n t i n e n t a ls in Eng 

l and . In d i e sem Fa l le t rage ich B a n k n o t e n auf die B a n k u n d t a u s c h e sie 

zu d e m fixed s t a n d a r d um für 3 / . 17 sh. 10½ d . Go ld . D ie ses G o l d 

schicke i ch n a c h d e m C o n t i n e n t u n d kaufe dase lbs t W e c h s e l auf E n g 

l and , wofür ich wieder G o l d der B a n k en tz iehe . So k a n n die B a n k des 40 

Go ldes en tb lös t werden u n d ih r ganzes convertibil i ty Sys tem gefährde t . 
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Auf diese Weise h ö r t a u c h d a s e infache Ve rhä l t n iß des r e i n e n A u s t a u 

sches von Goldbu l l ion gegen G o l d m ü n z e auf. Wei l die U n z e G o l d m e h r 

wer th ist auf d e m C o n t i n e n t als in E n g l a n d wird zwar ke ineswegs d a s 

V e r h ä l t n i ß zwischen G o l d i n Bul l ion u n d G o l d i n M ü n z e i n E n g l a n d al-

5 ter ir t . W o h l aber d a s Verhä l tn iß von P funden in Pap ie r u n d P funden in 

Gold . D e r fixed s t a n d a r d un te rs te l l t e ine Gle ichgül t igkei t des Pap ie r s 

u n d des Go ldes , die in Bezug auf das A u s l a n d n ich t existirt . A e n d e r t e 

s ich der S t a n d a r d dagegen in d e m W e r t h des G o l d e s auf d e m Con t inen t , 

d .h . gäbe die B a n k ke ine G a n z e U n z e G o l d in M ü n z e für die U n z e Gold 

10 in Bul l ion ode r was dasse lbe ist ke ine U n z e Bul l ion für 3 / . 17 sh . 10y 2 p. 

i n Papie r , so hö r t e der Vor the i l auf G o l d aus se r L a n d e s zu schicken. Es 

würde a u c h ke in Bul l ion fort geschickt werden , d e n n es wäre derse lbe 

Profit d a s Bul l ion auf die M ü n z e zu sch icken . | 

|6| Gesez t n u n d a s G o l d s t ü n d e n iedr iger au f d e m Con t inen t als i n 

15 E n g l a n d . Versch iedne Fä l l e . W e n n auf d e m C o n t i n e n t dasse lbe Banksy

s t e m he r r sch t wie in E n g l a n d , so f indet de r u m g e k e h r t e P rozeß s ta t t . 

D a s G o l d wird n a c h E n g l a n d export i r t u n d die Pap ie rcur rency gefährdet . 

H e r r s c h t aber auf d e m C o n t i n e n t d a s me ta l l i sche Ge ldsys t em vor, so 

1 ) in E n g l a n d k e i n A n l a ß Gold n a c h d e m C o n t i n e n t zu schicken, a lso 

20 die Conver t ib i l i tä t des Pap ie r s n ich t gefährdet , a lso von dieser Sei te d a s 

Ve rhä l t n iß in se iner Einfachhei t . 2 ) Al lerdings A n l a ß auf d e m C o n t i n e n t 

G o l d n a c h E n g l a n d zu schicken, was d e n W e r t h des Go ldes fal len m a 

chen wird, aber wieder d a s Verhä l tn iß von Bul l ion , Pap i e r u n d Gold

m ü n z e n ich t änder t . 

25 Also sche in t n u r in d e m e inen Fa l l der fixe S tandard e inen E inf luß h a 

b e n zu k ö n n e n , w e n n der Go ldp re iß s teigt im A u s l a n d gegen E n g l a n d . 

Al le in h ie r is t es e igent l ich n o c h n ich t der fixe s t a n d a r d sondern die Con

vertibilité, welche die Gefahr der inconvertibilité herbei führ t . D ie convert i

bi l i té un ters te l l t , d a ß G o l d u n d N o t e n gleichgült ig s ind. Sie s ind es in 

30 d i e sem Fa l le in d e m E i n e n L a n d in Bezug auf s ich selbst , aber n i ch t in 

Bezug auf a n d r e Lände r . U m d ie sem z u v o r z u k o m m e n , d e n Standard än

dern , d . h . n i ch t s a ls d ieselbe R e v e n u e auf d a s Goldge ld gegen d a s P a 

piergeld se tzen , die im A u s l a n d auf das engl i sche G o l d existirt . D u r c h 

d e n Un te r sch i ed i n Go ld u n d Pap ie r würde das G o l d i m L a n d e geha l t en . 

35 W ü r d e die U n z e Goldbu l l ion bezah l t n ich t mi t 3 /. 17 sh. 10% d. s o n d e r n 

m i t 5 sovereigns von demse lben Meta l lgeha l t , so wäre n u r de r Name, 

n ich t die Sache geände r t u n d es bl iebe ebenso vorthei lhaf t 5 B a n k n o t e n 

gegen 5 sovereigns a u s z u t a u s c h e n u n d diese n a c h d e m A u s l a n d zu schik-

ken , als f rüher die 3 e tc . Mi t der gle ichzei t igen V e r ä n d e r u n g der Gold-

40 m ü n z e u n d der N o t e gegen d a s Bul l ion wird n ich t s am Verhä l tn iß geän

dert . Bleibt aber n a c h wie vor das Verhä l tn iß von Bul l ion u n d M ü n z e 

13 
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unve rände r t , so h a n d e l t e s s ich n ich t m e h r um d e n »fixed Standard« son

d e r n u m die A e n d e r u n g des Verhä l tn i sses von Pap i e rp funden u n d 

Go ldp funden , n ich t um die Ve rände rung des Verhä l tn i s ses von 

G o l d p f u n d e n u n d Bul l iongoldgewicht . Es h a n d e l t sich a l so um eine de

p rec ia t ion des Papierge ldes . Abgesehen von d e m s o n d e r b a r e n Mi t t e l , der 5 

D e p r e c i a t i o n des Pap ie r s d a d u r c h z u v o r z u k o m m e n , d a ß m a n sie a pr ior i 

dekre t i r t , is t a u c h h ie rmi t n ich ts geänder t . W e n n 5 Pap ie rp funde = 3 /. 

17 sh. 10½ p . in Gold , ich also mi t d e n e inen so viel k a u f e n k a n n , wie m i t 

d e n a n d r e n , w e n n anderse i t s d a s Go ld m e h r W e r t h h a t auf d e m Cont i 

n e n t als in E n g l a n d , w e n n beide in d iesem Verhä l tn iß gegen e i n a n d e r 10 

a u s t a u s c h b a r sind, k a n n ich n ich ts verl ieren u n d n ich t s gewinnen d u r c h 

d iesen wechselse i t igen A u s t a u s c h in E n g l a n d selbst . Es bleibt aber im

m e r der Fa l l , d a ß e s vorthei lhaf t bleibt d a s G o l d n a c h A u s s e n zu 

sch icken . 

In d e m von Browning angegebnen Fal l , ist es a lso n i ch t de r »fixe s tan- 15 

da rd« s o n d e r n die Convert ibi l i tä t die das Go ld n a c h d e m A u s l a n d t re ibt 

u n d sie im I n l a n d gefährdet . 

D e r fixe S t a n d a r d k a n n n u r e inen Einf luß h a b e n , w e n n d a s Verhä l tn iß 

von Gold u n d Silber fixirt is t u n d ein legaler W e r t h an die Stelle ihres 

m e r c a n t i l e n Wer thverhä l tn i s ses gesezt . 20 

5) Schne ide re i des engl i schen Volks du rch die B a n k . . . Sie taxirte das 

Volk for the loan of their own property, (p. 22,23.) 

VII. Sismondi. (Nouveaux principes etc.) 

1) Das Geld ist Zeichen aller andern, ihr Pfand u n d ihr Maaß. Bankbillets 

etc sind signes ohne gages zu sein, (p .21) 25 

2) Gleiche Re ich thümer wenden nicht gleiche Masse von Geld an. Die 

Häufigkeit der échanges hängt mehr von der Natur der Re ich thümer als 

von ihrem Werth ab u n d der Grundreichthum erheischt am wenigsten Geld 

für seine Circulat ion ... Wie die Circulat ion hier mi t weniger Geld erfüllt, 

so langsamer . . . Die échanges commercieux haben z u m Gegens tand die To- 30 

tali tät des commercie l len Capitals u n d erneuern sich unaufhörl ich u n d die 

échanges exigent du numérai re , (p. 21) 

3) E in gewisses Verhäl tniß nöthig zwischen d e m Wer th des Capitals u n d 

des Geldes , das es circuliren macht . (I.e.) ||7| Der Geldzins hängt ab von der 

Concurrenz der Capitalien, der kleinere oder grössere Ueberfluß des Gel- 35 

des ha t ke inen Einfluß auf den Zinsfuß. 1. c. 

8) M a n schafft ke inen Vortheil en mult ipl iant le signe (das Geld) sans 

mult ipl ier les choses. (1. c.) 

14 



Vili. J.-F.-X. Droz · IX. F.-L.-A. Ferrier · Χ. A.-L.-J. de Laborde 

9) D e r Credit k a n n n u r e i n e n Thei l des v o r h a n d n e n R e i c h t h u m s frukti-

ficiren, er deplacirt ihn, schafft k e i n e n n e u e n , (p. 22) 

10) Die Bank leiht an o h n e Zins u n d verleiht zu Zinsen. (1. c.) 

11) S i s m o n d i s P o l e m i k g e g e n d a s Papierge ld . I .e . 

5 12) Der Werth aller Dinge, getheilt d u r c h die Anzahl der marchés deren 

Gegens tand sie waren von d e m Producteur bis z u m Consumen ten = dem 

Wer th der ecus angewandt um sie zu kaufen, getheilt durch den nombre de 

fois daß diese Thaler ont été t ransmis dans le m ê m e espace de temps . (1. c.) 

VIII. Droz. 

10 »Ohne Geld die Bildung der Capital ien unmögl ich.« (p. 34) 

IX. Ferrier. 

1) Die bisherigen Oekonomen läugnen, daß die Vermehrung des Gold u n d 

Silbergeldes eine Na t i on bereichre, weil sie nu r seinen Werth als Metal l be

trachten, n icht seine Eigenschaft als Geld die Circulat ion aktiver zu ma-

15 chen u n d folglich die Producte der Arbei t zu vermehren, (p. 1) 

2) Bei den M i n e n bes i tzenden Na t ionen ist das Silber e ine W a a r e . . . Es 

hör t auf Waare zu sein, sobald es Geld wird, d a n n 2) wird es unentbehr l i 

cher Vermitt ler zwischen der Product ion u n d Consumt ion u n d 3) befrie

digt es unmi t te lbar kein Bedürfniß mehr . (p. 2) 

20 3) Das argent mach t die Producte circuliren, da rum schafft es sie . . . 

M a n produzir t nu r u m auszutauschen. W e n n m a n nicht meh r oder nu r 

sehr schwer aus tauschen kann , würde m a n n ich t meh r produciren. Also 

schafft das argent die valeurs, weil sie ohne es n icht existiren würden . . . 

Wir wären zurückgeschoben zur ersten oder 2 ' Periode des Handels . Ohne 

25 die Mill iard en numéra i re können die 30 mil l iards en valeur n icht geschaf

fen werden, (p. 2) 

X. de Laborde. 

1) Der Credit schafft ein système merveil leux d'anticipation, d .h . die Kunst 

d e m Ze ichen eines Products assez de prix zu geben, dami t es parvenir 

30 kann zu schaffen dieses Product , so zu vermehren die valeurs acquises par 

la confiance dans la possibilité de les acquérir, (p . 14) «valeurs réelles crées 

par les capi taux fictifs.« 1. c. 
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2) Die Wichtigkeit des Metallgeldes n i m m t täglich ab . . . Der Hande l 

selbst ist nu r e in unvol lkommnes système d 'ant ic ipat ion oder de credit 

(durch die Wechselz iehere i ) worin das Geld n u r eine sekundäre Rolle 

spielt u n d nu r erscheint dans le détail et l 'absolue nécessité, (p . 14) Er

sche in t a ls re ine W a a r e im H a n d e l z . B . m i t Ch ina , p . 15 

XL Henry Storch. 

1) Waaren im Austausch sich wechselseitig Maaß ... Aber dieses Verfahren 

würde so viele Vergleichspunkte erheischen als es Waaren in Circulat ion 

giebt, wäre eine Waare nu r ausgetauscht gegen eine, n icht gegen 2 Waaren , 

so könnte sie n icht d ienen als Vergleichungsterm .. . alle Hande l sna t ionen 

fühlten die Nothwendigkei t eines terme commun de comparaison für alle 

Wer the . . . dieser Te rm kann rein ideal sein . . . Gold u n d Silber zugleich 

Waarenmesser , weil die Waare selbst Wer th h a t . . . In der Kindhe i t der Ge 

sellschaft Waaren leihen gegen gage oder Equivalent... später dient Gold 

u n d Silber als gage universel der Gesellschaft u n d wird so marchand ise ba

nale , leiht sich n icht mehr , sondern tauscht sich aus, heissen dann numé

raire. Die Bes t immung des Maasses die ursprüngliche, wichtiger als die des 

gage. Im Hande l zwischen China und Rußland dient das Silber alle Waa

ren zu evaluiren, dennoch mach t sich dieser commerce durch trocs, (p.23) | 

|8| 2) Das numéra i re wird n ie objet de consommat ion , bleibt immer mar

chandise , wird n ie denrée . . . direkten Wer th ha t es nu r für die Gesell

schaft, échangeable für jedes Ind iv iduum .. . seine Mater ie m u ß daher di

rekt Wer th haben, aber gegründet auf ein besoin factice, darf n ich t 

unentbehr l ich zur Existenz der Menschen sein; denn die ganze Quant i tä t 

davon, die als numéra i re angewandt ist, kann nicht individuell angewandt 

werden, sie m u ß immer circuliren. (p. 44) 

3) Das Geld t ient lieu de tout. Es gab d e m désir der Accumulation ein 

mächt iges Mittel , eben weil es den allgemeinen R e i c h t h u m vertritt u n d 

zweitens weil es das prêt à l'intérêt schuf, (p. 44) 

4) Silber H a u p t b a n d zwischen Asien u n d E u r o p a . (1. c.) 

5) Wird gesetzlich ein Verhäl tniß zwischen Gold u n d Silber fixirt, so 

wird a) die Na t ion dadurch gezwungen, sich fast ausschließlich des als 

M ü n z e zu hoch geschäzten Metalls zu bedienen; 2) Interesse geboten, das 

zu niedrig geschäzte Metal l ins Ausland zu exportiren oder in lingot zu 

verwandeln, (p. 44, 45) 

6) Gilt gemünztes Silber (Gold) mehr als ungemünz tes , wie eine sil

berne Kanne mehr gilt als Silberlingot? Im Wel thande l gilt nu r die mat ière 

méta l l ique , die im Hande l sucht das niveau des al lgemeinen zu gewinnen. 
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XII. D.Ricardo · XIII. J. Mill 

Die façon des Geldes giebt i hm n u r temporären Wer th (d. h. lokal[en)J u n d 

ha t ke inen individuellen, weil n icht nütz l icher dem, der es besizt als dem 

der die zu kaufenden Waaren besizt. (p . 45) 

7) In London zahlt jedes Pf. jähr l ich 132 /. in Waaren . 1. c. 

5 8) Da das Geld nu r im Austausch angewandt, sein Q u a n t u m nicht im 

Verhäl tniß z u m Wer th der jähr l ichen Product ion des Landes , sondern nur 

z u m Wer th des Theils des jähr l ichen Products das in die Circulat ion ein

geht u n d Gegenstand der échanges wird. Die ärmeren Na t ionen brauchen 

daher weniger Geld, weil weniger division de travail, also weniger échan-

10 ges ... In Ruß land Ortschaften wo das Geld n u r der impôts wegen nöthig. 

(p .45) 

9) Der Wechselkurs zwischen 2 Ländern n icht bes t immt durch die Ge-

sammtmasse ihrer wechselseitigen Schulden u n d Schuldforderungen, son

dern durch die unmit te lbar exigirbaren Schulden oder durch die actuelle-

15 m e n t remboursablen créances. So kann ein Land den Wechselkurs für sich 

haben gegen ein Land, d e m es schuldet . So Ruß land gegen Hol land, p. 49. 

10) Exist ir te der Credit nicht , so würde die Extens ion jeder Industr ie 

bornirt sein, n icht n u r durch das Capital, welches sie gehn macht , sondern 

auch die capi taux qui font aller toutes les autres industr ies , wovon die erste 

20 abhängt, (p. 50) 

XII. Ricardo. (Principes de l'économie politique.) 

1) la d e m a n d e de numéra i re n 'est réglée que par sa valeur et sa valeur »dé-

pend de sa quant i te«. (p. 9) 

2) Das Geld in Circulat ion kann niemals so überflüssig sein um den 

25 Markt zu überschwemmen, (p. 16) 

3) Um e inem Papiergeld Wer th zu geben braucht es n icht payable à vue 

zu sein: h inre ichend seine Quant i tä t zu regeln nach dem Wer th des Me

talls, das als al lgemeines Maaß anerkannt ist. (1. c.) Unterschied ob eine 

Bank oder eine Regierung das Geld ausgiebt. (1. c.) 

30 XIII. J.Mill. 

1) Mills Beweis , d a ß der W e r t h des Ge ldes = der P ropor t ion , w o n a c h 

m a n es a u s t a u s c h t gegen e inen Ar t ike l oder = d e m Q u a n t u m W a a r e n , 

das m a n i m A u s t a u s c h gegen eine b e s t i m m t e Q u a n t i t ä t S a c h e n giebt , 

de r Werth des Geldes von seiner Quantität im Verhältniß zu den auszutau-

35 sehenden Sachen abhängt oder (umgekehr t d a ß der Ge ldp re iß e iner Sa-
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che d u r c h die M a s s e des c i rcul i renden M e d i u m s b e s t i m m t ist.) (p .23 ,24) 

D i e ß in de r Vorausse tzung , d a ß die Masse der Waaren und die Bewegung 

der Circulation dieselbe bleiben. 

U n t e r d ieser Voraus se t zung beweist Mi l l s e inen Sa tz wie folgt: 

Auf der e inen Seite alle Waaren eines Landes vereinigt; auf der andren 5 

alles Geld; tauscht m a n beide gegen e inander aus, so hängt der Wer th des 

Geldes, d .h . die Quant i tä t Waaren die für e inen al iquoten Thei l desselben 

gegeben werden, ganz von seinem eignen Q u a n t u m ab. In der Wirklichkeit 

tauscht sich die Gesammtmasse der Waaren n icht auf e inmal aus gegen 

die Gesammtmasse des Geldes, sondern portionsweise, zu verschiednen 10 

Epochen des Jahres. | 

|9| E in Thei l des Geldes dient zu einer grossen Anzah l von Austauschen , 

ein andrer zu einer sehr kleinen Zahl , ein 3 t e r wird gehäuft u n d dient zu 

ke inem Austausch. Aus diesen Varia t ionen eine mit t lere Taxe hervorge

hend . Ζ. B. 900 P f u n d e in e i n e m L a n d e , 300 d i e n e n ζ. B. j äh r l i ch zu 15 

1800 A u s t a u s c h e n , 300 zu 1200 A u s t a u s c h e n , 300 gehäuf t . In d iesem 

Fal le we rden 3 0 0 : 6 x ausge tausch t , 300 n u r 4X u n d 3 0 0 : 0 x . Also die 

900 Ge lds tücke z u s a m m e n 6 x + 4 x , a lso 1 0 x . E s is t d i eß dasse lbe als 

w e n n 900 x 10 ode r 9000 Ge lds tücke j edes n u r e i n m a l a u s g e t a u s c h t wor

d e n wäre . In d iesem Fa l le a lso der W e r t h der 900 Ge lds tücke = % des 20 

W e r t h s der W a a r e n , weil jedes Geldstück an Wer th = d e m Q u a n t u m der 

Waaren , wogegen es ausgetauscht wird u n d es hier zu zehn Aus tauschen 

dient. Wäre die Masse des Geldes verzehnfacht, so würde jede Vermehrung 

dieser Masse jedes dieser Stücke getrennt g e n o m m e n verhältnißmässig im 

Wer th vermindern. Da die Masse der Waaren dieselbe bleibt wie vorher, so 25 

hat die Vermehrung der Quant i tä t des Geldes seinen Wer th n icht ver

mehr t . Ist es um 7Î0 vermehrt, so ist der Wer th jedes seiner Theile z .B. einer 

U n z e nothwendig um l / w vermindert . Vermehr t sich die Gesammtmasse 

1 Mill . Unzen um vermindert sich also der Wer th der Gesammtmasse 

um yi0, so vermindert sich auch der Wer th der U n z e um yw. So oft also der 30 

Geldwerth steigt oder fällt, (d .h . a lso der P re iß der W a a r e n , der n ich t s als 

i h r en Ge ldwer th ausd rück t ) , vorausgesezt, daß die Masse der Waaren die

selbe bleibt u n d die Bewegung der Circulat ion (d. h . die Z a h l der E in

käufe , die in e iner gegebnen Zei t g e m a c h t werden) , so m u ß dieser Wech

sel eine verhältnißmässige Vermehrung oder Verminderung des Geldes zur 35 

Ursache haben. (1. c.) 

2) Verminder t sich die Masse der Waaren, während die Gesammtmasse 

des Geldes dieselbe bleibt, so ist dieß dasselbe, als wenn die Gesammt

masse des Geldes sich vermehrt hät te und umgekehrt . (I.e.) Ebenso die ver

mehr te Circulation, d. h. die vermehrte Zahl der Einkäufe = Vermehrung 40 

der Totalmasse des Geldes u n d umgekehrt , (p. 24) 
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XIII. J. Mill 

3) Wird eine Port ion des jähr l ichen Products durchaus nicht umge

tauscht , wie das was die Producenten consumiren oder was sich nicht ge

gen Geld austauscht , so darf diese Port ion n icht auf die R e c h n u n g gesezt 

werden, weil das was sich n icht gegen Geld austauscht ist in Bezug auf das 

5 Geld, als wenn es n icht existirte. (p. 24) 

A u s d e n Sä tzen Mil ls folgt: 

α) W e n n die C i r c u l a t i o n = 10 ist, so würde e ine zehnfache Ve rmeh

r u n g des Ge ldes n ich t no thwend ig den W e r t h des Ge ldes um das lOfache 

ve rmindern , ode r den P re iß der W a a r e n u m das Zehnfache e r h ö h e n , 

10 d e n n die Ci rcu la t ion des Ge ldes b r a u c h t e s ich n u r um d a s Zehnfache zu 

ve rmindern , d a m i t der W e r t h j edes Ge lds tücks derselbe bleibt . E b e n s o 

u m g e k e h r t . Es ist also falsch daß selbst gesezt die Masse der Waaren bleibe 

dieselbe ihr Werth sich verzehnfachen müsse oder um das Zehnfache verrin

gern, wenn die Masse des Geldes steigt oder abnimmt. D e r Einf luß der Ver-

15 m e h r u n g ode r V e r m i n d e r u n g des Ge ldes finge ers t no thwend ig an von 

d e m Augenbl ick wo die T o t a l s u m m e des Ge ldes mul t ip l ic i r t m i t der 

D u r c h s c h n i t t s z a h l der E inkäufe die j edes e inze lne Ge lds tück im D u r c h 

schni t t j äh r l i ch m a c h t ve rmehr t ode r ve rminder t würde . D ie Bewegung 

der Ci rcu la t ion h ä n g t zwar n ich t ab von der M a s s e des Ge ldes , s o n d e r n 

20 von a n d e r n U m s t ä n d e n , von der M a s s e der Geschäf te , die an e i n e m 

Tage g e m a c h t werden , d e n C o m m u n i c a t i o n s m i t t e l n , d e m Credi t , der Be

völkerung etc . Al le in ebenso wenig l äß t s ich a l ler E inf luß der G e l d m a s s e 

auf die Ci rcu la t ion absprechen . D i e ß Ve rhä l t n iß n ich t g e n a u zu bes t im

m e n . In F r a n k r e i c h die M a s s e des b a a r e n G e l d e s grösser a ls i n E n g l a n d , 

25 d a h e r n ich t die Preisse höher . D ie Ci rcu la t ion ist l angsamer . D i e Circu

la t ion h ä n g t von der g a n z e n Organ i sa t ion der Indus t r i e ab . Die Circula

t ion k a n n a b n e h m e n , weil die G e l d m a s s e sich vermehr t ; sie k a n n abneh

m e n , weil sie s ich vermindert. N u r im lez ten Fal l , gezwungne Con

t rac t ion der currency, d i sas t rous . 

30 2) A u c h in den von Mil l vo rausgesez ten a b s t r a k t e n U m s t ä n d e n ke i 

neswegs gesezt , d a ß no thwend ig , selbst w e n n W a a r e n m a s s e u n d Circula

t ion dieselbe ble iben, das Ste igen oder F a l l e n des Ge ldwer th die Ver

m e h r u n g oder V e r m i n d e r u n g des G e l d q u a n t u m s bed ing t . W e n n ζ . B . 

M i n e n a u f g e t h a n würden , die 10 m a l wohlfeiler das G o l d u n d Silber p r o -

35 duci ren , so würde der W e r t h der Go ld u n d S i lbe rmünzen fallen, obgle ich 

ihre M a s s e sich n o c h k a u m ve rmehr t oder ve rminder t h ä t t e . 

ß ) D ie V e n n i n d e r u n g der W a a r e n oder de r Ci rcu la t ion u n d u m g e 

kehr t , würde dense lben Effect auf d e n W e r t h des Ge ldes h a b e n , wie e ine 

Ve rminde rung ode r V e r m e h r u n g seines Q u a n t u m s . Allein d i e ß m a l wäre 

40 n u r Wirkung , was d a s e r s t ema l U r s a c h e , ||10| w o r a u s wieder folgt d a ß die 

Preisse der W a a r e n ke ineswegs von e iner ree l len V e r m e h r u n g ode r Ver

m i n d e r u n g der u m l a u f e n d e n G e l d m a s s e abhäng t . 
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γ ) M i l l sagt, d a ß der Thei l des Produc t s , de r d u r c h a u s n ich t u m g e 

t a u s c h t wird, was sich n ich t gegen Geld aus t ausch t , n i ch t für dasse lbe 

existirt , a lso auf se inen W e r t h ke inen Einf luß ha t , n i ch t in R e c h n u n g ge

b rach t wird. D a n n gilt aber a u c h umgekehr t , d a ß der Thei l des Ge ldes , 

de r aufgehäuft wird u n d n ich t circulirt , n ich t für die W a a r e n existirt , 5 

a l so n ich t i n R e c h n u n g gebrach t werden k a n n . E i n e D u r c h s c h n i t t s 

s u m m e l iesse s ich im e rs ten Fa l l so gu t aufstel len, wie im lez ten . Bei 

d e m Einf luß des G e l d q u a n t u m s auf die Pre isse h ä n g t a lso al les e inma l 

v o m wirkl ich c i rcul i renden oder d i rekt zur Ci rcu la t ion b e s t i m m t e n Geld 

ab , u n d d a n n von der M a s s e der wirklich c i rcul i renden W a a r e n . Aber es 10 

fragt s ich n u n ob n ich t e ine größre M e n g e von Ci rcu la t ionsmi t t e ln e ine 

g röß re M e n g e von W a a r e n circuliren m a c h t u n d d a n n , i n w e l c h e m Ver

h ä l t n i ß e ine g rößre M a s s e von W a a r e n e ine größre M a s s e von Ge ld in 

de r Ci rcu la t ion sollicitirt? W e n n d a s G e l d q u a n t u m v e r m e h r t wird, so j e 

denfal ls de r Einf luß dieser V e r m e h r u n g auf die W a a r e n p r e i s s e a b h ä n - 15 

gig, welche Por t ion von d e m addi t ionei len Q u a n t u m ü b e r h a u p t in die 

Ci rcu la t ion e ingeht u n d in we lchem G r a d e der wirkl ich in sie geworfne 

Thei l circulir t . 

4) Ist das Geld rar, steht es also über dem Metal l im Barrenzustand, so 

stellt die Verwandlung der Barren in baares Geld, bei freiem (von der Re - 20 

g ie rung n i ch t g e h e m m t e m ) Lauf, also die Intervent ion der Privaten das 

Gleichgewicht wieder her durch Vermehrung des Geldes, (p. 24) Ist die 

Quant i tä t des Geldes so groß, daß es unter seinen Barrenwerth herabfällt, 

so stellt die sofortige Umwandlung des gemünz ten Geldes in Barren das 

alte Verhäl tniß ebenfalls wieder her. (I.e.) So oft also die Vermehrung oder 25 

Verminderung des Ge ldquan tums frei statt haben kann, ist diese Quantität 

durch den Werth des Metalls geregelt, weil im Interesse der Privaten es zu 

vermehren oder zu vermindern, je n a c h d e m der Wer th des Metal ls kleiner 

oder grösser un te r der Geldform als im Barrenzustand. So der Geldwerth be

s t immt durch den Metallwerth; der Gold u n d Silberwerth aber durch die 30 

Productionskosten, wie der Wer th aller andren Waaren. (p. 25) 

5) Sucht das Gouvernement das Go ldquan tum über oder un te r d e m 

nöthigen Q u a n t u m zu erhalten, so im ersten Fall Verwandlung in Barren, 

im zweiten heimliche Geldfabrikation, (p. 30.) 

6) Es hängt von d e m Wer th der edlen Metalle in den verschiednen Län- 35 

d e m ab, ob sie aus dem einen exportirt u n d in das andre import ir t werden. 

(p.30) 
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XIV. N.W.Senior • XV. J.-Ch.-L Simonde de Sismondi 

XIV. Senior. Fundamental Principles 
of political Economy. 

1) Das Geld ist der al lgemeine Messer aller andren Dinge, (p. 33) 

2) Das Geld unterscheidet sich vom persönlichen Credit dadurch daß der 

5 Credit der Person gegeben war u n d nicht einer Sache. (1. c.) 

Erst moyen d'échange, dann mesureur universel. (1. c.) 

3) Bei der Mehrzahl der Contracte hat n u r eine der contrahi renden Par

theien die Sache disponibel u n d braucht sie; und wenn der Aus tausch 

Stattfinden soll (ζ. B. bei Hausvermiethen, Arbeits lohn etc) m u ß m a n sie 

10 sogleich cediren unter der Bedingung das Equivalent erst in einer spä tem 

Epoche zu erhalten. Da n u n der Wer th aller Dinge in e inem bes t immten 

Ze i t raum wechselt, so n i m m t m a n als Zahlungsmit te l die Sache, deren 

Wer th am wenigsten wechselt, die am längsten eine gegebne Durch-

schnittsfähigkeit Sachen zu kaufen erhält. So wird das Geld Ausdruck oder 

15 Repräsentant des Werths, (p . 33, 34) 

4) Eine beständige Importa t ion von Geld m u ß den Preiß aller Sachen so 

heben, um die Waaren dieses Landes von den fremden Märkten auszu-

schliessen u n d wirkt als Prämie auf die Einführung fremder Waaren . (p. 34) 

XV. Sismondi. (Essais.) 

20 1) Mit d e m Tauschwerth kam das Geld auf, seine nothwendige Ergänzung. 

(p .58) 

2) Die fixation der be iden Preisse, des des offreur u n d des des deman

deur, zwang am direktesten in den Hande l ein numéraire einzuführen, d. h. 

die Numeration der aliquoten Theile dessen was die Menschen als Werthvoll be-

25 trachten. Zur Bes t immung des Werths das Festhal ten einer idealen Einheit 

nöthig. Durch Vergleichung festgestellt, wie viel ma l jeder der auszutau

schenden Gegens tände diese Einhei t enthal te . Diese Operat ion ähnl ich 

mi t der Anwendung der Gewichte bei Vergleichung materieller Quanta . 

Derselbe N a m e die be iden Einhei ten, die z u m Zählen bes t immt waren. 

30 Das Gewicht wie der Wer th jeder Sache . . . Gewichtmaasse u n d Wer thmaasse 

dieselben N a m e n von d e m Augenblick an | |11| wo die Menschen ihre Sub-

sistenz vom Austausch abhängig mach ten , der Tauschwerth (selbst wieder 

bes t immt durch die Arbeitszeit) Abschätzung aller Waaren . (p .58, 59) 

2) Ein étalon, das immer identisches Gewicht hat te , leicht gefunden . . . 

35 Bei d e m Geld handel te es sich wieder um den Werth des Pfundes Silber = 

seinen Product ionskosten. (p. 60) 
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3) Jede Entdeckung wohlfeiler Minen oder ökonomischer Behandlung 

bei Extract ion des Metallerzes entwerthet relativ auch alles vorhandne 

Gold u n d Silber. 1. c. 

4) Der commerce konnte sich machen nach der seule fixation dieser ab

strakten Einhei t , sei sie auch rein ideal, (p. 60) 5 

5) Vermehrung des Geldes nu r die Vermehrung der Zählungsmit te l . 

(p .61) 

6) Beim Gold u n d Silber la demande du marché se conforme exacte

m e n t à la product ion, (p. 61) 

7) Die edlen Metal le gelten als das Maaß der numer i schen Einhei t der 10 

Wer the u n d sie d ienen ebenso diese Werthe von einer H a n d in die andre 

zu überliefern. Viele Mit tel können sie in der leztern Funk t ion ersetzen, 

ke ine in der ers tem. Keins in der erstren. Die edlen Metal le immer ident i

schen Werth , Pfand, immer in ihnen u n d j e d e m ihrer Theile verhäl tniß-

mässig denselben Wer th wiederzufinden, wofür sie empfangen. In der Zäh- 15 

lung wichtig, daß % oder % = dem Ganzen sind; keine andren Producte 

lassen sich so thei len u n d wieder vereinigen, ohne ihren Wer th zu alteri-

ren. (p. 61) Fü r den Austausch dagegen viele andre Mit te l ebenso gut u n d 

viel ökonomischer . (1· c.) 

8) banques foncières, hypothécaires, industrielles umfas send . Der Päch- 20 

ter, Fabr ikant m u ß z .B . ein Billet von 1000, 100fcs sofort stückweise ver

thei len an die Arbeiter, die es wieder stückweis vertheilen an den Epicier 

etc. Diese Billets kehren also unmit te lbar zur Bank zurück oder müssen es-

comptir t werden vom haut commerce , (p. 63) Siehe dase lbs t die Po l emik 

gegen die Banke r . 25 

9) Der Hande l . . . ha t den Schatten vom Körper getrennt und die Mög

lichkeit eingeführt sie getrennt zu besi tzen . . . Be im Geld selbst kann der 

Wer th von der Substanz getrennt werden durch das Bankbillet . (p . 65) In 

der Circulat ion präsentir t sich das Capital des Kaufmanns ebenso oft als 

Schuldverschreibung wie in einer mater iel len Form. (1. c.) 30 

XVI. Atkinson. 

Die currency oder moneyfrage immer sekundär, immer Effect, n ie Ursa

che, (p. 5) 
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|F 

XVII. J. Wade · XVIII. J. St. Mill · XIX. Th. Cooper 

XVII, John Wade. 

1) Die Einführung des Geldes gab den Preissen Ursprung u n d d e m Kauf

mannsstand, (p. 19) 

2) Gleich der Atmosphäre , die wir a t h m e n bildet das Papiergeld e in Me-

5 d i u m empfänglich einer zu plötzl ichen Expansions u n d Condensat ions-

kraft. (p. 19) 

3) M a n denke sich die Confusion, wenn es der Caprice von Indiv iduen 

überlassen wäre u n d wenn sie ein Interesse hä t ten das imperial yard zu ver

längern u n d dann wieder, ohne Not iz , zu seinen frühern Dimens ionen zu-

10 rückzuführen . . . (p .20) 

XVIII. J. St. Mill. (Essays.) 

producing class u n d monied class, (p. 42) 

XIX. Thos. Cooper. 

1) Gold u n d Silber schlechter s tandard des Werths , weil von fiuctuiren-

15 dem Werth , so wohl als Waare , wie als M ü n z e u n d von m e h r Nachfrage in 

e inem Ort als am andren, (p. 5) Papiergeld ha t n u r lokale Basis. 1. c. 

2) Vor the i le des Banksys t ems . (1. c.) 

3) Die Banknoten repräsentiren n ich t Gold u n d Silber, sondern reelles 

Capital, (p . 5) 

20 4) Wechse l tragen Zinsen; sie afficiren daher n ich t den Wer th des circu-

l i renden Med iums , sondern n u r den Zinsfuß des Markts , (p . 7) 

5) Ein Land ha t immer so viel edles Metal l als für se inen Hande l nö -

thig. Mach t die kleine Quant i tä t Metal l die Waaren sehr im Preisse fallen, 

so werden sie exportirt um die nöthige Masse edler Metal le zuzuführen. Ist 

25 das Metal l so abundant , um ein Steigen im Waarenpre iß zu verursachen, 

so wird das Metal l exportirt im Vorgang zu Waaren u n d fremde Waaren 

werden statt seiner eingeführt, (p. 8) | 

J12| 6) E inf luß der F l u c t u a t i o n im M a r k t p r e i ß des Bul l ion au f d e n 

Wechse lkur s , (p. 10) 

30 7) Das Papiergeld kann lokalen Zwecken entsprechen, aber n ich t d e m 

al lgemeinen Zweck des Weltmarkts . (1. c.) 

23 



Bullion. Das vollendete Geldsystem 

XX. Gilbart. 
(The history and the principles of banking.) 

1) Die Bank schafft sich ein banking Capital durch Deposita , Ausgabe von 

N o t e n u n d Ziehen von Wechseln, (p.31) bank of deposit. Circulationsbank. 

Banks of Remittance. Banks of discount. Cash Credit Banks. Loan Banks. 5 

Savings Banks. 

2) Das Wirken der Deposi tbanken liefern den Beweis, daß die ver

mehr t e Circulat ion des Geldes denselben Effect ha t wie die Vermehrung 

des Betrags desselben, (p. 32) Das Princip des transfers giebt vermehrte 

Wirksamkei t d e m Depositsystem u n d vermehrt das productive Capital des 10 

Landes , (p. 32) Das Depositsystem könnte , wenn al lgemein angewandt, 

das Geld als circulirendes M e d i u m ganz durch cheques verdrängen. 

(I.e.) 

3) Die Banks of Remittance befördern den trade einmal , i n d e m sie wohl

feiler Geld Remi t t i ren (durch ihre agencies , ih re N o t e n , u n d ihre b r anch - 15 

es) dann , i n d e m sie das Capital rascher umschlagen machen , i n d e m das 

Geld verursachen in einer kürzern Zeit remit t i r t zu werden. Ein Capital, 

das 2 ma l im Jahr umschlägt , statt früher e inmal , denselben Effect als wäre 

das Capital verdoppelt. Während banks of deposit das Capital eines Di

strikts schneller umschlagen machen , m a c h e n banks of remi t tance es 20 

schneller umschlagen mi t Bezug auf andre Plätze, (p. 33) 

4) Intercept ion der N o t e n u n d ihre Wegnahme aus der Circulat ion 

durch die rivalisirenden Banken, (p. 33) 

5) Spekulat ion ohne Banksystem .. . die Banken geben ihr meh r Leich

tigkeiten . . . Die Banken lassen das Capital leichter u n d zu e inem wohlfei- 25 

lern Zinsfuß h a b e n . . . I n d e m die Spekulat ion die Zah l u n d den Betrag der 

commercie l len Transact ionen vermehren, setzen sie ein größres Q u a n t u m 

Geld in Bewegung. Dieß Geld zugeführt von den Banquiers , sei es durch 

Rückzahlung von depositis, Discontiren von Wechseln oder durch Auslei

hen . . . Der Spekulationsgeist ruft so die N o t e n hervor, n icht umgekehr t . 30 

(p .33) 

6) Verursacht eine additioneile Ausgabe von Noten immer ein Steigen der 

Preisse, oder was dasselbe ist, ein Fallen des Geldwerths? 

Erstens. Sie verursacht oft die Product ion eines vermehr ten Q u a n t u m s 

von Waaren u n d producir t in d iesem Fall kein Steigen der Preisse. Der Emp- 35 

fänger der No ten kauft Waaren vom Kaufmann, der Kaufmann giebt das 

Geld für meh r Waaren d e m Fabr ikanten, der Fabr ikant wendet m e h r Roh

mater ia l u n d Arbei t an. Solang die Zufuhr mi t der Nachfrage Stich hält , 

bleibt der Preiß derselbe, (p. 34) 
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XX. J.W. Gilbart 

Zweitens. Eine vermehrte Ausgabe von N o t e n kann die Folge statt die 

Ursache erhöhter Preisse sein. 

Ζ. B. W e n n die Wollepreisse in Folge des Mangels an Wolle etc so stei

gen, daß Wollewaaren, die 1000 £ verkauft werden n u n auf 2000 £ steigen, 

5 so zieht der Yorkshirer Fabr ikant e inen Wechse l von 2000 £ statt 1000 auf 

seinen Londoner Kaufmann, läßt diese discontiren be im countrybanker, 

dieser sezt so 2000 £ No ten statt 1000 in Circulat ion. Die Preißerhöhung 

mach t übe rdem mehr Capital nöthig, um das Geschäft im selben Umfang 

fortzutreiben. Viele, die Geld in der Bank auf Zins ha t ten werden es fort-

10 nehmen , um es in ih rem Geschäft anzuwenden . So weitre Ausgabe von 

No ten bewirkt. Endl ich avancirt das Steigen des Preisses einer Waare den 

Preiß andrer, daher ähnl iche Bankopera t ionen sollicitirt in andren Ge

schäftszweigen, (p . 34) 

Drittens. Eine vermehrte Ausgabe von N o t e n kann den Preiß nur steigern 

15 dadurch daß sie vermehrte Nachfrage der Waaren bewirkt oder verminderte 

Zufuhr. Leztres hauptsächl ich möglich be i Waaren , die n ich t rasch durch 

menschl iche Arbeit geschafft werden können , ζ. B. Korn. So wenn e in 

Banquier e i n e m Kornhändler Geld leiht, um m e h r Korn zu kaufen (ver

mehr te Nachfrage nach Korn) oder e inem Pächter, um seine Rente zu zah-

20 len ohne sein Korn zu verkaufen. (Verminderte Zufuhr von Korn.) Diese 

Wirkung auf den Preiß nur temporär, (p. 34) 

Viertens. In verschiednen Fällen kann eine vermehrte Ausgabe von N o 

ten eine Verminderung der Preisse hervorrufen. 

Die Speculat ionen, die Preisse steigen machen , s ind hauptsächl ich die 

25 von dealers ausgeführten. Die Spekulat ion der Producenten, die ihr Capital 

investiren in n e u e n Un te rnehmungen um wohlfeiler zu produciren, wenn 

erfolgreich, reduciren die Preisse. W e n n also in dieser Speculat ion assistirt 

von bankers , giebt die so vermehrte Ausgabe von N o t e n eine Verminde

rung der Preisse. (p. 34) | 

30 1131 7) Welchen Effect hat der Belauf der circulirenden Noten auf den 

Wechselkurs mit dem Ausland? 

a) Der Wechselkurs direkt bes t immt durch das nach aussen zu sen

dende Gold. Die N o t e n wirken nicht auf dieß zu versendende Goldquan

tum. Sie können also ke inen direkten Einfluß auf den Wechselkurs haben . 

35 (p. 34) 

b) N u r durch die Kanäle der Zufuhr u n d Nachfrage kann die Quant i tä t 

des Geldes in Circulat ion auf den Preiß der Waaren wirken. Ebenso verhält 

es sich mi t d e m Wechselkurs . (1. c.) 

c) Ein ungünst iger Wechselkurs entsteht im Durchschni t t , wenn die 

40 S u m m e Geldes, die für die Imports zu zahlen ist, die für die Exports zu 

empfangende übersteigt, (p. 34) 
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d) W e n n Geld überflüssig ist vermehrter Import ; die Concurrenz unter 

den Importers hebt den den Fremden zu zahlenden Preiß, während die 

Concurrenz un te r den Exporters gleichzeitig den Preiß für die F remden 

vermindert . Dazu, wenn die Exporters viel Geld haben, geben sie langen 

Credit den Fremden , das Geld in England daher erst zu empfangen lange 5 

nach der Verschiffung der goods. In der Zwischenzeit wird der Wechsel

kurs ungünst ig u n d Gold m u ß auswärts gesandt werden, (p. 34) 

e) Contrahir t die Bank in diesem Stand der Dinge ihre Notenausgabe , 

so wird das Geld rar, die Wechsel können nicht discontirt werden, der Han

del ist mat t . Die Importers , die schon einen grossen Vorrath haben , werden 10 

nicht meh r kaufen, möglichst verkaufen, denn sie haben nicht Capital ge

nug, um so grossen Vorrath zu halten. Die al lgemeine Lust zu verkaufen 

mach t die Preisse fallen. Weniger Waaren importirt , wohlfeiler, so weniger 

Geld d e m Ausland geschuldet. Die Exporters, ebenfalls dieser gewöhnli

chen accommodat ion beraubt , können nicht so langen Credit geben, rufen 15 

die i hnen geschuldeten Summen ein u n d so fließt Geld e in von Aussen. 

Der Wechselkurs wird günstig, da dem Ausland weniger für Impor ts zu 

zahlen u n d es mehr zu zahlen für Exports. Diese Operat ion wird grosse 

Schwierigkeiten im Hande l verursachen, ohne diese nie Contract ion in der 

currency, (p. 34, 5) 20 

f) Der in Circulat ion befindliche Notenbetrag afficirt den Wechselkurs 

noch in andrer Weise. 

F inde t eine vermehrte Notenausgabe Statt, so die Ausle iher zahlreicher, 

die Zufuhr von Capital gewachsen, der Zinsfuß für Geldle ihen fällt, Capita

listen schicken ihr Geld auswärts auf e inen güns t igem Lehnmarkt , z iehn 25 

für dieses Geld ausländische Wechsel , diese Nachfrage nach ausländischen 

Wechse ln steigert ihren Preiß. Der Wechselkurs wird folglich ungünst ig . 

Andersei ts . Reducir te Circulation, Geld rar, Zinsrate steigt, Capital ien 

werden vom Ausland zurückgezogen, weil der innere Geld le ihmark t gün

stiger, Wechsel auf das Ausland dafür gezogen, durch diese n e u e Zufuhr 30 

von Wechseln aufs Ausland fällt ihr Preiß, der Wechselkurs wird günstig. 

(p.35) 

g) So oft die Ausgabe von No ten direkt oder indirekt Geldtransfer von 

e inem Land auf das andre verursacht, wird der Wechselkurs afficirt. (1. c.) 

8) Discontobanken. 35 

a) W e n n Bills auf Frankreich theurer, wird ein Haus in L o n d o n bills auf 

ein Haus in Paris z iehn. Steckt so das P rämium ein. Spiel m i t d e m Steigen 

u n d Fallen machen der bills, wie mi t dem der funds, (p. 35) 

b) Vermittelst der bills ein Geschäf tsmann befähigt Credit zu geben, 

ohne Addi t ion zu se inem Capital nöthig zu haben . (1. c.) 40 

c ) U e b e r d e n t ransfer des Kap i t a l s von d e m b l ü h e n d e n zu d e m weni-
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XXI. Th. R.Edmonds · XXII. W. Cobbett 

ger b l ü h e n d e n Geschäf tszweig vermit te ls t der b a n k e r s u n d bills of ex

change , (p. 36 cf Ricardo. ) 

d) Die Geldmasse und der Zinsfuß, (p. 37) Bei dem Geldzins regulirt die 

Rate der Profite nicht nu r die Zufuhr, sondern auch die Nachfrage. 1. c. 

5 W e n n Banquiers mi t ih rem reellen Capital discontiren, vermehren sie 

n icht den Betrag der currency; wenn mi t den depositis, beschleunigen sie 

ihre Circulation, wenn mi t ih rem banking capital vermehren sie ihren Be

trag. Bei Circulat ionsbanken hängt es von der Zeit des Ausstandes ihrer N o 

ten, womit sie discontiren, ab, welchen Thei l dieses Capitals sie hauptsäch-

10 l ieh angreifen, (p. 38) 

9) Loanbanks. Avancirtes Capital im Weg des Anle ihens auf Pfand von 

Waaren denselben effect, als wenn avancirt im Discont i ren von bills. 

(p .38) 

10) Savingsbanks sind banks of deposit, un te rsche iden sich von den an-

15 dren banks dieser Ar t 1) Sehr kleine S u m m e n als deposits empfangen, 

2) Alles deponir te Geld auf Interesse der Regierung geliehn, 3) Die Deposi

täre sind restringirt in Bezug auf den Belauf ihrer Deposita, (p.38, 9.) 

XXI. Edmonds. 

1) Money in gewissen counters (Marken) wodurch die Handels leute die 

20 Waaren distribuiren. (p .46) 

2) D e m Sklavensystem folgt das Geldsystem, (p. 45) 

3) Die Quant i tä t des Geldes gegeben sind die Geldpreisse proport ionir t 

zur Geschwindigkeit der Circulation. Alle banks suchen die leztre zu ver

mehren. (p .45) 

25 4) Alle Kaufleute m a c h e n Papiergeld . . . N i m m t die Zah l der Banknoten 

zu, so n i m m t das Kaufmannsgeld ab. Die t rading currency sind hauptsäch

lich bills of exchange, die currency der consumers Banknoten . (1. c.) | 

|14| XXII. Cobbett. (Paper against gold.) 

1) Money ist das Repräsentat iv oder Ze ichen werthvoller Sache. Besteht es 

30 aus Papier, so wandert das Gold u n d Silbergeld in die Scha tzkammern der 

Klugen oder in die Säcke derer, die es ausser Land führen werden, (p. 1) 

2) Bankrut t ist e in ebenso gutes Ze ichen von prosperity als promissory 

notes, (p. 5) 

3) Z u n a h m e des Handels verlangt Zuwachs des Geldes . . . Increase des 

35 Handels implicirt aber Zuwachs Geldwerther Dinge, bringt also von selbst 
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Zuwachs von rea lem Geld ... Reales Geld Repräsentat iv Geldwerther 

Dinge, Papiergeld Repräsentat iv von Schuld, (p. 5) (Auf welche Weise die 

B a n k n o t e n in Ci rcu la t ion gesezt werden? ib.) Ein wirklicher Zuwachs von 

Zahlungsmi t te ln kann nicht e inen Zuwachs von promises to pay hervor

bringen. (I.e.) 5 

4) Die reale Ursache der Z u n a h m e der N o t e n ist die Z u n a h m e der 

Staatsschuld, (p. 6) 

5) Da mi t der Staatsschuld die vierteljährlichen Dividenden wachsen, 

die in No ten gezahlt werden, wächst der Betrag dieser Noten . Gleichzeit ig 

werden N o t e n von geringerer Denomina t ion ausgegeben, (p. 6, 7) Be t rag 10 

der N o t e n vor 1797 u n d 1810 etc. (p . 11 , 12) Die vermehr ten Dividenden 

Ursache der vermehr ten Papierausgabe, (p. 13) 

6) Der Betrag der N o t e n n a h m zu um dem von der Masse des Papiergel

des hervorgebrachten Steigen der Preisse Stich zu hal ten u n d der Zuwachs 

des Papiers vermehrte das Steigen der Preisse. Natür l icher Progreß. (p. 13) 15 

7) W e n n ein depreeiirendes Papiergeld im Lande circulirt, depreeiirt 

auch die courante Gold u n d Silbermenge, weil sie bes t immten Nomina l 

werth ha t bis es zu e inem offnen Diskonto zwischen Papier u n d Metal l 

kömmt , (p. 14) 

8) Das Bankpapier entsprang aus der Nat ionalschuld; die Bank geschaf- 20 

fen kurz n a c h d e m die Schuld beginnt; die Z u n a h m e des Papiers hielt 

Schritt mi t der Z u n a h m e der Schuld, (p. 15) 

9) Sind zwei verschiedne Preisse zwischen Metal l u n d Papier zugelas

sen, so werden die Metal le wieder circuliren: aber nichts von ihnen geht 

zur Bank, weil N i e m a n d seine Steuern in Gold u n d Silber zahlen will. 25 

Folglich die Staatsgläubiger u n d die Regierung in Papier gezahlt , während 

Gold u n d Silber im Rest der Gesellschaft circuliren. Sobald 2 Preisse m u ß 

das Papier zu einer enormen Rate depreeiiren. U n d da die Regierung ihre 

Contractors, u n d andre, deren Zahlung nicht fixirt war, in d iesem depreci-

ir ten Papier zu zahlen hat, m u ß sie eine größre Quant i tä t von diesem Pa- 30 

pier haben . Dieß m u ß von der Bank kommen . So wird das Papier noch 

mehr entwerthet u. s. f. (p. 15) 

XXIII. Jülich. 

1) Vor d e m französischen Revolutionskrieg wenig Papiergeld ausser in 

Schweden, Schott land den Vereinigten Staaten. Dieser Krieg, (wie in viel 35 

n i ede rm Grade die Kriege in den lezten 40 Jahren vor 1799) veranlaßte im

mer mehr Papiergeld. Die Zufuhr von Gold u n d Silber aus dem spanisch 

u n d portugiesisch Amer ica hob sich noch gen E n d e des 1 8 t e n Jahrhunder t s , 
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doch nicht in d e m M a a ß wie der Umsatz der Waaren z u n a h m . Die meis ten 

Staaten vermehr ten es oder führten es ein. (Oestreich, Frankreich, Ruß

land, England, Vereinigte Staaten, Portugal u n d Span ien) Abfluß der klin

genden M ü n z e nach Asien dauerte fort, meh r Waare aus Ind ien bezogen 

5 etc. (p. 112) 

2) 1 8 0 6 - 1 0 überall in Europa Entwerthung des Papiergeldes. In R u ß 

land, Oestreich, Dänemark , Portugal seit 1806 mi t j e d e m Jahr zunehmend ; 

in England verlor es, n a c h d e m es in den lezten Jahren der Cont inental -

sperre sehr gesunken fast nie über 30%, in Rußland seit 1810 meis t über 

10 70%, in Dänemark u n d Oestreich oft noch mehr . Die Zufuhr aus d e m spa

n ischen Amer ica u n d aus Portugal hör te auf. Brasilien schickte seine zur 

Ausfuhr übr igen edlen Metal le meist nach Asien, ebenso die Vereinigten 

Staaten, deren Hande l mi t China u n d Ost indien sich sehr erweiterte. 

(p.113) 

15 3) Geldhandel. 

a) 13 und 14' Jahrh. I tal ien Haupts i tz . (Lombarden u n d Juden.) (p.114) 

b) 15 Jh. Wichtigster Geldmarkt in den Nieder landen , erst Brügge, dann 

Antwerpen. (1. c.) c) 16' Jahrhundert. Venet ianer u n d Genuesen p u m p e n 

andren Nat ionen . (I.e.) G e n Ende des 16 ' Jh . durch Vernichtung des Han-

20 dels von Antwerpen zog sich der Ge ldhande l nach London, aber besonders 

nach Amsterdam. I .e . d) 17' Jh. Holländer Hauptgeldhändler . P u m p e n u n d 

Staatsschulden in Hol land selbst u n d von ihm, an andre Länder. Mi t den 

Staatsschulden kamen besonders in Hol land u n d England die Effectenhänd-

ler auf. (I.e.) e) 18' Jh. Besonders groß der Einfluß der Kriege auf den Geld-

25 handel . Bankiers u n d Lieferanten spielen bedeu tende Rolle, (p.115) f) Von 

1789-1815 Wichtigkei t der Banquiers u n d Lieferanten n i m m t besonders 

zu durch den französischen Revolutionskrieg. Grosse Anle ihen in fast al

len Ländern durch die sehr vermehrten Kriegsbedürfnisse. In der größten 

Ausdehnung diese Geschäfte in England u n d den dami t verkehrenden 

30 Ländern . Grosse Subsidienzahlungen. Ueberau grosser Zuwachs des Ban-

quiergeschäfts. Die grossen Handelshäuser überlassen den Banquiers ihr 

Geldgeschäft oft ganz. Nachfrage nach Capitalien grösser als Zufuhr. Geld

leihen gewinnreich. ||15| g) Seit 1815. Staatspapiere stiegen sehr seit 1816. 

Hieraus wieder grosser Gewinn für die mi t d e m Geldhande l Beschäftigten. 

35 Die Geldlage der Capitalisten u n d Effectenhändler hob sich gegen die der 

Niedr igen Klassen u n d Grundeigenthümer , denen gegenüber sie wenig mi t 

Abgaben belastet u n d ihre E i n n a h m e n stiegen, während die der Industr iel

len seit 1819 fielen. Grosse Geldgeschäfte zwischen Paris u n d London. Er

leichterter Transport , ausserordentl ich enge Verbindung der Banquiers in 

40 den verschiednen Städten. Seit 1819 in allen bedeu tenden Handelss täd ten 

selten Geldmangel auf längere Zeit, Zinsfuß in den verschiednen Ländern 
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immer weniger von einander abweichend. Die Bankiers beherrschten oft 

den Geldmark t eines ganzen Landes u n d oft in ihrer Macht , dasselbe von 

kl ingender M ü n z e zu entblössen, zeigt sich besonders 1824, 25, 29. Ban

quiers wurden die wichtigsten Personen der Staaten. Banquiergeschäft da

durch vermehrt , daß die Capitalisten Geld auch in den Papieren fremder 5 

Staaten anlegten, (p. 115) 

XXIV. Augier. 

1) N a c h d e m Sturz des römischen Reichs die Staatseinnahmen auf den ser

vice personnel u n d gratuit gegründet; keine Möglichkeit des öffentlichen 

Credits, Schulden wie Einkünfte persönliche des maître. Im ersten Mittelal- 10 

ter einzige Zuflucht der Könige wie der asiat ischen Despoten Aufhäufen 

von Schätzen. Im 14' Jh. kam das System des Schuldenmachens durch Bank

rott , d .h . durch Geldverfälschungen der Fürs ten auf. (cf. p. 114 u n d 117.) 

Im 1 5 ' Jahrhunder t schon definitiv die Besteuerung, (p. 117) Die erste 

eigentl iche Steuer begann durch die Selbstbesteuerung der Gemeinen zu 15 

ih rem Schutz etc. In der Isle de France, der domaine royal, begann die 

conversion der droits féodaux u n d prestat ion en na ture in Geld begli

chen . . . Genua u n d Venedig zuerst öffentliche Anleihen von wegen des See

handels. (p.117) Bank von Venedig 1157, die von Genua 1334. (bancs de dé

pôt) 20 

2) Der größte Thei l der dépenses im Mittelalter communales , dann sei

gneuriales, dann provinciales etc. Die Steuer auch en na ture praestirt . 

(p. 117) Unte r Lfouis] XIV, XV, XVI gab es noch impôts en na ture be i dem 

Landvolk für die Gouvernementss teuern . Die Könige wollten keineswegs 

Steuern in Geld; sie wurden durch die Ums tände dazu gezwungen, (p. 118) 25 

3) Die Ren ten auf das D o m i n i u m des Königs oder sein Pr ivate igenthum 

sind der Beginn der hypothèque publ ique, (p. 117) 

4) Der commerce ist der größte Nivelleur: vor i hm verschwindet die 

Wichtigkei t der Titel u n d der Würden . Das Geld hat kein andres Equiva

lent als sich selbst oder das was Waare ist. W e n n die Könige sich zu Ban- 30 

quiers machen , hat die königliche Würde nu r mehr den Wer th des Geldes 

oder der s i tuat ions financières, (p. 117) Die Geist l ichen selbst verpfändeten 

die vases sacrés den Juden . (1. c.) Henr i III handel te mi t Rel iqu ien (os des 

morts) die er den Kirchen stahl, (p. 118) 

5) Ein Defizit von nur 82 Mill, fcs führte die französische Revolut ion 35 

herbei . (I.e.) 

6) Die Bank von Ams te rdam führte die banque d 'escompte ou de circu

lat ion herbei . Zwischen den banques de dépôt u n d d 'escompte n o c h die 

époque des viremens. (1. c.) 
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7) An le ihen in m o n n a i e réelles s ind Hypothek auf den Staat. D a s von 
der Reg ie rung ausgegebne Papierge ld ist e in Repräsentativ des öffentli

chen Credits, ga ran t i r t d u r c h die Steuer , r ep rä sen t i r t k l ingende M ü n z e , 
Wechse l u n d Bankbi l le t te . D a s Ge ld r ep rä sen t i r t d ie Sachen , aber zu-

5 gleich gage , die Wechse l (Hande l spap ie re ) r ep rä sen t i r en d a s Geld , die 
Bankbi l le t te r ep rä sen t i r en k l ingende M ü n z e , Wechse l u n d ed len M e 
tal le , (p . 119) 

8) Eine Reaction gegen den Wucher sowohl, wie die Bedürfnisse der ère 
industrielle commerciel le , ha t ten vereint beigesteuert zur Gründung der 

10 Banken, (p. 119) Zwischen den Monts de Piété, Banques de dépôt u n d ban
ques de circulat ion Analogie u n d Fortschrit t . 1. c. 

9) Im 16' Jahrhunder t n a h m e n die Changeurs scheußliches Agio be i d e m 
Wirrwarr der M ü n z e n ; die irrégularité im Geldverkehr gab Anlaß zur 
banque de dépôt von Ams te rdam (1609) u n d H a m b u r g (1619). (p.119) U e -

15 ber die B a n k von A m s t e r d a m cf p. 119f. Zugleich React ion gegen die alté
rat ions u n d fraudes der Fürsten. (I.e.) Die banques de dépôt generalisirten 
eigentlich nu r die profession des changeurs . (1. c.) 

10) Der escompte dasselbe für die Circulat ionsbanken, was das Agio auf 
die Matières für die banques de dépôt. (I.e.) Die Bank von England (1694) 

20 verlangte n icht meh r vom Staat, wie die Compagnieen von Venedig u n d 
G e n u a die perception des impôts oder l 'adjudication d 'un monopole son
dern 8% Zins . (Le.)I 

|16| 11) Bank von Law. (p. 119,20) 
12) Der Credit der größte Destructor der absoluten Regierungen ... U n -

25 ter dem despotischen Regime jede Hypothek, die von Anle ihen herrührt , 
e ine Veräusserung der Souveränität . Au contact de l 'argent ils mourront . 
In der Demokrat ie sucht das Geld (die Banken) das Monopo l herzustellen, 
(p. 120.) In Venedig war die Herrschaft der compagnies financières voll
endet . (I.e.) 

30 XXV. Pecchio. 

1) U e b e r die Ge ld fä l schungen der F ü r s t e n u n d Repub l iken , (p. 1) 
2) Br ingt die g a n z e i ta l ienische O e k o n o m i e übe r d a s Geld . 1. c. 

XXVI. McCulloch (Discours sur l'économie politique.) 

D a s M o n e t a r s y s t e m u n d d a s commercie l le Sys tem, (p. 8) Erst 1663 in 

35 England das Ausfuhrverbot von fremden M ü n z e n u n d Gold u n d Silber wi

derrufen. (I.e.) 
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XXVII. Ganilh. 

1) Das Geld ist die al lgemeine Waare . (Verri) p. 13. 

2) Sehr schwer zu begreifen, wie ein Volk, n icht gestachelt durch das 

Geld u n d nicht secundir t durch das Eisen aus d e m Zus tand der Barbarei 

heraus u n d in die Civilisation hereintreten kann. (Gibbon) (p. 13) 5 

3) Der Ueberfluß von Gold u n d Silber (Producte des auswär t igen H a n 

dels) sind die größten Mit tel die Fortschrit te der Arbei t u n d der Industr ie 

zu beschleunigen, (p. 13b.) 

4) W o h l t h a t e n des Credi t s . (1. c.) 

5) Das Bankgeld nu r ein Ins t rument der Liquidat ion commerciel ler 10 

Schuldforderungen, (p. 14) (Sieh dase lbs t übe r die ve r sch iednen Banken . ) 

Das Pfand, worauf das Bankgeld beruht weniger das primitive Capital 

der Bank als in den commerciel len Wer then u n d Equivalenten, deren Zah

lung es effectuirt. (p . 14) 6) N u r an den beiden Extremi tä ten der Circula

tion, bei der Product ion u n d der Consumt ion ist das Geld nothwendig u n d 15 

kann nicht ersezt werden, (p. 14b) 

XXVIII. Adam Smith. (Grosses Heft, t II sqq.) 

Sieh die A b h a n d l u n g ü b e r das M o n e t a i r u n d Mercan t i l sys t em. 

Von allen Waaren , die m a n in e inem Lande kauft, nur um sie zu verkau

fen u n d auszutauschen gegen andre Waaren in e inem andren Lande ist das 20 

Gold u n d Silber die bequemste , (p. 33) 

XXIX. Jülich. III.) 

1) In Europa von 8 6 0 - 1 5 0 0 ungefähr so viel Gold u n d Silbergewinnung, 

um das durch Verschleiß u n d sonst verloren gehende Meta l l zu ersetzen. 

Im nordwestl ichen Europa ungeheure Vermehrung der Geldmasse beson- 25 

ders des Silbers gen Ende des 16' Jh . Im 18' Jh. Vergrösserung der Goldein

fuhr durch Gewinnung dieses Metalls in Brasilien, p. 12 

2) Im 15 Jh. Goldwerth zu Silberwerth = 1:10, im 18' Jh . = 1 : 1 4 , in 

England selbst wie 1:15, weil hier Gold die Hauptwährung sein Wer th ver-

häl tnißmässig höher z u m Silber als auf dem Continent . (1. c.) Das brasili- 30 

sehe Gold floß aus Portugal meist nach England. 1. c. Relativer Wer th des 

Silbers gegen das Gold würde noch mehr gesunken sein. Aber Erweiterung 
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des europäischen Verkehrs mi t Asien, in den frühen Zei ten des 17' Jh., als 

Hollands u n d den spätren Decenn ien des 17' Jh., als Englands Hande l mi t 

Asien bedeu tend wurde. Im 18' Jh . besonders durch die Theeeinfuhr n ach 

England. Keine Goldausfuhr n ach Asien, da nu r Silber hier in Circulation. 

5 Abfluß des Silbers aus Europa nach Asien besonders in der lezten Hälfte des 

18' Jh. absorbirte beträcht l ichen Thei l des aus Amer ica nach Europa expor-

tirten Silbers. A u c h begann schon Ausfuhr von Amer ica nach Asien, (Me

xico besonders nach den Phi l ippinen) , damals noch verhältnißmässig un 

bedeutend, (p. 12) I 

10 |17| 3) Die Verwendung des aus Amer ica import i r ten Goldes u n d Silbers 

in Europa als Münze verminder t durch Bearbei tung beider Metalle zu Waa

ren. G e n Ende des 17' u n d besonders im 18 ' Jh . in den mit t leren Ständen 

viel im Gebrauch , besonders in England, silberne Löffel; in den späten Zei

t en des 18' Jh. silberne Uhren mehr u n d mehr un te r den Mit te ls tänden im 

15 nordwest l ichen Europa. N o c h mehr im 19 Jh. A u c h höchst bedeu tend die 

Verwendungen zu Vergoldungen u n d Plat t i rungen. (p. 12) 

4) Die Vermehrung der Gold und Silbermünze im 18' Jh . trotz stets wach

sender Einfuhr aus Amer ica schritt langsamer fort als die Vermehrung der 

in den Handel kommenden Waaren. Aber im Al lgemeinen kein Mangel an 

20 klingender M ü n z e in Europa, weil verbesserte Communication in England, 

Frankreich, Nieder landen; Papiergeld; Z u n a h m e der Wechselbriefe oder 

die Z u n a h m e des Credits, (p. 12) 

5) Zu Anfang des 2' Decenniums des 19. Jh. ungemeine Abnahme der Gold 

und Silbereinfuhr in Europa, durch Emancipa t ion des spanischen America , 

25 Stocken des Bergbaus in Mexico, Peru etc. mindere Lieferung der brasilia

nischen Bergwerke, größrer Markt für die edlen Metal le in der n e u e n Welt 

selbst, in dem vormals spanischen America , in Brasilien und besonders in 

den Vereinigten Staaten. Leztre Silberbedürftig durch die Erweiterung ihres 

Handels mi t China; Abfluß des Silbers aus den Vereinigten Staaten nach 

30 Asien stieg von 1796-1825 = 1:4. Geringer, doch auch in den lezten De

cennien Silberausfuhr aus Brasilien, Mexico, Chile, Peru nach Asien. Also 

Steigen der direkten Silberausfuhr aus America nach Asien, merkl iche Vermin

derung der Silberausfuhr aus Europa nach Asien. Silberausfuhr von China 

nach Ind ien in Folge des Opiumhandels , (p . 12) 

35 6) In den 20er Jahren des 19'Jh. die Verminderung der edlen Metal le in 

Europa aufgehalten durch die Auswanderung reicher Spanier aus Mexico 

u n d Peru nach Frankre ich u n d Spanien. Dagegen der Betrag der Anleihen 

von 1818-1832 von Brasilien, Buenos Ayres, Chile, Columbien, Gua te 

mala, Peru u n d Mexico, dann viel Gold zufliessend in Folge der Berg-

40 Werksunternehmungen in diesen Staaten (1824) . . . Also zur Zeit dieser 

Emancipa t ion der südamer ikanischen Staaten Abfluß vielleicht noch größ-
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ren S u m m e (als die von den Auswanderern importirte) nach diesen Staa

ten. Jener ausserordentl iche Zufluß wog z u d e m lang nicht die Zufuhr aus 

Amer ica unter der spanischen Herrschaft auf, dann in den ersten Decenn ien 

seit 1815 grosse Verwendung von Gold u n d Silber zu allen Arten Geräth-

schaft, so um diese Zeit n icht unbedeutende Verminderung der als Münze cir- 5 

culirenden edlen Metalle, (p. 12) 

7) 1830-1842. Aufhören der ausserordentl ichen Zuflüsse; wieder regel

mässiger Bergbau in Mexico; Ende 30 und Anfang der 40 Jahre so wieder 

relativ bedeutender Impor t aus America, n icht mehr die frühere Bedeu

tung, (p. 12) Der Metallexport aus America nach Europa ferner beschränkt , 10 

daß noch weiter der amerikanische Markt für diese Metal le ; dadurch auch 

bedeu tende Ausfuhr kl ingender M ü n z e aus Europa nach den Vereinigten 

Staaten, besonders in Folge der nordamerikanischen Anleihe Mi t te der 

3 0 e r Jahre . In den Vereinigten Staaten hauptsächl ich Silber gebraucht . 

Ebenso Gold aus Europa nach America gebracht durch die Auswanderung in 15 

den lezten 1 0 - 1 5 Jahren, ebenso nach Australien, wo indeß meist Papier

geld. Von 1831-41 floß noch weniger Gold von Europa nach Asien. D e n n o c h 

in diesen Ze i t räumen fernre Verminderung der in Europa umlaufenden klin

genden Münze. For tdauernder Anwuchs der Verwendung der edlen Metal le 

für andre Waaren . Im Allgemeinen im westlichen Europa die Masse der hier 20 

vorhandnen Gold und Silberpaaren ihrem Metallgehalt nach grösser im Werth 

als die hier umlaufende klingende Münze. Déc idément in England, (p. 13) 

8) A u s u n d Einfuhr de r ed len Meta l l e in R u ß l a n d . (1. c.) 

9) Zu und Abfluß der edlen Metalle aus einer Gegend Europas in die 

andre. N a c h d e m Fr ieden von 1815 viel Papier ausser Circulat ion gesezt, 25 

doch auch viel in Umlauf. (1. c.) Verhältniß des circulirenden Geldes zum Pa

pier am schwächsten in Rußland, dann in England u n d Oestreich, n ich t 

ganz gering in Preussen, n icht sehr groß in Frankreich und den Niederlanden. 

In Schweden immer noch sehr grosse S u m m e in Papier. (1. c.) Am meis ten 

kl ingende M ü n z e circulirend seit den 2 0 e r Jahren in Frankre ich von d e m 30 

ganzen westlichen Europa. (1. c.) In lezter Zeit Vermehrung oder Verminde

rung der edlen Metal le in e inem einzelnen Land nicht meh r so hervortre

tend, theils durch die rasche Communikation zwischen den verschiednen Staa

ten, theils Geld immer mehr Waare u n d enge Verb indung zwischen den 

Banquierhäusern in verschiednen Handelsplä tzen. Grosse Beweglichkeit der 35 

Circulation, besonders in England, erweiterter Kredit, vermehrte Anwen

dung von Wechselbriefen. D a n n viel Papier besonders in den Ländern des 

größten Verkehrs, (p . 13) (weniger in den minde r fortgeschrittenen.) 

10) Die Länder , wo die Bevölkerung aufwei te R ä u m e vertheilt, verhält-

nißmässig viel größrer Menge von Geld bedürftig als die civilisirten u n d m e h r 40 

bevölkerten Staaten; England verhältnißmässig geringer als Deutschland, 
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Deutschland als das Innre von Rußland , der östliche Thei l der Vereinigten 

Staaten weniger als der westliche u . s . w . (p. 13) 

11) Die Masse des in Afrika, Asien, Astral ien u n d Amer ica circuliren-

den Gold u n d Silbergeldes sehr viel geringer als die in Europa. (1. c.) 

5 12) 1842-1843. Fl ießt Geld nach den Vereinigten Staaten für Saldirung 

der ihnen günst igen Handelsbi lanz . N o c h bedeu tende Aenderung im Geld

handel zwischen Europa und Asien. Bisher nu r Gold aus Asien nach Europa 

geflossen, geringer als das dah ins t römende Silbergeld. 1842 n ich t unbe

deutender Silberimport aus China nach England. Grosser Einfluß Chinas im 

10 18' und 19'Jh. auf die Geldverhältnisse Europas . Erst viel Silber an sich ge

zogen für Thee. D a n n für das Op ium grosse Ausfuhr dieses Metalls nach 

Indien u n d von da nach England. Endl ich direkte Versorgung Englands 

mi t Silber. (1. c.) 

13) Einfluß der S u m m e der k l ingenden M ü n z e auf den Waarenpre iß 

15 trat in Europa immer mehr in den Hintergrund. V e r m i n d e r u n g des Ge ldes 

in d e n lez ten 3 D e c e n n i e n von u n e r h e b l i c h e m Einf luß auf die Preisse 

wegen des schnel le ren U m l a u f s des Ge ldes , a u c h m i n d r e r Bedarf be i 

sehr erwei ter tem Verkehr . 1. c. | 

|18| 14) Waarenpreisse 

20 a) Mittelalter. Grosses Schwanken der Waarenpreisse je nach Ueberfluß 

oder Mangel . Am wohlfeilsten die Waaren , worin wenigstens menschl iche 

Kraftanwendung. Fleisch wohlfeiler als Getre ide , Getre ide als Fabrikate , 

Fabrikate als Colonialwaaren, indische Zeuge usw. Dagegen der Werth der 

Waaren überhaup t gegenüber den edlen Metallen besonders im 14' u n d 

25 15 ' Jh . z iemlich stat ionär schon weil ihre Masse stationär. Sehr verschie

dene Waarenpreisse in verschiedenen Ländern . England war theurer als 

Deutschland, weil dort mehr edles Metal l hinfloß, (p. 14) 

b) 16', IT, undfrührer Theil des 18. Jh. 

Im 16'Jh. sehr bedeutendes Sinken des Werths der edlen Metal le gegen 

30 alle Waaren , besonders auch z u m Getre ide , hob sich wie 2:1 u n d mehr . 

Im 17' und 18'Jh. trotz der fernem Vermehrung des Golds u n d Silbers 

kein so allgemeines Steigen der Waarenpreisse, weil Zufuhr, obschon absolut 

grösser als im 16' Jh., n icht so bedeu tend gegen die in Europa schon vorräthi-

gen Metalle; dann wegen Mehrung der gegen Baarschaften umgetauschten 

35 Gegenstände, e inmal Mehrung früher schon in den Hande l gekommenen 

Waaren in Folge der vermehrten Umlaufmittel u n d dadurch sehr geförderten 

Anwachsens von Capitalien; dann vergrösserte Zah l der in den Handel kom

menden Waaren (besonders asiatische u n d amerikanische Artikel.) p. 14. 

c) Spätre Zeit des 18'Jh. bis 1815. 

40 In den spätren Jahren des 18'Jh. Grosser Einfluß der Kriege auf die Waa

renpreisse. Allgemeine Nachfrage stieg. Besonders Steigen der Getre ide-

preisse etc. (1. c.) 
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d) 1815-1842. 

1815 aufhören des Kriegs, wohlfeiler werden der meis ten Waaren , be

sonders der baumwol lnen Zeuge und Gewebe. 

1818-24 Fal len der Preisse fast aller Waaren (wenigstens im westlichen 

Europa) , besonders auch der Agricul turproducte. Verbesserte Cultur. Ver- 5 

minder tes Papiergeld. Das E[intreten] der Baarzahlung in England 

1 8 1 8 - 1 8 2 1 wirkte besonders auf den deutschen Markt . Einfluß der Zölle 

auf die Waarenpreisse in den verschiedenen Ländern. 

1824 In Europa, besonders England Hebung der meis ten Waarenpreisse . 

1825. Gegen Ende React ion. Crisis. Sinken der meis ten Waarenpreisse . 10 

Gegen Ende der 1820er Jahre Steigen der Agriculturproductepreisse gegen 

1 8 1 9 - 1 8 2 8 ; dagegen fast unaufhörl iches Sinken der Preisse der meis ten 

Fabrikate . Folge vermehrter Production, Maschinen , Thei lung der Arbeit , 

erleichterte Rohstoffbeschaffung. 

1836-42. Allgemeine Verminderung fast aller in Europa gebrauchten ausser- 15 

europäischen Waaren, ihren Geldwerth (Zucker, Caffee, Gewürze, Indigo.) 

A n b a u in früher noch nicht oder wenig cultivirten Gegenden, (p. 14) 

XXX. L. Say. 

Die Austauschbarkei t des Goldes u n d Silbers gegen alle Sachen k a m da

her, daß ihr Productionspreiß außerordent l ich wenig veränderlich, (p. 2) 20 

XXXI. Lauderdale. 

1) Der N u t z e n des Goldes u n d Silbers als Geld beruht darauf, daß sie die 

Arbei t ersetzen, (p. 11) 

2) Dasselbe Prinzip giebt den Banken ihren Nutzen . (1. c.) O h n e Geld 

eine Masse trocs nöthig, ehe m a n im Austausch den gewünschten Gegen- 25 

s tand erhält. 

M a n müß te hier bei j e d e m besonderen Austausch eine Unte rsuchung 

über den relativen Wer th der Waaren anstellen. Erstres erspart das Geld als 

Handels ins t rument . Leztres als Werthmesser u n d Repräsentat iv aller Waa

ren. (I.e.) 30 
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XXXII. Petty. 

1) Der grosse u n d schließliche Effekt des Handels ist n icht Re ich thum at 

large, sondern vorzugsweise Ueberfluß von Silber, Gold oder Juwelen, die 

n icht vergänglich sind, noch so wandelbar wie andre Waaren , sondern 

5 Re i ch thum zu allen Zei ten u n d an allen Orten. Ueberfluß von Wein , Korn, 

Gevögel, Fleisch u. s.w. sind Re ich thümer aber hic et n u n c . . . So ist das 

Erzeugen solcher Waaren u n d das Folgen eines solchen Handels , welcher 

die Gegend mi t Gold, Silber u. s. w. versieht, vor anderen vortheilhaft. 

( p . 3 . ) | 

10 |19| 2) Ist das Geld durch die Steuer von e inem genommen , der es verißt 

oder vertrinkt, u n d e inem gegeben, der es in Verbesserung des Landes , im 

Fischfang, im Bearbei ten von Minen , in Manufakturen oder selbst in Klei

dern verwendet, so ist immer für die Gemeinhe i t Vorthei l vorhanden; denn 

selbst Kleider sind n icht so vergänglich als Mahlze i ten u n d Get ränke; 

15 wenn in Aussta t tung von Häusern ist der Vorthei l ein wenig grösser, im 

Bauen von Häusern noch mehr , in Verbesserung von Ländereien, Bearbei

ten von Minen , Fischfang mehr noch; am größten von allen, wenn angelegt 

um Gold u n d Silber in das Land zu bringen, weil diese Dinge allein n icht 

vergänglich sind, sondern zu allen Zei ten u n d aller Orten als Re i ch thum ge-

20 schäzt werden, (p. 5) In Bezug auf die Ze i t D a u e r u n d Bezug auf d e n 

R a u m Allgegenwärt ig . D a s Ge ld ist die unvergäng l iche W a a r e , al le W a a 

r e n s ind n u r vergängl iches Geld . D a s Ge ld is t a l lgegenwärt ige W a a r e ; 

die W a a r e n u r loka les Geld . 

So ein Schrif tstel ler des 17' J h . Im Gold u n d Silber h a t t e n sie d e n 

25 Scha tz gefunden, d e n weder M o t t e n , n o c h R o s t fressen u n d der Ge ldku l 

tus h a t se inen Asce t i smus , se ine Aufopferung, se ine E n t s a g u n g - die 

S p a r s a m k e i t u n d Fruga l i t ä t , das Ve rach t en der wel t l ichen, z e i t hchen 

u n d vergängl ichen G e n ü s s e , das N ac h j ag en n a c h d e m Schatz i m H i m 

mel . 

30 XXXIII. Freetrade. (London 1622.) 

1) Die natürliche Mater ie des Handels ist die Waare, die künstliche ist das 

Geld. Obgleich Geld in Na tu r u n d Zeit nach der Waare kömmt , ist es, wie 

es jezt in use ist, die Hauptsache geworden. Er vergleicht d ieß mi t den bei

den S ö h n e n des a l t en J acob , de r se ine r ech te H a n d auf d e n J ü n g e r n u n d 

35 die L inke auf den a l t e rn S o h n legt. (p. 24) 

2) Wir consumiren un te r uns e inen zu grossen Ueberfluß an W e i n e n 
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aus Spanien, Frankreich, Rhein , Levante, den Inseln, die Ros inen von Spa

nien , die Cor inthen der Levante, die cambricks von Henau l t u n d den Nie

der landen, die Seidenzeuge von Italien, den Zucker und Taback von West-

india, die Gewürze von Ostindien; alles dieß ist n icht nothwendig für u n s 

u n d doch erkauft m i t ha r t em Gelde . . . Würde weniger von d e m fremden 5 

u n d mehr vom e inheimischen Product verkauft, so m ü ß t e der Ueberschuß 

nothwendig in der F o r m von Gold u n d Silber (in treasure) zu u n s kom

men , (p. 24) K l a g e n d a ß d a s Silber n a c h Asien geh t u n d n i ch t von d a h e r 

z u r ü c k s t r ö m t . 

3) Als unbewegliche u n d immutable things ebenso gut in den Hande l un- 10 

ter die Menschen kamen als die Dinge, die beweglich u n d gemacht für den 

Tausch waren, kam das Geld in Gebrauch, als die Regel u n d das M a a ß 

(square), wodurch diese Dinge Schätzung u n d Wer th empfangen möchten . 

(p .25) 

Er sezt i m m e r die wares d e m treasure en tgegen . (Die W a a r e n werden 15 

als m a r c h a n d i s e denrées , gehn in die C o n s u m t i o n ein, d a s Ge ld n ich t . 

(Je mehr , sag t er z . B. der Hande l mi t Ost indien z u n e h m e n mach t die 

wares, desto mehr mach t er abnehmen die treasures. (1. c.) 

D i e leztre B e m e r k u n g so weit r icht ig: D ie g a n z e Gesel l schaf t ers t 

wirkl ich Handelsgese l l schaf t , sobald das s. g. unbewegl iche E i g e n t h u m 20 

a u s t a u s c h b a r geworden , a lso der Besitztitel. G r u n d e i g e n t h u m , H a u s e tc 

b i lde ten f rüher die mater ie l le Bas is e iner Ar t von G e m e i n w e s e n u n d 

k o n n t e n n ich t du rch die e inze lnen Ind iv iduen veräusse r t werden . D ie be

wegl ichen W a a r e n ih re r N a t u r n a c h z u m Aus t ausch , z u m Circul i ren ge

eignet u n d z u m t roc . Bios der U e b e r s c h u ß . M i t d e m unbewegl i chen 25 

E i g e n t h u m m u ß t e be i se iner Veräusse rung der T a u s c h w e r t h s c h o n eine 

se lbs t s tändige Ges t a l t i m Geld e rha l t en u n d das H a u s e tc d u r c h d a s 

Ge ld als R e p r ä s e n t a n t von so u n d so viel Tauschwer th abgeschäz t se in . 

XXXIV. Boisguillebert. 

1) H a t s chon g a n z den constituirten Werth von P r o u d h o n : »Hät ten alle 30 

z u m Leben nöthige Waaren einen bes t immten Preiß . . . hä t t en sie immer 

e inen prix courant , so oft m a n sie brauchte , so wären Gold u n d Silber 

n icht meh r gesucht als die gewöhnlichsten Metalle, da sie weniger passend 

zu andren Verwendungen fürs Leben sind. Der Aus tausch würde sich un 

mit te lbar m a c h e n wie im Beginn der Welt . . . u n d wie er sich noch mach t 35 

in Bezug auf einige Waaren en gros, n a c h d e m sie appreciirt sind.« (p. 3) | 

|20| 2) Die edlen Metalle sollten als Pfand d ienen im Austausch; m a n 

hat sie zu Gottheiten gemacht (idoles, divinités), denen m a n i m m e r mehr 
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Güter , Bedürfnisse u n d selbst Menschen opfert . . . Statt eines Dieners , 

Sklaven des Handels ha t m a n sie zu se inem Tyrannen gemacht . Also Um

kehrung der natür l ichen Ordnung durch das Geld, (p .5 , 6) Es soll blos Mit

tel sein. (p. 6) 

5 3) M a n könnte sich edlen Metalls ganz entledigen, (p. 6.) 

4) Fü r e inen Verschwender das Geld viel bequemer , als Accumula t ion 

von Waaren , wo er regelmässigen trade t re iben m ü ß t e u. s. w. So wird Gold 

u n d Silber aus dem Knecht z u m Her rn u n d das Gleichgewicht zwischen 

Geld u n d den Waaren vernichtet , leztre depreciirt , erstres überschäzt . . . 

10 Geld ist der »precis de toutes les denrees«. Durch es allein die Ungleichheit 

in den Steuern möglich. M a n hat in i h m n u r »idee confuse du detail« u n d 

so dient es allen Schändl ichkei ten z u m Mante l , (p. 7) 

5) In der opulence ist das Geld die lezte der Waaren , in dem disette 

n icht n u r die erste, sondern fast die einzige, (p. 8) 

15 6) Durch das Geld ist das dérangement der proport ion der Preisse ge

kommen . (p .9) 

7) l 'argent est devenu le bourreau de toutes les choses, (p. 10) Dieß 

hauptsächl ich gegen das Fiskalsystem gerichtet, welches viel mehr Waaren 

vernichtete, als es un ter der F o r m des Geldes in den Schatz e ingehn 

20 mach te . »Man bewunder t sagt er ibid. Mittel , die 20 ma l so viel Sachen 

vernichten, als sie met ten t à profit.« [p. 10] Vernichtet ist j ede Waare , die 

mi t Verlust verkauft werden m u ß , um das Geld aufzubringen (p. 11). So 

wird die Product ion aufgegeben. Das ist das Resul ta t der Priester des Göt

zen, des Silbers. (1. c.) 

25 Es giebt de l 'argent criminel , weil es e in Got t statt eines Sklaven sein 

wollte, der den Krieg d e m ganzen Menschengeschlecht erklärt. (1. c.) Ver

gle icht die F inanz ie r s m i t den Alchymis ten , die alle a n g e w a n d t e M a t e 

r ie , um Gold zu m a c h e n , in R a u c h aufgehn lassen . (1. c.) 

8) N a c h der D e p r e c i a t i o n der ed len Me ta l l e les denrées mêmes seront ré-

30 tablies dans leur juste valeur, (p. 12) 

D u r c h diese S u p r e m a t i e des Ge ldes wird der M a n g e l i nne rha lb des 

Ueber f lusses erzeugt , der A u s t a u s c h ges tör t , die P roduc t ion profi t los 

u n d d a m i t aufgegeben, (p. 13) D e r fiktive W e r t h zers tör t d e n rea len . 

XXXV. Th. Paine. 

35 Die Banknoten veränder ten den Sitz der Gewalt. Sie schufen eine 2 t e Klasse 

von Gläubigern, neben der ersten, die das Geld d e m Staat geliehn, näml ich 

die Besitzer von Banknoten. Jeder, der sie besizt, controllirt die Regierung 

einfach durch die Operat ion des Kredi tentz iehns , i n d e m er individuell zur 
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Bank um Baarzahlung rennt für jede Banknote in seiner Hand . (Zeigte 

s ich in E n g l a n d 1830? ode r 31) 

XXXVI. London Encyclopaedia. 

Le ihen u n d Borgen äl ter als das Geldsys tem. 

XXXVII. Ricardo. (Proposais.) 5 

Der Betrag der N o t e n in Circulat ion hängt durchaus n icht von d e m Capital 

ab, woraus die Ausgeber die N o t e n besitzen, sondern von d e m Betrag, der 

erfordert ist durch die Circulation des Landes u n d dieser ist geregelt durch 

den Wer th des Standards, den Belauf der Zah lungen u n d die Oekonomie , 

die angewandt wird um sie zu vollziehn. (p.17, 18) 10 

XXXIX. St. Simoniens. 

1) Wei l alle Individuen isolirt sind, in den Arbei tern wie in der Consum-

tion, findet Austausch zwischen 2 Producenten Statt. Aus d e m Austausch 

geht die Nothwendigkei t hervor den relativen Werth der Dinge zu best im

m e n (da raus d a s Geld) . . . beide beruhn auf Individual ism u n d Antago- 15 

n ism, Antagonism von Käufer u n d Verkäufer, (p. I) | 

| 21 | 2) 3 Fo rmen der Circulat ion: Unmittelbar Tauschhandel (Waare gegen 

Waare) , Kauf und Verkauf (Waare gegen Geld u n d Geld gegen Waare) , u n d 

Kredit (Geld ersezt durch das Versprechen zu einer bes t immten Zeit zu 

zahlen) ... Die Banquiers haben eine wahre industrielle Regierung reali- 20 

sirt ... (p . I I . ) 

3) Der Gebrauch des Geldes Zeichen des Miß t rauens un te r den Men

schen, weil m a n sich eines Products nur entblössen will gegen ein mater iel

les Pfand . . . Alle Crédite, Wechselbriefe etc fundirt auf der Garant ie des 

Geldes . (I.e.) 25 

4) Die Crise zwingt zu unvorhergesehnen remboursements , daher 

Zwangsverkauf der Waaren , aber die Liquidation in Geld aller Credittitel un

möglich, weil die S u m m e der kl ingenden M ü n z e im Al lgemeinen sehr klein 

verhältnißmässig zur Masse aller andern Producte , die in der Gesellschaft 

exist iren u n d die wirklich die gel iehnen S u m m e n repräsentiren, unver- 30 

meid l ich die Falli ten, (p. I I , III .) 

5) Die Banquiers wurden (unter der abso lu t en M o n a r c h i e s c h o n 

Lou i s XIV) die a l lgemeinen caissiers der Industr ie u n d des Adels, (p. V) 
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Wie die St. S imoni s t en die Banken (nebst Wechselbr iefen, Papierge ld , 

öffent l ichen Anle ihen) als Waffen be t r ach t en , w o d u r c h d a s Capi ta l , d ie 

P r o d u c t i o n s i n s t r u m e n t e von den fau len G r u n d e i g e n t h ü m e r n u n d Capi -

ta l i s ten auf die bürger l i chen Indus t r i e l l en ü b e r g e g a n g e n ist , so soll e ine 

5 n e u e Organ i sa t i on des Bankwesens den t ransfer de r P roduc t ions ins t ru 

m e n t e an die Arbei ter vermit te ln , (p. VII.) Sie b e t r a c h t e n a u c h die M o n t s 

de p ié té a ls Vorläufer der B a n k e n , u n d beide als R e a c t i o n gegen den 

Wuche r de r J u d e n etc , die den Besi tz de r ed len Me ta l l e monopo l i s i r t 

h a t t e n . 

10 XL. Blake. (Wechselkurs.) 

1) Der Wechselkurs im Allgemeinen. E in Wechse l aufs Aus land Anweisung 

an e inen Ausländer einer andern Person eine bestimmte Summe ausländi

scher Münze zu zahlen. Unbes t immt u n d beständig variirend die Quant i tä t 

e inheimischer Münze , die für den Ankauf des Wechsels gegeben werden 

15 m u ß . Der Wechselkurs ungünst ig, wenn der Marktpreiß der Wechsel hoch, 

günstig wenn niedrig. Der Preiß der Wechsel hängt ab 1) von Ueberfluß 

u n d Mangel in Bezug auf die Nachfrage; 2) von dem relativen Wer th der 

beiden currencys. Die Varia t ionen des ersten hängen ab von den Zahlun

gen, die ein Land zu machen , verglichen mi t denen, die es zu empfangen 

20 hat. Die Operat ionen des zweiten von den Aenderungen in dem Wer th der 

currency, sei es des e inen, sei es des andren Landes . Leztre ohne Bezug auf 

Schuld u n d Forderungen eines Landes , erstere ohne Bezug auf die cur

rency, leztre der nominelle, erstere der reale Wechselkurs, (p. 26, 27.) 

2) Der reale Wechselkurs. In dieser Untersuchung vorausgesezt, daß die 

25 M ü n z e in gehöriger Ordnung und die currency in den verschiednen Län

dern in demselben Verhäl tniß zu den circulirenden Waaren bleibt. 

W e n n Aus u n d Einfuhr zweier Länder sich wechselseitig decken, so die 

Wechsel der export i renden u n d impor t i renden Kaufleute, ihre Nachfrage 

u n d Zufuhr gleich, durch einfachen Transfer Schuld u n d Schuldforderung 

30 zu l iquidiren, der reale Exchange d a n n at par. [p. 27] 

Import i r t ein Land m e h r als es exportirt, hat es also mehr Zahlungen zu 

m a c h e n als zu empfangen, so ihm der Wechselkurs ungünst ig . Weniger 

Wechsel auf das fremde Land da, als h inzuschicken sind, Concurrenz un 

ter den Käufern der fremden Wechsel . Sie steigen übe r par oder sind zu 

35 e inem P r ä m i u m entsprechend der Nachfrage. In dem Land der Gläubiger 

dagegen, meh r Wechsel auf das Schuldende Land, als davon gebraucht 

werden, Konkurrenz unter den Verkäufern der fremden Wechsel , Disconto 

auf die Wechsel , im Verhäl tniß zur Zufuhr, entsprechend dem P r ä m i u m 

im gegnerischen Land. Ueberschuß des Debet über das Credit in e inem 
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Lande , diese Unverhäl tnißmässigkei t hauptsächl ich hervorgebracht 

1) durch Wechsel der seasons, die eine ungewöhnl iche Einfuhr von Land-

producten erheischen 2) foreign expenditure, subsidies etc. Der Ueber

schuß kann gedeckt werden durch Sendung von coin u n d bull ion, durch 

Ankauf fremder Wechsel , durch Bevollmächtigung eines auswärtigen 5 

Agenten auf die Regierung zu ziehn oder wer sonst die investments im 

Aus lande macht , (s iehe da rübe r p. 28, 29) Kauft die Regierung fremde 

Wechsel im Land, so erhöht sie die Concurrenz, also steigen sie noch mehr 

über par, heißt sie die Bevollmächtigten auf sich ziehn, so erhöht sie die 

Zah l der auf ihr Land laufenden Wechsel im fremden Land, also der Dis- 10 

conto noch tiefer herabgedrückt . 

Die Nachfrage nach foreign bills zur Liquidat ion von Schulden, ent

springend aus früher abgemachten Transact ionen. Aber welches der Stand 

des realen Wechselkurses der Preißkourant der Waaren in den be iden Han

dels t re ibenden Ländern bringt täglich F luc tua t ionen in demselben hervor. 15 

Sind die Waaren in d e m fremden Lande relativ wohlfeil, so viele Nach

frage n a c h fremden bills, im umgekehr ten Fall nicht . So wirken die Waa

renpreisse im eignen Land auf den Wechselkurs, aber n icht umgekehr t . 

(P .28 , 29) I 

|22| Es fragt sich nun : Welches ist der Effekt des real exchange auf die gen- 20 

eral exports und imports eines Landes? 

Ein Kaufmann exportirt nur, wenn der Preiß der Waaren im andren 

Land hoch genug ist gegen den im Inland, d. h. die Verschickung dahin 

nach Abzug der Kosten den gewöhnlichen Profit bringt. Sobald er die La

dungsbil l von se inem Correspondenten erhalten hat, wird er für den Betrag 25 

der versandten Güte r e inen Wechsel auf ihn ziehn. Steht der Wechselkurs 

at par, so wird er dieselbe S u m m e , die in dem Wechsel en tha l ten ist, durch 

die Verhandlung desselben im he imischen Markt erhalten. Ist der Wechsel

kurs ungünstig, br ingen also die foreign bills ein Prämium, so fügt dieß sei

n e m Profit h inzu im Verhäl tniß zu diesem Prämium, i n d e m er seine 30 

Wechse l auf das Aus land im he imischen Markt verkauft. Je ungünst iger 

also der Wechselkurs , desto günstiger für den Export; er befähigt, be i einer 

Preißdifferenz in den verschiednen Ländern zu exportiren, wozu es sonst 

n icht möglich, oder wohlfeiler zu verkaufen, oder grössern Profit auf den 

Verkauf zu machen . 35 

Welches auch immer der Stand des realen Wechselkurses, er wirkt in um

gekehrtem Verhältniß auf den exportirenden und importirenden Kaufmann. 

Ist der Wechselkurs günstig, so kann der Exporteur seinen Wechse l n u r zu 

e inem Verlust verkaufen auf dem e inheimischen Markt . Dieser Diskonto 

geht von se inem Profit ab, oder sein Agent zahlt ihm, i n d e m er e inen 40 

Wechse l von se inem Wohnsi tz auf das Land des Exporteurs kauft u n d i hm 
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überschickt . Er kann diesen Wechsel n u r zu e inem P r ä m i u m haben . Dieß 

P r ä m i u m berechnet er, i n d e m er e inen um dessen Betrag n iedr igem Wech

sel remittirt . Z . B . w e n n das P r ä m i u m in d e m auswär t igen M a r k t 5% u n d 

er h a t 1000 £ zu remi t t i ren , so h a t er für d iese lben 1005 / . zu zah len , 

5 schickt d a h e r n u r 995 die i h m 1000 k o s t e n . D iese 5 / . g e h n d a n n ab 

vom G e w i n n des Expor t eu r s . D e r I m p o r t e u r dagegen k a n n die foreign 

bill im h o m e m a r k e t um 5% wohlfeiler kau fen ode r w e n n se in Agen t 

e inen Wechse l v o m A u s l a n d auf i h n zieht , so verkauft e r se inen Wechse l 

zu e inem P r ä m i u m , zah l t a lso für 1000 / . n u r 995 / . 

10 U m g e k e h r t . 

Ist der Wechselkurs ungünstig, so ha t der Importeur , wenn er e inen Wech

sel aufs Ausland kauft ein P rämium im he imischen Markt zu zahlen; läßt 

er seinen Agenten auf sich ziehen, so verkauft dieser den Wechsel zu 

e inem Disconto, zieht daher zu e inem höhern Betrag. Der Impor teur kauft 

15 also theuer. Der wohlfeilre Verkauf des Exporteurs führt zudem zu größ-

r em Export, weil C o n s u m abroad. 

Ein ungünst iger Wechselkurs wirkt daher als Forcirmit te l auf den Ex

port, als Contract ionsmit te l auf den Import . E i n günstiger Wechse lku r s 

wirkt umgekehr t , (p. 29, 30) 

20 Bei e inem ungünstigen realen Wechselkurs hängt das P rämium des expor-

t i renden Kaufmanns natür l ich n icht von der Na tu r der export ir ten Waare 

ab. Wäh len wird er natür l ich die Waare , die i h m ausser se inem P r ä m i u m 

noch den höchsten Profit bringt durch die Differenz des Preisses im In u n d 

Ausland. Von allen Waaren am wenigsten Variationen im realen Preiß das 

25 Bullion. Ziemlich constante Product ion, gleichmässige Dis t r ibut ion u n d 

daher egaler realer Wer th in den verschiednen Ländern . Diese Waare wird 

daher zulezt gewählt werden. Aber dieselbe Uniformität des Werths bringt 

es mi t sich, daß wenn der ungünst ige Wechselkurs ein h inre ichendes Prä

m i u m auf foreign bills bietet, um die Transportkosten zu decken, die Bul-

30 l ionhändler es exportiren werden, um durch den Verkauf ihrer bills diesen 

Profit zu machen . Die Grenze des bul l ionexports daher die Transportko

sten. Aber diese Grenze nicht bes t immt. Durch den Export steigt der Preiß 

des Bullions im eignen Land u n d fällt im fremden. Das P r ä m i u m m ü ß t e 

also hoch genug sein, um ausser den Transportkosten auch n o c h diese 

35 Preißdifferenz zu decken. Zugleich mi t den Bullion consumirbare Waaren 

exportirt u n d so die Bilanz gedeckt. Aus d e m angegebnen G r u n d immer 

nur ein geringer Thei l der Schuld in bul l ion bezahlt . Steht der bul l ionpreiß 

im fremden Land höher als im eignen, so kann es exportirt werden, selbst 

bei ungüns t igem Wechselkurs . Aufgehalten kann diese Ausgleichung wer-

40 den, wenn die Regierung in einer grossen foreign expendi ture fortfährt. 

D a n n wird exportirt werden trotz des h o h e n Bullionpreisses, aber n icht 

43 



Bullion. Das vollendete Geldsystem 

bull ion, sondern coin, erhalten durch Auswechslung der Banknoten . So 

run upon the Bank. Ist der Bullionpreiß im In land gestiegen, im Ausland 

gefallen, so reimport i ren die Bull ionhändler es wieder, (p . 3 0 - 3 3 ) | 

|23| So weit also der reale Wechselkurs auf den Bull ionexport wirkt, 

hängt dieß ganz allein ab, von dem Profit, den der Verkauf von foreign 5 

bills, bei e inem temporären Druck auf auswärtige Zah lungen d e m bull ion-

händler bietet, ke ineswegs von der currency, (p. 33) 

3) Der nominelle Wechselkurs. 

Unterstel l t daß der Stand des realen Wechselkurses derselbe bleibt. Un

terstellt also daß Nachfrage u n d Zufuhr nach fremden Wechse ln sich dek- 10 

ken. In d iesem Fall also können Schwankungen in ih rem Preiß nu r ent

springen aus Wechseln in dem comparat iven Wer th der currencies , worin 

sie gezahlt u n d womit sie gekauft werden, (p. 33.) 

Auf den nominalen Wechselkurs wirkt alles, was den Wer th der be iden zu 

vergleichenden currencies affizirt. 15 

Erstens. Veränderung der Quant i tä t des edlen Metalls in derselben 

Münzdenomina t ion . (Hierauf wirkt a u c h die m e h r oder m i n d e r grosse 

A b n u t z u n g der M ü n z e n in den versch iednen Ländern . ) Zweitens. Verän

derung in der Quali tät (Reinheit) des Standard Metalls. Drittens. W e n n so

viel Papiergeld ausgegeben wird (was n u r mög l i ch be i se iner inconver t i - 20 

bli té) , daß der Gesammtbet rag der currency im Verhäl tn iß zu den 

circul i renden Waaren fällt, verglichen mi t den currencies andrer Länder 

im Verhäl tn iß mi t den durch sie zu circulirenden Waaren . 

W e n n nu r metal l ische currency circulirt. Ueberfluß derselben n u r mög

lich in den Minenbes i tzenden Ländern . Wer würde sonst bul l ion in M ü n z e 25 

verwandeln? E b e n s o unmög l i ch bei convertibili ty der N o t e n . Sie w ü r d e n 

z u r ü c k s t r ö m e n . Ist das Geld in e inem Land depreciirt, so m u ß natür l ich 

mehr davon als früher für dieselbe S u m m e fremden Geldes oder e inen 

Wechsel auf das Aus land gezahlt werden als früher. Umgekehr t wird für 

e inen in d e m depreciir ten Geld auszahlbaren Wechsel , der vom Aus land 30 

auf das In land gezogen ist, weniger in dem fremden Gelde gezahlt werden 

als früher. Also bei depreciir tem Geld nominell ungünstiger Wechselkurs ge

gen das Land der Depreciat ion. 

Die Vermehrung der currency kann erst auf den Wechselkurs wirken, so

bald sie die Waarenpreisse im Allgemeinen erhöht, erst d a n n kann von 35 

einer Depreciat ion derselben gesprochen werden. Und eine Vermehrung 

der currency, welche die Waaren alterirt, kann nicht Stattf inden ohne eine 

correspondirende Alterat ion im Wechselkurs. Im Verhäl tn iß , wie der 

Wer th der currency abgenommen, braucht m a n mehr davon um fremdes 

Geld zu kaufen u n d braucht m a n weniger fremdes Geld, um dieselbe 40 

Quant i tä t in der depreciir ten currency zu kaufen. 
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Dieser nominell günstige oder ungünst ige Wechselkurs , der Effect einer 

Deprecia t ion der currency, alterirt durchaus n ich t die wirkliche Handelsbi 

lanz. Der nominelle Wechselkurs sei gegen ein Land 100%. Der Exporteur 

wird e in P r ä m i u m von 100% erhalten, aber andrerseits ha t sich auch der 

5 nominelle Preiß seiner Waare um 100% vermehrt . Die Prämie von 100 % 

entschädigt ihn grade nu r für die 100%, um die der gestiegne Waarenpre iß 

i h m den Export erschwert. Ein hogshead Zucker koste in Hamburg 100, in 

England 50 /. vor der Depreciat ion des Geldes in England. So gewinnt der 

Englische Exporteur 100%. N u n depreciire das Geld um 100%. Jezt kostet 

10 der Zucker in England 100 /. nominel l . Scheinbar also kein Vorthei l mehr . 

Aber der Exporteur verkauft seinen Wechse l zu e inem P r ä m i u m von 100 L, 

d.h. von 100%. Er gewinnt also 100 /. im depreci ir ten u n d nach wie vor 50 /. 

im undepreci i r ten Geld. 

Welches n u n der Einf luß des nominal exchange auf bu l l ion Expor t? 

15 W e n n der nomina le Kurs 4% gegen England, so auch der Preiß des bul

lion 4% theurer in England als in Hamburg . Also sichrer Verlust der Trans

portkosten be im Export des bull ion nach Hamburg . Er verliert soviel durch 

die Differenz der Preisse verursacht durch die Deprecia t ion der currency, 

als er gewinnt durch das P rämium, verursacht durch dieselbe Depreciat ion. 

20 Uebersteigt die currency die gehörige Proportion, so hebt sie den Preiß 

aller Waaren , also auch des bull ion, den marketprice desselben über seinen 

Münzpre iß ; vortheilhaft d a n n das coin zu schmelzen in bull ion. Specie 

kann exportirt werden, weil es hier die al lgemeine Deprecia t ion des coin 

theilt, draussen als bull ion circulirt. Ricardo u n d die bullionists sehn n u r 

25 auf die nominellen Preisse der Waaren, ohne auf die gegenwirkenden Effects 

des nominal Exchange zu sehn. (p. 33 -37 . ) 

4) D e r Wirkliche Wechselkurs. N ich t zu bes t immen ob die Preisse der 

Wechse l vom wirklichen oder nomine l len Exchange variiren. Daher davon 

nichts zu schliessen. (p. 38) | 

30 |24| XLI. Füllarton. Regulation der currencies. 

1) Convertible N o t e n fluctuiren immer als wenn die currency metal l isch 

wäre. (p. 3) 

2) Unbedeu tendes Verhäl tn iß der 60 Mill, coin u n d No ten zu d e m ef-

fectiven Geld des Landes , nicht l / w , vielleicht n icht (cf. p. 3) 

35 3) coin u n d inconvertible No ten performiren eine Art von barter. Neues 

Prinzip durch den Credit hereingebracht . Banknoten nu r E ine F o r m des 

Credits. Die Nothwendigkei t schließlicher Zahlung die wahre Grenze der 

Credittransactions u n d scheiden die Creditcirculation von der Geldcirculation. 
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Die verschiednen Fo rmen circulirenden Credits sind der unerschöpfl iche 

F u n d einer Potential Currency. Unbes t immbar die Ausdehnung , worin sich 

diese Mach t in e inem gegebnen M o m e n t in aktiver Operat ion befindet. 

Verhäl tniß der verschiednen Fo rmen zu e inander unbes t immbar . N u r in 

den Zah lungen manifestirt sich diese Macht , (cf p. 4) 5 

4) Das Princip des Refluxes mach t das convertible Papiergeld unmög

lich, r edundan t zu sein. (1. c.) 

5) D ie hoards und die metallic currency, (p . 5) Die hoards in Bewegung 

gesezt n icht durch den Stand der Preisse, sondern durch den Stand des Zinsfus-

ses, der steigt u n d fällt in the first instance mi t jeder Contract ion u n d Ex- 10 

pans ion des M e d i u m s , wodurch das Capital vertheilt ist, sei dieß Geld oder 

Credit, (p. 5) S ieh ü b e r die Ass igna ten . (1. c.) 

6) overissue n icht in der Mach t der bankers, (cf. p. 5) (Beweis die Ak

t i e n b a n k e n , die schot t i schen B a n k e n , (p. 6» 

7) Die Nachfrage für pecuniary accommodation, d .h . für Anleihn von Capi- 15 

tal n icht ident isch mi t der Nachfrage für additional Circulationsmittel, erste 

in der Prosperity, zweite im Moment , wo die Crisis beginnt . (Beweis: das 

u m g e k e h r t e Verhä l tn iß der i s sues der B a n k o f E n g l a n d u n d ih re r secu

rities!) p. 6. 

8) Die Preisse reguliren die issues der bankers , n icht umgekehr t . (1· c.) 20 

9) Wechselkurs, (cf. p. 6) Export u n d Import von baribus hängt gar nicht 

vom Stand der currency ab, sondern von d e m respectiven Stand der Zah

lungen zwischen 2 Ländern, (p. 7) W e n n Papiergeld (inconvertibles) mi t 

coin z u s a m m e n circulirt, das coin be i zu grosser Ausgabe ausgetrieben. 

(1. c.) Zu grosse Ausgabe convertibler No ten führt ke inen Fall des Wechsel- 25 

kurses herbei . Im lezten ha lben Jahrhunder t jeder remarkable Fal l des 

Wechselkurses gefolgt von Golddrain verbunden mi t comparat iv n iedr igem 

Stand der currency etc. (p. 8, 9) 

10) Das massenhafte Umwechseln der N o t e n gegen Gold, unmi t te lbare 

Nachfrage für Gold als exportable Waare , n icht i rgendeines aba tement der 30 

Nachfrage für Circulation, (p. 9) 

11) Der Golddra in wirkt m e h r durch Entz iehn der Deposits , als des N o 

tenaustausche, (p. 10) Die Bank wirkt auf drains, n icht durch E inz iehung 

ihrer issues, sondern Contract ion ihres Credits, (p. 10) 

12) Die nach dem Cont inent in Zei ten des drains geschickten Mil l ionen 35 

wirken dort n ich t auf Preisse. D e r Go ldhande l , (p. 10, 11) 

13) U r s a c h e n der Cr isen. Ueberf lüss iges Cap i t a l . Fa l l en des Zinsfus-

ses . ( p . l l ) Periodische Destrukt ion des Capitals nöthig. ( p . l l , 12) L ä u g n e t 

a lso j e d e n Einf luß der Ci rcu la t ion auf die Pre isse . 
40 
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XLII. Tooke.\ 
[...] 

[Gilbart] 

|33| 24) Wie das ganze schot t i sche Banquie rgeschäf t sich in E d i n b u r g h 

5 concentr i r t . (p .6) 

25) I n d e m die schott ischen banks Zinsen zahlen, alle resources des 

Landes in den H ä n d e n der bankers concentrir t . (i.e.) E in Pfundnoten, (ib.) 

26) Circuit der No ten in Schott land. Höchstes u n d niedrigstes Saison 

der currency, (p. 6) Beweis g rade h ie r wie die blose Circulat ion ke inen Ef-

10 fect auf Preisse, also auch nicht auf Wechselkurs . (1· c.) 

27) Die schott ischen Banken bi lden eine Art von Reservoir für den 

Empfang kleiner S u m m e n von Kapital zerstreut über das Land, u n d sendet 

von sich aus sie fort in die Handelskanäle , so promoted Industr ie , Handel , 

Ackerbau des Landes, (p. 6) 

15 28) Zieht ein Depositor sein Geld von der Bank zurück, so empfängt 

dieser Noten , die so in Circulation kommen . (1. c.) 

29) E ine t ransmission von Staatspapieren, stocks, ha t dense lben Effect 

in Rectificirung des Wechselkurses, wie eine Transmiss ion von Gold. 

(p.6.) 

20 

LX. Büsch. Geldumlauf. 

I) 1) Geld. Sklaverei. Kein Geld in Mexico u n d Peru. Lehnsverfassung. 

Tauschhandel , (p . 27) (Heft IV.) Erzwungne Indust r ie in diesem Zustand. 

(Le.) 

2) Bei d e m Tauschhande l abermalige Verwandlung eines Volkes in e ine 

25 wandernde Horde . (I.e.) 

3) Mit Einführung des Geldes Accumula t ion von Producten über die 

Bedürfnisse h inaus , größre Mannigfaltigkeit der Product ion, Al lgemeine 

Nützl ichkei t von Allem, (p. 27/28) So mi t i hm Ke im der Handlung gelegt, 

(p. 28) Al lgemeine U n a b h ä n g i g k e i t von d e m d i rek ten indiv iduel len Be-

30 dürfniß . (1. c.) Alles E i n k o m m e n verwandelt sich in Geldeinkommen, aller 

Lohn in Geldlohn, (p .28) 

3) Circulat ion = Uebergang des Geldes aus einer H a n d in die andre als 

Lohns wechselseitiger Dienste, (p. 28) 
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4) Ohne das Geld die Theilung der Arbeit sehr beschränkt . (1. c.) 

5) Ohne Geld kann Einer für die Bedürfnisse des andren nu r beitragen 

durch Ueberfluß an eignen natürlichen Gütern, oder durch direkte persönliche 

Dienste . Wicht igke i t h ie rvon für den Staat, (p. 28 u n d 29) 

6) Bes t immte Bedürfnisse rufen bes t immte Arbei t hervor; das Geld die 5 

unbeschränkte Arbeitsamkeit , (p. 29) 

II.) 1) B ü s c h ist gegen die B e s t i m m u n g der Pre isse d u r c h d a s Geld

q u a n t u m , ode r den Geldvor ra th . (Sieh den g a n z e n Abschn i t t ü b e r den 

W e r t h des Geldes . ) 

2) Geld 1) Equivalent be i j e d e m einzelnen Tausch, aber 2) wird in kei- 10 

n e m Kaufe verbraucht, sondern kann immer von n e u e m als Equivalent die

nen . (p.29) Als Equivalent im einzelnen Kauf m u ß es im bes t immten Ver

häl tn iß zur Waare stehn, aber als Zeichen in der u n b e s t i m m t e n 

Wiederholung des Gebrauchs ha t es kein Verhäl tniß. (p. 29) 

3) Das Geld keine Waare im gewöhnlichen Sinn. (I.e.) 15 

4 ) B ü s c h giebt a ls H a u p t g r u n d an , d a ß ke ine b e s t i m m t e B e z i e h u n g 

des Ge ldes auf die Bedürfnisse u n d vice versa; vergißt die Productionsko-

sten. (p .29) 

5) Geld das einzige Zeichen, das selbst Qualität besizt. 1. c. 

6) Geld wird der Käufer, es erscheine, in welcher H a n d es wolle, (p . 30) 20 

7) Geldvorrath u n d Geldwerth n icht durch e inander bes t immt eben des 

Umlaufs wegen, (p. 30) 

8) E in Zahlwerth von 100 000 Th. kann durch 100 tausendmal , durch 

1000 hunder tmal , durch 10 000 Th. 10 ma l g e n o m m e n ausgemessen wer

den, durch 1 Th. 100 000 mal . Also Uns inn zu fragen wie viel Thaler Silber 25 

nöthig sind, um diesen Geldwerth auszumessen, (p.30) Aber w e n n z . B . in 

e iner Na t i on , 10 x 100 000 Th . in e i n e m gegebnen M o m e n t an 10 ver

sch i ednen O r t e n zu m a c h e n sind, b r a u c h t sie no thwend ig 1000 000 Th., 

gesez t es f inden ke ine v i rements s ta t t . Es existirt in j e d e r N a t i o n e in be

s t i m m t e s Q u a n t u m von Z a h l u n g e n , die g le ichmäss ig g e m a c h t we rden 30 

m ü s s e n u n d a lso n ich t du rch Geschwindigkei t de r Ci rcu la t ion d e n Vor

r a t h des Ge ldes e r se tzen k ö n n e n , j 

|34| 9) D ie Da r s t e l l ung , wie Arbe i t smasse u n d Pre isse s te igen, o h n e 

d a ß d a s Ge ld ve rmehr t zu werden b rauch t , (p . 30,1) 

10) Sein G le i chn iß m i t dem Maaßstab. (p. 31,2.) N u t z e n g rößre r 35 

M a s s e von Geld . (ibid. a u c h Sch lußsa tz von II.) 

11) Geld al lgemeines Faustpfand der bürgerl ichen Gesellschaft, (p . 32) 

12) Lykurg erschwerte den Spartanern durch das Eisengeld den »Ver

gleich über den Werth der Dinge«, (p. 32) Die Makute der Neger, idealer Ein

heitswerth. (I.e.) 40 

I I I . 1) B. thei l t d e n inländischen Geldumlauf in 2 Ab the i lungen , a) so-
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weit er direkt aus den bürgerl ichen Productionsverhältnissen, b) soweit er 

durch den Einfluß polit ischer Einr ichtungen veranlaßt wird. (p. 32) 

2) Es k o m m t bei Beförderung des innren Geldumlaufs alles darauf an, 

die Menschen von der Arbei t als direkter Subsistenzquelle (wie b e i m pr imi-

5 t iven L a n d b a u ) abzubringen, (p. 32) 

3) Der natürliche Reichthum u n d die Arbeiten des Kunstfleisses mögl ich 

ohne Dazwischenkunft des Gelds . Die 3 t e Art von Re ich thum, die Producte 

der Circulation selbst ents tehn nu r mi t d e m Geld. (p. 32) 

4) Sieh ü b e r d e n Wechselkurs zwischen Pa r i s u n d H a m b u r g zu r Ze i t 

10 der f ranzös ischen Revolu t ion , wie übe r die Assignaten ü b e r h a u p t p. 32, 

33. Mandate, (ib.) 

IV. 1) Mannigfa l t igke i t der K l a s s e n u n d Ge ldsys teme , (p. 33) 

2) Soldat starkes Triebrad in der innren Consumtion . (p. 34) 

VI . 1) Staatsschulden, Zinstragende Privatschulden, wie das C a p i t a l 

15 ü b e r h a u p t Product der Circulation, (p. 34) 

2) Wichtigkeit der innren Geldcirculat ion vor der ausländischen. Po len . 

(p .35) 

3) Das Geld mi t der Lehnsverfassung viel schädlicher als der Tauschhan

del. Die Lehnsverfassung nu r nützl ich, wo gar kein Geld im Gang oder die 

20 Circulat ion sehr schwach . . . Beispiele a u s R u ß l a n d . . . Der Tauschhande l 

durch die Lehnsverfassung wieder nothwendig gemacht , (p. 35) 

4) Credit. Messen. Meßwechsel im Mittelalter, (p . 35) 

5) Der Credit bringt neben den Früchten des Capitals u n d des Grund

e igenthums, den Gesammts tock in Circulation, oft noch vor seiner Frist. 

25 Beispie l Schwedische B a n k . (p. 36) 

6 ) Wie die G e l d n u t z u n g der M a a ß s t a b des W e r t h s a l len n u t z b a r e n Ei 

g e n t h u m s wird. (p. 36) 

7) U e b e r den Z ins u n d die G e l d m a s s e , (p. 36) 

8) Aus le ihn eines Capitals auf l iegende G r ü n d e = Kauf mi t der Bedin-

30 gung des Wiederkaufs durch Rückzahlung. In dieser F o r m auch im Mittel

alter, (p . 36) 

9) H a u p t e i n t h e i l u n g bei Büsch : Entstehn des Geldes, Werth des Geldes. 

Innrer Geldumlauf. (Staatsgeschäf te) Ausländischer Geldumlauf. 
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LXI. Büsch. Theoretisch praktische Darstellung 
der Handlung. 

I) 1) Steigen des Goldes im Krieg zwischen Frankreich u n d England (Revo

lut ionskr ieg. ) (p. 37) 

2) Ueber die Differenz zwischen Papier u n d Geld, trotz alles landesherr- 5 

l iehen Befehls, entscheidet vor allem der Wechselkurs, (p. 37) 

3) Versch iedne U r s a c h e n warum der Diskont h o c h u n d n iedr ig s t e h n 

k a n n an e i n e m h i s to r i schen Beispiel , (p. 37) Agio. (1. c.) 

4) Versch iedne F o r m e n der Wechsel, (p. 37, 38) Wechse l nichts als ein 

Tausch oder Wechsel von Schulden, (p.38) 10 

5) N o c h vor 50 Jahren sah es ein Kaufmann se inem Credit als schädlich 

an, wenn er e inen Wechse l discontiren ließ. (p. 38) 

6) Der Discont versteckt sich im Wechselkurs . Einfluß davon, daß der 

Wechselkurs für längerlaufende Wechsel an be iden Orten verschieden sein 

müssen , (p. 38) | 15 

|35| 7) Wechselreuterei. (p.38,9) 

8) Wechselkurs, (p . 39) (Sieh d a s Beispiel zwischen H a m b u r g u n d H o l 

l a n d ibid.) 

9) Die englischen Manufacturwaaren kosten n u n seit langer Zei t d e m 

Aus länder blos des Curses wegen 6 - 8 % mehr , als wenn derselbe im Pari. 20 

Der englische Manufactur is t gewinnt nichts , wenn der Deutsche jedes £St . , 

das er i hm remittirt , 5 u n d mehr % über Pari kaufen m u ß . (p. 40) 

10) Der Wechselkurs keineswegs allein durch die Umsätze zweier Natio

nen bes t immt, sondern: 

Erstens. Manche r e inzelne Handelsplatz oder Nation zahlt einer andren 25 

Na t ion nicht für das Geschäft, das sie besonders treibt, sondern für den 

ganzen Handel desselben. So Hamburg u n d Schweden. 

Zweitens. Oft vortheilhaft sich nicht des direkten Kurses zu bedienen, Ar

bitragerechnung. Zwischen Na t ionen die in leichter Wechse lconnexion , 

hängen die Kurse n icht von der Handelsbi lanz zwischen 2 u n d 2 Na t ionen 30 

ab. 

Drittens. S taa t sge ldnego t i a t ionen . (p.40) 

l l ) H o a r d e n i n D ä n e m a r k , Schweden , F r a n k r e i c h w ä h r e n d des Pap ie r 

ge ldunwesens . 

12) Ist die Handelsbi lanz gegen eine Nat ion, so kann selbst un te r be- 35 

ständiger Wegsendung der Wechselkurs um 6% zu niedrig bleiben, weil 

das baare Geld immer zu langsam kommt , um den Kurs d e m Pari näher zu 

bringen. His to r i sche Beispiele , (p .41) 
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13) Die Banquiers etc gewinnen immer bei d e m Fall des Papiergeldes 

u n d den dami t verbundnen Abentheuern des Wechselkurses, (p. 41) 

II.) 1) Der Wer th des Geldes bes t immt sich bei j e d e m Volk n icht sowohl 

durch den Vorrath als durch die Circulat ion selbst, (p .41) 

5 2) Concu r r enz im Mi t te la l t e r de r K i r c h e n u n d Klös te r m i t den J u d e n . 

W u c h e r n , die ers t ren , weil die Wuchergese tze , (p. 41) 

3) Geldgeschäfte Vorrecht der Münzbürger in den ältesten deutschen 

Städten, (p .41) 

4 ) H o h e r D i s k o n t in H a m b u r g 1763 u n d 1798 in Fo lge g a n z ver-

10 sch iedner U r s a c h e n , (p. 42) 

5) D a s papierne Jahrhundert. V o n 1 6 9 5 - 1 7 9 5 . (p.42,3.) U e b e r den Z u 

s a m m e n h a n g des Wechse lkurses m i t d e m Papiergeld , (ib.) 

6) Spekulation auf den französischen Wechselkurs während der Assigna

tenzeit, (p. 43,4) Wie Mi l l ionen b a a r e n Ge ldes d u r c h diese Specu la t ion 

15 n a c h F r a n k r e i c h flössen? (p.44) 

LXII. Büsch. Sämmtliche Schriften über Banken 
und Münzwesen. 

1) Girobank (Depos i tbank) eigentlich nu r die gemeine Kasse einer Stadt 

für Kaufleute, worin zu und abgerechnet wird von dem einen auf den an-

20 d e m . Steht sie in Verbindung mi t d e m Staat, so kann sie viel i h m vor-

schiessen, ohne daß die Umsätze der Kaufleute durch die Bank gestört wer

den. Sie b raucht nu r wenig baare Auszahlungen . Bringt weniger in das 

Pub l icum zurück als die Zet te lbanken. Venedig ζ. B. Später die Hol ländi 

sche Bank. (p. 23) 

25 2) Selbst in Paris Anfangs 1 % für die Lawnoten gegen baares Geld ge

zahlt. Erstre gegen das Wechseln des Münzfusses gesichert. (1. c.) 

3) Das Agio bei d e m Geld der Gi robanken gegen das Courantgeld. Das 

Geld der Bank weniger verschleißt als das courante . A u c h gegen alle frem

den Golds i lbermünzen das Agio berechnet . (1. c.) 

30 4) Das Geld eine Waare. Wahr für den Umsatz jeder bes t immten besond

ren Geldsorte, besonders verglichen mi t d e m unveränder l ichen Geld einer 

Girobank. Eine besondere M ü n z e kann an Wer th über ihren Gehal t u n d 

Nominalwer th steigen. (1. c.) 

5) Banknoten können fallen, wenn der Münzfuß eines Landes e ine u n -

35 richtige Proport ion von Gold und Silber festgesezt hat. (1. c.) Sezt eine 

Bank das Gold ||36| ζ. B. 4 oder 5 % höher an, als der F r e m d e es zu Haus 

zahlen m u ß , so ist i hm auch die Banknote 4 oder 5 % weniger werth, da sie 
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in Gold bezahl t wird. (1. c.) Beispiel. (Natür l icher Einf luß davon auf den 

Wechse lkurs . ) I .e . 

6) Mit tel einer verfallnen Bank aufzuhelfen, den Gehal t der M ü n z e ver

ringern oder ihren Zahlwerth erhöhen. Beispiel von Schweden , (p. 23) 

(p. 24) Vergebl iche u n d wiederhol te Versuche h ie r den Wechselkurs ge- 5 

setzlich zu b e s t i m m e n , (p. 23 , 24) 

7) Unterschied u n d selbst Gegensatz zwischen d e m In t e re s se de r Bank-

eigenthümer u n d d e m Publ icum, d a s die Banknoten bes iz t . (p. 24) 

8) G e n u a die einzig wirklich e inmal ganz ausgeleerte Zettelbank, (p.24) 

9) Eine Girobank für ein ganzes Land nöthig, wenn im ganzen Land 10 

ihre Branchebanken unter einer Generalverwaltung, (p. 24) 

10) B a n k von Venedig. V o n Amsterdam. Hier absichtl iche Unterschei

dung des Bankgeldes von d e m couranten Geld. Recepisse. Veränderl ich

keit ihres Agios nach den Forderungen des Handels , (p. 24,5.) 

11) Na tü r l i ches u n d wil lkührl iches Agio, (p.25) Beispie l des Agios de r 15 

B a n k von Venedig . Agio des Bankgelds gegen seinen eignen Werth , u n d 

gegen das Bcogeld. Erstres genannt Supraagio. (p. 25) 

12) B a n k von R o t t e r d a m . (1635) (p.25) Eigenthümliches Agio der Bank 

von Hamburg. Entgegengesezte Ums tände wie bei der Amste rdamer Bank. 

Hier ein gutes Geld, das schon vorhanden, verringert; hier ein schlechtes 20 

später ents tandnes , richtig berechnet . Dazu doppeltes Agio gegen ihre 

eigne als Depot beseßne Münze , anders be im Here in als He rausnehmen . 

Bank von Hamburg errichtet 1619. Wie die B a n k d a z u k a m d e n Bco tha l e r 

v o m Species re ichs tha ler d u r c h ein Agio zu t r ennen . Hauptabs icht der 

Bank das gute Reichsgeld, das in ihr Depot kam, den Kippern u n d Wip- 25 

pern zu entziehn. Wie d a s Abschle i ssen du rchs K u r s i r e n auf e in D e p o t 

von 2 Mi l l ionen in e i n e m b e s t i m m t e n Z e i t r a u m wi rken k ö n n t e . . . Eben 

damals mach te die Kipperei u n d Wipperei das Geld in ganz Deutsch land 

unsicher . N u n der Reichsthaler selbst mi t verschiednem Gehal t geprägt, 

der schwerste 540, der leichteste nur 516 Asen. (p .26) N a h m den Reichs- 30 

thaler daher z u m Mit telkurs von 528 Asen. (47) K a m zulezt auf das Silber

bull ion. (I.e.) Diese Zuflucht zu den Silberbarren, um den Wer th des H a m 

burgischen Bcothalers zu erheben, über Kippen, Wippen , uns ichre 

Ausmünzung , Verschleiß. (1. c.) W a r u m erst n a c h u n d n a c h d ieß Bar ren 

sys tem a u f g e k o m m e n . (1. c.) Durch alle ihre Witze sezte die Hamburge r 35 

Bank ihren Gesammtscha tz , aber n icht den e inzelnen Thaler von d e m 

Werthverl ieren durch Verschleiß sicher. So würde auch ihr Bcothaler in 

den Rechnungen gefallen sein. (p. 47) 

13) Agio zwischen d e m Bankge ld u n d der G o l d m ü n z e , (p. 47) Dieß 

Agio sehr veränderlich, (p. 47,8.) Die Hauptabs icht einer Girobank, in 40 

ih rem Depot ein Geld von unveränderlichem Gehalt zu haben, gegen welches 
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der Wer th aller andren Geldsorten, auch der goldnen, zu jeder Zeit vergli

chen werden kann. (p. 48) 

14) D e r Bco tha le r is t n i ch t fühlbar , s ich tbar . Er »steckt« a ls verborgner 

J u d e im Silberbarren, (p. 48) Mk Beo ist der andre Geldfond nur, so lang er 

5 in den Büchern der Bank steckt. Wird es herausgezogen, so hört es auf 

Bcogeld zu sein. (1. c.) 

15) Ursprünglich haben alle Gi robanken ihr Depot in einer besonders 

groben Münzsor te festgesezt. (p. 48) 

16) Schicksale de r H a m b u r g e r B a n k . M e h r m a l i g e s Schl iessen ih re r 

10 K a s s e , (p.48,9.) Diese lbe Ungewißhe i t u n d S c a n d a l wie be i e iner Zet te l 

b a n k . (p.49) 

17) W a r u m eine Zettelbank, n icht nu r von der Krone, sondern auch von 

denen, denen sie ihre Zettel leiht, Zinsen erhält, während diese Zet tel 

keine Zinsen tragen. So ha t die Bank die Z insen von ihrem Capital 2 mal . 

15 Sie verzinst auch die ihr umsons t gel iehnen Capitalien. Sie n i m m t endl ich 

Zinsen von Zetteln, für die gar kein Capital existirt. (p . 50) 

18) Bank von Stockholm, (p . 50) (1668) N a c h a h m u n g von Law. (ib.) 

Eine Zeitlang un te r der Verwaltung der Stände, (p. 54) Transportzettel , 

(ib.) Versuche den Wechselkurs durch Dekrete festzusetzen, (p. 8 Hef t V.) 

20 Ausle ihn auf unbewegliche Güte r als Pfand, um dem Wucher Einhal t zu 

thun . Verschuldung u n d Verschwendung des Adels dadurch, (p.8 Hef t V.) 

Contraete mi t f remden Bankers um den Wechselkurs künst l ich in der 

H ö h e zu hal ten. (1. c.) (Zet te lbank. ) 

19) Die Copenhagener Bank. (Zettelbank. 1737 errichtet.) G e w i n n ih re r 

25 Act iona i re d u r c h M ü n z p r ä g u n g s u n f u g , (p. 9 H. V) 1771 ihre Act ien auf 

dem 3fachen Wer th der Einlage, obgleich ihre N o t e n 5 % unter ih rem Zahl

werth, (p. 9, V.) Die Regierung sucht auch den Kurs durch Kaufen ihrer 

Wechse l auf fremden Börsen (Altona u n d Hamburg) aufrecht zu hal ten. 

(1. c.) Agio von b a a r e m Ge ld gegen N o t e n d u r c h d e n Wechse lku r s er-

30 zwungen . (p. 10) | 

[...] 

| 41 | W a s j edes E inze lne I n d i v i d u u m im G e l d besizt ist die a l lgemeine 

Tauschfähigkeit, w o d u r c h es se inen An the i l an d e n gesel lschaf t l ichen 

P r o d u c t e n für sich n a c h Bel ieben auf se ine F a u s t be s t immt . Jedes Indivi-

35 d u u m besiz t die gesellschaftliche M a c h t , in se iner Tasche u n t e r de r F o r m 

einer Sache . R a u b t der Sache diese gesel lschaft l iche M a c h t u n d ihr 

m ü ß t diese M a c h t u n m i t t e l b a r der Pe r s on ü b e r die Pe r son geben . O h n e 

d a s Geld a l so ke ine indus t r ie l le En twick lung mögl i ch . 

D ie B a n d e m ü s s e n als pol i t i sche , rel igiöse e tc organis i r t sein, so lange 

40 die G e l d m a c h t n ich t der nexus r e r u m et h o m i n u m ist . (p. 34) 
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LXIX. Alfred, (etc.) 

1) Die metal l ic currency besizt nicht die natür l iche Elasticität, deren eine 

Handelsgemeinhei t bedarf. (V, 21) 

2) Das Lokal Papier hat wenig zu thun mi t dem coin of the realm; ver

tritt meis tens n u r Bank of England Noten , (p. 2 1 , 22, V) 5 

3) Die verschiednen Classen von Denominationen des Geldes sind ver

schieden regulirt. Kupfergeld circulirt 12 ma l m e h r als derselbe Belauf von 

Silbergeld (weil un te r vielmal mehr Personen vertheilt u n d für die s tündli

chen Bedürfnisse circulirend); Ein Schilling wird 20 m a l öfter die H a n d 

wechseln als e in sovereign. So im umgekehrten Verhältniß zu ihrem Werth die 10 

Geschwindigkeit der Circulation der M ü n z e n im alltäglichen Verkehr. Das u m 

gekehrte Gesetz herrscht in der höhren merkantilischen Welt. Die grossen Li

qu ida t ionen der Bi lanzen in Papier der höhren Papiersorten. So könn ten 

die 20 Mill, paper tausend revolutions performiren ohne daß ihr Vorrath 

im Geringsten vermehrt zu werden braucht , um den numer i schen Wer th 15 

des commerc ia l barter zu main ta in . Die deposita performiren daher n icht 

die functions von Geld u n d haben nichts mi t d e m amoun t der currency zu 

thun . (V, 22.) 

LXX. Bailey. (Money and its Vicissitudes in Value.) 

1) Geld a) die allgemeine Waare, worin jeder handel t um sich andre Waa- 20 

ren zu verschaffen, ß) Es ist die al lgemeine Waare der Contraete, γ) Das 

Maaß der Werthe. (V, 22) U e b e r die Requ i s i t a des Ge ldes , (ib.) 

2) Als Werthmesser schadet es nichts daß der Werth des Geldes beständig 

wechselt. In e inem wechselnden M e d i u m können immer zwei Verschiedne 

Beziehungen zu demselben ausgedrückt werden, so gut wie in e inem Con- 25 

stanten. (1. c. u n d 23.) 

Werth ist ein C o m m a n d o von Quantity, daher m u ß eine bestimmte Quanti

tät e iner uni formen Waare als Einhei t z u m Messen des Werths gebraucht 

werden; der Wer th dieser Quant i ty kann wechseln, sie selbst m u ß unwech-

selbar sein, z . B . E i n e U n z e Gold , (p .23 I.e.) 30 

3) Verschiedene Ursachen des Wechsels der Preisse. Aus Wechse l im 

Geld selbst oder in den Waaren hervorgehend. (1· c.) 

4) Ursachen der Variations im Werth der edlen Metalle und daher des Metall

geldes. 

Wechsel in der Nachfrage der edlen Metalle. Wechsel in ihrer Zufuhr. Die 35 

Nachfrage steigt, wenn mehr edle Metalle direkt für Manufaktur oder z u m 
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Gebrauch von coin erheischt wird. Ursachen, welche vermehrte Nachfrage 

nach edlen Metal len für Münze erheischen: Vermehrtes Hoarden, (aus ver

schiednen Ursachen) , Vermehrte Bevölkerung (die reine Geschwindigkeit 

der Circulation hilft hier nichts , jedes Ind iv iduum m u ß etwas an sich hal-

5 ten). Die Verminderung der Nachfrage bewirkt durch umgekehr te Ursachen. 

(p.23) Besonders hier wichtig das Papiergeld. Zufuhr der edlen Metalle steigt 

oder fällt durch Wechsel im Product der Minen, Verschleiß, endl ich Wechsel 

in den respectiven Quantitäten des Antheils der verschiednen Länder an den edlen 

Metallen, durch ihre relative Bevölkerung, Unterschiebung von Metall an die 

10 Stelle von Papier oder umgekehrt, (Beispiel der Abschaffung der N o t e n u n 

ter 5 /. in Eng land ) den Wechsel in der relativen Productixkraft eines Landes. 

(p .24) ||42| Unterschied ob sich das Geld in e inem Lande vermehrt durch 

Wachsthum seiner Bevölkerung oder seiner Productivkraft. (p. 25) 

5) Ursachen des Wechsels im Werth des Papiergeldes. 

15 Der Wer th des convertiblen Papiergeldes hängt ab vom Werth des metalli

schen Geldes. Inconvertibles Papiergeld kann al pari mi t dem Metal l bleiben, 

wenn es nu r ausgegeben im Quantum des früher convertiblen Papiergeldes u n d 

wenn keine ausserordentliche Nachfrage für edle Metalle entsteht. England. 

Nordamer ika . W e n n zu viel Papiergeld ausgegeben, steigen die Preisse der 

20 Waaren , also auch des bull ion. Das coin fällt mi t d e m Papiergeld gegen 

bull ion. Wird daher in bul l ion verwandelt. W e n n noch mehr Papiergeld 

ausgegeben wird, verschwindet das Gold. Ausser dem Wechsel in der Quan

tität wirkt Vertrauen u n d Mißtrauen auf den Wer th des Papiers. Beispie l die 

Vere in ig ten S taa t en , (p .25 , 26) Die Deprecia t ion aus den lezten G r ü n d e n 

25 ha t keine Schranken. (1. c.) 

6) Wirkungen des Wechsels im Werth des Metallgeldes auf die Industrie eines 

Landes. 

Geld erleichtert die Exchanges. Erleichterter Exchange = Vermehrter 

Product ion. Vermehrung des Geldes bis zu einem gewissen Punkt der Leichtig-

30 keit des Austausches . Bei zu wenigem Geld kann viel Capital u n d Arbeit 

sich in tod tem Zus tand befinden. So k a n n Influx der edlen Metal le pro-

ductiv wirken, obgleich das Capital u n d die Zahl der Arbei ter eines Landes 

dieselben bleiben, (cf. ibid.) Beispiel von Pennsy lvan ien . Das Wachsen des 

Metallgeldes selbst nützlich in Ländern, die schon hinreichend mit Metallen 

35 durchwandert. Die vermehrte Einfuhr von edlen Metal len = vermehrter 

Ausfuhr andrer Waaren = vermehrter Product ion. Schließlich allerdings 

al lgemein die Preisse vermehrt . In der Zwischenzei t auch die Waaren u n d 

dadurch das Steigen der Preisse wieder gecheckt. Ein Käufer kann die Pro

duct ion von Waaren befördern u n d vermehren, ohne ihre Preisse zu stei-

40 gern. E r s t e n s bei größrer Nachfrage kann Thei lung der Arbei t u n d Anwen

dung der Maschiner ie zunehmen . Zwei tens unangewandtes Capital u n d 
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Arbeit in Bewegung gesezt. Während dieses Prozesses bis zum allgemeinen 

Steigen der Preisse die Industr ie stimulirt. Jedes Steigen der Preisse nüz t 

e inigen Klassen der communi ty u n d schadet den andren, verändert die Dis

tribution des Reichthums. Der Vortheil vom Steigen der Preisse hauptsächl ich 

für die industriellen Capitalisten gegen die die von Renten, annuities, fixem 5 

Einkommen, Zinsen leben. Dieß grosser s t imulus für die Indust r ie . Fü r die 

Arbeiterklasse schädlich, bis endlich ihr Arbeitslohn steigt. Ruft aber auch 

Speculation hervor, die mi t einer Crise enden kann. N ü z t d e n Schuldnern 

gegen die Gläubiger. 

Fall in den Preissen durch Abnahme der edlen Metalle wirkt umgekehrt, aber 10 

viel intensiver. Da der industrielle Capitalist in diesem Falle der Verlierer 

ist, die a n d r e n n ich t exact für se inen Ver lus t die Gewinner . Beispie l von 

l and lo rd u n d farmer . Arbeiter verliert unbedingt auch. Der Hauptgewinner 

ist der fix annuitant. Der Influx der edlen Metalle kann Wirkung der Prospe

rität sein, statt ihre Ursache zu sein. (p. 2 6 - 9 ) 15 

7) Wirkungen der Expansion und Contraction des Papiergeldes auf die Indu

strie eines Landes. 

Unter e inem rein metallischen Geldsystem würden bankers u n d andre zu 

höhren terms u n d zu geringrem Betrag durch ihren Credit die commerciel le 

Welt assistiren . . . Vermehrung der Schulden, speziell der Staatsschuld 20 

durch die resumpt ion of cash payments in England, (p. 29) 

8) Wirkungen im Wechsel des Werths des Geldes auf Pecuniäre Contracte. 

Dieß die wichtigste Wirkung im Steigen u n d Fal len des Geldwerths. In al

len pekuniären Contracten handel t es sich um eine bes t immte Quantität 

von dem verl iehnen Gold u n d Silber, n icht um ihren Werth, (p. 30) 25 

9) Von Aktienbanken. Verhäl tniß von N o t e n u n d baarem Geld, das die 

landbankers vorschiessen, leztres 10, 15, 20 x so viel wie das erste. Fü r die 

meis ten countrybanks das Geschäft der Zahlungen u n d des Empfanges von 

Zahlungen in London sehr bedeutender Theil ihres Geschäfts. Der coun-

trybanker handel t in Gold u n d Bank of England No ten zu Haus u n d in 30 

London . Wird im leztren Ort das Geld rar, so schafft er meh r von d e m 

country dahin, (p. 30,1) 

10) Gegen die Bank of England. Die freie Concurrenz andrer Banken, 

n icht die zufällige Nachfrage vieler Individuen m u ß den check bi lden. 

( p . 3 1 ) | 35 
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|43| LXXI. Thomas Joplin. (An Examination of the Report 
of the Joint Stock Companies) 

1) Wie d u r c h das Red i scon t i r en der Wechse l u n d die O p e r a t i o n e n der 

L a n d b a n k e n ü b e r h a u p t d a s Geld n a c h d e m Bedür fn iß [auf] die ver-

5 sch iednen Thei le des L a n d e s vertheil t wird. System of accommodat ion . 

(P. 31) 

2) Die Circulat ion eines bankers hängt n icht ab vom Q u a n t u m der N o 

ten, die er ausgiebt, sondern von d e m was draussen b[leibt.] [p. 31] 

3) Crisis von 1825. Fo lgen von Influx von Gold und Silber auf den Zins-

10 fuß. (p. 32.) 

4) Nachfrage für Geld in gewöhnlichen Zeiten und in Zeiten der panic sind 

sich direkt entgegengesezt, die erste, um es in Circulation zu bringen, die 

zweite um es aus ihr herauszunehmen u n d zu hoard. Beispie l der Crise von 

1825. Die overissues in solchen Zei ten s t römen nachher von selbst zurück. 

15 Im panic 2 mal soviel Ge ld nöthig, um dasselbe Geschäft zu denselben 

Preissen zu führen wie früher. Die Bank kann daher sicher solche extrade-

m a n d für currency befriedigen. Beispie l des Bankruns 1832. O'Connel. 

Türkenkrieg, (p . 32, 33) 

5) Die Bank of England richtet ihre issues nach d e m Wechselkurs ; aber 

20 der Wechselkurs ist ihnen angezeigt durch die Nachfrage nach Gold; un 

terstellen, daß wenn m e h r Nachfrage danach, als für die gewöhnlichen 

Zwecke nöthig, dieß für Exportat ion. D i e ß h a t aber k e i n e n Sinn, w e n n in

t e rna l d e m a n d a u s pan ic , po l i t i schen G r ü n d e n etc. (p. 33.) 

25 LXXII. Samuel J. Loyd. (Reflections etc.) 

1) Das Geschäft der bank als Regulator der currency m u ß getrennt werden 

von ihrem Geschäft als ein gewöhnliches Bankinstitut, (p . 34) 

2) Der a m o u n t der circulation m u ß variiren, als wenn er re in metal l isch 

wäre. (I.e.) 

30 3) Der a m o u n t of circulation müß te direkt bes t immt sein durch die va

riations im a m o u n t von bullion, (p. 34) 

4) Nachwe i s d a ß die B a n k selbst gegen die von ih r p r o k l a m i r t e n ewi

gen Pr inz ip ien hande l t , u n d das bu l l ion a b n i m m t , w ä h r e n d Ci rcu la t ion 

u n d D e p o s i t s z u n e h m e n , (p. 34,5.) ( Jahr 1836) 

35 5) Eine Veränderung im Betrag des bull ion ist Beweis eines zu hohen 
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Steigen der Preisse oder eines ungünst igen Wechselkurses . Ihr m u ß ent

sprechen Contract ion der Bankcirculat ion . . . (p. 35. S ieh d a s Fo lgende 

ibid.) 

6) Die bank of issue m u ß getrennt werden von der bank of deposit und 

discount . (I.e.) 5 

7 ) Versch iedne P h a s e n des Hande l scyc lus . Ve rhä l tn iß der b a n k e r s 

dazu . (p. 38) 

LXXIIL William Clay. 

(Polemik gegen die Ak t i enbanken ; n u r der S t aa t soll Pap ie rge ld ausge- 10 

ben.) (p. 36) 

LXXIV. Wm Hampson Morrison. 

1) Folgen der Silberrecoinage 1699 u n t e r Wi l l i am I I I u n d des zu h o h e n 

A n s e t z e n des Go ldwer ths gegen das Silber. Abfluß des Silbers bis 1717. 15 

A u c h hier das Gold noch etwas zu hoch angesezt. (p. 36) 

2) Unter Georg III 1774 Silber legal tender nur für 25 /. A u c h zahlte die 

Bank n u n gesetzlich nur meh r in Gold aus. (p. 36) 

3) System des Lord Liverpool, (p. 37) Silber u n d Kupfer zu rein reprä

sentat iven M ü n z e n gemacht , (ib.) 20 

4) Vertheidigung des doppelten standard d u r c h Lord A s h b u r t o n . (p. 37) 

5) Aussage von Mushet, w o n a c h die M ü n z e nu r zum Vortheil der Bank 

of England gebraucht , statt zu dem des Publ icums. (p. 37 u n d 42) 
1 

|44| LXXV. T.Joplin. 25 
(An Examination of Sir R. Peel's Bill etc.) 

[1)] Erklärt die regulären Crisen aus einer plötzl ichen scarcity of capital im 

Geldmark t von London, (p. 38) U n d zwar wenn der Wechselkurs gegen 

England. (I.e.) 
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2) Die Bank of England ha t glücklicher Weise n ie nach ihrem Prinzip 

gehandelt , d ie i ssues zu expand i ren ode r con t r a lü ren n a c h d e m Ex u n d 

I m p o r t von Bul l ion. W e n n bul l ion import ir t für ihre No ten verkauft 

wurde, kaufte sie diese No ten wieder zurück durch Verkauf von excheq-

5 uerbills oder andren securities. W e n n bul l ion exportirt u n d sie ihre No ten 

für bul l ion zurückerhielt , gab sie dieselben wieder aus , i n d e m sie excheq-

uerbills oder andre securities kaufte. Der Efflux von bul l ion betrug in einer 

gewissen Periode 10 Mill. Sie konnte n ie 2 Mill , e inziehn ohne sol

chen Panic hervorzurufen, daß sie wieder expandi ren muß te , (p. 39) 

10 3) D e r A k t R o b e r t Pee l ' s (p. 39) 

4) Beispiele von 1825, 1834, 1 8 3 6 - 1 8 3 8 , 1839, 1840. (p .39) 

5) H e r r Loyd beweis t se ine Theor ie n u r d u r c h ein p rak t i s ches Bei

spiel , 1830 u n d 1832. Ana lyse u n d Wide r l egung dieser e inz igen his tor i 

s chen D e m o n s t r a t i o n , (p. 39, 40) 

15 6) Das wahre Niveau der currency ist so zu sein as to reduce its t rade 

mi t fremden Ländern auf eine balance in commodi t ies , (p. 40) 

7) N a c h Tooke das Steigen der Preisse, das Nachfrage hervorruft für ver

mehr te currency, würde verhindern that d e m a n d being supplied u n d seine 

h o h e n Preisse wären zu ma in ta in ohne Geld. (p . 40) 

20 8) Die scarcities von Geld in den panics sind real. Expos i t ion davon . 

Die deposits sind circulation. Die circulat ion von London besteht fast aus

schließlich aus deposits in den H ä n d e n der bankers, (p .41 u n d 38) 

LXXVI. S. J. Loyd. (Further Reflections etc) 

25 1) S tand der B a n k von J u n i 1836 - 14 D e c e m b e r 1837. (p. 42) Umge

kehrtes Verhäl tn iß von bull ion und securities. (1. c.) 

2) selfacting security be im Metallgeld. Be im Papier zu ersetzen durch 

künst l iche Regulat ion, (p .42) 

3 ) D iese R e g u l a t i o n s ieh p . 4 3 . 
30 

LXXVIL David Salomons. 

Die Bank of England gab der amer ikanischen Crisis von 1836 den Aus 

schlag. (p.43.) 
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LXXIX. George Wörde Norman. 

1) Liste über die Aus und Einfuhr des Goldes in E n g l a n d von 1 8 1 9 - 1 8 3 7 . 

(p .44) 

2) Zins würde existiren ohne Geld u n d wenn aller Tausch durch barter 

geschähe. Der Effect der currency auf den Zins nu r vorübergehend, (p.44) 5 

Zinsfuß sehr hoch während der Bankrestriktions, wo excess of issue die 

currency depreciirt hat te , fiel dagegen rasch als später die Bankissues redu-

cirt. S ieh die wei te rn Beispiele , (p. 45) 

3) Der einzige Leiter für die sufficiency oder insuffiency der currency 

ist der exchange. (I.e.) 10 

4) D i e ve r sch iednen Vorschläge übe r die currency. (1. c.) 

5) Das paper der Bank of England, in Folge der grossen ihr vom Staat 

geschuldeten S u m m e , government paper, so weit es ihre security betrifft. 

(p .45) 

6) Ein ungünst iger Wechselkurs kann mi t einer Verminderung der de- 15 

posits, ein günstiger mi t e inem increase von deposits, statt m i t einer d imi

nu t ion oder increase von Circulation verbunden sein. (p. 46.) | 

|45| LXXX. [a] H. C. Carey. 

1) Credit b e r u h t auf d e m wechselsei t igen Zutrauen. Das W a c h s t h u m der 

confidence manifestir t s ich durch A n n a h m e aller Operat ionen, wodurch 20 

die transfers erleichtert u n d daher die Productivität der Arbei t gesteigert. 

(V, 46) 

2) Zunahme in den facilities der exchanges = Abnahme in der Proportion der 

in der performance der exchanges beschäftigten Individuen zur Gesammtheit. 

Versch iedne Stufen dieser P ropor t ion . Erste Stufe. K indhe i t der Gesell- 25 

schaft. Jeder trader collects his own merchandise , bringt es z u m grossen 

Markt , kehrt m i t d e m Return selbst zurück etc. (Orient . P lus ou m o i n s die 

Messen n o c h jezt .) Zweite Stufe. Verschiedne traders vereinigen sich ihr 

E igen thum in die H a n d einer Dri t ten Person zu legen, viel E igen thum bei 

einer Caravane oder e inem Schiff in der H a n d von Personen, die n ich t ihre 30 

Eigenthümer . Dritte Stufe. Der ganze Cargo unter der care eines e inze lnen 

Ind iv iduums u. s. w. Vierte Stufe. Der trader in einer city giebt sein ganzes 

E igen thum in die H ä n d e eines traders in einer andern city z u m Verkauf, 

mi t Orders in Retour die erheischten Waaren zu kaufen. Englischamerikani

sches System, (p. 46) 35 

3) Mit j e d e m dieser Fortschrit te, da die Gesellschaft weniger Arbei t zu 
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performiren in der performance der exchanges, meh r direkt engagirt in 

Cultivation oder Manufaktur von Waaren . (1. c.) So die Arbeit productiver. 

(I.e.) 

4) Je kleiner die facilities of intercourse, desto grösser die Quantität von 

5 Geld erheischt for performing eine kleine Summe der Austausche . Wie viele 

Wagen erheischt sind auf schlechten Wegen um eine kleine Quant i tä t von 

Waaren zu transportiren. Beispiel 1 G u i n e e in ve r sch iednen Or ten . Mit 

d e m W a c h s t h u m der Bevölkerung, des Capitals u n d des Vertrauens bestän

diges W a c h s t h u m in der Quant i tä t der Product ion ohne entsprechendes 

10 W a c h s t h u m in der Quant i tä t der currency. Beständige A b n a h m e in dem 

Verhäl tniß von currency zu Production, (p. 47) 

5) Ü b e r d e n Cred i t in Ind ien , (p. 47) 

6) Frankreich, a) 60% mehr currency als für seine Product ion nöthig. 

Wie die Indiv iduen ihre Waare n icht gern auf Credit aus der H a n d geben, 

15 so andre n ich t ihr Capital zur Bildung von Banken . So das hoarding prin

ciple sehr thätig. (p.47) b) Geborgt nu r zu hohen Zinsen. (Folgt daher , d a ß 

wo viel b a a r e s Ge ld im Verhä l tn iß zur P r o d u c t i o n circulirt der Z in s hoch 

u n d n icht , wie d a s p o p u l ä r e Vorur the i l me in t , n iedr ig ist.) Je tiefer wir in 

der gesellschaftlichen Stufenleiter steigen, desto höher steigt der Zins . 

20 (p.47) c) So verlangt die Arbei t Gold u n d Silber für seine wages, g laub t an 

sie. (1. c.) d) Derselbe Mangel an Ver t rauen herrscht im t rade. Daher die 

Betrügereien im auswärtigen Handel . Daher Einmischung der Gesetzgebung 

u n d der Regierung in die operations of exchange. (Amtliche Inspect ion der 

Handelsbücher , Cau t ionen für stockbrokers, Anwälte, Notare u . s . w . u s . w . 

25 für ihre honesty und honour) Durch diese Caut ionen das Capital den Klei

nen vom Staat entzogen, die grossen Capitalisten befähigt zu wuchern, (p. 48) 

e) Der Belauf der Aus tausche klein in Frankreich, die Masse der Na t i on ar

beitet direkt für die eigne Existenz. D e n n o c h Verhältniß der Bankrutte z u m 

Gesammtbetrag der exchanges sehr bedeutend , (p. 48) 

30 7) England. Das Ver t rauen bewiesen dadurch, daß der Zinsfuß bezahlt 

von dem Staat für die öffentlichen funds n ich t viel differirt von dem ge

zahlt von Privat individuen an Capitalisten. In Frankre ich diese Differenz 

sehr groß, (p.48,9) 

8) Vereinigte Staaten von Nordamerika. 

35 a) Nirgend der Credit so groß u n d so persönlich, (p. 49) b) Die Banken 

der entfernten Staaten des Westens geführt durch Capital der Banks von 

Boston, New York und Philadelphia, (p. 49) 

b) Theilung der Arbeit, mi t dem W a c h s t h u m von Bevölkerung u n d Capi

tal, t rennt den trade in money von den andern trades. Diese Trennung rentirt 

40 sich nicht , wenn sie zu früh stattfindet, (z. B. in einer n e u e n Ansiedlung) 

Ursache dieß des downfalls eines grossen Theils der amer ikanischen banks. 
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Eine bestimmte Zahl (Proportion) von lenders u n d borrowers nothwendige 

Voraussetzung zur Err ichtung einer bank. (p. 49) c) I n t e r e s s a n t e Tabelle 

ü b e r das Verhä l tn iß der currency, wie a u c h von coin zu r G e s a m m t p r o -

duc t ion von F rank re i ch , Eng land , Vere in ig ten S taa t en , N e u e n g l a n d . 

(p .50) 5 

9) Durch das Papiergeld wird n icht nur das coin ökonomisir t , der Eigner 
des flüssig gemachten Capitals erhält Zins u n d der employer desselben Pro

fit u n d vermehrt das Q u a n t u m der Waaren. (p. 50) | 

|46| 10) Grosser Zins der Bankeigner der Bank of England, da ihr eigent

liches Capital längst der Regierung gepumpt. Die Eigner des reellen Capi- 10 

tais, die Depositare, erhalten nichts . In Neuengland fast kein Capitaltheil 

nich t angewandt. In Schottland System der Zinsen für die deposits. In Neu

england statt deposits Stock gekauft u n d System der Dividenden. Beispie le 

der B a n k von Portsmouth, New Hampshire u n d Massachusetts, (p .50 , 51) 

11) Ausgeze ichne te Organ i sa t i on der e h e m a l i g e n United States bank. 15 

(p .51) 

12) Je vol lkommner die Freiheit in der Anwendung von Capital, desto 

geringre Tendenz ha t es, sich in der Form von Gold u n d Silber zu accumu-

liren oder in der von deposits, die ihrem Eigner ke inen return bringen. 

(p . 52) 20 

13) I n d e m Wachsthum in der Productivität der Arbei t Tendenz zur Ver
minderung des Verhältniß der currency zur Production; Gleichzeit ig Verminde

rung des Verhältniß der baaren Münze zur Gesammtcurrency. (p . 52) 

14) Die Verminderung in dem Verhältniß der currency zu den exchanges be

gleitet von increased sensitiveness to change u n d daher increased steadiness 25 

of action, (p. 52) 

LXXX. [b] The Economist. (1847) 

1) Vergleich vom 18 Sep tember 1846 u n d 5 Apr i l 1847 zeigt , d a ß s ich die 

A v a n c e n der B a n k um 6 Mill , ve rmehr t , dagegen ihr Bul l ion ve rminde r t 30 

h a t gleichzeit ig. Das Publ icum verlangte daher während dieser Per iode 

von ihr Capital, i. e. Bullion, n icht Circulation, (p. 52) 

2) Das Q u a n t u m des circul irenden Med iums nöthig für ein Land hängt 

ab nicht von der Masse der Waaren sondern von der Geschwindigkeit ihres 

Austauschs. E in circulirendes M e d i u m kann den inneren Wer th der W a a r e n 35 

n icht ändern, sondern controllirt in se inem Q u a n t u m durch die Waaren , 

deren Austausch es repräsentirt . (1. c.) 

3) Zur Erleichterung des barter erstens eine Waare z u m Standard ge-
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macht , worin der Wer th aller andren Waaren ausgedrückt, zweitens ihr 

Standard d a n n z u m Austauschmit te l u n d dri t tens gemünzt , M ü n z e . (1. c.) 

4) Das Gold u n d Silber als Geld rein unproduct iver Thei l des Capitals 

angewandt um den Rest productiver zu machen . (1. c.) 

5 5) Die Operation einer rein metallischen Currency. Vorausgesezt Deposits

bank, die zugleich Leihbank sind, speziel l für die B a n k of E n g l a n d voraus 

gesezt . (p . 5 2 - 5 5 ) (Wenn m a n n icht , wie es h ie r geschieht , Depos i t s -

b a n k s voraussez t , g le ich der B a n k of E n g l a n d , so b le iben die e inze lnen 

h o a r d s de r Pr ivaten, auf die d a n n ebenso vorausgesez t wird, wie u n t e r 

10 der g e s c h e h n e n Voraus se t zung auf die Depos i t s . ) 

Zu d ieser En twick lung zu b e m e r k e n : 

Nb a) Die deposits einer Bank wechseln im Verhäl tniß wie das unbe 

schäftigte Capital der communi ty zu oder abn immt , (p. 52) 

Nb b) Bull ion nu r eingeführt, wenn die Vorräthe aller andren W a a r e n 

15 groß sind u n d ihre relativen Preisse so, daß sie n icht die Einfuhr in das 

Land remuner i ren , wohin bull ion eingeführt wird. [p. 52,53] (Paß t n ich t 

für die Länder , die n ich t s z .B . n a c h Eng land , ü b e r e in b e s t i m m t e s Q u a n 

t u m h i n a u s , zu impor t i r en haben . ) 

Nb c) Der merchant , der bul l ion importirt , legt es so in der Bank of Eng-

20 land nieder , wie der der Wolle importirt , in den London Docks, (p.53) 

Nb d) Z u n a h m e der Deposits in der Bank beweisen al lgemeinen Ueber-

fluß von Capital, A b n a h m e derselben das Umgekehr te . (1. c.) 

Nb e) Export von Gold beweist great scarcity u n d high Preiß aller andern 

Waaren . (falsch. Beweis die Go ldaus fuhr a u s E n g l a n d 1810,11 etc.) (l.c) 

25 Nb f) Der Preiß des Goldes in allen Ländern so uniform, daß es selten 

un te r Na t ionen z u m Handelsart ikel wird, ausser zur Bilanz des Austausche 

andrer Waaren . (1. c.) | 

|49| Nb g) Die deposits in der Bank ganz verschieden von dem circulat

ing m e d i u m , coin in circulation, worüber die Bank keine unmi t te lbare 

30 Controlle ausübt . Die Bank kann die Circulat ion n icht un te r den nothwen-

digen Punkt verringern; die Indiv iduen trassiren sonst auf ihre deposits bei 

den bankers oder bei der bank. Sie kann sie n icht vermehren über den Be

trag, den die Masse der Geschäfte erheischt. Indeß , wenn bull ion, d .h . De 

posits überfliessen in der Bank, Waaren sehr wohlfeil = überflüssig, also 

35 z u n e h m e n d e Nachfrage nach denselben. Die Bank wird ihren Discont er

niedrigen u n d so die Gesammtmasse der Geschäfte vermehren. Trade er

weitert sich u n d so die für denselben erheischte Circulat ion, (p . 53) 

Nb h) N e h m e n wir n u n Ausfluß von Gold an, zusammenfa l lend mi t Ver

minderung des f loat ing capital. W e n n die Bank den Zinsfuß erniedrigt u n d 

40 mehr Wechsel discontirt vermindert sie die Reserve von bullion u n d coin, 

ζ. Β. auf d e n 3 ' Thei l ihrer Deposits . N u n trotz Ausfluß von Gold n ie Dis-
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conto erhöht, Nachfrage nach Gold dauert fort, ζ. B. wegen Import von 

Korn. Aber der h o h e Zins u n d die pressure im H a n d e l wirken n u n auf die 

Deposits, die bestehn aus Reservebeilagen von bankers u n d Privatpersonen. 

Je m e h r sich die deposits vermindern, um so m e h r n i m m t ab die Bull ion 

reserve der Bank. Sie reducirt daher die discountir ten bills. Weitre Vermin- 5 

derung der Deposits . Weitre Verminderung der discountir ten bills. Die Cir

culat ion, so entzogen durch den verminderten D i s c o u n t von bills, ersezt 

d u r c h die deposits, die n u n discontiren. Aber u n t e r den vorausgesezten 

U m s t ä n d e n hoher Preiß der Rohmater ia l ien , verminder te Nachfrage nach 

goods, A b n a h m e der Gesammtmasse des Geschäfts, also der circulation. 10 

Der so frei gewordne Thei l der circulation gebraucht für die Bezahlung von 

Korn u n d a n d r e n impor t i r t en Ar t ike ln . So die Circulat ion zu allerlezt be

rührt u n d nu r in ausserordentl ichen ext remen Fällen. Bei e inem ungüns t i 

gen Wechselkurs, der die Reserve der Bank nur bis zum notwendigsten Ver

hältniß zu den Deposits reducirte u n d da aufhörte, könnte beträchtl icher 15 

Export von bul l ion stattfinden, ohne Derangement der Geschäfte, oder 

sensible Contract ion der currency, (p. 53, 54) 

Nb i) Folge also bei Influx von bullion 1) Vergrösserung der Deposits u n d 

folglich des bul l ion in reserve. 2) Vermehrung der securities u n d wenn dis

counts n icht erheischt wären, advances on stock at a low rate of interest. 20 

3) niedriger Zins , Vermehrung des Geschäfts, Vermehrung der Circulat ion. 

W ä h r e n d eines exports von bullion die effects: 1) Z iehn auf die coin u n d 

bul l ion reserve, die über den nöthigen Betrag h inaus gehal ten ist durch 

Discont i ren von bills. 2) A b n a h m e der deposits, entsprechend A b n a h m e 

der securities, u n d Reduc t ion des coin in hand; 3) Als Consequenz dieser 25 

u n d andrer Maaßregeln Contract ion des Handels u n d Reduc t ion der Circu

lation, (p. 54, cf die figures p. 52, 53) 

6) Schlech tes Sys tem der Bank von Hamburg. Größres wechseln des 

Zinsfusses als anderswo, (p. 55.) Sys tem der Bank von Frankreich, (ib.) 

Russische currency, (p. 56) (ibid.) 30 

7 ) D i e be rüch t ig t en t r ansac t ions der rus s i schen Reg ie rung im A n k a u f 

von f ranzös ischen u n d engl i schen s tocks . Schottisches Banksystem, (ib.) 

E r s p a r u n g E n g l a n d s d u r c h se in Papie rsys tem, (ib.) Vorsch lag der A u s 

gabe von E inp fundno ten , (p. 57) 

8) 1 8 4 1 - 4 4 viel bul l ion in den Kellern der Bank, keine Extension der 35 

Currency, (p .58) 

9) Zinsfuß u n d Aus und Einfuhr von bullion im Z u s a m m e n h a n g mi t 

Zinsfuß und Preissen. Beispiel von 1 8 3 9 - 4 0 u n d 1 8 4 1 - 4 3 . (p. 58,9) In

crease der Circulat ion sehr klein im Verhältniß von increase des bull ion. 

(p. 59) I 40 

|50| (Bei d e m Beispie l des E c o n o m i s t ü b e r die W i r k u n g des E i n u n d 

66 



LXXX. [b] The Economist. 1847 

Ausf lusses von bu l l ion u n t e r e iner b los me ta l l i s chen currency (Siehe 

Nb h u n d i ) ist zu b e m e r k e n : Er n i m m t an , d a ß in de r 2 t e n Per iode des 

d ra ins , wo die B a n k d e n D i s k o n t o e rhöh t , d e n Be t rag der d i scoun t i r t en 

bills he rabsez t u n d so die p re s su re auf ih re D e p o s i t s en ts teh t , e in The i l 

5 d ieser Depos i t s bu l l ion ins A u s l a n d remi t t i r t , e in a n d r e r Thei l d a s Va

c u u m in der i nne ren Ci rcu la t ion ausfüll t , d a s e n t s t a n d e n ist, du rch die 

ve rminder te A c c o m m o d a t i o n der Bank . I n d e ß wie e r in de r l ez ten Pe 

r iode mi t R e c h t a n n i m m t , d a ß i n Fo lge d e s v e rmin d e r t en Geschäf t s e in 

Thei l der Ci rcu la t ion frei wird u n d n a c h a u s s e n spaz i r en k a n n in de r 

10 F o r m von bul l ion, um die f remde Schuld abzu t r agen ; so m u ß er ebenso 

gu t a n n e h m e n , d a ß gleichzeit ig in de r e igent l ichen Per iode der p re s su re 

das Bedürfn iß e iner vermehrten currency eintr i t t , weil dasse lbe Ge ld n ich t 

m e h r - in Folge des e ingesch ränk ten Credi t s - so r a s c h circulirt , a lso e in 

g rößre r Thei l davon e rhe isch t wird, um diese lbe M a s s e Geschäf te abzu-

15 m a c h e n . Es en t s t eh t so e ine e igent l iche G e l d k l e m m e oder Geldkris is . ) / 

|47| 10) Convertible No ten können nicht ausgegeben werden in Excess, 

wohl aber Wechsel . Wie kann m a n zulassen Circulat ion von bills (Noten) 

payable at a distant day u n d seine ganzen N o t e n payable at demand? (p. 59) 

11) U e b e r die Ar t wie E i n p f u n d n o t e n circul i ren u n d bes t änd ig r a s c h 

20 v o m Volk (den Arbei tern) z u m b a n k e r z u r ü c k s t r ö m e n . V o m banker an 

den manufacturer , von diesem an den workingman, von diesem an den 

shopkeeper, von d iesem zurück an den banker, (p. 59) 

12) D i e F r a g e ist, ob wie der O e k o n o m i s t a n n i m m t d a s Ausgeben von 

E i n p f u n d n o t e n ein reines Deplacement von Gold und Silber is t? 

25 13) Die issued notes der bankers nicht = Yw ihrer deposits. 30 Mill, de

posits in Schott land, 3 Mill, circulirender Noten . W a r u m den banker nicht 

t rauen für ihre Noten , wenn m a n ihnen die deposits anvertraut. Die private 

bankers nach u n d nach in Schott land verdrängt durch Akt ienbanks. Nir

gends kehren die No ten so rasch zurück als in Schott land, weil Zins für die 

30 deposits gezahlt; dazu 2maliges Aus tauschen der No ten der bankers un ter 

sich jede Woche u n d Zahlen der Bilanz in Gold oder Bank of England 

notes oder Wechsel auf Sicht in London, (p. 60) 

14) W a r u m , da m a n das Gold durch Papiercirculat ion ersetzen will, 

n icht nach Ricardos Plan das coinage abschaffen u n d die N o t e n nur in 

35 Goldbarren zahlbar machen , aber für S u m m e n belaufend auf mindes tens 

2, 3 oder 500 /.? Gold dann n u r brauchbar für Export oder Goldschmiede 

u. s. w. Dieß würde den Wer th der No ten so gut hal ten wie die vollständige 

convertibility. Fiele das Papier im Geringsten un te r Gold, so würden die 

Bul l ionhändler zur Bank von England steigen u n d das Equi l ibr ium herstel-

40 len. Das Prinzip der convertibility schon verlezt, i ndem die Bank of Eng

land notes legal tender für countrybanknotes , Plan von Ricardo eingeführt 
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vor 1819. O h n e Wirkung. Wei l die Bank of England durch Contract ion 

ihres Papiers seinen Wer th hielt und die Handelsbi lanz günstig. Der ingot-

plan käme überhaup t nur in Akt ion bei ungüns t igem Wechselkurs , (p. 60) 

Diese r P l an e ines coun t rybankers im O e k o n o m i s t vera l lgemeiner t für 

e ine revolutionäre Nationalbank, Go ld b los für d e n auswär t igen H a n d e l 5 

u n d G o l d u n d Si lberf luktuat ion. Zugle ich so d u r c h diese C o n c e n t r a t i o n 

die N a t i o n a l b a n k die d i rekte Le i tung des auswär t igen H a n d e l s , die die 

B a n k o f E n g l a n d u n d die g rossen B a n k e n in N e w York j ez t ind i rek t . 

15) Während Alison etc für Expansion der currency schreien, diese be

ständig l imitir t durch die Praxis, (p.61) 10 

16) Die Acte von 1844 sollte ein selfacting principle für die Regula t ion 

der currency geben. Sie giebt dieß nu r für die t ransact ions zwischen d e m 

issue u n d banking depar tment , n icht zwischen dem banking depar tment 

u n d d e m Publ icum, worauf es al lein a n k ö m m t . In ihr bes t immt nu r die 

Proport ion der bul l ion Reserve zu den notes issued; die Directors dagegen 15 

bes t immen selbst die Proportion zu den deposits. 

17) 1847 während der Krise im Maasse wie der Disconto stieg, der Geld

markt str ingenter wurde, stieg der Wechselkurs, U r s a c h e n d ieser W i r k u n g . 

(p.61,2) 

18) Erst durch die Crise von 1825 die Erfahrung gemacht , wie b e i m 20 

banking Geschäft alles ankömmt auf die rasche convertibility der securi

ties, (p. 62) Dasselbe Prinzip für commercia l securities sich gezeigt 1847. 

(p.62,3) 

19) G e g e n inconver t ib les Pap ie r br ingt der E c o n o m i s t ] vor: Wi r b r au 

chen i m m e r e inen standard, e inen meta l l i schen . D. h . de r s t a n d a r d m u ß 25 

se in i n e iner an sich wer thvol len W a a r e , a lso Me ta l l . N u n d a s E n t s p r e 

c h e n der be iden currency 's nur mögl ich d u r c h ih re Conver t ib i l i tä t . 

Falsch. | |48| D e r s t a n d a r d k a n n G o l d sein, o h n e d a ß E i n G r a n Gold cir-

cul ir t u n d o h n e d a ß die N o t e n convert ible seien. D a s E n t s p r e c h e n wird 

aufrecht e rha l t en 1) d u r c h den Reflux der au sgegebnen N o t e n , de r a u c h 30 

j ez t die H a u p t g e w ä h r für ihre W e r t h b e h a u p t u n g . 2) Als check genüg t die 

convertibil i ty d u r c h die B a r r e n zu e i n e m h ö h r e n Be t r ag für d e n auswär t i 

gen H a n d e l . F ie l en die N o t e n u n t e r den Go ldp re iß , so fällt der Wechse l 

k u r s , e s we rden also N o t e n e inlaufen um sie gegen Bul l ion e i n z u t a u 

schen u n d leztres for tzuschicken. D a d u r c h d a s r icht ige Verhä l tn iß in 35 

d e n N o t e n wiederhergeste l l t . 

20) D i e Birminghamschule. D i e Antigoldlawleague. (p.63) W a s der E c o 

n o m i s t gegen t a x a t i o n p a p e r anführ t n u r r i ch t ig , w e n n die B a n k n ich t zu

gleich H a n d e l s b a n k ist . (1. c.) (nämlich es existire kein Verhäl tn iß zwi

schen den Steuern u n d der S u m m e currency, die ein Land für se inen 40 

Hande l brauche . 
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21) Verhä l tn iß von Capital u n d currency, (p. 63 , 64) W i r k u n g der 

Bankres t r ik t ion 1797-1815 auf die Lage der Arbei ter . I .e . 

22) U e b e r fixed und floating capital. (Heft VI p. 1, 2) 

23) E n t s t e h u n g der bill b rokers , (p. 2, 3.) (Heft VI) (transfer des Kapi-

5 tals von den verschiednen Landesdistr ikten durch Lombardstreet , wie frü

her zwischen den verschiednen Indiv iduen durch den banker) (Neue Praxis 

des Vorschiessens auf bills of lading, al lgemein erst seit den lezten 25 Jah

ren) (bills drawn against the forthcoming crops of dis tant colonies.) 

24) Von April 1846—47 fiel bul l iondrain u n d ungünst iger Wechselkurs 

10 zusammen mi t Wachsen der Circulation. Loyd, Tor rens gehn von der Vor

aussetzung aus, daß alles bull ion im Lande in use als currency, (p. 4) 

(Heft VI.) 

25) Preisse u n d Circulat ion sind i m m e r am niedrigsten, n a c h d e m die 

Originalursache removirt ist u n d die exchanges wieder günstig. So 1839 

15 u n d 1847. (p. 5, Heft VI) 

26) D i s p a r i t ä t zwischen Zinsfuß u n d loanable capital e inersei ts u n d 

d e m Betrag der Circulation andrerse i t s , (p . 5, 6) 

27) Banknoten const i tuiren a) E inen Thei l der regulären Circulation des 

Landes; b) die blossen Ins t rumente wodurch die banks Vorschüsse von Ca-

20 pital machen ; c) Ins t rumente wodurch deposits von einer Bank zur andern 

transferirt werden. B a n k von E d i n b u r g h . Z a h l u n g e n d u r c h d a s ganze 

L a n d a n d e n T e r m s i m M a i u n d November . Per iod ische Z a h l u n g der div

idends in L o n d o n , (p. 6, 7, 8) 

25 LXXXI. The Economist. 1844. 

1) Ein einziger Standard nöthig, weil Gold und Silber gegeneinander kei

nen unveränder l ichen relativen Werth , wohl aber Gold mi t sich selbst u n d 

jedes e inzelne Goldstück gegen das andre. (VI, p. 8.) Standard aber m u ß 

uniform u n d unchanging sein. (L c.) 

30 2) Pfund ist nur ein Rechenname mi t Bezug auf ein gegebnes Q u a n t u m 

Gold von standard quality, (p. 8.) 

3) Der drain von 1825-26 z u m grossen Thei l Nachfrage z u m Ersatz der 

Einpfundnoten der bankrot ten u n d discredit ir ten countrybanks durch sov

ereigns; drain von 1836-37 h ing z u s a m m e n mi t der amer ikanischen Crise; 

35 die drains von 1818, 1830 u n d 1839 verursacht durch den plötzl ichen Im

port von Korn, ihre Intensivität u n d Dauer im Verhäl tniß z u m Q u a n t u m 

des erheischten Korns, (cf. VI , p. 9, 10.) | 

/ 5 0 / 3) E igen thüml i chke i t g rade des ÎTora impor ts d r a in of bu l l ion u n d 

b e s o n d e r s p re s su re hervorzubr ingen . (VI, p . 9) 
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4) W i r k u n g der gewa l t s amen Contraction der currency von J u n i b is Ja 

n u a r 1839. (p. 10.) 

5) 1839, 40, 41 und 42 s trebten zwei Ursachen zu einer beständigen De

pression der Preisse der Manufacturprodukte , dear food u n d contracted cur

rency. Erstre verminder te die Nachfrage. Leztre zwang zu verkaufen, coûte 5 

q u e coû te . Von Februar 1840 bis Februar 1843 Steigen des bul l ion in der 

Bank von 4 auf über 11 M i l l , dennoch Depression in allen Zweigen der In

dustrie allgemein. Constant Depreciat ion. Eine um 5 Mill . £ höhre Quant i 

tät von Cottonwaare um 2 Mil l ionen £ billiger verkauft im J a h r 1840 als 

1839. Den ungünstigen Wechselkurs corrigiren durch Contraction der currency 10 

heißt die Preisse der Waaren so depreciiren, daß es vortheilhafter sie zu 

versenden als Gold u n d je rascher dieß geschieht, desto grösser die so ge

schaffne commerciel le Revulsion u n d ihre Dauer hängt von der Dauer der 

Ursachen ab, die den ungünst igen Wechselkurs hervorgebracht haben . Bei 

e inem ungünst igen Wechselkurs m u ß entweder Gold ausfliessen, oder es 15 

m u ß vortheilhafter gemacht werden, andre Waaren auszutreiben, (p. 10, 

11) 

6) Sieh die G e s t ä n d n i s s e des Economis t , daß sagesse etc für die Kauf

leute unmögl ich , wenn alles vom Wetter im Jul i u n d Augus t abhängt und 

wenn wie 1839 u n d 1840, jedes Schiff, das in London u n d Liverpool arri- 20 

virt, cargoes of goods bringt, worauf der englische Kaufmann durch seine 

Agenten liabilities zu 10 oder 15% über d e m Nennwer th ü b e r n o m m e n hat? 

( P . H ) 

7) N a c h Torrens currency controls trade, nach Tooke t rade controls cur

rency, (p. 11 I .e . S ieh d a s folgende) N a c h Torrens Nachfrage u n d Zufuhr 25 

geregelt durch die Kaufmacht , die der Betrag der currency von Zeit zu Zeit 

liefert, (p. 1 1 - 1 2 ) 

8) Aktion des Geldes auf Preisse. Bei der g a n z e n Cur rency theor ie hande l t 

es sich n icht um die al lgemeine Vermehrung des Goldes auf d e m Welt

markt durch reichere Productivität der Minen , sondern um die scarcity 30 

oder abundance of money in ihrer temporären Distr ibut ion in den ver

schiednen Ländern . Hier kann der Werth des Goldes, wie der andrer frei 

e in u n d ausgeführten Waaren , nu r wechseln um seine Transport oder Ver

sendungskosten von e inem Land z u m andern. Der bul l ion dealer u n d 

dealer in exchanges handel t grade in diesen Differenzen. Also kann auch 35 

keine größre Akt ion von der scarcity oder abundance von Gold stattf inden 

auf die Preisse als die exact equivalent ist diesen Transportkosten. Dieß 

un läugbar un ter einer metal l ic , also auch un te r einer papercurrency. 

(p. 1 2 - 1 3 ) 

9) Durch Emission von Papiergeld der Geldwerth verringert, aber n icht 40 

in dem Land, das es ausgiebt, sondern auf dem ganzen Weltmarkt , (p . 13) 
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Aber w e n n n u n alle S t a a t e n G o l d u n d Silbergeld abschaffen, m ü ß t e 

d a n n n ich t n a c h d i e sem Pr incip e ine u n g e h e u r e D e p r e c i a t i o n derse lben 

s ta t t f inden? 

10) Inconvert ibles Papiergeld keine Grenze für die Erhöhung der 

5 Preisse durch excessive Ausgabe desselben. Wei l es n icht verwandelt wer

den kann in eine gegebne Quant i tä t einer andren Waare , die | |51| auf andre 

Märkte geschickt werden könnte, (p. 13) 

11) Nachwei s , d a ß selbst , w e n n Loyds pr inc ip les wahr , die provis ions 

der A k t e von 1844 n ich t der Art , sie zu rea l i s i ren . Nachgewiesen an 

10 Loyds e ignen Beispie len von 1833-37 (während der 3 M o n a t e von M ä r z 

1833 bis J u n i 1837 weitere A b n a h m e des bu l l ion u n d large increase von 

bankc i rcu la t ion , aber d a m i t a u c h Aufhören der Crise) von März 1838 bis 

September 1839, ( zum Aerger von Loyd s t a n d e n A b n a h m e von bul l ion 

u n d Z u n a h m e von Ci rcu la t ion h ie r wieder i n u m g e k e h r t e m Verhä l tn iß , 

15 so d a ß d a s M a x i m u m der lez ten m i t d e m M i n i m u m der e r s ten z u s a m 

menfiel) , endl ich Loyds Liebl ingsbeispiel v o m w a h r e n Ver lauf de r Sache 

1830-1833. (p. 14, I.e.) 

12) Wirkung von inconvertiblem Papiergeld auf den auswärtigen Handel. 

(Nebenbe i entwickel t , wie im gewöhnl ichen G a n g des H a n d e l s der Ver-

20 kau f der W a a r e n in e i n e m L a n d di rekt d a s M e d i u m ist , womi t in a n d e r n 

gekauf t wird u n d Go ld t r ansmi s s ion n u r i n aus se ro rden t l i chen F ä l l e n da 

zwischentr i t t , (p. 15) Bei inconvert iblem Papiergeld beständiges Schwan

ken aller Preisse, also auch der Gold u n d Silberpreisse, also des Wechsel

kurses, uns ichrer u n d spielartiger auswärtiger Hande l so, Beispie l von 

25 B u e n o s Ayres u n d Brasi l ien, (p. 15, 16.) Im Akt von 1819 schob m a n alle 

frühern Revuls ionen auf die inconvertibility, da kam die Crise von 1825. 

(P.16) 

13) Die wechselseitigen Preisse in den verschiednen Ländern hängen 

nu r von den Productionskosten u n d der Freiheit des Verkehrs ab. Wäre die 

30 currency in England die Ursache der Theurung , so m ü ß t e n alle W a a r e n 

theurer sein als anderswo und sie sind alle wohlfeiler mi t A u s n a h m e der 

Agricul turproducte. (p. 17) 

14) E c o n o m i s t b e m e r k t depreciation of property total verschieden von de

preciation of currency, (p. 17) Richt ig , aber n ich t in se inem Sinn . Sie s t e h n 

35 in u m g e k e h r t e m Verhä l tn iß . 

15) U e b e r die F o r m der b a n k a e c o u n t s n a c h d e m Gese tz von 1844. 

(P.17) 
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LXXXII. David Hume. 

Α.) Geld. 1) N u r das Publicum den Vortheil von der größren Masse von 

Gold und Silber im Krieg u n d Negotiat ions mi t f remden Staaten, (p. 18) 

(Heft VI) 

2) Das al lmählige Wachsen von Gold u n d Silber, zwischen der acquisi- 5 

t ion von Gold u n d Silber und dem al lgemeinen Steigen der Preisse ist der 

Indust r ie günstig, (p. 19) (Beispiel von der H e b u n g des Ge ldpre i s ses un 

te r L[ouis] XrV d u r c h F ä l s c h u n g u n d die W i r k u n g davon.) 3) Preisse wer

den n u r bes t immt, n icht durch das aufgehäufte, sondern durch das in Cir

culat ion gesezte Geld u n d die in Circulat ion gesezten Waaren . (I.e.) 10 

4) Im Zus tand der Hausindust r ie können die Steuern nu r in Waaren ge

h o b e n werden, wobei wenig herauskommt. N u r in den wenigen Haupts täd

ten kann er Geld heben . (1. c.) 

B.) Zins. 1) Zins ebenso hoch für Gold wie Silber, obgleich leztres wohl

feiler als erstres. Zins in den gold u n d silberreichsten Gegenden höher, als 15 

in unsern . (p. 20) 

2) Hoher Zins k ö m m t von grosser Nachfrage für Borgen, wenig Reich

t h u m in der Zufuhr, u n d von h o h e n commerciel len Profits. Niedriger Zins 

von den umgekehr ten Gründen . Erstes zeigt geringen Hande l , n ich t scar

city an Gold u n d Silber u n d umgekehrt . (1. c.) U r s a c h e , w a r u m der Z in s 20 

be i e iner N a t i o n , die p lö tz l ich durch E r o b e r u n g grosse Schä tze gewinnt 

(Span ien , R o m ) de r Z in s fällt u n d ebenso bei d e n b e n a c h b a r t e n Völkern . 

(1. c.) In der ersten senkt der Ueberschuß von Leihern über Borger den 

Zins . In den andren Ländern vom W a c h s t h u m der Industr ie , das d e m Stei

gen der Preisse in Folge der Gold u n d Silbereinfuhr folgte. (1. c.) 25 

LXXXIII. John Locke. 

1) S c h o n be i Locke Aerger übe r die Concen t r a t i on des Ge ldes in Lom-

bards t ree t . (p .21) 

2) Zins steigt wenn wenig Geld im Verhäl tniß zu den Schulden eines 

Landes oder se inem Handel. (1. c.) | 30 

J 521 3) R e i c h t h u m ist die Masse von Gold u n d Silber eines Landes rela

tiv zu andern Ländern . (1. c.) 

4) Geld gilt als counters u n d als pledges. (1. c.) 

5) Die Nothwendigkei t eines Verhältnisses des Geldes zum Handel hängt 

vom Geld in seiner Eigenschaft als pledges, n icht als counters ab. In der er- 35 

sten Eigenschaft kann es durch writings ersezt werden. (1. c.) Das Verhält-
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n iß schwer zu bes t immen, weil es abhängt nicht nu r vom amount, sondern 

von der quickness seiner Circulation. M a n kann aber e inen Ueberschlag m a 

chen, wie viel Geld in der H a n d eines j eden ble iben m u ß , um seinen H a n 

del zu treiben. Siehe sqq. (p.21) (Siehe ü b e r die K o r n z a h l u n g der l abour -

5 er u n d d a s t rucksys tem zu L's Zei t ib.) Geld gleichzeitig zur Zahlung der 

Ren t en an zwei Tagen nöthig. (1. c.) D a n n das Geld, was die, die nicht im 

H a n d e l sind, beständig in der Hand haben müssen, (p. 22) 

6) Der Zinsfuß wirkt nicht unmi t te lbar auf die Preisse der Waaren , weil 

n ich t unmi t te lbar auf Nachfrage und Zufuhr. (1. c.) 

10 7) Geld unterscheidet sich dadurch von Waare , daß meist nüz t n icht 

durch Gebrauch , sondern durch den Austausch . (1. c.) 

8 ) Z u s a m m e n h a n g zwischen Z ins u n d P re iß von Land . (1. c , p . 23) 

9) Das Geld ha t immer seinen Verkauf sicher. Bei andren Waaren wech

selt er. Bei d e m Geld reicht daher seine Quant i t ä t h in seinen Wer th zu re-

15 geln, ohne Rücksicht auf sein Verhäl tniß zwischen its quanti ty and its 

vent, wie bei andren Waaren . (1. c.) 

10) Der Wer th des Geldes in e inem Land der Wer th des couranten Gel

des z u m laufenden trade. (1. c.) 

11) Die Ueberbi lanz des Handels hebt den Wechselkurs in e inem 

20 Lande . (I.e.) 

12) raising of money, entweder »raising the value of money«, u n d das un 

möglich, oder raising the denomination of our coin. N a c h dieser Theorie kann 

ein Far th ing so viel Waaren kaufen, wie eine Krone , wenn m a n ihn Krone 

nenn t . Es heiß t nur einer kleinen Quant i tä t Silber den s tamp einer grossen 

25 geben. (I.e.) 

13) Wird eines der edlen Metal le zu hoch gegen das andre geschäzt, so: 

a) wenn das Gesetz sie gleichsezt, benü tzen dieß die Fremden , b) Das 

Ueberschäzte bleibt gehoarded u n d k ö m m t nicht in Circulation, c) Dis

konto zwischen den be iden metals eingeführt im Publ icum, (p. 24) Geld 

30 m u ß beständiges measure sein, daher taugt ein doppelter Standard nicht . 

Der Münzs tempe l zeigt Fe inhe i t und Gewicht an, bes t immt n icht den rela

t iven Wer th des Goldes zu andren Waaren . D u r c h das raising of money, 

kann m a n mehr Geld »in tale« machen , aber n icht in »Gewicht u n d 

Werth«, (p .24) 

35 14) G o l d u n d Silber unterscheiden sich von den andren Maassen. Sie 

können bleiben in den H ä n d e n des Käufers, Verkäufers oder einer andren 

Person. Aber Silber ist n icht nu r das M a a ß des bargain, es ist das thing bar

gained for u n d geht von der Hand des Käufers in die des Verkäufers in be

s t immter Quant i tä t , es ist zugleich im Aus tausch gegebnes Werthequiva-

40 lent. (1. c.) 

15) Das Geld kann nu r eingeschmolzen werden, 1) wenn coins von der-
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selben denomina t ion von verschiednem Gewicht sind, die schwereren 

d a n n eingeschmolzen. Besonders der Fall bei coining by the hammer . 

2) wenn die Handelsbi lanz ungünst ig. (1. c.) 

16) Das raising ist nu r beliebige N a m e n geben den al iquot Thei len 

eines piece. (1. c.) 5 

cf. Buchanan (Heft IX p. 24 sqq) Zusammenhang des Metals ( copper etc) 

der M ü n z e n m i t d e m N a t i o n a l r e i c h t h u m . Inne re r W e r t h n i ch t nö th ig für 

a subs id iary currency. S ieh a u c h Buchanan ü b e r d e n g r o ß e m Go ldp re iß 

be i r e i chen a ls a r m e n Völkern . 10 

Werth des Geldes vom Werth der agricultural labour abhängig. Mal

thus IX p. 29, 30 

Money (Hodgskin IX, 44) (Die n a t u r a l c i r cums tances , die die Erfin

d u n g des Ge ldes hervorgerufen, s ind inequal i t ies in t h e pe r iods neces 

sary for p roduc t ion , inequal i t ies in the va lues of indivisible c o m m o d i - 15 

ties.) 

Sempéré. (Sieh h ü b s c h e Ci ta te übe r die I l lus ionen v o m Geld ; se ine 

W i r k u n g auf die Pre isse . Heft XIV S.90 u n d 92. C a u s e s wh ich de t e rmine 

t h e different va lues of gold in different count r ies . Hopkins, Hef t X I I , 

p . 17) I 20 
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Heft mit Exzerpten und Notizen 

[Bul l ion . D a s v o l l e n d e t e G e l d s y s t e m . 

( F o r t s e t z u n g ) ] 

| 1 | LXXXIV. Thornton. (Henry.) 

1) Der commercial credit die Grundlage des paper credit, (p.24) Ohne Credit 

i m m e r grosser Vorrath an Geld nöthig. Würde den Preiß der Waaren ver- 5 

theuern . Dabe i m e h r Freihei t in der Spekulation, (p. 25) 

2) Papier bi ldet ke inen Thei l des commerciel len Capitals. Steht in den 

Büchern des e inen Thei l der Handelswelt als Credit, in denen des andern 

als Debet . Die einzige A u s n a h m e die public funds, wo die Na t ion der 

Schuldner . (I.e.) 10 

3) Die edlen Metalle als bullion Waaren, als coin reines Werthmaaß. bills 

of exchange. Promissory notes . Die ersten ursprünglich Briefe ordering the 

transfers of debts, N o t e n für das equivalent von Geld für Waaren zu geben. 

Ausserdem sind sie discountable articles. Durch die bills ein paper credit ge

schaffen. G e g e n die gewöhnl iche U n t e r s c h e i d u n g von a c c o m m o d a t i o n 15 

bil ls u n d and ren , (p. 25) Wie z. B. 6 bills u n d mehr auf eine bona fide 

t ransact ion gezogen werden können durch die Leute , die successive die 

Waaren kaufen u n d verkaufen. (1. c.) Weder der der real bill besizt, noch 

der, der sie discontir t haben ein reelles E igen thum an der Waare , wofür sie 

gegeben wird. Accommoda t ion bills theils um Geld zu haben , theils um 20 

vom Wechselkurs zu profitiren. Besitzer von ready money remit t i ren bei 

günst igem Kurs für die Remisse, um ziehn zu können . (1. c.) 

4) bills in Vorrath gehal ten ersparen den Vorrath von baa rem Gelde 

sehr. Aber sie ersetzen auch das Geld in vielen Fällen, transferable durch en

dorsements . Bills circuliren besonders durch den Credit auf die lezten en- 25 

dorsers, banknotes auf den des Ausstellers, bills bi lden e inen Theil des circu

lirenden Mediums. 
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5) Grade der Circulationsgeschwindigkeit. a) Banknoten circuliren rascher 

als bills besonders für grosse Summen , weil leztre Zins tragen u n d je länger 

m a n sie häl t werthvoller werden, erstre nicht , bills besonders brauchbar für 

den Handelss tand. Geld nie Zinstragend in den Taschen der Besitzer u n d 

5 convertible in Gold, b) A. Smith irrt, wenn er glaubt der Betrag des circuli-

renden Papiers = d e m Betrag der Guineas die ohne es circuliren würden. 

Der Betrag des circuliren könnenden paper k a n n groß sein und der des 

wirklich circul i renden klein. Dieselbe Note kann bald viel, bald wenig Zah

lungen bewirken. F ü r die Zahlung derselben S u m m e können bald viel bald 

10 wenig No ten erfordert sein. Dasselbe M e d i u m ha t verschiedne Stufen der Cir

culationsgeschwindigkeit zu verschiednen Zeiten. Was die Reserven der bank

ers vermehrt (wie d is t ress , Mißcred i t ) verminder t die Geschwindigkei t der 

Circulat ion der Gesammthe i t der Noten . Die Schwierigkeit bills in Noten zu 

verwandeln mach t auf traders u n d bankers denselben effect, wie auf consu

ls mers die N o t e n in Gold zu verwandeln. Jeder häl t sich N o t e n bereit für 

den Fall der Zahlung. So bewirkt dasselbe Q u a n t u m weniger Zahlungen, 

die Geschwindigkeit des G a n z e n n i m m t ab, die Zah l der notes wanted ver

mehr t sich. 1793. Exchequerbil ls . (p.26) Der jetzige Hande l von G r o ß b r i 

t ann ien kann nicht blos durch Gold geführt werden. W e n n paper unter-

20 drückt, schlechtre Sorte von Creditgeld an seine Stelle tretend, p. 27 

6) Suspension der Bank of England. Die Praxis die Zah lungen u n d Ein

n a h m e n nach London zu verlegen muß te sich bald ausdehnen . W e n n der 

Umfang dieser t ransact ions sehr groß an e inem Ort leichter gemacht u n d 

verhältnißmässig mi t weniger notes . Aber zugleich dadurch Zah lungen auf 

25 grosser Stufenleiter mi t wenig notes verhäl tnißmässig bewirkt. Oekonomie 

sehr groß. Jede grosse u n d plötzliche Contract ion der Bank of England 

notes daher sehr gefährlich, Gold dazu geschazt in solchen Fällen. Der Man

gel liegt n icht am bonafide capital, sondern am Mangel von currency. Wie 

der shop sich leert, füllt sich das Warehouse des Fabr ikanten. D a n n aller-

30 dings folgt der suspension of credit suspension of labour u n d so die Masse des 

marketable capital vermindert . Die Einschränkung des Credits soll auf den 

Exporter wirken, aber zugleich sicher suspension of manufactures u n d 

Schaffung von Mißkredi t ausserhalb, (p. 27) Sucht nachzuweisen, daß die 

Bank ganz von Gold entblößt werden kann, wenn sie ma in ta in will selbst die 

35 kleinste Anzah l von notes . Das Gold wird fast nu r z u m Ersatz für die notes 

herausgenommen. Die Bank of England fehlte, i n d e m sie im lezten Ala rm 

die Zahl ihrer notes zu sehr restringirte n a c h A. Smith, (p. 28) 

7) Handelsbilanz. Wechselkurs. E in Land, was wie England, für subsidies 

etc Kapital ausschickt wofür es keine returns bekommt , befriedigt dami t 

40 zugleich e inen Thei l der foreign d e m a n d u n d ver| |2|mindert so zugleich 

doppelt die goods, die commerciel l exportirt werden können u n d kehrt den 
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Wechselkurs gegen uns . Der Wechselkurs nu r afficirt durch bald einforder

bare Zahlungen. Der Wechselkurs kann gehalten werden durch Spekula

t ion der F r e m d e n darin, (p. 28, 29) 

8) Country Banks. Wachs thum derselben in Großbr i t ann ien seit d e m 

amer ikanischen Krieg, (p.29) Beschre ibt den U r s p r u n g der count ry b a n k s 5 

a u s d e m K r ä m e r h e r a u s , Verwandlung der Z i n s t r a g e n d e n n o t e s i n sol

che payab le on d e m a n d , (p. 29) 

9) Ver the id igung der b a n k e r s gegen die Vorwürfe gegen diese lben. 

(P .29 , 30) 

10) Die Praxis notes on demand auszugeben sehr al lgemein einige Jahre 10 

vor d e m Ausbruch des gegenwärtigen Kriegs. Ausdehnung der banks mi t 

d e m H a n d e l u n d der Industr ie . Die london bankers befördern die Errich

tung von Countrybanks . Die Countrytraders transigiren ihr Geschäft n u n 

durch Vermit t lung des Countrybankers bei d e m sie ihr Deposi t haben . 

Diese wandten London bankers an. Früher thaten das die countrytraders 15 

durch die London merchants , womit sie correspondirten. D e n transact ions 

zwischen Stadt u n d Land neue Sicherheit gegeben durch die Dazwischen-

kunft der countrybankers , wohlfeiler, weil Ein Haus das Geschäft of keep

ing accounts etc concentrir te , was früher un ter vielen vertheilt . Err ichtung 

von mai l coaches. Im Verhältniß zur Leichtigkeit Gold zu erhal ten n a h m 20 

der unproduct ive Vorrath davon ab, der gehalten werden muß te . Die coun

trybanks Folge der Theilung der Arbeit. Die receipts und payments of money 

vom übr igen Geschäft getrennt. Durch die country banks das Geld richtig 

vertheilt. (p. 30) 

11) Oberaufsicht der bankers über den trade. (1. c.) Organ is i r t e Spio- 25 

n a g e . (I.e.) 

12) Vermehrung u n d Verminderung der Quan t i t ä t des Papiers, der facil

ity of effecting payments , macht Preisse steigen oder fallen. Bei der failure 

des paper credit von 1795 fiel der Preiß des Korns an einigen Orten um 

2 0 - 3 0 % . Die Nachfrage nach circul i rendem M e d i u m grösser als seine 30 

supply. Die Besitzer desselben ha t ten daher die c o m m a n d des Marktes . 

(p. 30) (cf. p . 31 , wo der Einf luß der overissue auf Pre isse , S te igen des 

min tp r i ce ü b e r d e n bul l ionpr ice e tc be sp rochen wird.) 

13) Kleine Extens ion der Quant i tä t von No ten bewirkt verhäl tnißmässig 

grosse Zahl von addi t ional payments , denn die private bankers in London, 35 

die Hauptbesi tzer von Bank of England paper, reguliren ihren Stock n icht 

in voller Proport ion zu der gestiegnen Zahl ihrer Geldt ransact ions . (p. 31) 

14) Wenig Verhäl tn iß zwischen der f luctuation der Bank of England 

notes u n d den al lgemeinen Preissen. (p. 31,2) 

15) Die Ausgabe von additional paper nu r begreiflich 1) wenn es selbst 40 

eine addit ionelle Masse von Waaren schafft, 2) im Transfer derselben Arti-
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kel zu e inem höhern Preisse. Mehr Papier meh r Industr ie , aber auch höhere 

Preisse. Eine neue Ausgabe von Papier schafft n i e Waaren zu d e m Belang 

dessen, was das neue circulirende M e d i u m in Bewegung setzen kann. Also 

Steigen der Waarenpreisse, da ein grosser Thei l der n e u e n currency dieselbe 

5 Quantität Waaren wie früher circulirt. (p. 32) 

16) Exports u n d Imports reguliren n icht nu r den Wechselkurs, sondern 

auch umgekehrt . (I.e.) Das circulirende M e d i u m , seine Quanti tä t , wirkt da

her auf Ein u n d Ausfuhr von Gold. (1. c.) K o m m t h ie r n u n g a n z die Theo

rie von R ica rdo , Tor rens u . s .w. (I.e.) (näml ich d a ß die currency des e inen 

10 L a n d e s gegen die des a n d r e n h e r u n t e r g e d r ü c k t wird.) 

17) Das Bankpapier von Law, da ausgegeben gegen die Akt ien der Mis

sissippigesellschaft hing ab von dem Glauben an die Profits einer Spekula

t ion, daher m e h r von d e m Kredit, als von der Quantität des circul irenden 

M e d i u m s wie leztres be i den Ass igna ten der Fa l l . (p. 32) 

15 18) Der lokale increase von Geld ohne bedeu tenden Einfluß auf Preisse. 

(p. 32) 

19) Ueberausgaben der Bank of England geben e inem Thei l von Indivi

duen C o m m a n d o über kaufbare Waaren , ohne diese sofort zu vermehren. 

Die Besitzer des al ten Papiers verlieren e inen Thei l ihres Commandos über 

20 Arbeit u n d Waaren . Geld jeder Art ist nu r an order for goods. Allerdings 

schafft das circulirende M e d i u m für sich selbst Beschäftigung. Spekula

t ion. Einige increase von neuer Industr ie , die nicht Schritt hält mi t der 

Vermehrung des paper, (p . 33) | 

| 3 | LXXXV. Mortimer. (Thomas.) 

25 1) Ein share in den annui t ies der Regierung trägt nur seinen bes t immten 

Zins . Der Wer th von 100 / . derselben wechselt also nach dem Zins , den 

100 / . im Hande l tragen. W e n n leztrer gering steigt der Preiß der share u n d 

umgekehrt . Jede Bewegung im Kauf und Verkauf der funds wirft d e m bro

ker seinen Gewinn ab. (p. 34) 

30 2) Das für t ime kaufen u n d verkaufen der stocks en ts tanden durch das 

grosse Interesse, das die Hol länder u n d andre F remde in den englischen 

funds hat ten. (1. c.) Daraus modern stockjobbing ents tanden. (Siehe 1. c.) 

Die grosse Nat ionalschuld ha t e inen al lgemeinen Spielgeist hervorgerufen. 

(1. c.) (Zu cit iren die Stelle ü b e r Ho l l and , p. 35) 

35 3) Die Brokers sind ein Product des 18 1 Jh . Sind aus Bedienten zu Her

ren des Publ icums geworden, (p. 35) Haben Mach t über das ganze Eigen

t h u m der Na t ion ausse r d e m in H a n d e l u n d Indus t r i e bef indl ichen erhal

ten 1. c. 
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LXXXVI. Hamilton. 

1) D e r Witz des sinking fund von Dr Price, d e r d ie G r u n d l a g e verschied-

n e r F inanzgese t ze bi ldet , ist Geld zu einfachem Zins zu borgen, um es zu 

improve durch zusammengeseztes Interesse, (p. 36) 

2) Durch die Jobbers möglich zu seil zu S u m m e n u n d in Zei ten, wo es 5 

ohne sie unmögl ich wäre. (1· c.) 

LXXXVII. Cobbett. (Manchester Lectures) 

Die Leute , die den Preiß des Geldes e rhöhn wollen, schlagen vor in base 

u n d fraudulent m a n n e r zu t h u n gegen die Staatsgläubiger, was C. offen 

vorschlägt , (p.37) 10 

LXXXVIII. Joplin. (Thomas) (Currency reform.) 

1) Der na tura l state des Wechselkurses ist wenn die Länder Waaren gegen 

Waaren austauschen, (p. 39) Direkt u n d indirekt k ö m m t das bul l ion in die 

H a n d der bankers u n d is held in London auf ihre Rechnung . Von 1 8 1 9 - 2 2 

grosser Influx von bull ion, gleichzeitig Fal len des Kornpreisses von 90 s. 15 

auf 40 s. per qr. (1. c.) 

2) Z u m grossen Theil, was aus einer bank genommen , in die andre ge

bracht . Das Aggregat der Deposits bei sämmtl ichen banks n ich t sehr affi

cirt, durch die fluctuations der accounts der Indiv iduen bei ihnen. (1. c.) 

3) A transferable deposit u n d a banknote sind gleichmässig Geld. Die 20 

Londonbankers , obgleich sie keine notes ausgeben, die größten bankers of 

circulation, (p. 40) Die 70 banks von London transfer, wie die in Hamburg . 

Doch der grosse Unterschied. Das bankmoney in London gegründet auf % 

of cash, für die andren % securities. So auf ein Deposi t in Gold oder N o t e n 

das Fünffache in bankmoney geschaffen. Das Umgekehr te dieser Opera- 25 

tion, wenn 10,000 / . entzogen den tills der bankers . D a h e r g rosse W i r k u n g 

des Zufügens ode r W e g n e h m e n s e iner sche inba r k l e inen S u m m e von 

N o t e n , (p.40,1) 

4) Wie die Bank die Noten , die sie be im Kauf von bul l ion ausgiebt, wie

der e inzieht durch den Verkauf von Exchequerbil ls . So bul l ion vermehrt , 30 

Exchequerbi l ls vermindert , ohne Vermehrung der Circulat ion. Wird bul

l ion exportirt, so verkaufen die Countrybankers ihre securit ies, um Bank of 

England notes zu erhalten, u n d dami t bul l ion von der Bank zu erhal ten 
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u n d die Bank sendet ihre notes dann in den Markt , i n d e m sie Exchequer-

bills kauft. Alle fluctuations in den issues der Bank of England wirken di

rekt auf die tills der London Bankers, (p. 41) 

LXXXIX. John Gray. 

5 1) Das jetzige system of exchange an al lem Uebe l schuld. D u r c h unser 

Geldsystem haben wir unsre Product ion u n d uns re m e a n s of enjoying be

schränkt auf die precise Quanti tä t , die profitlich für eine Waa re auszutau

schen, die von allen am schwersten durch menschl iche Industr ie zu ver

mehren , (p. 42) I 

10 |4| 2) Die Product ion ist der Na tu r nach die Ursache der demand , sie ist 

jezt ihre Wirkung. Das Geldsystem hat das richtige Verhäl tniß verkehrt. 

Das jetzige Geldsystem zu theuer. Ohne es wäre proportionirte Product ion 

die Ursache der Nachfrage. Ohne das Geldsystem m ü ß t e das Verkaufen von 

Waaren so leicht sein wie das Kaufen derselben, (p. 42) Das Geld m u ß so 

15 beschaffen sein, daß die richtige Proport ion vorausgesezt, die Product ion 

ihre eigne Nachfrage schafft. Nicht die Ueberproduction von Waaren, son

dern die Unterproduction von Geld Schuld an der distress, (p . 43) 

3) Die Banknoten im jetzigen System nu r evidences von der Existenz 

von Gold in store, wie Eigenthumst i te l von G r u n d u n d Boden. (1. c.) Der 

20 banker hande l t in Geld, aber er kauft n ich t die Waaren . (1. c.) 

4) Geld m u ß j eden befähigen, wenn er will, Waa ren von d e m Wer th der 

seinen zu kaufen. M a n kann jezt die Zufuhr vermehren, ohne die Nach

frage zu vermehren. Der Aggregatmarkt m u ß i m m e r überfüllt sein, so lange 

die Macht zu produciren grösser als die Macht auszutauschen, (p .43) 

25 5) Sein Bankplan, w o d u r c h die n a t u r a l r e l a t ionsh ip zwischen N a c h 

frage u n d Zufuhr res taur i r t we rden soll. (p. 44 u n d 45) s tandard bank

notes n a c h d iesem System n u r transferable certificates von der Existenz in 

dem standard Markt von equivalentem Product z u m Verkauf im Aus tausch 

für s tandardnotes (1. c.) 

30 6) Auf Gold oder Land gestüztes Geld ist immer durch diese bedingt , 

n icht durch die Gesammtproduction, wie es der Fal l sein müß te , (p .45) Das 

standard money unterscheidet sich dadurch vom Pfandzettel, daß es n icht 

ein bes t immtes , sondern jedes Ding repräsentirt . (L c.) 

7) Alle Geldschemes falsch, die auf irgend einer security be ruhn . Geld 

35 kann nachher transferirt, ursprünglich aber nu r ausgegeben werden für 

Werth, to be bona fide offered for sale. (p. 45) 

8) Der auswärtige Hande l beruht auf der Unfähigkeit einer e inze lnen 

Na t ion die proport ionate product ion aufrecht zu erhalten, die al lein die 

Fähigkeit giebt, in inf ini tum zu produciren. (p. 46) 
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9) Arbeit ist der einzige Werthmesser. Jede standard manufac ture m u ß 

e inen Minimumpreiß von Arbeit festsetzen, zahlbar in s tandard money . Ist 

der niedrigste Lohn 20 sh. wöchentl ich, so 1 £ Standard das Maaß , der Wo

che des Minimums der Arbeit, (p. 46) M a n müß te e inen Durchschni t tspre iß 

für die Min imumwages n e h m e n , (p.47) Mit diesen N o t e n kann m a n Gold, 5 

Silber, Kupfer kaufen. Sie sind orders upon the british market für alles was 

dieser Markt enthält , (p. 47) 

10) Nichts dagegen, daß Gold u n d Silber Austauschinstrumente, aber daß 

sie Wer thmesser sind. (1. c.) 

11) Eine standardbank darf keinen Zins n e h m e n , überhaup t keine bank 10 

of issue. Der banker giebt nu r ein tragbares, theilbares u n d übertragbares Cer

tificat von E igen thum an Wer then , Zins von Kapital was ganz andres. Die 

bank braucht nu r f ixes, kein circulirendes Capital, (p. 48) Im richtigen Sy

s tem ist Geld i m m e r Nachfrage und verkäufliches Product immer Zufuhr. 

(p .48) 15 

XC. Stirling. (P.J.) 

1) Die Quant i tä t der zugeführten Waare regulirt n icht nu r ihren Preiß; ihr 

hoher oder niedriger Preiß f ixir t ebensosehr die verkaufbare Quanti tät . 

(p .49) 

2) Korn ist e ine Waare sui generis. In längern Per ioden schafft es sei- 20 

nen ||5| Markt . In kürzern Perioden der Preiß des Getreides regulirt durch 

seine relative quanti ty. Innerhalb Eines Jahres regulirt der Kornpreiß die 

quanti ty sold and consumed, (p. 49) 

3) Die Quant i tä t jeder Waare m u ß so geregelt sein, daß ihre Zufuhr in 

geringerm Verhäl tniß zur Nachfrage nach ihr, von der Zufuhr der Arbei t 25 

zur Nachfrage nach Arbeit. Die Differenz zwischen d e m Preiß der Waare 

und dem Preiß der Arbei t schafft den Profit oder Surplus, den Ricardo n icht 

erklären kann. (1. c.) 

4) Die natura l rate of profit ist die in der Agrikultur erhalten. N a c h ihr 

regeln sich alle andern, (p. 49.) 30 

5) Rente. Der Durchschni t tspreiß des 18 Jh. n icht meh r als 5 d. per Quar

ter Weizen über dem des 17 1 u n d der Zinsfuß der Kapital ien fiel. (1. c.) 

Rente n icht Folge von hohem Kornpreiß; jedes Steigen von Ren te u n d Fal

len von profits von diminishing returns obtained from capital applied to 

land. Der hohe Geldpreiß des Korns nu r Wirkung, (p.49) Land Nr. 1) gebe 35 

für 100 qr. re turn 160, Nr. 2) 150, Nr . 3) 140 etc. Bevölkerung steigt, bis der 

beste Boden vollständig cultivirt, bleibt aber nicht dabei s tehn. Mi t dieser 

Z u n a h m e der Zufuhr der Arbei t Sinken des Arbeitslohns, temporäres Stei-
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gen in den Profiten des Pächters. Die Arbeit die i hm früher 100 qr. kostet 

i h m n u n 93 oder 94 qrs. Bei so reduci r tem Arbei ts lohn kann der Pächter 

schlechtres Land bebauen . Re tu rn von 150 qrs. (Nr. 2) zu 93¾ qrs Auslage 

nach der rate of profit 60%. Nr. 2) daher cultivirt, das erheischte Q u a n t u m 

5 von addi t ionnel lem Corn producirt . N u n , da die Zufuhr von Korn d e m 

Wachs thum der Arbeiter entspricht, kehrt der Arbei ts lohn in Korn auf 

seine frühere Höhe zurück. Der Geldpreiß von be iden gefallen. Aber der 

Arbeiter wieder sein früheres Quan tum. Die Auslagen des Pächters steigen 

wieder auf 100 qrs. Seine returns auf Nr. I u n d II sind nur meh r 50%; Nr . I ) 

10 gehn 10qrs als Ren te ab. (p .50) 

6) Bestimmung des Preisses des Landes durch den Zinsfuß. Ist der Zins

fuß 4%, so der Wer th des Landes = 25 years purchase (also w e n n d a s 

T o t a l e i n k o m m e n des L a n d e s , die R e n t e = 20, so der Pre iß = 20 x 25 = 

500), weil e in Cap i t a l 25 x grösser als die j äh r l i che R e n t e , invest ir t in 

15 e i n e m a n d r e n Geschäf t , e inen j ä h r l i c h e n r e t u r n = dieser R e n t e giebt . 

Wo der jähr l iche return fixirt ist, u n d sich n icht selbst accommodi ren kann 

der Erhöhung oder Depression des Reingewinns, m u ß der Werth des re turn 

fallen oder steigen bis das ratio zwischen Wer th u n d return entspricht d e m 

in den andren Zweigen erhal tnen ratio, (p. 52) 

20 6) Sinkt der Wechselkurs in Folge zu vielen Papiers, so das Steigen des 

bullionpreisses über den mintprice n icht das Maaß der Depreciat ion, weil 

sein Preiß, wie der jeder andren Waare d a n n bes t immt durch das Verhält

niß von Nachfrage u n d Zufuhr von bull ion, ein Verhäl tniß das bei andren 

Waaren anders gestaltet sein kann. (p. 52) 

25 7) Von 2 Ländern, wovon eins den Gold, das andre den Silberstandard, 

giebt es nu r ein annäherndes par. (p . 52) 

XCI Bell. (Philosophy of Joint Stock Banking.) \ 
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|7| Economist 1851. 

I.)May 17. 

The m o d e r n principle of trade, the offspring of compet i t ion, cheapness , 

necessarily makes producers of all kinds contemplate the mul t i t ude as their 

customers. Ingenui ty and skill are directed to provide for them. Of the 5 

progress towards an equali ty of enjoyments, the exhibi t ion is a part; (531) 

the discoveries of new capabilities in old substances or of new substances 

to serve new wants. (532) 

The rapidity and cheapness with which objects can now be sketched, en

graved, and printed, suggests the possibility of obtaining an ins t rument for 10 

forwarding the improvement of mank ind more powerful than the press for 

print ing words. (533) 

II.) May. 10 

Exports des ersten Quartals 1851 verglichen. 
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1849 12,822,033 

1850 14,655,153 

1851 16,523,344 Increase of 1,868,191 1. verglichen mi t 

1850. [502] 
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The exhibition Rural Machinery. 

the clodcrushers, cultivators, and other implements for cultivating the soil; 

drills, dibbling machines , l iquid m a n u r e drills; the horse hoes, the horse 

rakes, the haymaking machines . Thrashing machines , portable s teamen-

5 gines, horsepowermachines, root-cutters, chaff cutters u n d grainbruisers; 

draining tiles u n d draining tools, durch welche erstre a revolution in der 

Cultur von clayland is effected, a mach ine for digging the ground, and fork

ing the subsoil at the same t ime . . . Die Amer i can ploughs of very little 

power and quite incapable of turning up a deep furrow. . . . This arises from 

10 the recent abundance of vegetable soil on the newly cultivated soil, which, 

though already worn out in the older settled districts, has produced a sys

t em of slight tillage which will probably survive too long die Ums tände 

wherein it originated. (505) | 

|8| 3) May 3. 

15 Ein Syrakuse-farmer (Staat Newyork) sagt: "A farm in a good si tuat ion can 

be let to pay 5%; but as 7% is easy to be got for money, few persons care to 

cont inue the owners of farms which they cannot cultivate themselves, and 

can only let to yield a re turn like this ." (476) The At lant ic States of the 

Un i on and the western part of New York, once so prolific in wheat, has 

20 now become almost exhausted, and Ohio is undergoing the same process 

so that in the States the Western States are now the only districts from 

which a surplus of wheat is obtained. (475) 

4) April 26. 
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5) May. 24 

Schließt auch die exports der fremden Waaren ein. 

France England. 
£ £ 

Exports 1842 42,600,000 113,844,000 
1849 46,120,000 190,101,000 

tons 
Shipping entered 1842 3,247,000 7,347,000 
inward und 
outward 1849 3,375,000 12,020,000. 

Expended on the Poor. 
Outdoor Indoor Total 
£ £ £ 

6 months ending 
Ladyday, 1850 und 1,322,708 371,435 1,694,143 
Ladyday 1851 1,226,776 332,087 1,558,863 

Reduction 95,932 39,348 135,280. 

(558) 

15 

A b n a h m e des Pauper ismus um 8 %. 

A u c h in den Agriculturdistrikten. In Sussex 8.1%, in Wes tmore land 

8.8%, in Wilts 7.4%, in Bedford 7.4%, in Buckingham ditto, in Devon 8.5%, 

in Berks 6.7%. (558) 
20 

Husbandry in North America. 

With a modera te capital and active industry the emigrant may enjoy a life 

of rough abundance , but he will not be able to make money, nor will he be 

able, in ordinary cases, to employ any considerable amoun t of capital, with 25 

advantage, in husbandry. (559) | 

|9| Alles aus Prof. Johnston's Notes on Nor th America. 

1) the na ture and extent of the agricultural products likely to be sent 

from Nor thamer ica to this country . . . Noth ing beyond the best and most 

easily cultivated soils are unde r tillage, and that tillage of an inferior char- 30 

acter. In Syracuse verlangt das Land draining. Aber sagt Johns ton: "An ob

jec t ion to drainage is m a d e in this country. The cost of this improvement , 

even at the cheapest rate, say 4 I. or 20 dollars an acre is to a large propor

t ion of the present price of the best land in this rich district of Western New York. 

F r o m 50 to 60 dollars an acre is the highest price which farms bring here; 35 

88 

5 



Aus: The Economist 1851 

and if 25 dollars an acre were expended u p o n any of it, t he price in the 

market would not rise in proportion. Or if 40 dollars land should actually 

be improved % by thorough drainage, it would still no t be more valuable 

than that which now sells at 50 dollars; so that the improver would be a 

5 loser to the extent of 15 dollars." If a m a n has more land than he wants to 

occupy, he sells it, and invests the money at interest. So there are few amer-

ican proprietors who have any local a t tachments . "Speaking generally, 

every farm, from Eastport, in Maine , to Buffalo, on Lake Erie, is for sale. 

The owner has already fixed a price in his mind , for which he would be 

10 willing, and even hopes to sell, believing that, with the same money, he 

could do better for himself and his family by going further west. Thus to 

lay out money in improvements is actually to bury what he does no t hope 

. to be able to get out of his land again, when the opportuni ty for selling 
a 

presents itself." It is plain that there is too great an abundance of land, 

15 which, for little labour and with no skill, will produce, year after year, mod

erate crops; and so long as ||10| that state of things exists, there will be no 

great surplus of corn for exportation, after providing for the ma in tenance of 

the rapidly increasing populat ion of the States. (1. c.) every m a n who looks 

to go a-head and make money leaves the business of husbandry and be-

20 takes himself to trade and speculation. (1. c.) Johns ton sagt: "It is conceded 

that a m a n with 100 acres in cultivation, doing l/ 2 the work by the hands of 

its own family, and employing hired labour to do the rest, may m a k e both 

ends meet ; (Geld m a c h e n und die rough abundance) bu t if a larger farm is 

to be worked by the same force, with a larger n u m b e r of hired labourers, it 

25 is a quest ion whether it can be done, in average years, so as to pay." Hus

bandry by capitalists noch nicht available in Nordamer ika . "So long as you 

till your own land, or work at it along with the 2 or 3 m e n you employ, the 

cultivation is profitable; but on a larger scale, farming is no t profitable." 

Beyond purchasing a farm for their own use, there is no t m u c h to be done 

30 with land, for renting land is not popular, and, in fact, the economical con

dit ion of Nor thamer ica is not yet such as to render such a m o d e of manage

men t necessary or desirable. (560) "the poor m a n (sagt J o h n s t o n ) whose 

ambit ion is l imited to the a t ta inment of a comfortable independence , 

abundan t food, and clothing for his family and provision for t h e m all after 

35 his d e a t h - h e may come. If he has only money enough to carry himself and 

his family there, he mus t and ought to be content to work for others a year 

or 2, till he can save enough to go into the woods and select and clear a lot 

of land for himself. . . . But if he can convey his family to the woods at once, 

and has still 20 to 50 I. over to sustain t h e m during the first year, industry 

40 and hard work | |11| will do the rest. . . . Those who can bring 500, 1000 oder 

2,000 I . with them, will take more t ime to select, and will probably prefer to 
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settle in an older and more fully cleared district. These parties will also 

find farms which they can purchase for various sums suited to their means . 

But in regard to persons who are possessed of larger means , and who, wher

ever they go, wish or expect to carry with t h e m the comforts and considera

t ion, and to obta in from it the return of profit, which such capital insures 5 

t h e m at home , the course is more difficult." (1. c.) 

the real principle on which cultivation is to be improved in mode rn hus

bandry does not depend on increase of price or reduct ion of expendi ture , 

bu t by bold and wellconsidered outlays, with a view to greater gross pro- 10 

duce at a less proport ional cost. (565) 

"you shall take land, and cultivate it on the old system, i. e. on the system 

by which the farm, as it were, main ta ins itself; there shall be no extraneous 

aids in the cultivation, no feeding on oil cake, no m a n u r e except what the 15 

farm daily produces, in order to reproduce the crops which are taken from 

the land. That was (sagt Herr Baker in the London ' s farmer Club) the old 

system of farming in the country. The farmer went on obtaining sufficient 

m a n u r e to produce his green crop; the m a n u r e from that was sufficient to 

produce his barley crop; the feeding off of his clover crop was sufficient to 20 

m a n u r e his wheat crop; thus he went on from year to year without any ex

t raneous assistance." (564) 

London 22 May: »the d isappointment a t tendant on the late speculative 

dealings bo th in railway shares and cotton, which in some instances re- 25 

suited in suspending of firms.« (565) | 

|12| 6) May 31 

Seit 18 M o n a t e n Reduc t ion in dem poorrate von 18%. V o m 22 J u n e 

1 8 4 8 - 4 9 der decrease von commi tments 2,533 persons oder 8.3%. Aber 

Ende 1850 wieder beträcht l ich mehr Gefangne in den Gefängnissen als 30 

Ende 1849. (587) 1 7 8 3 - 4 - 5 die sum expended for the relief of the poor 

1,912,241 1., 1803: 4,077,891 1., 1 8 1 5 - 1 6 : 5,724,506. In dieser Zei t die Be

völkerung um 30% gewachsen, die poorrates verdreifacht. A large part of 

the increase was the wages of labour which were paid out of poorrates. 

(1. c.) 35 

Last year the flour imported from all quarters was 3,858,000 cwt or 

1,102,000 qrs; but the wheat imported was no less than 3,778,000 qrs. (589) 
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Der freetrade compensir t die farmers in folgenden i tems für den Verlust of 

higher prices: 

1) Die wages of labour are lower, while the labourer is better off; 

2) clothings, food u n d fast alle necessaries of life ( including sugar, cof-

5 fee, tea, spirits etc) are cheaper; 3) t i thes are annual ly falling to the level 

computed on present prices; 4) Poor rates, highway rates, church rates are 

gradually becoming lower; and many taxes are either greatly reduced or en

tirely repealed. 5) In stocking a farm 600 I. will go as far as 1,000 I. used to 

go and thus m u c h capital is spared 6) cheaper oilcake, inferior grain, and 

10 other food for cattle, which mos t farmers are obliged to buy; 7) cheaper ar

tificial manures of every kind; 8) the cheap and rapid conveyance not only 

for their produce to the distant and best markets , bu t of all they use at 

h o m e brought from a distance, by railways. (589) 

Der steward des Earl Fi tzhardinge schreibt an die farmers desselben, 

15 April, 1851: the wages of agricultural labourers are already lower by at least 

5 I. per a n n u m for each ablebodied m a n employed on a farm. [590] 

1131 An immedia te advantage of improved implements in husbandry, is 

economy of t ime and money in performance of a given work . . . Take, for 

20 instance, the bringing a piece of rough strong land to a "good tilth", a state 

of complete pulverisation; there can be no doubt that with the plough, the 

harrows, and the wooden roller, and by t ime and perseverance, the stiffest 

soil may in favourable seasons be entirely subdued, bu t then it is usually 

done at the cost of a vast expendi ture of labour, or after the lapse of a con-

25 siderable t ime, during which the land mus t be left to the influences of the 

a tmosphere and al ternations of weather. Thus , in making the oldfashioned 

summer fallow, the land was ploughed 5 and 6x during the spring and 

summer , the rollings and harrowings being innumerable , and after all, if 

the season was a wet one , the land was often nei ther c leaned or pulverised. 

30 On the mode rn system, the same kind of soil, having been deeply ploughed 

in the a u t u m n , is brought to a better tilth in the spring without any more 

ploughing, by the use of a scarifier or cultivator, which deeply stirs the land 

without turning the undersoi l upon the surface. Thus are mangold wurzel 

and turnips constantly grown with certainty and success on soils where, a 

35 few years ago, the a t tempt to raise such crops would have drawn down upon 

a farmer the jeers of all his neighbours . ... t hen whenever it becomes neces

sary to plough the land in the spring, or whenever a rough cloddy piece of 

land has to be pulverised, one or two ploughings, with the aid of the culti

vator and the clodcrusher, will, in a few days and with comparatively little 

40 labour, bring it into a bet ter state than, perhaps, a whole summer ' s working. 

There is a critical condi t ion of strong land, between wet and dry, in which 
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it usually remains for a very short t ime, when it may readily be reduced by 

the use of a fit implement , and such an implement is found in the clod-

crusher, which breaks down and pulverises the clods without pressing and 

kneading the soil together as a flat roller does when at all moist . On the 

other hand, if the clods be got too dry, the flat roller has comparatively 5 

little effect upon them, while the clod-crusher soon breaks t h e m down. 

(590) I 

114] threshing and dressing machines enable the farmer to prepare for 

sale in a few hours more corn than by the flail he could obta in in several 

weeks, while he may avail himself of dry weather and convenient seasons 10 

for the purpose, to the great improvement of the sample. (591) the econ

omy effected on a farm by the use of a s teamengine is more in horse than 

in h u m a n labour. (1. c.) 

(Ungeheure Auswanderung aus Ir land nach America , so daß manche r Orts 

Mangel an ablebodied labourers.) [596] 15 

(In France der high price der funds verursacht durch want of confidence in 

all industr ial undertakings.) (586) 

7) Juni. 14 

Some effects of facility of transport. 

It is a fact tha t dealers, bo th abroad and at home, buy from h a n d to mou th . 20 

Those who formerly laid in a stock of goods for a few weeks, one or 

2 months , or several months , in proportion to their dis tance from the mar

ket and their facility in getting supplies, now keep little or no stock beyond 

what supplies their immedia te wants. Communica t ion is so rapid, journeys 

now being performed in days that formerly required mon ths , and so com- 25 

plete, un i t ing every village and every town in the empire, and giving the 

most remote the facility of communica t ing with one another in a few 

hours , tha t it would be a misapplicat ion of capital to vest it in the purchase 

of commodi t ies that can be had at a few hours ' notice. If a rise in the price 

of an article were anticipated, speculative purchases might be m a d e . . . 30 

everything produced has been left on the hands of the producer , and every

thing imported left on the hands of the importer . . . The only except ion to 

the rule has been a port ion of the farmer's produce which he has been 

obliged to sell. . . . Having large outgoings to keep his fields in order, and 

prepare the means of paying the fixed obligations that probably press on 35 
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h im more onerously than on most capitalists, he has been compelled to sell 

his produce. Other m e n can borrow money on their produce, and hold i t 

till the t ime be suitable to sell; but persons will no t advance money on agri

cultural produce liable to decay, with a falling and a decried market. . . . 

5 Thus , one consequence of the great facility now afforded of sending all 

kinds of goods readily from place to place is, that the bulk of produce 

passes a lmost at once from the hands ||15| of the producer or the importer 

into consumpt ion. (645) 

The l iberation of so m u c h capital as was required to keep on hand all the 

10 little stocks of the dealers all over the country, and the lessening of the 

quant i t ies of goods in t rans i t - lessening the labour employed in conveying 

a given quanti ty of goods, though a m u c h greater n u m b e r than formerly are 

conveyed-have tended, like all other improvements , to extend enterprise, 

and increase consumpt ion . (646) 

15 
London, June 2, 1851. »A marked change has at length taken place in the 

current of bull ion, which appears once more to have set in the direction of 

this country.« (648) 

20 Ibid. he iß t es : 

Caffé kann noch tiefer fallen, »for so long as the immediate consumers 

are the only buyers the sellers will preponderate , and as yet there is no sign 

of a speculative movement in any article of produce«. (649 1. c.) 

25 London. June 5, 1851 (ebenfalls aus e inem Handelscircular) There appears 

ausser der grossen Zufuhr no particular ground for the depression which 

exists in the colonial market . . . mi t A u s n a h m e des Zus tandes der Agricul-

turdistrikte, who are suffering from the great depreciat ion in the value of 

their staple, and whose powers of consumpt ion of colonial produce mus t 

30 be, to a certain extent, contracted in Consequence . (649) 

8) June, 7. 

Der Totalwerth der imports in die Uni ted States in 1849 war 

147,857,439 dollars; 42% davon went from Britain (61,154,538) abgesehn 

35 von den imports der br i t t ischen Colonies. (614) Receipts der Uni ted States 

vom 1 J a n u a r - 3 1 März 1851: 

15,604,117 dollars 

Ausgaben: 10,847,698. (L c.) | 
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1161 Bradford. June. 5, 1851. (commercial circular) Sehr niedriger Preiß der 

Garne , verglichen mi t dem Preiß der Wolle, »to effect sales of m a n y kinds 

the price of spinning wages mus t be wholly sacrificed. At no period even in 

the t ime of the greatest distress in 1847 et 1848 has the margin between the 

cost of wool and the price of yarn been so small, or the posit ion of the spin- 5 

ners so ru inous as at present. . . . Die prices of goods equally depressed . . . 

durch den increase in the product ion by addi t ional machinery , has kept the 

d e m a n d for labour active, and the wages paid are m u c h higher now than in 

former periods of manufactur ing distress.« (627,28) 

Bradford. June 12. Steigen der Wolle. The busy trade of the past 2 years has 

evidently placed too much machinery to work, while the raw mater ia l has 

advanced beyond the price of the new clip of 1850. ... Unless there is a de

cided advance auf Garn, we may expect soon to see a large unemployed 

body of operatives. [661] 15 

Macclesfield. June 10. The position of our manufactured goods trade re

mains about on a par with that of last week. Some idea of the unprecedent-

edly depressed state of this depar tment may be formed from the fact that 

scarcely % of our operatives are in employment . [661] 20 

Also t rotz de r prosper i ty a n e r k a n n t v o m E c o n o m i s t : 

1) D ie distress der farmers, obgleich ers t wool , d a n n sheep , 

d a n n ||17| oa t s u n d bar ley im Preisse s t iegen. 

2) In Liverpool B a n k r u t t e an 3 Mil l . £ S t . d u r c h d a s S inken der B a u m - 25 

wolle u n d H e r u n t e r g e h n der E i s e n b a h n a k t i e n . 

3) C o l o n i a l m a r k t sehr depr imir t . 

4 ) In Bradford , Macclesf ield etc , a lso in Se iden u n d W o l l e n m a n u f a k 

tu r a c t u a l d is t ress . 

94 



Aus J. Fullarton: On the regulation of currencies 

Fullarton. (John) 
On the Regulation of Currencies 

2 edit. London . 1845. 

Vor d e m Gesetz von 1819 andre causes in existence in determining den 

5 bul l ion price ausser der Circulation der Banknoten . Erstens, the more or 

less perfect condi t ion of the coin. 1st die circulirende Me ta l lmünze unter 

ihrem s tandard weight debased, so m u ß der geringste turn des exchange 

causing a demand for exportation den Preiß des unco ined bul l ion heben 

mindes tens um die degradat ion des coin. Zweitens: Die penal laws die das 

10 melt ing u n d exporting of coin verboten u n d den traffic in bul l ion erlaub

ten. Dieß gab, bei intensiver Nachfrage für export, lat i tude für Var ia t ionen 

des Bullionpreisses gegen das coin selbst zu Zei ten wo das paper vollstän

dig convertibel. So 1783, 1792, 1795 u n d 1796. Die bill von 1819, was die 

resumpt ion of cashpayments anging, ganz inoperative. Dieser Zweck 

15 2 Jahre vor d e m gesetzlich bes t immten Termin erreicht u n d zwar n ich t m i t 

contract ion, sondern enlargement der bankissues . 1816 stieg der Bullion-

preiß über den mintpr ice , weil die bank directors, in their anxiety to pre

pare für die resumpt ion der Baarzahlung, das Gold beträcht l ich über dem 

Mintprice a n n a h m e n . Das Gesetz von 1819 hob auch die Strafen gegen 

20 Einschmelzen u n d Ausführen von coin auf. Dieß das allein prakt isch 

Wichtige der Maaßregel 77 s. 9 d. giebt die Bank jez t per U n z e . Mintpre iß 

77 s. 10¾ d. (Note 7 - 1 0 ) Nichtsdestoweniger alles Uebel , sogar die Crise 

von 1825 geschoben auf das law von 1819. Dieß damals sehr populär . 

(6) Diesem Uns inn folgte der umgekehr te . Behaupte t näml ich mi t d e m Ge-

25 setz von 1819 sei den Handelskr isen ein Ende gemacht , die m a n seit den 

Forschungen des Bul l ioncommit tee gewohnt war to ascribe fast ausschließ

lich den Expansions u n d contract ions of a currency devoid of intrinsic val

ue , and issued un te r keiner Control sondern nach der Wil lkühr der issuers. 
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Unglücklicherweise k a m die Crisis von 1825. Einerseits sahen darin die 

Cobbe t t i s t en e inen Tr iumpf u n d die Vertheidiger of an un l imi ted issue of in

convertible paper. Dagegen die Vertheidiger der Convertibility, daß die con

vertibility n icht h inreiche gegen overissue, daß der a m o u n t der banknotes in 

circulat ion abhängt von der discretion der bankers who issue them; daß der 5 

Wer th der currency von ihrer Quant i tä t abhängt u n d die bankers durch die 

power of overissue diese Quant i tä t willkührlich vermehren also ihren 

Wer th vermindern können, sowohl der metall ic als der papercirculat ion, 

daß bei convertibility rise or fall im paper begleitet sein m u ß von gleichzei

t igem rise or fall im Goldwerth u n d so der Tauschwerth der edlen Metal le 10 

bes t immt sei durch die varying n u m b e r of existing promises to pay them; 

daß mi t depreciat ion oder appreciation der currency Fal len oder Steigen 

der ||18| übr igen Waarenpreisse; daß dieß Steigen der prices in any given 

country, während die Ums tände in den andren Ländern unveränder t blei

ben, Uebereinfuhr fremder Waaren und Verminderung des Exports zur 15 

Folge hat, daher ungünst ige balance of payments , Fal len des Wechselkur

ses, a call on the bank to discharge the foreign debt, drain, gewaltsame 

Contract ion von Seiten der Bank um ihn aufzuhalten, Crise. ( 11 -14 ) Alles 

dieß nach derselben Doktr in zu vermeiden, wenn der bank die power of 

overissue genommen . Das great object daher to restrain die banknote circu- 20 

lation in such limits, daß ihre fluctuations nie shall exceed die fluctuations 

einer metal l ic currency. ([14,] 15) Wir haben täglich Proben, in den compa-

rativ bedeu tenden fluctuations des Marktpreisses des Silbers, wo es nicht 

das s tandard money des realm, wie z.B. daß in England indeß ohne perma

nente Aendrung in seiner Productionskost , der Lokalwerth der edlen M e - 25 

talle afficirt werden kann to an extent no t un impor t an t durch die variations 

V^/ in d e m rate of supply. Dieß wird nur neutralisirt durch andre Umstände , 

wo das precious metal s tandard or legal m e d i u m of exchange. (17, Note) 

Fü r alle domest ic exchanges, alle moneta ry functions erfüllt von gold 

und Silber coin, können ebenso effectually vollbracht werden by a circula- 30 

t ion of inconvertible notes mit n u r convent ionel lem Werth , wenn nu r die 

quanti ty der issues be kept unde r due l imitat ion. Aber: 1) Der Wer th sol

cher currency ganz regulirt durch die Quant i tä t u n d kein regulating prin

ciple wodurch sie in exacter Proportion zu hal ten mi t den t ransact ions die 

die currency zu performiren hat. Eine nat ion, die has parted mi t its circula- 35 

t ion of metal l ic coin, die Zufuhr der edlen metals mat te r grosser Unsicher

heit u n d sie cease altogether to be indicators of value. Diese supply nu r weit 

herzuschaffen (von den Minenländern) oder durch drawing on the stores 

der Nachbarn . Und am spot wenig weil die hoards der na t ion swept 

away. So hob sich das Gold zu a famine rate (10 -20%) 1815 bei der Nach - 40 

rieht von Napoleons Rückkehr von Elba, fiel erst wieder nach der Schlacht 
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von Waterloo. Wei l plötzlich supply von Gold für die Armee etc nöthig 

war. 2) Mißbrauch der Mach t Geld auszugeben von Seiten der öffentlichen 

Gewalt. In England dieß nicht der Fall, weil die Regierung alle ihre Be

dürfnisse befriedigte durch taxes or by loan. 3) A metal l ic s tandard liefert 

5 nicht nu r das M e d i u m für domest ic circulation, sondern erleichtert auch 

den commercia l intercourse mi t allen andren na t ions der Welt, a conven

t ional currency eine Creatur des Gesetzes u n d erstreckt seine Macht n icht 

über den Bereich desselben. Wie ohne metal l ic currency für grosse Korn

einfuhr, Subsidien etc rasch die Mittel beizuschaffen? ( 2 1 - 2 5 Sehr schwa-

10 che Gründe . ) (Der ganze Wi tz läuft d a r a u f h i n a u s , d a ß ohne metallic cur

rency ke ine A c c u m u l a t i o n von prec ious m e t a l s s ta t t f inden würde , da 

ke in s tock weniger profi t l ich d e m K a u f m a n n . Als w e n n eine N a t i o n a l 

bank , die inconver t ib les Pap ie r ausgiebt , n i c h t dieselbe M a c h t h ä t t e 

G o l d aufzukaufen , u n d zu h o a r d e n , wie die a n d r e n . Im Gegen the i l d a s 

15 G o l d würde sich m e h r in ih ren H ä n d e n concentr i ren . ) Go ld wird n i ch t 

m i t Ge ld gekauft , s o n d e r n m i t W a a r e n . 

Was ist Geld? 

Gold u n d Silbergeld. Credit vertritt sie zu 9/10. Banknote eine der verschiednen 

Formen des Credits. (28,9) E in grosser Thei l des Geschäfts abgemacht ohne 

20 Dazwischenkunft von No ten etc durch a widely extended system of m u t u a l 

interchange arranged between the different banks throughout the country. 

([31,] 32) Mr .Lea tham, in his zeal to exalt bills of exchange to the highest 

s tat ion in the lists of the currency, as tounds you with the whole aggregate I 

array of bills assumed to be in existence at the period given, without think-

25 ing it necessary to draw any dist inction between the port ion of those bills 

which really circulates as money, and the far larger port ion which is held 

by capitalists as a productive investment . (34) A u c h inconvertibles Regie-1 
rungspapier Geld. (36) the whole banknote circulat ion of this country might 

be turned to morrow into a system of bookcredi ts transferable by cheque . 

30 (41) Banknotes , having no other functions to perform than as substi tutes 

for money, and being in demand for that purpose ||19| alone, they are 

created in quanti t ies little more than sufficient to mee t that demand, and 

with the exception only of such as accumula te from t ime to t ime as a re

serve in the hands of the issuing banker, the great bulk of those notes at 

35 any given period in existence is also in the active performance of moneta ry 

offices. Wechse l dagegen h a b e n noch andre functions zu erfüllen. I t is t he 

tendency of all interestbearing securities to r ema in quiescent . Die bills ac-

cumul i ren daher in den hands des capitalists. (42,3) N a c h MacCul loch 

97 



Heft mit Exzerpten und Notizen 

werden wenigstens 200 mill ions / . St. circuliren ohne die expediencies für 

economizing currency. (46) The London bankers at present are accus

tomed to rely on a supply of notes on discount from the Bank of England; 

and when that resource at any t imes fails them, they are thrown into em

barrassment and trouble, though so long as their credit is entire, they have 5 

only to cast round them for a remedy. If they could agree among them

selves to pass bills of exchange currently as money, the th ing would be 

done; and, as far as concerns a m e d i u m of exchange, they would be inde

penden t of the Bank. (48,9) Irische I.-O.-U's von 9 sh. bis down zu 9½ d. 

nach 1798. ( 52 -3 ) Inconvertibles Papiergeld kann durch overissue depre- 10 

ciirt werden. (57) Convertibles Papiergeld can never be issued in larger 

quant i t ies than are required for use, and therefore can never be redundan t . 

Spekulat ion kann die Preisse für eine Zeitlang steigern u n d sie kann un -

terstüzt werden durch extraordinary facilities of credit. (58) Der speculator 

disturbs the natura l course of demand and supply. Er schafft erst an artifï- 15 

cial d e m a n d u n d d a n n contracts the supply. Succedirt er in se inem Zweck 

so ist das Steigen der Preisse nicht nomina l sondern real, bringt er seine 

Waaren endl ich auf den Markt, so erhält er n icht nu r dafür a larger numer 

ical a m o u n t of coin or notes , than he paid for it, bu t a larger money value. 

En t s tünde ein rise wirklich durch die overissue von banknotes , dieser dage- 20 

gen n u r nomina l , denn, as the quant i ty of goods which a 5 I no te could 

command , would only be reduced in the same proport ion tha t the note was 

depreciated, the money value given in exchange would still be exactly the 

same as before; the only change would be in the denomina t ion . (59) Gesezt 

die Zufuhr von precious metals verdopple sich durch wohlfeilere Bearbei- 25 

tung der M i n e n oder Auffindung von re icherem Erz, die Folge dieselbe wie 

bei oversupply von and rem dauerhaftem Metall . Nich t m e h r für Luxuswaa-

ren davon consumir t als früher, wenn nicht Verminderung des Preisses. 

Der Preiß der edlen Metal le würde also fallen und die merchan t s might be 

more or less eager to realise their returns: Ein Theil würde zurückgehal ten, 30 

so daß der Fall graduell: die Consumtionsdisposi t ion würde steigen mi t 

d e m Fall der Preisse, bis eine Impor ta t ion on the same abundan t scale, von 

Jahr zu Jahr, zulezt für eine Periode die Sache selbst un te r ihre Produc-

t ionskosten t reiben würde, daher React ion auf die min ing countr ies , bis 

supply u n d demand ausgeglichen. Hät te das Land reguläre M ü n z e , so 35 

würde der Theil der n ich t für Manufac tur unterzubr ingen gemünz t werden, 

die Besitzer des neuen Geldes würden Concurrenten werden für jede de

scription of productive investment im Markt, wie für alle Consumtionsge-

genstände. Aber da die supply solcher objects limitirt zuerst decline des 

Zinsfusses, dann Steigen im Wer th des Landes u n d aller Zinsbr ingenden 40 

securities, schließlich Steigen der Waarenpreisse bis sie e inen level errei-
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chen entsprechend den verminder ten Product ionskosten der edlen Metal le . 

Ebenso wirkt inconvertibles Regierungspaper, wenn die Regierung sich 

n icht auf Ant ic ipat ion ||20| der Steuern beschränkt . Im andren Fall kein 

Kanal wodurch dieß Regierungsgeld zurücks t römen kann. Also Deprecia-

5 tion. Die Quant i tä t dieses Geldes n icht regulirt durch die public demand, 

wohl aber die des Bankgeldes u n d zwar nu r dadurch. Das Gold kehrt n icht 

zur Mine zurück; es bildet a pe rmanen t u n d irrevocable addi t ion z u m 

stock of money in the world. Der importer m u ß , um es nütz l ich anzuwen

den, es aus tauschen für something product ive. Er forces his coin on the 

10 market by a reduct ion of value. Bei Regierungsgeld tritt n u n noch der 

Zwang h inzu es zu ne hm en . Banknoten dagegen n ie ausgegeben als auf de

m a n d der recipient parties. Gold und convent ional money für payment 

ausgegeben, banknotes auf loan u n d müssen return, sobald sie due sind. 

N i e m a n d versucht sie um jeden Preiß loszuwerden. Kein Kaufmann häl t 

15 sie länger als er indispensably braucht . The banker has only to take care 

that they are lent on sufficient security, and the reflux and the issue will, in 

the long run, always balance each other. (Aber w e n n die securi ty n u n 

n ich t sufficient! W e n n der Borger banke ru t t i r t , so s t r ö m e n sie a lso n ich t 

zu rück u n d der reflux u n d i ssue ba l anc i r en s ich n icht . D ie se Stelle s teh t 

20 64) Ihre Circulat ion stets bes t immt durch die wants derer die Wer th oder 

security have to offer for them. ( 6 0 - 6 5 ) Das Eine Geld paid away, not re

turnable to the issuers. Das andre re turnable to the issuers. (66) 

Perfect convertibility ist das einzige Mit tel gegen internal discredit u n d ge

gen any violent aberrat ion des aus ländischen Wechselkurses. But it is not so 

25 much by convertibility into gold, as by the regularity of the reflux, that in the or

dinary course of things any redundance of the banknote issues is rendered 

impossible. (67) Fällt e ine größre Masse von N o t e n in die H a n d eines Indi 

v iduums, als es b rauchen kann unmit te lbar , so deponir t es dieselbe bei sei

n e m banker, der sie auf seinen deposi taccount bei der Bank of England 

30 stellt, oder sie in den Discontomarkt wirft, where they help to supply the 

vacancy left by the t ide of notes continually setting back to the Bank. Der 

Reflux ist das great principle der internal currency. (67,8) 

Der Wer th eines wirklich convertiblen Papiergelds stets ident isch mi t 

dem des coin, worin es convertibel u n d kann n u r vary with variat ions in the 

35 value of coin. (69) 
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Fluctuations im Preiß der edlen Metalle. 

Verschiedne Umstände , besonders hervorgehend aus der Funktion der edlen 

Metalle als Geld und ihr allgemeiner Kurs in dem Weltmarkt modificiren die 

a l lgemeinen Gesetze des Preisses in Bezug auf selbige. Ihre Dauerhaftigkeit 

eignet sie zur Accumula t ion von stock weit über die d e m a n d für consump- 5 

t ion h inaus . Die al lgemeine Begierde sie zu besi tzen als das al lgemeine 

Equivalent , Leichtigkeit sie zu verbergen etc has led to the formation of vast 

hoards. 1150 -2000 mil l ions von denselben im Weltmarkt . Bildet die 

Quelle zur Correktion kleiner Unregelmässigkeiten in der Productivi tät der 

M i n e n u n d für die Ausgleichung der Zufuhr von Jahr zu Jahr. Die jährl i- 10 

che Zufuhr in gewöhnlichen Jahren nu r h inre ichend den Verschleiß dersel

ben im Jahr zu decken, weniger als %% z u m ganzen stock. Also auf diese 
3/ 4% bez ieh t d e n a m o u n t in der f luctuat ion der yearly add i t ion . W e n n 

nicht verlängert u n d wiederholt in einer Reihe von Jahren, selbst wenn un

compensated, ohne Bedeutung in se inem Einfluß auf die markets dessel- 15 

ben . Aber selbst dieser extent of derangement counteracted by the inter

vent ion der hoards . Sie absorbiren das überflüssige Product der Minen , 

wenn overflowing u n d disgorge it again when it is wanted for use, so daß 

die f luctuations der supply in der Regel nicht die coined metals , sondern 

nu r die hoards afficiren. Vorhergegangne Aenderung der Preisse dazu 20 

n icht nöthig. Der amoun t of hoards n icht bes t immt durch die Preisse, son

dern durch den Zinsfuß, der zuerst steigt u n d fällt mi t d e m Med ium, wo

durch Capital vertheilt wird, sei es Geld oder Credit. Hoardpr inciple beson

ders | |21| in Asien. Hier größtes Verhältniß der hoards z u m circul i renden 

Metall . Europa, wo blos oder besonders metal l ische Circulat ion. In Eng- 25 

land die hoards transferred zu der Bank of England. In j e n e n Ländern , wie 

Frankreich, kann grosser Export stattfinden von edlen Meta l len ohne Ein

fluß auf die innre Circulation. So ersezten Rußland , Preussen, Oestreich, 

Schweden, Dänemark z u m Thei l ihr Papier durch Gold zur selben Zeit wo 

England die cashpayments wieder einführte, ohne sensible injury to com- 30 

merce . Erst 1570 merkl icher Einfluß der vermehr ten precious metals auf 

Preisse in England. So mi t den Assignaten. Für j eden issued a piece of meta l 

(coin) was displaced u n d so lange dieß dauerte, unmögl ich an increase 

of aggregate quant i ty nor any depreciation. Die Bank of England na tu

rally a sort of general receptacle for the surplus produce of the goldmines 35 

in every quarter of the globe. Die markets für Gold all over the world daher 

regiert durch den market in England. Die Bank giebt für das Gold coin 

oder notes . W e n n keine Nachfrage dafür durch den Stand des Geschäfts-

markets , werden sie unmi t te lbar Concurrenten für a share in the productive 
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securities floating in the market , für Exchequerbil ls , Consols u n d Dis

counts . Im Discontmarkt , durch niedr igen Zinsfuß, fangen sie auf a por

t ion of the bills on their way for discount to the Bank. Die sellers von Ex

chequerbil ls u n d Consols werfen sich auch auf den d iscountmarket u n d so 

5 geht der Process voran, bis der d iscountmarket die ganze mil l ion absorbirt 

hat . Bei der Bank gehn ihre Notes e in für selbige bills, aber keine aus; Re

sultat: Die Bank hat a mil l ion of coin m e h r u n d a mil l ion of securities less 

in ihren Coffers. So long as the bank has a sovereign out on terminable se

curities at short dates, the channel of reflux m u s t r emain open, u n d die 

10 Bank utterly impotent to add a superfluous note to the currency. Hat die 

Bank aber n u r kleinen stock of bills unde r discount, so der progressive in

crease der supply der precious metals , wenn die Product ion derselben er

leichtert, with the exchange still runn ing in favour of this country, may 

cause an accession of treasure sufficient to ext inguish almost for a t ime the 

15 market rate of interest. Jede r edundance des circulating m e d i u m , in coin 

or paper, würde absorbirt u n d durch die Act ion der Bank selbst niederge

hal ten werden, so lange ein Refluxcanal offen erhal ten durch die bill circu

lation. Dieser verstopft u n d die Bank ganz von d e m Geldmark t abgeschnit

ten durch Aufhören jeder application für discount , every fresh issue der 

20 Bank für the purchase of gold, wenn nicht re turned in the shape of a depos

it, werde permanent ly added sein zu der circulation. U n d um die mass der 

circulation niederzuhal ten , das hoarding principle wach gerufen durch die 

general cooperat ion aller holders u n d receivers von Geld. Large sums von 

Gold u n d notes in ihren Hands oder denen der banks accumul i r t oder 

25 transferred zur custody der Bank of England, wo sie für eine season unpro

ductive u n d profitless. Erster relief für den Markt durch den effort der capi

talists für productive investments ihres capital, by sending it to foreign 

countries. So ein Thei l des superabundant store of specie placirt und , by 

promoting its more equal distr ibution through the world, schließlich präpa-

30 rirt das general re-adjustment of prices to the new scale of metal l ic value, 

which, if the augmented scale of product ion u n d d iminished cost des 

Golds mehr als temporär , would sooner or later be inevitable. ( 69 -81 ) | 
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|22| Unmöglichkeit der overissue. 

Unterschied von loan von Capital 

und demand für additional Currency. 

Bei der ersten issue einer Circulationsbank, in a district wo früher keine 

banking accommodat ion , the c o m m a n d of capital which the banker acqui- 5 

res from the substitution of his notes for the money previously in circulation, and 

which enables h i m to diffuse credit etc. (83) the efforts of a bank of issue to 

extend their circulat ion know no remission. (84) bei d e m banker any con

tract ion of his circulat ion is just as effectually prevented by the want of 

will, as any enlargement of it is prevented by the want of power. (84,5) A u s - io 

s agen der coun t rybanke r s in den p a r l i amen ta ry commi t t ee s . Periodische 

Ebbung u n d F lu thung in den country u n d metropol i tan banks . Dividends 

der Bank of England. Die Bank of England vermehrt bei der Zahlung der 

vierteljährlichen dividends ihre issues um % - % Folge: Vermindrung der 

Nachfrage für Discount be i der Bank. Mehr Discont i ren oder loan bei Pri- 15 

vatpersonen. (86 -88 ) Meist der level der circulation wieder hergestellt gen 

Mi t te des 2* Mona ts in every quarter. (88) Auf d e m Lande Unterschied von 

% mil l ion der notes circulirend April gegen August . (1. c.) Geschichte der 

Akt i enbanken seit 1833. (89 sq.) Die ganze Circulat ion von England u n d 

Wales , metropol i tan, private u n d joint-stock 25,010,706 /. erstes quarter 20 

von 1842, um 3½ mil l ions less als die average circulat ion von 1833, ob

gleich die Populat ion vermehrt um y w seit dieser Zeit. (91) Tendenz der 

banknote circulation zur Diminut ion . (92 sqq.) Die Akt ienbanks waren 

mehr succesful to extend the use of banking accounts in alien ranks des 

k ingdoms, als in ihren va in at tempts to engross or enlarge the circulation. 25 

(1. c.) Deposits encouragirt durch Zinszahlen der bankers . Der t radesmen 

zahlt dann by cheques u n d diese in den mos t cases adjusted by transfer or 

exchange, without any resort to money. ([92,] 93) Die Scotch banks. (1. c. 

sq.) Was n u n die Ausgaben von Notes durch die Bank of England be im 

Kauf von Exchequerbil ls etc angeht, so ist es n icht nöthig, daß die part icu- 30 

lar securities worauf diese notes avancirt sind auch den channel for their 

re turn bi lden. Selbst in d iesem Falle die Reduc t ion der marketrate of inter

est, die nothwendig folgen würde auf solche Operat ion der Bank of Eng

land, würde solch e inen Export von bul l ion verursachen as would infallibly 

relieve the marke t long before there could be any action on value. Aber sol- 35 

, Che necessity würde n icht vorhanden sein. Whi le the glut lasted, every bill 

I of exchange, on its passage to the Bank for discount , would be eagerly in-

/ tercepted. The Bank would find the notes which it had advanced on former 
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occasions flowing back u p o n it as fast as the bills fell due , while there 

would be no demand for any fresh accommodat ions . Were i t possible that 

such a state of things could last long, the facilities of the market would be 

such, that even the borrowers on mortgage would be found bringing in fur-

5 ther parcels of superfluous notes in redempt ion of their securities; and so 

long as there remained a redeemable security in the Bank a vent would no t 

be wanting for this unprofitable and undes i red accumula t ion of circulating 

credit. (96,7) 

Demand for pecuniary accommodation (i. e. for the loan of capital) ist n icht 

10 nu r n icht identisch, sondern selten associirt m i t a demand for additional 

means of circulation. W e n n der commerciel le Cyclus auf d e m Prosperitäts

grad steht, ist meis t an addi t ional supply of currency required to perform 

the addi t ional functions inseparable from the necessity of making larger 

and more numerous payments ; während in a more advanced state des com-

15 mereiai cyclus, when difficulties begin to present themselves, when mar

kets overstocked u n d returns delayed, der Zinsfuß steigt and a pressure 

comes on the Bank for advances of capital. Dieß schießt sie dann vor durch 

das M e d i u m von notes . Aber die accommoda t ion once granted everything 

adjusts itself with the necessities des market ; die loan remains u n d the cur-

20 rency if not wanted finds its way back to the issuer. (97) 

Fluktuation der Preisse und Wirkung davon 

auf die Notencirculation. 

Tooke zeigt, daß in den lezten 50 Jahren n u r ein Fall, wo vermehrte Noten

circulation mi t e inem rise des Weizenpreisses zusammenfäl l t u n d dieß n u r 

25 wenig und temporär (1824) u n d nu r ein Fall, wo eine Reduc t ion der Bank-

issues gleichzeitig mi t a decline des Weizenpreisses. (1831) (100) Die cir

cumstances die auf die supply wirken, wirken auf prices, irregularities der 

seasons u n d harvests. Der range of f luctuations from such causes am be

deutends ten im Fal l der vergänglichsten Waaren , kept at the greatest cost 

30 not likely daher to be accumulated, die nothwendig für ||23| menschl iche 

Subsistenz u n d d e m a n d daher fast nicht zu modificiren, f luctuat ions of 

corn von selbst 200%. Um eine demand zu schaffen für addi t ional currency 

genügt a mere rise of prices nicht , wie wichtig auch die class of articles sei 

worauf der rise sich erstrecke. Um diesen Effect zu bewirken, m u ß der rise 

35 begleitet sein vom increase der Product ion u n d Consumtion . Steigt der Ar

tikel, weil ungewöhnl iche scarcity der Zufuhr, so ist die Quant i tä t des Art i

kels so vermindert , daß trotz des Steigens des Preisses, die Quant i tä t von 
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Geld h inre ichen kann , um ihn zu distribuiren. Be im Ausfall der Zufuhr in 

e inem Artikel of first necessity, wie wheat, steigt der Preiß geometr isch 

z u m Q u a n t u m des Ausfalls. Daher in unproduct ive seasons die farmers 

stets in ihrer greatest affluence, new capital fließt in die agricultural dis

tricts, spirit of improvement excited there, demand for addi t ional accom- 5 

moda t ion from the country bankers , and for an extra supply of banknotes . 

Aber die m e a n s der andren Volksklassen verkürzt durch schlechten Herbst . 

Die Ausgabe für Brod n i m m t be inah alles weg bei den arbei tenden Klas

sen. So die ex t rademand für currency der farmers contrabalancir t . Daher 

das P h ä n o m e n der local sympathy zwischen expansions u n d contract ions 10 

der countrynotecirculat ion u n d den Kornpreissen, u n d das Unberühr tb le i 

ben der Circulat ion der Bank of England. Aber wenn Steigen der Preisse 

n icht durch natura l dear th sondern Steigen der Nachfrage, durch n e u e 

Märkte , Verbesserungen, Erf indungen etc vergrösserte scale also of produc

t ion and consumpt ion , Steigen der Preisse u n d der general s u m of transac- 15 

t ions, d a n n requir ing the intervention of money to be multiplied in number and 

enlarged in magnitude. Wo rein Metal l ische Circulat ion k o m m t dieß surplus 

dann aus den hoards; wo Credit die circulation is supplied by the banks . 

Im ersten Fall zur Bewirkung des Effects größre Druckwirkung auf den 

marke t rate of interest nöthig präl iminar. Daher 1833 u n d 1836 Ausdeh- 20 

nung der internal currency, trotz des Sinkens des Weizenpreisses. Blose 

Speculation im Produce market aber kann nicht promote its object by an in

creased use of the banknotecirculat ion. Solche Speculat ions können ge

führt werden mi t oder ohne use des credit, von Kapi ta l der Spekulanten 

selbst, durch long credits von den sellers der goods, oder durch loans von 25 

bankers oder andren dispensers of capital. Aber Notenci rcula t ion kann sie 

weder befördern, noch kann sie dieselbe auszudehnen streben. Erstens: Alle 

grossen dealings zwischen dem speculator u n d producer oder importer, 

zwischen E inem speculator u n d d e m andren, ja der f inal sale an den retail-

t radesman geführt durch bill, cheque oder set-off. Bankno ten interveniren 30 

nu r für Zahlung der trivial fractional balance. D a n n n a c h d e m purchase 

sucht der speculator die supply zu contrahiren, i n d e m er e inen Thei l des 

exist i renden Vorraths der Waaren d e m Markt entzieht . Diese Entz iehung 

der Waaren aus der circulation kann unmögl ich die Masse des circuliren

den M e d i u m s steigern. Schlägt es endl ich los, so: wenn die Spekulat ion 35 

richtig u n d nicht plötzlich fresh importat ions from abroad, das Steigen der 

Waarenpreisse compensir t durch Vermindrung der Waarenmasse . W e n n 

wie gewöhnlich, falsch spekulirt, unvorhergesehne imports , fällt der Preiß 

meis t unter die Product ionskosten. Allerdings in der Per iode des outbreak 

des Discredits, wenn Zahlungen nicht länger aufzuschieben, die Bank of 40 

England um Accommoda t ion bestürmt. Diese verleiht sie durch notes , die 
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aber n icht circuliren, sondern überal l aufgefangen werden, um die Depos

its zu verstärken, um sich in den Defensivzustand zu setzen. Wird so der 

Fal l der Preisse aufgehalten, so geschiehts n ich t i n d e m die notes in den 

Producemarkt gehn, u n d die d e m a n d vermehren, sondern i n d e m sie die 

5 Waarenbesi tzer befähigen n ich t loszuschlagen, die supply zu h e m m e n . . . 

Einer der vortheilhaftesten effects unseres Systems ist, that the whole duty 

of providing a sufficient stock of gold for the correction of the exchanges de

volves u p o n one great es tabl ishment . . . you may as well tell the bankers to 

issue wi thout any regard to the demand for their notes , as to issue without 

10 regard to prices. Der Pächter dehnt die Strecke des Bodens, die er besät, 

n a c h einer Theurung aus. Sonst würde die famine sich fortschleppen durch 

exhaust ion des surplusstock, der gewöhnlich aus e inem Jahr in das andre 

sich herüberzieht . Zu dieser Operat ion braucht der farmer Vorschüsse. 

Diese giebt i h m der banker durch seine notes . . . h igh prices const i tute the 

15 na tura l and only legit imate remedy by which the evils of famine are to be 

mit igated, regelt die Consumt ion u n d giebt die Mit te l zur Ausdehnung der 

Product ion . . . prices müssen daher govern the issues of country bankers . 

(100-111) 

Lehre von den Drains of Bullion. 

20 Die currencyleute sagen daß die convertibility der notes selbst endangered 

durch die Preißfluctuations. 1825-1839 sehr niedrig reducir t das Gold der 

Bank durch die drains for export. Die currency Leute betrachten die drains 

als Symptom von overissue u n d daher depreciat ion des Papiergelds. Glau

ben der Aggregatwerth der currency sei durch overissue von paper reducir t 

25 un te r den Wer th der currencies der andren Länder . Waarenpreisse seien 

daher alle im Land der overissue gestiegen. Das Gold fliesse daher aus um 

die Waaren da zu kaufen, wo sie niedriger oder der Wer th des bul l ion hö 

her. Durch diesen Prozeß werde das Gleichgewicht hergestellt, wenn die 

Bank of England n ich t beständig die notes sent in für payment durch fresh 

30 issues ersetzen. Im Falle nothwendiger bul l ionversendungen wendet sich 

alles an die Bank of England. Reicht n u n der Goldvorrath der Bank nicht 

hin, so al lgemein uneasiness , Discredit etc. Panics . . . Jeder Fall des real 

exchange un te r e inen gewissen Punkt (die Transportat ionskosten des Gol

des nach den Ländern , denen der Wechselkurs günstig) verursacht Export 

35 der edlen Metalle . . . Das inducemen t to export or import bul l ion hängt gar 

n icht ab vom Wer th der Circulation, sondern nu r vom Bilanzstand der for

eign payments . Legal debasement des circul irenden M e d i u m s verminder t 

die contrahir ten Schulden nach Aussen. Ar t B a n k r u t t e . . . Wo coin u n d in-
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convertible notes z u s a m m e n circuliren wird die mindes te oversupply des 

convent ional paper oder das Coincidens von legal obstacles to the free ex

por ta t ion der edlen Metal le z u s a m m e n mi t an adverse tu rn of exchanges 

das coin zu e inem P r ä m i u m treiben, oder wenn dieß verhindert , den mar-

ketprice des bull ion über den mintpr ice heben . . . Der range of fluctuation 5 

der Preisse des Gold u n d des Silbers, mi t A u s n a h m e der Minengegenden 

u n d in geringrem Maasse in den Ländern, wo nur Eins der edlen Metal le 

als Geld dient, ist ganz geringfügig. In England die f luctuation ||24| auf zu 

76% u n d nieder zu Y2%. Dagegen die variation des exchange, seit 1819, 3% 

in den bil l t ransactions mi t Paris u n d 6 % in denen mi t Hamburg . Die trivial 10 

oscillations des marketpr ice des s tandard metal , im G a n z e n %%, sind stets 

Folge, n ie Ursache dieser larger variations des exchange. Bei Ländern , die 

beide Gold als circulirendes M e d i u m anwenden, ist der course of transit 

immer von d e m land wo gold is dearest nach d e m Land, wo es ist cheapest, 

a rise of the marketprice of the metal to its highest l imit in the h o m e mar- 15 

ket, and a fall of the p r e m i u m in the foreign market , being the certain re

sult of that tendency to an efflux of gold which follows a depression of the 

exchanges, and both effects immediately ceasing on the cessation of the 

d e m a n d for exportat ion. . . . Bewiesen daß Circulat ion von convert iblen 

notes n ich t so in Excess urn Preisse zu heben . Tooke ha t bewiesen, daß mi t 20 

1 oder 2 A u s n a h m e n , in lez tem half century, jeder remarkable fall des ex

changes, followed by a drain of gold, zusammenfiel mit a comparatively low state 

of the circulating medium and vice versa. Zwei Jahre vor 1797 a system der 

mos t de terminated contract ion ausgeführt durch die Directors der Bank of 

England, reducing the circulat ion von 16,017,510 I. am 28 Feb . 1795 auf 25 

8,640,250 I . am 25 Feb . 1797, ohne im mindes tens der drain of gold aufge

ha l ten dann im Progress for restoring the exchange. Die Res taura t ion des 

exchange to its bul l ion par bewirkt in 1816 von einer Depression von 30%, 

in the face of an enlargement der issues der Bank of England von 3 - 6 mil

l ions. High exchange u n d Influx von Bullion in concurrence, m i t a full cir- 30 

culat ion, u n d a depressed state of the exchange u n d drain of bul l ion coin

ciding mi t a contracted circulation, 1825, 1 8 2 8 - 9 , 1 8 3 0 - 2 , 1 8 3 3 - 3 9 , 

1 8 4 2 - 3 mi t A u s n a h m e von 1839, wo durch Zusammenfa l len eines thriving 

trade, an active condi t ion of industry, u n d a high range of prices mi t a fail

u re des cornharvest, 3 Mill, bul l ion der Bank of England entzogen, während 35 

ihre Circulat ion stieg um 600,0001. Das Coincidens of a full state of cur

rency u n d günst igem Wechselkurs u n d umgekehr t verhalten sich n ich t wie 

Ursache u n d Wirkung, sondern dieselben circumstances which conduce to 

a rise of the exchange u n d an influx of gold, denote also generally the exist

ence of an active state of internal industry, a high scale of p roduct ion and 40 

consumpt ion, and every condi t ion requisite to an enhanced employment 
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u n d demand for money . Andrersei ts , when a fall des foreign exchanges u n d 

a drain of gold come in the train of a period of commercia l exci tement u n d 

speculation, their advent is commonly the signal of a collapse already com

menced , an indicat ion of overstocked markets , of a cessation of the foreign 

5 d e m a n d for our product ions, of delayed returns , and folglich of commer

cial discredit , manufactor ies shut up , art isans starving, u n d a general stag

na t ion of industry u n d enterprise. D a n n reicht auch kleinerer Betrag von 

notes für die i n t e rna l t ransact ions h in . Aber diese Phänomene , obgleich 

coordinirt , ganz unabhängig von the act ion of drains in bringing notes into 

10 the bank for gold. Such act ion is the immedia te consequence of a d e m a n d 

for gold as an exportable commodity , and no t of any aba tement of the de

m a n d for circulation. Was n u n die Fälle angeht, wo eager compet i t ion für 

banknotes , die characterize seasons of pan ic u n d die wie Ende 1825 z u m 

temporary enlargement der Notenausgabe führen können , selbst während 

15 der Ausfluß des Bull ion fortdauert; dieß gehört n ich t zu den necessary con

comitants of a low exchange; die d e m a n d in solchen Fäl len nicht für in ter

n a l circulation, sondern für hoarding, a d e m a n d von Seiten der a larmed 

bankers u n d capitalists, which arises generally in the last act of the crisis, 

after a long cont inuat ion of the drain, and is the precursor of its te rmina-

20 t ion. . . . Also high exchange und influx of bullion zusammen mit full circula

tion: low exchange and drain of bullion with a contracted circulation. ... Herr 

Loyd insists that , whenever the s tandard meta l is required for exportat ion, 

the d e m a n d should be fulfilled, not out of the stock in hoard, bu t out of the 

stock in circulat ion . . . die drains von bullion sind keine question of currency 

25 but of capital. Sie lösen sich alle auf in die Frage der Bilanz der Zahlungen 

u n d der Nothwendigkeit, Capital, von einem Land in das andre to transfer. Die

ser Fal l kann eintreten bei Failure or the Crops, Heavy war expenditure in a for

eign country; transmission of capital um es im Ausland auf größre Zinsen zu le

gen; (ζ. B. Kaufen von f remden Staatspapieren.) oder in return for a surplus 

30 quantity of foreign goods imported. Bei der Z a h l u n g einer f remden Bilanz Ca

pital also zu versenden in der F o r m von W a a r e n oder Geld. In leztrer 

F o r m , wenn sie convenienter, rascher oder profitabler. Gold u n d Silber 

possess an infinite advantage over all other descriptions of m e r c h a n d i s e for 

such occasions, from t h e c i rcumstance of their being universally in use as 

35 m o n e y . ... Ricardo unterschäzte den influence der precious metals for in

ternat ional adjustments . . . Die currency Leute , die j eden drain s toppen 

wollen durch* die Contract ion der bankissues basiren dieß auf 2 Vorausset

zungen: 1) daß der Notenbe lauf die Preisse regulirt. 2) daß eine massige 

Reduc t ion der Preisse hinreicht , um e inen Markt für unsre Waaren in 

40 fremden Ländern zu schaffen. Es ist aber n ich t die Contraction der issues, 

sondern die der accommodation, die die Preisse herunterdrückt u n d ha t selbst 
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dann nu r diesen Erfolg, wenn schon a degree of commercia l difficulty u n d 

a low state des private credit, so daß die communi ty m e h r als gewöhnlich 

von d e m support der Bank of England a b h ä n g t . . . ||25| Dieß keineswegs im

mer der Fal l im Anfang eines drain. W e n n aber, klar, daß durch gleichzei

tige contract ion der currency u n d des capital, die Bank es in der H a n d hat 5 

to spread discredit, and to force the holders of goods to throw t h e m on the 

market u n d so zu effect a reduct ion of the prices of goods through the re

dundance of their quanti ty. So wurde jedes derangement im Geldmarkt 

z u m Panic u n d zur Crise. Der drain beginnt immer , wenn schon large for

eign debt contracted u n d alle Mittel sie im gewöhnlichen commerc ia l way 10 

zu zahlen erschöpft sind. Jede gewaltsame Reduc t ion der Preisse, selbst 

wenn ohne Crise zu bewirken, sehr schl imme Geschichte , gewaltsame in

terference mi t der dis t r ibut ion of property. Nach Hubbard depreciat ion der 

products des Uni ted Kingdom um 5 % für ein Jahr würde herbeiführen Ver

lust von 25 Mill . £ St. . . . Würde selbst der Preiß der W a a r e n durch den 15 

a m o u n t of circulat ion bes t immt, so wirken die drains n icht auf die cur

rency in circulation, sondern auf die currency in reserve, auf die hoards . . . . 

Das Gold in hoards wirkt nicht auf prices u n d die ganze Oekonomie of in

ternat ional payments zwischen speciecirculating communi t i e s beruht auf 

der act ion der hoards . . . In solchem Fall würde die Concurrenz für Capital 20 

for t ransmission den marketrate of interest steigen machen . U n d dieß 

würde wirken u p o n hoards u n d draw forth into activity a por t ion of the 

gold and silver which the moneydealers had been accumula t ing . Diese 

hoards müssen hinreichen, um die Remessen nach aussen zu m a c h e n u n d 

um den merchan t to enable seine Geschäfte auf dem gewöhnl ichen F u ß 25 

fortzuführen. U n d weiter thu t die Bank of England nichts , wenn sie com

plies mi t fresh applications for d iscount in the face of a drain, and replaces 

with new issues the notes brought to i t for gold. Die hoards dieses Landes 

alle Concentrin in der Bank. N u r m u ß die Bank dazu Maaßregeln für ihre 

eigne Solvenz treffen. Zah l u n d Wer th der innren dealings r ema in wholly 30 

unaffected by the drain. Die notes, z u m Austausch gegen Gold, come not 

in die Bank from the circulation, but from the reserves der bankers u n d 

andrer capitalists. 1839 das Gold fast nu r durch cheques, auf Deposits , aus

gezogen. (112-144) . . . 

Die Bank of England kann turn a drain of gold n icht durch Limi ta t ion 35 

ihrer issues, bu t by operating forcibly on credit. Es mag Fälle geben, wo die 

Bank for its own protect ion diesen Cours einschlagen m u ß . . . Mit der prac

tice of investing capital in foreign loans . . . as the prices of such securities rises 

and falls with the fall and rise of the market rate of interest, and the securi

ties themselves accordingly are in a cont inual course of t ransi t ion from 40 

places where the rate of interest is high to places where it is low, the fluctua-
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tions of interest have become an engine in the regulation of the exchanges, 

and, to the extent of their action, are found certainly a more manageable 

and safe ins t rument for facilitating foreign payments and for correcting 

irregularities in the distr ibution der precious metals , t han the fluctuations 

5 of price. Of this engine, since the repeal der usury laws, the Bank has been 

free to avail itself, for the counteract ion of any drain on its coffers, to such 

extent as the Bank can control the market rate of interest: Aber die means der 

Bank auch zu diesem Zwecke beschränkter als Tooke glaubt, die Wirkung 

der Bank beginnt erst be i e inem al lgemeinen low state of credit. A n d 

10 generally a low range of interest and a great facility of banking accommodation 

are coincident with the commencement of drains. In solchen Fällen, wenn die 

Bank n ich t als purchaser of securities auf den Markt geht, i t would be u n 

able to employ its funds. Aber abgesehn davon. Der Reflux von Bull ion in 

solchen Fäl len schwer zu bewirken durch any alteration im Zinsfuß. Denn : 

15 Gewöhnl ich der Zinsfuß hoch caeteris paribus in a commercia l country, 

wenn die returns des merchan t from abroad are delayed beyond the usua l 

period u n d daher n icht a n z u n e h m e n any difficulty in employing funds to 

adventage in the creditor country, so lang considerable returns erwartet 

werden. So lange zweitens a h igh exchange in favour of the creditor coun-

20 try u n d a profusion of bills in the market , the holder of bul l ion in that 

country, who might desire to invest his funds at interest in the debtor coun

try, would find it more for his adventage to lay out his bul l ion in the pur

chase of those bills, t han to reexport the bul l ion. The foreign debt once dis

charged, the difference between the market rates of interest in the two 

25 countries would no doubt operate powerfully in accelerating the reflux of 

the specie. Also kein Mittel, at all times, for the suppression or correction of a 

drain of the precious metals . . . . Jeder drain ende t mi t der spontaneous ces

sation der Ursachen, die ihn bewirkt. Das Gold exportirt für die discharge 

of a foreign debt ist erheischt weder für Consumt ion noch für Circulat ion 

30 an d e m spot, wo es h ingesandt wird. Sie re turn n u r in die hands der mon-

eydealers von Hamburg , Amste rdam u.s .w. , die e inen trade in den exchan

ges m a c h e n u n d wahrscheinl ich früher dasselbe Gold nach England ge

schickt haben . Ein Thei l davon ||26| kehrt zurück in ihre hoards . D e n Rest 

suchen sie profitlich am spot zu verwenden. Aber das local employment of 

35 capital beschränkt; der marketra te of interest falls; the gold becomes a drug 

on their hands ; u n d sie are glad to re-export i t ere long to this or some oth

er country where a secure and productive investment can procured for it. 

So auf be iden Seiten nöthig der reflux of the metal . Das Public stets so 

alive to the danger of total exhaust ion, that even an approach to this point 

40 on the part of the bul l ion (näml ich d e n P u n k t de r Erschöpfung) is apt to 

create a panic which doubles the intensity of the drain. Also m u ß m a n in

crease den Bullionstock in der Bank. (148-153. ) 
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Verschiedne sorts of drains: Erste: drains originating in a demand for the pre

cious metals with a direct view to use and consumption. N ich t nu r für orna

m e n t s u n d utensi ls . Sondern auch die large u n d oft plötzl ichen demands für 

coinage u n d hoarding, for replenishing the treasuries of kings, the reserves 

of banks u n d die mil i tary chests of armies. Diese originiren alle n ich t in 5 

den exchanges u n d können nicht answered werden durch Subst i tut ion 

einer andren F o r m von Remessen. Z .B . Ruß land 1828 für den Türkenkrieg 

Contract mi t Rothschi ld für a mil l ion of gold. Ebenso die Remessen von 

Gold nach Amer ica 1834. Wo der drain has originated in distrust u n d 

a larm u n d das object das gold to hoard, noth ing will satisfy the d e m a n d bu t io 

the meta l . 1830 ein Thei l des bull ions u n s entzogen in Folge des distracted 

trade des Cont inent ; 1832 verlor die Bank of England fast 2 mil l ions von a 

pan ic verbunden mi t der Reformbillagitation. So in Ir land runs 1 8 2 8 - 9 , 

dann runs auf die savingsbanks. Die commercia l crisis endet meis t m i t a 

pan ic towards the conclusion, giving rise to an internal drain, ganz u n a b - 15 

hängig vom Wechselkurs . U n d nicht allein der circulating credit eines Lan

des influencirt durch diese panics. Sobald mercant i le confidence unterwor

fen worden gewaltsamer interruption, every description of banking u n d 

other credit payable on demand is equally affected by it, equally l iable to 

be m a d e the m e d i u m of a drain of specie. Während einer Revolution kann 20 

das ganze circulating specie eines Landes in unglaublich kurzer Zeit verschwin

den. U n d wo Credit, in any shape, is employed largely in aid of money, the 

risk of the stock of bul l ion being at some t ime or other completely exhaust

ed, n icht to obviate. Dieß nur in gewöhnlichen Zei ten zu vermeiden durch 

a high m i n i m u m for the scale of our reserves in bul l ion . . . 25 

Drains for the purchase of an extraordinary supply of foreign corn darf sich 

schon des publ ic welfare wegen nicht e ingemischt werden. Die Bank of 

England a vast na t ional granary wozu Zuflucht zu n e h m e n das Rech t des 

Publ icums in Fäl len von famine. Die Wechsel der Ernd ten ü b e n in Frie

denszei ten e inen häuf igem u n d mächt igern Einfluß auf den Wechselkurs 30 

u n d den course of bul l ion aus als alle andren Ursachen zusammengenom

m e n . Lowe „Present state of England 1823" reducirt alle great falls of ex

change auf die vast expendi ture of government in foreign subsidies u n d die 

large importa t ions of foreign corn. . . . Der auswärtigen Politik (Krieg etc) 

oft die monetary polity un te rzuordnen . . . . Bleiben nu r 2 Klassen von drains: 35 

1) wenn foreign debt geschaffen durch sehr extensive investments of capi

tal in foreign securities; 2) wenn das mischief originated in speculat ion 

u n d overtrading. N a c h Mr Burgess Evidence vor dem Commit tee of C o m 

m o n s (Report p. 448) sollen in den 15 Jahren vor 1832 für foreign invest

ments 150 Mil l ionen £ St. Remit tances gemacht worden sein. Excesse 40 

k a u m unterscheidbar von der Spekulation selbst. When , with c i rcumstances 
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inviting to speculation, there concur any extraordinary facilities of credit, 

the effect in general is anything but that of equal izing prices and supply, or 

moderat ing sudden transit ions from plenty to scarcity a n d vice versa . 

Ebenso foreign investments . Hier soll die Bank of England ihren Credit 

5 e inschränken. Aber die Mach t der Bank n ich t so groß als m a n denkt. Spe

kula t ion n icht allein unterha l ten durch banks of issue, noch beschränkt auf 

Papiercircul irende Länder . Hamburger Colonialproductspeculat ion 1797,8 

mi t ih rem outbreak 1799. Ebenso: 1763, 1 7 7 1 - 2 , 1 7 7 8 - 9 . Die Bank be

k ö m m t erst Macht , wenn das mischief done, die Spekulat ion am Zusam-

10 menbrechen , die t ide of bul l ion returning. Sie k a n n d a n n nichts ||27| t h u n 

als die Spekulanten caput gehn lassen u n d die andren unters tü tzen. Da 

speculat ions in foreign investments nu r ents tehn aus dem desire für hö 

hern Zins, scheint die Bank durch solche Erhöhung den efflux aufhalten 

zu können . Aber sie beherrscht n icht den Zinsfuß; erst dann wenn das Pu-

15 b l i cum von ihr abhängig geworden for its accommodat ions . U n d dieß wie

der ausgeschlossen durch die Voraussetzung ... Unde r the present consti

tu t ion of society in this country, with the annua l savings from income and 

the large fortunes in constant course of remi t tance from the colonies, the 

a m o u n t of capital seeking productive investment accumula tes in ordinary 

20 t imes with a rapidity greatly out of proport ion to the increase of the means 

of advantageously employing it. (153-169) Also fall of interest furnishes a 

sufficient motive for speculat ion, or has a tendency to raise prices. (170) 

Trennung der Bank in zwei Departements. 

issuing u n d banking dépar tement . . . 

25 (Oben a lso sagt F . , d a ß die s u p e r a b u n d a n c e of cap i ta l die secur i t ies 

s teigen, de r Z in s fal len m u ß . D a h e r Specu la t ion ers t im securi ty, d a n n 

im p roduce m a r k e t . Aber die s u p e r a b u n d a n c e of capi ta l is t doch n ich t s 

als die s u p e r a b u n d a n c e Of p roduc t s employed in new p roduc t ion . Also 

auf e i n e m U m w e g die U e b e r p r o d u k t i o n zugegeben . A u c h Mi l l giebt d a s 

30 E i n e zu u n d leugne t die overproduct ion. ) 

R.Peel führt zu seiner Bestätigung an 1) die Bank of England 1696. (Vor 

der new coinage 1 6 9 5 - 6 war der marketprice of silver 6 s. 4 d. per ounce, 

gegen 5 s . 2 d . the Mintpr ice . Sobald daher ausgegeben, e ingeschmolzen 

u n d verkauft. Dieß dauer te auch nach der complet ion der coinage fort, weil 

35 Gold n u n das overrated meta l war u n d daher der practical Standard. Vor 

1717 das silver of this coinage entirely disappeared from circulation.) Da

mals die Banknotes n icht convertibel. 2) Irish Currency in 1804. 3) Schotti-
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sehe opt ional notes nach dem 7jährigen Krieg. 4) Results des banking sys

t em von Nordamer ica . Das amerikanische System bis May 1837 wanted 

a) a single and properly regulated nat ional metal l ic s tandard and b) a l im

ited subsidiary currency of small money issued by authority. . . . In Amer ica 

(United States) almost every coin unde r heaven is a legal tender there, at a 5 

certain rate fixed by tariff; and, not very long ago, the quant i ty of foreign 

gold in circulat ion there was supposed there to be as 9 = 1 in proport ion 

to the circulation of their own eagles. Die bankers daher, when required 

to cash their notes, paid t hem in the coin, which for the t ime, was cheapest 

u n d für Spanish dollars, die sie für Ind ien u n d China brauchten , m u ß t e n 10 

sie 1, 2 - 7 ½ % zahlen. 1844 (oder 5) waren in der Bank of England 8 Mill . 

Gesez t e in efflux von 1 Mil l ion . Bleibt die currency auf 21 Mill. , so alles 

bul l ion erheischt für das issuing department . (14 + 7 = 21) u n d Nichts im 

banking depar tment . Alle durch depositors e ingebrachten notes would be 

so m u c h deducted from circulation u n d would leave a void to be supplied 15 

by some less convenient measure . . . . N a c h d e m n e u e n System würde am 

8' Nov. 1836 der stock of specie im banking depar tment 1,269,000 l . gewe

sen sein mi t deposits für 12 mill ions; u n d am 30 Jul i 1839 würde es bank

rott gewesen sein für 1,759,000 mi t deposits against it von 8 mil l ions u n d 

upwards. (174-189) 20 

Andre Mängel des Peelschen Plans. 

Die bankers mißbrauchen leichter die deposits, als die power of issuing. 

Aber die extravagances of credit sind n icht zu reguliren u n d repr imiren . . . 

198 u n d 99 giebt F . zu, daß die Bank ihre Mach t mißbrauchen kann durch 

den Ankauf von government securities, for a d e m a n d for bul l ion sie zwingt 25 

to sell its securities and draw back its notes . D e n n das Geld auf permanent 

securities ausgelegt, ha t n icht den nothwendigen Reflux, . . . D a s Q u a n t u m 

Reserve (bullion) e iner B a n k h ä n g t n ich t ab von i h r e m N o t e n b e t r a g , son

de rn von der Ar t ihres Geschäf t s . Z . B . Ob sie i n l ands ||28| ode r s eapo r t 

bank , ob sie m i t d e n foreign exchanges zu t h u n h a t ode r n i ch t u . s . w. 30 

. . . the demand of want has no place in the vocabulary of political economy . . . 

A certain port ion of the capital, which every issuing banker employs in his 

business , is the capital borrowed on his notes . A n d if you deny h i m the 

power of issue, i t is by no means obvious that he will be able to raise the 

same funds from any other source . . . Die Schot ten z iehn paper d e m Gold 35 

vor, of the genuineness of which they are no judges, and which they never 

take if they can avoid it. . . . Die seignorage ein Mit te l das coin im Land zu 

112 



Aus J. Fullarton: On the regulation of currencies 

behal ten. H o h e aufgelegt von den Amer icans in ihren recent endeavours to 

establish for themselves a na t iona l metal l ic s tandard . . . Schäzt 40 Mil l .£ of 

coin in d e m Uni ted Kingdom. Die Einpfundnotenausgabe 1825. (194 bis 

239) 
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|32| [ B e r e c h n u n g e n ] 

6 121 

17 20 

23 141 

6 23 

29 164 

15 21 

44 185 

15 9 

59 194 

23 15 

82 209 

8 6 

90 215 

20 6 

110 221 . 

11 |221 . 
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Geschichte vom Männchen Wolfgang 

|[2. Umschlagse i te ] | 

Geschichte vom Männchen Wolfgang. 

Strophe I. 

Eins t g ing I das M ä n n l c h e n Wolflgang 

5 D i e Muss ie l en t l ang 

N a c h E h r a n g 

D a t ö n t von den Fe l sen S ingsang 

U n d die G l o c k e n b u m m t e n Kl ingk lang 

U n d die Lüfte riefen Wolfgang! 

10 Wolfgang! 

Antistrophe. I) 

D a w u r d ' d e m M ä n n c h e n Wol fgang 

D ie M u s s e i en t l ang 

So b a n g , bang . 

15 Es k n u r r t i h m im I n n e r n Le ibd rang 

U n d e r t h u t sich b ö s e n Z w a n g a n g 

U n d die Lüfte riefen Wolfgang! 

Wolfgang! 
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Strophe IL 

D a schleicht ' s d e m M ä n n c h e n Wolfgang 

D i e H o s e n en t l ang 

So b a n g b a n g 

E s m a c h t von d e m R ü c k e n S tuh lgang 

U n d es duftet i h m wie S t inks tank 

U n d die Lüfte r ie fen Wolfgang! 

Wolfgang! 

Antistrophe II 

S o m a c h t das M ä n n c h e n Wolfgang 

D e n Spaz ie rgang 

N a c h E h r a n g , 

D a t ön t von d e n Fe l sen S ingsang 

U n d die G locken b r u m m t e n Kl ingk[ lang] 

U n d d a s ist die Gesch ieh t von Wolfgang! 

Wolfgang! | 

5 

10 

15 
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|[3. Umschlagse i te ] | 

Mit dem Land zusammenhängende Steuern 

Steuer auf Rente. Auf die e igent l iche R e n t e fällt auf den landlord. Auf 

die angebliche auf den Consumenten. 

5 Zehnten, m u ß den Pre iß des R o h p r o d u k t s e r h ö h e n . (Fäl l t a l so weder 

auf d e n Land lo rd n o c h auf Pächter . ) 

Grundsteuer. W e n n auf die Rente gelegt = der S teuer auf R e n t e . W e n n 

propor t ione i l zur F ruch tba rke i t = d e m Z e h n t e n . Wenn fixe S u m m e auf 

jeden acre, a b g e s e h n von der F ruch tba rke i t originelle S teuer . D ie se 

10 S teuer l äß t d a s bes te L a n d n u r be i t r agen im Verhä l tn iß w o z u d a s 

schlechtes te be i t rägt u n d i n d e m sie den P re iß des P r o d u k t s des bes se rn 

wie den des s c h l e c h t e m erhöht , legt sie d e m P u b l i c u m eine addi t ionel le 

S teuer auf ers t an den P ä c h t e r des bes se rn L a n d e s (so l ang seine lease 

dauer t ) u n d d a n n a n d e n G r u n d h e r r n . 

15 Steuer auf Rohprodukt. E r h ö h t die P r o d u c t i o n s k o s t e n u n d fällt d a h e r 

auf den Preiß des Products, i. e. d en Consumenten. | 
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\[4. Umschlagse i te ] | [ P r o b l e m ü b e r s i c h t ] 

Ueber den Arbeitslohn, ( p . 7 , 8) (p. l s l ) (p. 176,77,78,79,80,81,82,83) 360,1; 

461 

Ueber den Profit und Arbeitslohn, (p .21) (p .23) p . 5 0 0 , 152,53. 

Einfluß von foreign trade auf die Rate des Profits, p. 135, 136, 137. Auf 5 

home trade 138 cf. 310,11; 

Steuer, (p . 198) (p. 205,6) (p. 210) (184) (185) (p. 384) Einfluß p. 276 

p . 242,3 

Wie die Ausdehnung der Cultur wirklich stattfindet, (p . 361) 

Der Kornpreiß regulirt nicht den Preiß der andren Waaren. ( zum Ab- 10 

schni t t v o m M a r k t u n d na tü r l i chen Pre iß zuschlagen. ) (p. 364) 

Marktpreiß. (p .504) 

Realpreiß. (460, 4 8 1 , 499, 505) 

Gross revenues und net revenues (512,13) 

Depreciirende Wirkungen von Verbeßrungen in Agricultur und Manufac- 15 

tur auf einen Theil des existirenden Capitals, (p. 318) (321) 

Der 2 Theil der Rente, (p .315 Note ) 

Capital, (p. 327) 

Auswärtiger Handel p. 481 

Unterschied von natural price und natural value 20 

Quantität des Products auf Preiß. | 

/ [ 1 . Umsch lagse i t e ] / Einfluß der Preisse der Lebensmittel auf den Ar

beitslohn, (p. 176-183) (p. 360) 

Umgekehrtes Verhältniß von Profit und Arbeitslohn, (p. 23 , 152,3, p. 500) 

Accumulation des Capitals (p. 94) 25 

Bevölkerung und Arbeitslohn, p. 93 , 94, 95 . | 
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HI Heft VII 

Gilbart (J.W.) 
An Inquiry into the Causes of the Pressure 
on the Moneymarket during the year 1839. 

5 L o n d o n . 1 8 4 0 . 

Die pressure von 1836 begann im Mona t Mai . Von diesem Mona t an sank 

der Goldvorrath der bank graduell u n d gleichmässig bis Februar 1837, wo 

er seinen niedrigsten Punk t erreichte. Von da uniformes Wachsen dessel

ben. Die Bank hob den Zinsfuß von 4 auf 4¾ % in Juli u n d auf 5 % im fol

io genden September. Während des ganzen Jahres 1837 wuchs der bullionvor-

rath der Bank of England. Sie dehnte ihre Circulat ion aus u n d nach der 

Zahlung der Jul id iv idenden wurde Gold sehr abundan t u n d die Marktra te 

des Zinses fiel beträchtl ich. Der Wechselkurs fuhr fort günstig zu sein wäh

rend des early part of 1838 u n d Gold accumuli r te in den coffers der Bank 

15 of England. Im Frühl ing 1838 sandten die bankdirectors be inah eine Mil

lion Gold nach America . Gold wurde increasingly abundan t u n d die Zins

rate fiel. Im Februar reducirte die Bank ihre Zinsrate auf 4 % u n d der Zins 

auf loan granted during the shutt ing of the funds, wurde reducirt im März 

auf 3½%. Die niedrige Zinsrate verursachte Grosse G e l d s u m m e n to be in-

20 vested in Amer ican securities. Bonds of all k inds issued by the Uni ted 

States, by the various states in the Union , and by numerous private 

under takings, were poured u p o n the english market , and found eager pur

chasers. Several der Bank of England directors, in their individual charac

ter as merchants , became agents for the dis tr ibut ion of these securit ies. 

25 Von Juli wurden die exchanges ungünst ig , aber public confidence n ich t 
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shaken, da der Bullionstock in der Bank of England beträcht l ich, u n d die 

directors granted ihre usua l loans in December at 3¼%. Anfang 1839 wur

den die exchanges sehr ungünst ig u n d die month ly returns der Bank zeig

ten a gradual d iminu t ion in the stock of gold. Kompreiß stieg so hoch, Wei
zen at the lowest rate of duty zuzulassen. Dieß verursachte weitere 5 

Nachfrage nach Gold to be exported. Rasches Fal len des Goldstock in der 

Bank of England, bis es im Mona t October n icht meh r war als 2,525,000 /., 

während die liabilities der Bank upon notes amoun ted auf 17,612,000 I . 
u n d upon deposits to 6,734,000 I . Die bankdirectors sehr anxious to stop 

this d e m a n d for gold. 16 Mai 1839 hoben sie den Zinsfuß auf 5%, am 10 

20 Jun i auf 5l/2 u n d am 1 August auf 6 % u n d sie charged dieselbe Ra te auf 

ihre short loans. Sie sollen large amounts of Government stock u n d Excheq-

uerbills verkauft haben u n d am 13' Jul i kündigten sie an, daß sie bereit 

proposals to receive for the sale of the dead weight. N o n e of the offers, how

ever, me t their approbation. Da diese measures n icht speedily effectiv, ar- 15 

rangement gemacht mi t der Bank of France für e in loan von £ 2,500,000. 

Messrs. Baring u n d Co. zogen bills on account der Bank of England auf 

houses in Paris zu d iesem amount , which the Bank of F rance under took to 

discount . Die bankdirectors beschlossen ferner keine bill zu discontiren, 

gezogen oder endorsed durch eine Akt ienbank of issue. T ro tzdem fuhr der 20 

stock of gold in der Bank fort zu decrease bis 18 Oktober 1839, wo er sei

n e n niedrigsten Punkt erreicht. F rom this point i t con t inued to advance 

u n d die pressure began gradually, but slowly to subside, (p. 4 - 7 ) N a c h Gil

bar t , die pressure von 1839 produced by the abundance and cheapness of 

money in 1837 u n d 1838, u n d diese abundance u n d cheapness of money 25 

produced by the measures der Bank of England, (p. 8) 

Der average a m o u n t of Bank of England notes in circulat ion war 1836: 
£17,814,000, 1837 £18,276,000 u n d 1838 £18,923,000. Aber Hande l ge

drückt im leztren Ende von 1836, fast stagnant 1837 u n d von wenig activity 

1838. Die wirklichen Bedürfnisse des domest ic Handels zeigen u n s die re- 30 

turns der Akt ienbanken: Ihre Durchschni t tscalculat ion war: 1836 
£11,848,539, 1837 £10 ,728 ,921 , 1838 11,565,616. Die bankdirectors of 

England mach ten Geld n icht nu r abundan t durch ihre increased issues, sie 

m a c h t e n es auch wohlfeil by reducing the rate of interest, (p. 8, 9) Das Jahr 

1839 exhibi ted an abundance of money with an almost s tagnant state of 35 

trade, and the absence of a spirit of speculation, (p. 12, 13) Im Jahr 1835 

die loans to D o n Pedro und die importat ions of Spanish fonds denselben 

Effect auf den Wechselkurs wie die amerikanischen securities 1839. (p. 13) 

Der Effect des schlechten Herbstes von 1838 war nu r zu accelerate the pres

sure by producing in 1839, was die measures der Bank of England für 1840 40 

producirt haben würden. Ohne die Gelegenhei t für Einfuhr f remden Korns 
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1838 u n d 39, hät te die abundance u n d cheapness des Geldes fortgedauert, 

commercia l speculat ion würde sich nicht lang auf cotton beschränkt haben, 

sondern auf j eden Industriezweig erstreckt, specu la t i ons of all kinds would 

have been urged u p o n the public a t tent ion] , u n d Anlegungen in foreign 

5 securities vermehrt . 1839 würde 1824 geglichen haben u n d 1840 hä t ten 

[wir a panic similar to that which occurred at the end of 1825. (]p. 14, 15) 

Die Bankdirectors werden sagen, daß 1837 u n d 1838 die foreign exchanges 

günstig [and brought t h e m a large a m o u n t of gold,] having so m u c h gold in 

hand, meh r No ten ausgaben, aber daß 1839 der Wechselkurs [were unfa-

10 vourable, and took away their gold, and hence they withdrew their notes . 

Qp. 15, 16) Das n e n n e n sie »Regulation der currency to pu t out notes when 

the exchanges are [favourable, and to pull t h e m in when exchanges ar]e un -

favourable«. (p. 16) (Hors ley P a l m e r stell t d en U n s i n n so di rekt auf 1832) 

[Die Lehre, die Emission so zu reguliren, führt dazu, daß ständige Schwan-

15 kungen der Preis] se der Waaren hervorgebracht. U n d die profits des t rade 

ganz abhängen von der Differenz zwischen den buying [and the selling pri

ces of commodi t ies , and all the calculations of trade] darauf gegründet. 

W a s m a c h e n be i d iesen be s t änd igen S c h w a n k u n g e n ? E in Kaufmann 

[may import a cargo of goods, and when they arrive the circulation] ist con-

20 trahirt u n d der Verkaufspreiß seiner Waaren so tief un te r seiner Rechnung , 

daß er verwickelt in serious loss. [A t radesman may lay in a stock of goods 

in his shop with the fairest Aus]sicht ihn mi t Profit zu verkaufen, ungüns t i 

ger Wechselkurs , Preisse der goods fallen so, daß er is driven in die Ga

zette. [A manufacturer may erect new mills u p o n the calculation, daraus 

25 e inen h o h e n Profit] seines Geschäfts herzulei ten, aber Zinsfuß steigt, seine 

Verluste wachsen im M a a ß wie er [extends his business . He , therefore, dis

misses his workmen, and discont inues his] operat ions. U n d selbst will der 

t rader at losing prices verkaufen, kann nicht , seine customers haben kein 

Geld [with which to buy. (p.21)] [...] Gesezt selbst diese fluctuations fän-

30 den Statt un te r einer rein metal l ic [currency, we contend that this would be 

no reason for making a paper currency to fluctuate in the same way. A pa

per currency is employed to obviate some] of the inconveniences of a m e 

tallic currency, and why no t obviate this inconvenience? [p. 24] [If a large 

quant i ty of gold and silver bullion] were importirt , so bildet es erst Thei l 

35 der currency, sobald es in coin verwandelt. Aber [in the state of bul l ion it 

would have no more effect u p o n prices than as though i t had existed in the 

form of gold watches and silver] Löffel. Die Verwandlung in coin fordert 

[Ze]it, ebenso die Verthei lung durch das Country, [before it would cause a 

general advance of prices; and before this was effected an] ungünst iger 

40 Wechselkurs es vielleicht würde entziehn. Indeß Gold u n d Silber [imported 

are taken to the Bank of England and instantly tu rned into Bank notes.] 
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[...] ||2| 1837 1 April Bullion 4,071,000. 1838 5 April £10 ,126,000 u n d 

1839 18 Oct. £2 ,525 ,000 . Hät te die Circulation auch in diesen Verhäl tnis

sen wechseln sollen? (p.27) Die Reduct ion of the a m o u n t of the note circu

lat ion uniformly increases the amoun t of the bill circulation. The bills are 

of two classes - commercia l bills and bankers ' bills, . . . wird das Geld 5 

scarce, sagen die Geldleiher dann "draw u p o n us and we will accept". U n d 

wenn ein countrybanker discounts a bill for his customer, statt i h m cash zu 

geben, giebt er i h m his own draft at 21 days upon his London agent. These 

bills serve the purpose of a currency, (p. 31) Sobald die Bank of England 

puts on the screw all purchases for foreign exportat ion immedia te ly c e a s e - 10 

the exporters wait unt i l prices have reached the lowest point of depression, 

and then , and no t till then, they make their purchases. But when this point 

has arrived the exchanges have been rect i f ied-gold ceases to be exported 

before the lowest point of depression has arrived. Purchases of goods for ex

por ta t ion may have the effect of bringing back some of the gold which has 15 

been sent abroad, bu t they come too late to prevent the drain, (p. 35) Ge 

sezt aber die Bank erreicht Alles was sie will. Was der Effect? The fall of 

prices has driven hundreds of traders into the Gazette, the decline of t rade 

has thrown thousands of people out of employment , property of every k ind 

has become less valuable, money cannot be obtained even for the mos t use- 20 

fui u n d necessary purposes, a general want of confidence prevails, and our 

only consolat ion is that, nevertheless, the Bank of England still retains a 

few sovereigns in her vaults, (p. 37) A contract ion of the circulat ion produ

ces pressure. An apprehension of further pressure produces panic (p. 39). 

Another effect of regulating the currency by the foreign exchanges is, tha t 25 

it leads in seasons of pressure to an enormous rate of interest, (p. 40) Bei 

einer Contract ion our manufacturers have to sell their goods at reduced 

prices u n d thus the cost of rectifying the exchanges falls u p o n the produc

tive industry of the country, while during the process the profits of the 

Bank of England are actually augmented in consequence of carrying on her 30 

business with a less a m o u n t of treasure, (p. [51,] 52) 1804 schon sagt ein 

Commit tee des House of C o m m o n s über die Bank of Ireland, deren Wech

selkurs ungünst ig gegen England war "if the Bank of I re land were to invest 

a part of its capital in England, thereby furnishing a fund which would at all 

times [give] it the means of drawing, it would in such case have a control over 35 

exchange operat ions of such power as to enable it at all t imes to regulate 

the exchange." (p. 55) So handel ten seit 1763 die schott ischen banks gegen 

London, (p. 54) 
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Thornton (Edward) Observations 
on the Report of the Com. 

of the H. o. C. appointed to inquire 
into the High Price of Gold Bullion 

5 together with some remarks on the work of 
Francis Blake, Esq., entitled "Observations 

on the Principles which regulate 
the Course of Exchange." 

London. 1811. 

10 Er vers teht u n t e r Exchange: »A commercia l operation, by which the cur

rency of one country is converted into the currency of another country, and 

is t ransmit ted unde r this second denominat ion , in the form of a bill, from 

the former to the latter country« und unter Rate of Exchange: »The variable 

proportion, which the values of the two currencies bear to each other re-

15 spectively, as they are de termined by the price paid and by the s u m pur

chased. Thus if the metal l ic par of exchange between London and H a m b u r g h 

(estimated in gold) be 34 shillings two grotes Flemish, or 12 marks thir

teen shillings banco , and if one pound Steri, can buy a bill u p o n H a m b u r g 

for that precise sum in marks beo, I should call the ratio which the values 

20 of the two currencies bear to each other, or the rate of exchange, a ratio of 

equality. « (p. 2, 3) Das debasement des coin des country zu e inem absolut 

fixen u n d pe rmanen ten Grad kann keinen weitern Effect haben im raising 

der Preisse der Waaren als die intrinsic al teration der currency nöthig ma

chen wird - . . . Aber when once a coinage or a paper currency has been ex-
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posed to a degradat ion of its standard, or a d iminut ion of its perfect credit, 

it is very difficult to assign any l imits to the rate of debasement and discred

it which it may have to sustain. Ist schwerer das Publ ic zu überzeugen 

daß die erste Neue rung dieser Art die lezte; es wird daher m a k e a dis

t inct ion beyond its real amoun t zfwischen the old and the new] Currency ... 5 

u n d der foreign merchan t . . . u n d der native consumer, der mi t Gold u n d 

Silber kauft, will not feel the effects of [the depreciat ion, bu t will ra ther de

rive an advantage from] it ... jeder Exportartikel wird wohlfeiler werden als 

er sein sollte u n d j eder Importart ikel [dearer; and, as far as the relative pro

port ions of importa t ion and] Export h ierdurch berührt werden können , the 10 

exchange will feel the full effect of th[is influence of publ ic opinion. 

(28 -30 ) Im Be]zug auf das damalige Verhäl tniß des europäischen Conti

nen ts zu England: »It is scarcely [possible in a country labouring unde r 

embarrassments] and distress, where however all the usua l relat ions of 

commerce with foreign [countries pursue their ordinary course, tha t the] 15 

value of the importa t ions , contracted as they are, should equal tha t of the 

expor t a t ions , greater as these are in quantity, though] at an inferior price. 

That the former could not exceed the latter, s[eems to be rendered impossi

ble by the impoverished state] of the country. Daher a n z u n e h m e n als si

cher, daß un te r solchen Umständen , the ex[change will be constantly, while 20 

the cause remains , ei]ther no t unfavourable, or very m u c h in favour of the 

poorer co[untry. (49)] [...] d .d . verarmten Landes, having in a very great 

degree a free expo r t a t i on of its product ions and merchand ize (...) having 

a] r ich marke t into which to pour its product ions and m e r c h a n d i z e , bu t 

with little power of receiving back from] that rich market any th ing else but 25 

payment . How is i t pos s ib l e that the exchange should no t be singularly in 

favour of the] poorer country selling every thing to an opulent p u r c h a s e r , 

and buying comparatively nothing, because forc ibly prevented from buy

ing? How is it possible [that every guinea should not be withdrawn from 

t]he latter, when the circulation can be carried on [by other means , and 30 

when the only inconvenience felt is the partial increase of the price of the 

precious metals when required for articles of manufacture?] | |3| Der Wech

selkurs beständig zu Guns t en Hamburgs gegen London, u n d wenn m a n be

denkt die great commercia l distress u n d die zahlreichen failures in H a m 

burg im Jahre 1799, so sieht man , wie viel impover ishment contr ibutes to 35 

the improvement of the exchange, (p. 50 Note) Durch das Gesetz, was das 

melt ing u n d exportat ion des current gold coin of full weight verbietet . . . 

evident, daß das bull ion may have a value of c i rcumstance, which the guin

ea has lost by passing through the mint . (p. 88 note) S u c h t auf d u m m e 

Weise d a r z u t h u n , daß auch ohne den oben erwähnten U m s t a n d u n d ohne 40 

Depreciat ion von inconvert iblem Papier der Marktpreiß über den mint -
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price steigen kann. 1. c. sqq. B e h a u p t e t : »instead of a depreciat ion of bank

notes having occasioned a depression of the exchange, the depression of 

the exchange had [no]t been the only cause of the (apparent) depreciat ion 

of banknotes.« (p. 105) »I think it may be safely affirmed, that from the first 

5 origin of banks, whether in the form of a Mont de Piété or Lombard to the 

present state of those establishments, the invariable effect of their loans or 

discounts, as far as they are m a d e u p o n the credit of actual merchandize , 

and with the in tent ion, on the part of the borrower, of suspending or delay

ing the sale of that merchandize , mus t be to augment its price. It is to pre-

10 vent a sacrifice of his goods, as it is called; it is to await more favourable 

markets ; it is to obta in a higher price by a sale u p o n credit, and to convert 

tha t sale into one of ready money by m e a n s of discount , that the holder of 

merchand ize requires loans of money, which enable h i m to keep back his 

goods from the market . There is one loss which the holder mus t necessarily 

15 experience, or he mus t add to the price of h is goods at least the interest of 

his loan; bu t he promises himself m u c h more by the suspension of sale he 

has gained by the loan,« (p. 155,56). 

129 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft VII 

Gallatin. (Albert.) 
Considerations on the Currency and Banking 

System of the United States. 
Philadelphia. 1831. 

Der relative Wer th von Gold : Silber war vor der Entdeckung von Amer ica 5 

= 11 oder 12 :1 , ist jez t wie 15 oder 1 6 : 1 . Die Depreciat ion im Wer th des 

Silbers = 4 : 1 , im Golde = 3=1. (p. 8) Klar dieß daß die discovery von 100 

n e u e n Minen , even superior in magni tude u n d equal in other respects to 

that of Valenciana, would only cause mines of inferior fertility to be aban

doned, and could produce no greater effect on the price of silver, t han re- 10 

ducing i t to the actual cost of product ion at the m i n e of Valenciana. D a m i t 

grosse Verminderung des Goldwerths m u ß die increased supply be accom

panied with a corresponding reduct ion in the cost of product ion, (p. 10) 

The total value of currency wanted in any country steht in e inem Verhält

n iß zu d e m Gesammt re i ch thum u n d den Gesammtt ransac t ions desselben, 15 

aber ist n icht fix, sondern fluctuirend. (p. 14) Barter cont inues also to be a 

principal m o d e of exchange in the country, at least in a great por t ion of the 

Un i t ed States, where the planter and farmer obta in from t ime to t ime their 

supplies from the merchant , and pay h i m annually with their crop. (p. 15) 

Der aggregate value der annua l payments m a d e in currency, which regu- 20 

lates the value of the currency wanted, hängt selbst ab principally von d e m 

Aggregatwerth des Landes , labour, products of labour, kurz von allen ob

jects which are or may be annually sold or exchanged. Die d e m a n d nach 

currency in j e d e m Land hängt daher hauptsächl ich von se inem R e i c h t h u m 

ab, wird aber einigermassen modificirt by the state of society. The wages of 25 

labour u n d die Grundren te sind in den meis ten Ländern der bedeutends te 

Thei l der objects which mus t be paid for in money. Countr ies wo Sklaven 

im Al lgemeinen gebraucht statt freier Arbeiter, oder wo, wie in den Verei-
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n igten Staaten der größre Thei l des Lands ist occupied u n d tilled by the 

owners, or, when rented, let generally on shares, will, therefore, with equal 

wealth, require a less proport ionate a m o u n t of currency [in] value. Less is 

also wanted in purely agricultural countr ies , and everywhere by those en-

5 gaged in agriculture, than in any other profession. As a [fa]r greater part of 

the income of almost every individual is expended on articles of food, than 

on the product of any other branch of industry, [fa]rmers consume a m u c h 

greater part of the products of their own industry, and they therefore have a 

less proport ionate a m o u n t of those products to exchange for the products 

10 of the industry of others, than any other profession, (p. 14 ,15) The influx of 

precious metals follows in every country and does not precede the corre

sponding increase of wealth, (p. 17) Da die Regelmässigkeit der jähr l ichen 

Zufuhr der edlen Metal le n icht durch die seasons afficirt wird, the changes 

in the a m o u n t of that supply, had, während der lezten 2 Jh. been gradual , 

15 and hardly sensible from year to year. Am größten noch in den lezten 

20 Jahren (von 1810-30) seit der Entdeckung von America . H ö h e p u n k t 

hat te die annua l supply der M i n e n von America , Asien u n d Europa er

reicht 1 8 0 3 - 1 8 1 0 u n d belief sich damals zu 50 Mill . Dollars, oder be inahe 

1¾% der ganzen in Europa u n d America exist i renden Quant i tä t von edlen 

20 Metal len. Die Convulsions in den frühren spanischen Colonieen, in den 

lezten 20 Jahren, reducir ten die total annua l supply auf about 27 Mill. , 

oder auf % % des n u n exist i renden amount . Vermindrung von % in der Zu

fuhr jeder andren Waare , bei gleichbleibender Nachfrage (und hier n a h m 

die Nachfrage noch zu) würde ein noch größres verhältnißmässiges Wachs -

25 t h u m in ih rem Preiß bewirkt haben. Hier vertheilt auf 20 Jahre , allmählig, 

unmerkbar . This is obviously due d e m comparat ive small a m o u n t der ordi

nary supply, der n icht exceeds Y m des stock on hand , während die jähr l iche 

Zufuhr von c o m u n d von den meis ten andren na tura l products always ex

ceeds u n d tha t of manufactured articles often equals , the a m o u n t of the old 

30 stock, (p. 17, 18) Aus denselben Gründen eine accidental inequal i ty in der 

Distr ibut ion der edlen metals un ter den verschiednen Ländern rasch u n d 

leicht repaired, die transportkosten selbst für die weitesten Ent fernungen 

nie in Fr iedenszei ten, anbetrachts des Verhäl tniß des value: bulk, übe r 1 % 

on the value. In den 4 Jahren nach Resumpt ion der cashpayments in Eng-

35 land ausserordentl iche Nachfrage dadurch verursacht für m e h r als 20 Mill . 

£ St. Gold, be inahe 3 x so viel als die jähr l iche supply des meta ls ; ohne 

Schwierigkeit dieser Nachfrage entsprochen u n d ohne beträcht l ich den 

Preiß des Goldes zu erhöhn. ||4| Da die G o l d m ü n z e n von Frankre ich durch 

die Münzregula t ionen dieses Landes überrated sind im Verhäl tn iß z u m 

40 Silber, they always c o m m a n d a small p remium, gewöhnlich wechselnd von 

75%½%. Dieß p r a e m i u m never exceeded the last rate während the years of 
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that demand , a conclusive proof that i t could not at most , and at any t ime, 

have enhanced the price of gold more than % 0%; since, in tha t case, the ad

vance would have also taken place in France, whence, in fact, a considera

ble port ion of that d e m a n d was supplied, (p. 18) Da der Wer th der various 

objects exchanged or sold annually in a country u n d auch die proport ion of 5 

that value to the a m o u n t of the actual payments which m u s t be m a d e in 

currency, are both subject to variations, the a m o u n t of currency [wanted] 

in a country does, exclusively of the gradually increased d e m a n d caused by 

an increasing prosperity, vary at different t imes in the same country. Tha t 

a m o u n t ought, therefore, in prosperous seasons, to exceed that which is 10 

then necessarily wanted, in order to be able to mee t the greater d e m a n d 

which at t imes takes place. There are, in every country, banks, bankers , and 

great dealers, in whose hands the currency of the country accumulates , to 

be thence again distr ibuted amongst the members of the communi ty , ac

cording to their respective wants. Obliged to mee t those demands it is their 15 

interest and duty to keep always those reservoirs sufficiently full. In coun

tries where no artificial substi tute has rendered the task more difficult, and 

where specie is the sole or principal currency, al though there may be occa

sional varieties in its value, they are of rare occurrence and restrained with

in narrow limits; and actual want of specie is hardly ever known, (p. 18, 19) 20 

Berechne t den Vor the i l für A m e r i c a von Papiergeld auf 2 Mill, u n d mi t 

d e m Thei l der deposits, der als currency dient auf 5 Mill . Be rechne t daß 

jähr l ich 70,000 dollars ein Jahr wear u n d tear auf eine coinage von 40 Mill, 

dollars kommt , (p. 20) Die paper currency, convertible at will, may degen

erate into one not convertible into specie, without, on that account , ceasing 25 

to be the only currency of the country. (1. c.) (p. 25 u n d 26 die Stel

l en schon be i Bai ley angeführ t ) Das Aggregat der banknotes der Bank 

of England u n d country banks nearly dasselbe in den Jahren 

1810, 1813 u n d 1818, nähml ich respectively, about 46 Mill. , 46,200,000 

u n d 46 ,700,0001 St. und der Wer th in gold des aggregate a m o u n t of notes 30 

was, für jedes dieser Jahre respectively 40, 35¾ u n d 45½ mil l ions. Ebenso, 

der Durchschni t t samount der notes in circulation about 46 mil l ions für die 

Jahre 1810, 1811; 45 mil l ions 200,000 für die Jahre 1812 -1816 u n d 

44,400,000 für 1817 -1819 und der average value in gold of those notes , für 

j ede dieser periods respectively, war 4 1 , 36 u n d 43 mil l ions. Diese differen- 35 

ces des Werths nur zu erklären durch die verschiednen Stufen der opin ion 

enter ta ined, either of the probable increase or contract ion der notes , oder 

of the resumpt ion of the specie payments . (p.26[,27]) (n icht d u r c h d e n Be

trag de r no tes ) N o c h ein Beispiel, Frühl ing 1815 als Napo leon landete 

from the Island of Elba. Die banknotes waren graduell im Preisse gestiegen 40 

seit dem Fr ieden u n d Anfang März nu r mehr um 12½% depreciirt . Gegen 
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Ende des mon ths u n d in e inem Zei t raum von 14 Tagen um 25% depreciirt , 

obgleich während dieser Zeit no addit ional issues of paper, nor exportat ion 

of the precious metals , (p. 27) A payment m a d e in banknotes is a discharge 

of the d e b t . . . , the bill of exchange does no t discharge the debt, (p.29) Aber 

5 die wesentl iche Unterscheidung ist daß die Wechse l n u r sind a promise to 

pay in currency u n d daß die failure der drawers, drawees u n d indorsers 

n icht im mindes ten afficirt den value der currency selbst oder impair that 

pe rmanent s tandard of value wodurch the performance of all contracts is 

regulated. Dagegen ein Unterschied, when the bills are drawn by a bank, 

10 authorized to issue banknotes which m a k e part of the currency, (p.29) The 

banknotes and the deposits rest precisely on the same basis; for immedia te 

payment on the a m o u n t of specie in the vaults; for u l t imate security on the 

solidity of the debtors of the bank. Kein Unterschied zwischen ihnen. In 

order, that such deposits, bills of exchange, or other paper, founded on 

15 credit, should make part of the currency, it seems necessary, that they 

should const i tute a demand upon banks that do issue currency, or that , as 

at Hamburgh , a transfer of credit on the books of the Bank should be a le

gal tender, (p. 31) W e n n der credit e inen shock erhält, die currency afficirt 

auf e inem gewissen Grad, weil große Nachfrage nach ihr im Verhäl tniß als 

20 die von d e m Credit entspr ingenden resources verstopft. In e inem Land, wie 

in den Vereinigten Staaten, wo die currency selbst auf d e m Credit beruht , 

u n d dieselben inst i tut ions currency issue u n d d ie Hande l saccommodat ions 

machen , [w]ant of credit is most liable to be mis taken for a want of cur

rency, (p. 31) ||5| W h e n bills are drawn at long dates, and payable at a dis-

25 tant place, the t ime which elapses between the purchase of the bill from the 

drawer, and its payment by the drawee, m u s t be taken into considerat ion, 

in order to calculate what would be an equal exchange, as dist inguished 

from the par of exchange, (p. 33) The m a n who says that he wants money , 

could at all t imes obtain it, i f he had either credit or s a l e a b l e commodi -

30 ties. (p. 34) (?!) In Fä l l en der Crise specie or currency wird selbst compara-

tiv scarce, theils weil gehoarded, hauptsächl ich weil ein Theil seiner substi

tute entzogen. Aber specie spielt hier n u r untergeordnete Rolle, seine 

scarcity being the effect not the cause des evil u n d das remedy to this con

sisting in restoring credit and confidence, which will always procure a suffi-

35 cient amoun t of currency, and no t in an a t tempt to increase the quant i ty of 

currency, which can produce no substantial benefit un t i l confidence is re

stored. W h e n it consists of paper founded on credit, any increase is ineffi

cient for remedying the evil, unless i t be issued by an inst i tut ion, the credit 

of which has, in the general wreck, r emained unaffected and un impai red . 

40 (p. 35) the u l t imate solvency of a bank always depends on the solidity of the 

paper it discounts, (p. 42) V o m 1 Januar 1 8 1 1 - 1 Janua r 1815 = 120 n e u e 
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banks chartered and came in operation, mi t e inem Capital von ungefähr 

40, u n d making an addi t ion von fast 30 mil l ions of dollars z u m banking cap

ital der na t ion . Dieser increase fand statt am eve u n d während eines 

Kriegs, der be inah die exports vernichtete u n d beides den foreign u n d den 

coasting trade, (p.44) Baring sagt (in diesem »Report of Lords ' Commit tee 5 

on the resumpt ion of cash payments« p. 105): "QfuestionJ) Has no t France , 

after two years of great scarcity in corn, and two years of foreign contr ibu

t ion, been able to contr ibute a proportion of the precious metals to the 

wants of Russ ia and Austr ia?" "A[nswerJ) Undoubtedly the precious meta ls 

have been supplied from France to Russia and Austria, and shipped, to a 10 

considerable amoun t , to Amer ica notwithstanding the payments to foreign 

powers, and very large payments for imported corn, whilst, at the same 

t ime, wine having almost totally failed for several years past, they were de

prived of the mos t essential article of their export." . . . diese payments „pro-

duced no derangement whatever of the circulation of France" , (p. 56) The 15 

Bank (the Uni ted States bank) purchases at Philadelphia, and at every one 

of its offices, bills of exchange payable at different dates, and on all parts of 

the Uni ted States where there are such offices; and the b a n k and its offices 

sell their drafts on each other, payable at sight. Der a m o u n t von be iden 

progressiv anwachsend, der der bills of exchange war 29,335,254 dollars 20 

u n d der der bank drafts 24,384,232 dollars during 1829.1n demse lben Jam-

die transfers der public moneys , effected by treasury drafts, analogous to 

bills of exchange at sight, have amounted to 9,066,000 Dollars. Die 3 i tems 

z u s a m m e n 62,785,486 dollars t ransmit ted by the bank in one year, durch 

das M e d i u m von bills u n d drafts, so substi tuirt d e m transport von specie zu 25 

demselben amount . The purchase of bills of exchange is an operat ion simi

lar, as relates to interest, to the discounting of notes . The interest accruing, 

from the t ime of purchase or discount to that when they become due, is 

equally allowed in both cases. Deduct ing this, the gross profit, on the pur

chase of bills, arising from the rate of exchange at which they were pur- 30 

chased, amoun ted in the year 1829 zu 227,224 dollars, or less than %%. 

Die p remiums on the sale of bankdrafts auf 42,826 dollars. (Zinsen on the 

drafts zuzurechnen , die meist während 15 Tagen anwachsen auf n a h an 

61,000 dollars.) The profits auf diese drafts ist daher n a h an 104,000 dollars 

oder about %%. Der Zins verloren durch die bank on the treasury drafts ist 35 

von 15 zu 20,000 dollars u n d die charges für t ransportat ion of specie, post

age u n d inc identa l expenses, amoun ted 1829 auf 49,847 dollars. Der Net

toprofit der bank, on the aggregate dieser t ransact ions ist about 

264,000 dollars oder eine fraction more als %% auf den whole amoun t . Es 

giebt kein Land, wo die communi ty in that respect, mi t weniger Risico u n d 40 

wohlfeiler bedient ist. [90, 91] 
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I6| Gilbart. (J.W.) 
The History of Banking in America. 

»In Virginia, the value of a wife even was es t imated in tobacco.« (p. 1) 

Holmes in seinen Amer i can Annals sagt: "The enterprizing colonists being 

5 generally desti tute of females, Sir Edward Sandys, the treasurer, proposed 

to the Virginia Company to send over a freight of young women to become 

wives for the planters. . . . 1620 wurden 90 girls herübergeschickt , 1821: 

60 . . . The price of a wife at the first was 100 pounds of tobacco; bu t as the 

n u m b e r became scarce, the price was increased to 150 pounds ; the value of 

10 which in money was 3 sh. per pound. This debt for wives it was ordered 

should have the precedency of all other debts, and be first recoverable." 

(p. 2) So late als 1732 an act was passed at Maryland, making tobacco a le

gal tender at one penny a pound, and Ind ian corn at 20 pence a bushel . 

(1. c.) Erste issue von cont inenta l money durch den Congress 10 May 1775, 

15 aber erst im folgenden August die N o t e n wirklich in Circulat ion gesezt. 

(p. 3) Am 25 Februar 1791 zeichnete Washington die bill, wodurch eine all

gemeine Bank geschaffen wurde, (p. 7) Ihre Daue r beschränkt bis 4 March 

1811, wo sie expired, as Congress refused to renew the charter. (1. c.) Jun i 

1812 Krieg gegen England erklärt, August u n d September 1814 all the 

20 banks south and west of New England had suspended their specie pay

ments , (p. 8) „Vom 1 Januar 1811 bis 1 Januar 1815 wurden 120 new banks 

chartered u n d went into operat ion mi t e i n e m Capital von about 40, u n d 

m a c h e n d eine addi t ion zu d e m banking capital des Landes von be inahe 

30 mil l ions dollars. Dieser increase fand Statt am eve of, and during a war 

25 which did nearly annihi la te the exports, and bo th the foreign and coasting 

t rade." (p. 10) Februar 1815 Fr ieden mi t England geschlossen; m a n erwar

tete die bank würde sofort zurückkehren zu Baarzahlungen, banknotes stie

gen daher im Werth , fielen wieder, da diese Erwartung nicht befriedigt. Die 
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Suspension der Baarzahlung in America unterscheidet sich von der in Eng

land: 1) i t did not take place throughout the country; 2) da jede bank u n a b 

hängig, different scale of depreciation for each county and each town. (p. 11) 

The Bank of the United States. 

Aus der Suspension der Baarzahlungen gingen folgende Schwierigkeiten 5 

für die Staatsregierung hervor: 1) die treasury m u ß t e die Steuern in den lo

cal currencies j eden Districts e innehmen. Alle at par circul irenden No ten 

wurden angenommen , die at discount befindlichen verworfen. 2) die banks 

die n icht cashpayment suspendir ten restringirten ihre issues so, daß solche 

Gelddürre in diesen Staaten, daß die Steuern n icht gesammel t werden 10 

konnten . Die Regierung daher gezwungen Schatzscheine auszugeben, die 

6% Zins trugen. 3) Schwierigkeit in der t ransmission des Geldes von e inem 

Staat in den andern; das an e inem Ort gesammelte Geld m u ß t e in e i n e m 

andern ausgegeben werden; aber die banks der verschiednen Staaten ohne 

Verbindung un te r e inander ; daher Schwierigkeit für die Regierung für 15 

supplies or services zu zahlen. 4) Die Regierung m u ß t e z u m Empfang der 

Steuern als agents a vast n u m b e r of banks anwenden; so ha t te die treasury 

account open in n icht weniger als 94 banks . Die sums lodged in these 

banks bes tanden gewöhnlich: a) banknotes der bank, worin die Steuern de-

ponirt wurden; b) Noten andrer Banken; 3) Schatzscheine bearing interest; 20 

4) small treasury notes not bearing interest. As to coin, tha t was out of 

question, (p. 1 1 - 1 3 ) Diese Confusion thus in t roduced into the publ ic ac

counts , as well as into private transactions, led to the formation of the sec

ond Bank of the Uni ted States. Ihr Incorporat ionsakt passirte in der ses

sion of 1816. (p. 13) Diese Bank commenced business zu Phi ladelphia 25 

1 Januar 1817. (p. 14.) Im leztren Ende 1817 Baarzahlung al lgemein re

sumed. (1. c.) 1819 Jahr of great commercia l distress für America , wurde der 

Resumpt ion der Baarzahlungen zugeschrieben. (1. c.) Die Bank of the Uni t 

ed States errichtete a branch or office in j e d e m state. In jeder b ranch de

posits empfangen, bills u n d notes of h a n d discounted u n d letters of credit 30 

granted payable on d e m a n d u p o n all the other branches . Ihre notes legally 

zahlbar (mit A u s n a h m e der niedrigsten, der five dollar notes , die gesetzlich 

payable at every branch waren) n u r in der bank branch, die sie ausgegeben, 

wurden aber meist als mat ter of courtesy auch von den übrigen branchs ho -

norirt . (p. 14, 15) ||7| 1832 passirte ein Gesetz in be iden Häuse rn des Con- 35 

gresses für eine Erneuerung der Bankcharter der Uni ted States. Der Gene 

ral Jackson refused to ratify it. (p. 19) Jackson removed die deposits des 

government von der Uni ted States bank u n d placed sie in die different 
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state banks, (p. 23) Er ließ 1833 Gold, Silber u n d Kupfer m ü n z e n z u m Be

trag von 3,765,710 $. (p. 24) Lage der Uni ted States Bank November 1, 

1834 war: Liabilities: 59,977,.117 Dollars. Resources. 67,931,511, also surplus 

von resources von: 7,954,393 Dollars, (p. 28) 1834 coinage effected auf 

5 7,388,423 dollars, 1835 zu 5,668,667, (p. 32, 33) 1836 erlosch die Charter 

der Uni ted States Bank. Sie erhielt eine n e u e Charter in d e m State of 

Pennsylvania und obta ined permission to con t inue their agencies in some 

of the other states, (p. 34) 

The State Banks. 

10 Alle erhiel ten ihre charters von den different states, alle Akt ienbanks , kein 

private banking allowed, (p. 42) "the na tura l and ordinary effect of the cir

culat ion of small notes is to cause the specie to leave the channels of circu

lation, and settle in the vaults of the banks, and for the mos t part in the 

banks of commercia l towns. Consequently, when from the state of tfade 

15 and currency it is in d e m a n d for exportation, being already collected it is 

silently and suddenly withdrawn; and before the publ ic at large can have 

any sufficient not ice of its being gone, the banks are obliged to stop their 

issues, and the paper previously in circulation is withdrawn also, being re

turned to the banks by their debtors ." [p. 55] (E. Lord. Principles of Cur-

20 rency and Banking. New York. 1829.) Herr Biddle (President of the Bank of 

the Uni ted States) sagt: "If a bank lends its money on mortgages, on stocks, 

for long terms, and to persons careless of protests, it incurs this great risk, 

that, on the one h a n d its notes are payable on demand , while, on the other 

its debts cannot be called in without great delay, a delay fatal to its credit 

25 and character." (p. I l l ) 

S[ection] VI An Inquiry into the causes 

of the recent pressure on the money market. 

„At the beginning of 1834, money became very abundan t , and the price of 

english funds improving, the specula t ive act ion ' again exhibi ted itself. At-

30 tent ion was chiefly attracted in the absence of other schemes, towards Por

tuguese and Spanish securities; in addi t ion to these, a large a m o u n t of 

Dutch Stock was imported; u n d der extent to which these operat ions were 

carried, brought about the evils of May, 1835, deren mischief hauptsäch

lich confined auf den stock market . 1836 dehn te sich die specu la t ive ac-
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t ion ' arising out of the low rate of interest auf railways u n d jo ints tockbanks 

aus ." (p. 186, Gi lba r t cit ir t d ieß a u s : Samson Ricardo, Obse rva t ions on 

t h e r ecen t P a m p h l e t of J . Hors ley P a l m e r etc.) 

General Jackson sagt in seiner farewell address to the people of Amer ica : 

"Recent events have proved that the paper money system of this country 5 

may be used as an engine to unde rmine your free inst i tut ions: and that 

those who desire to engross all power in the hands of the few, and to govern 

by corrupt ion or force, are aware of its power, and prepared to employ i t . . . 

when the charter of the Bank of the Uni ted States was obta ined from Con

gress, it perfected the schemes of the paper system, and gave to its advo- 10 

cates the posi t ion they have struggled to obtain, from the c o m m e n c e m e n t 

of the federal government down to the present hour. The immense capital 

and peculiar privileges bestowed u p o n it, enabled it to exercise despotic 

sway over other banks in every part of the country. F r o m its superior 

strength it could seriously injure, if no t destroy, the business of any one of 15 

t h e m which might incur its resentment ; and i t openly claimed for itself the 

power of regulating the currency throughout the Uni ted States. In other 

words, i t asserted (and i t undoubted ly possessed) the power to make money 

plenty or scarce at its pleasure, at any t ime, and in any quarter of the 

un ion , by controlling the issues of other banks , and permit t ing an expan- 20 

sion, or compell ing a general contraction, of the circulating m e d i u m , ac

cording to its own will. The other banking inst i tut ions were sensible of its 

strength, and they soon generally became its obedient ins t ruments , ready 

at all t imes to execute its manda tes ; and with the banks necessarily went, 

also, the numerous class of persons in our commercia l cities who depend 25 

altogether on bank credits for their solvency and m e a n s of business , and 

who are therefore obliged for their own safety to propit iate the favour of the 

money power by dist inguished zeal and devotion in its service. The result 

of the illadvised legislation which established this great monopoly was to 

concentra te the whole money power of the un ion , with its boundless m e a n s 30 

of corrupt ion ||8| and its numerous dependants , unde r the direct ion and 

c o m m a n d of one acknowledged head; thus organizing this part icular inter

est as one body, and securing to i t uni ty and concert of act ion throughout 

the Uni ted States, and enabling i t to bring forward, u p o n any occasion, its 

entire and undiv ided strength to support or defeat any measure of govern- 35 

ment . In the hands of this formidable power, so perfectly organized, was 

also placed un l imi ted domin ion over the a m o u n t of the circulating me

d ium, giving it the power to regulate the value of property and the fruits of 

labour in every quarter of the Union; and to bestow prosperity, or bring 

ruin, u p o n any city or section of the country, as might best compor t with its 40 

own interest or policy. We are not left to conjecture how the mon ied power, 
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thus organized, and with such a weapon in its hand , would be likely to use 

it. The distress and alarm which pervaded and agitated the whole country 

when the Bank of the Uni ted States waged war u p o n the people, in order to 

compel t h e m to submi t to its demands , canno t yet be forgotten. The 

5 ruthless and unspar ing temper with which whole cities and communi t ies 

were impoverished and ruined, and a scene of cheerful prosperity suddenly 

changed into one of gloom and despondency, ought to be indelibly im

pressed on the memory of the people of the Uni ted States. If such was the 

power in a t ime of peace, what would it no t have been in a season of war, 

10 with an enemy at your doors!" (p. 196,97) 
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J.W. Gilbart. 
The history of Banking in Ireland. 

London 1836. 

Sectio I. The History of Banking in Ireland 

previous to the establishment of the Bank of Ireland. 5 

In e inem Act von 1709 („for the bet ter payment of in land bills of ex

change, and for making promissory notes more obligatory." . . . vor dem 

Passiren dieses Akts zweifelhaft, ob in Ireland promissory notes of any 

kind were legally transferable by indorsement ; n u n solche transfers legal er

klärt, wie wenige Jahre vorher in England), der zuerst das Wor t „bankers" 10 

für I r land erwähnt, sehn wir, daß die bankers ' notes in Ireland, gleich den 

goldsmiths ' notes in England, Receipts for money waren that had been 

lodged in their hands . 1721 Akt enacted daß diese notes wenn n ich t paid 

on demand , should bear interest etc. (p. 8, 9) 

Sectio II. Geschichte des Banking etc 15 

from the Establishment der Bank of Ireland bis zur 

Errichtung der Provinzialbank von Irland. 

Die Bank of Ireland in its consti tut ion u n d government genau nachgeahmt 

der von England, (p. 18) Errichtet durch Par lamentsakt von 1782. (p. 19) 

Anfangs auch mi t exclusivem Privileg, wie die von England; 1824 gab sie 20 

dieß Privileg auf, so weit es betrifft places si tuated at a greater dis tance als 
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50 irish miles von Dubl in , (p. 19) Ihr Capital war £ 600,000, d e m govern

m e n t geliehn zu 4%; n i emand durfte für m e h r als £ 10,000 unterschreiben, 

(p. 19) Die charter sollte expire at 12 mon ths not ice nach dem 1 Janua r 

1794 u n d Rückzahlung aller von der Regierung der bank geschuldeten 

5 S u m m e n - die charter datirt vom 15 Mai , 1783. (p. 19, 20) 

1791 Durch 31 Geo. I I I C. 22 das capital der Bank of Ireland vermehrt 

von £ 600,000 auf £ 1,000,000 u n d die charter extended bis after the first 

day of January 1816. Die proprietors of the old stock erlaubt zu subscribe 

für % des new stock. Die ganze sum of £ 400,000 subscribed to be paid in to 

10 the treasury for the use of his Majesty. 1797 das Capital der Bank of Ire

land vermehrt durch 37 Geo . III . c .50 von l "Mi l l . £ auf £ 1,500,000. The 

proprietors of the old stock allowed to subscribe for the whole of the new 

stock, in proport ion to the sums standing in their respective names . 1797 

die Bank of Ireland suspendir t ihre Baarzahlungen am 3 March. Gle ich 

15 darauf giebt sie small notes u n d posthitis un te r £ 5 aus. 1799 a law passed 

for confining the issue of notes zwischen 20 sh. u n d £ 5 nu r auf die Bank of 

Ireland. Private banks permit ted to issue bank post bills of 3 guineas u n d 

upwards unter certain l imitat ions, (p. 23) 1804 In d iesem Jahr commi t t ee 

des house of commons e rnannt zur inquiry into the state of Ireland as to its 

20 circulating paper, its specie and current coin etc. 

Dieß Commit tee erklärte: 

1) Ueber den fact eines unfavourable exchange von Seiten Irlands gegen Groß

britannien: In Belfast die bills of exchange gekauft mi t guineas, in Dubl in 

mi t bank of Ireland u n d andern banknotes . Wo mi t guineas gezahlt war 

25 u n d ist der exchange für Ir land gegen Great Britain, wo mi t Papier seit 

1798 gegen Ir land. Also ||9| der reale Wechselkurs für Ir land; der nomine l le 

gegen es. Differenz zwischen be iden entsprungen von der Depreciat ion des 

circulating m e d i u m , (p. 26) 

2) Ueber die Ursachen die diesen ungünstigen (nominellen) Wechselkurs ge-

30 schaffen? ... Antwor t : Der Bankrestriktionsakt. (p.27) 

3) Remedies: D ie Bank of Ireland soll accumula te funds in L o n d o n u n d 

draw bills on London at fixed dates, (p. 27) 

4) In Bezug auf das specie u n d current coin of Ireland bemerkt dieß 

Commit tee : „miserable s i tuat ion des silver coinage oder vielmehr des base 

35 meta l u n d notes u n d I .O.U. ' s substi tuted in its place. Das irische Silber, in 

Folge ungüns t igen Wechselkurses" , so lang es n icht meh r degraded war als 

der englische, wanderte nach England. In vielen Thei len Ir lands durch sil-

vernotes ersezt. In Dubl in , wo notes of a very small description are not is

suable, by an extremely base silver coin, pr ivat im fabricirt in great quant i -

40 ties u n d to which nichts als der want of any other m e d i u m war capable of 

effecting small payments , could have given currency. . . . n a c h d e m impedi -
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merits für diese Circulat ion ents tanden, Ausgabe durch die Bank of Ireland 

von dollars (6 sh. per piece.) (p. [27,] 28) 

1805. Akt von 1799 repealed u n d alle notes n ich t un te r 1 /.St. wieder per

mi t ted to be issued by private bankers . In d iesem Jahr notes unde r 1 l . ab

geschafft in Irland, (p. 30) (Waren no tes so n iedr ig als für 3 p e n c e ausge- 5 

geben worden) 1808 Die Belfast Bank etablirt. (p. 32) In demselben Jam-

das Capital der Bank of Ireland vermehrt durch 48 Geo . III , C. 103 auf 

£ 2,500,000. % des n e u e n stock to be subscribed by the proprietors of the 

old. Erneuer t bis 1 Janua r 1837. The bank were to manage the publ ic debt, 

and pay the dividends without expense to the government , (p. 33) All pri- 10 

vate bankers of Ireland are compelled by the 29 Geo . II C. 16 to take out a 

l icence, and prohibi ted from trading, which has thrown the banking trade 

into the hands of a wealthier class of persons than it otherwise would have 

been in. (p. 34) 

1812 A u c h Bank of I re land notes in Ireland durch Akt prevented of 15 

being taken at less than their nomina l value, (p. 36) 1821 Das Capital der 

Bank of Ireland vermehrt von £ 2,500,000 auf £ 3 Mill . Die addi t ional s u m 

of £ 500,000 g e n o m m e n von d e m Bank's surplus fund u n d lent der Regie-

rung zu 4%, to be repaid 1 Januar 1838. Das increased capital was divided 

un te r die proprietors, at the rate of £ 20 für every £ 100 they possessed. 20 

(p. 36) 1824 In Dubl in die Hibernian Joint Stock Bank gebildet, zunächs t 

durch R o m a n Catholic gent lemen finding they were cont inued to be exclu

ded from the direct ion der Bank of Ireland etc. Ihr n o m i n a l capital ist 

1 Mill . £ getheilt in 10,000 shares of £ 100 each. Diese bank n i m m t depos

its, giebt aber ke inen Zins dafür; darf keine notes ausgeben, noch branches 25 

etabliren, discounts bills zu 5%. (p. 37) 

Sect. III. The history of Banking in Ireland 

seit der Errichtung der Provincial Bank für Ireland. 

Die Provincial Bank of I re land gebildet un ter d e m statute 6 Geo . IV. C.42. 

(p. 41) Sie wurde projectirt 1824. (p.47) 1834 issued der „Prospectus of the 30 

Agricultural und Commercial Bank of Ireland", (p. 117) 
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A Defence of Joint Stock Banks 
und Country Issues etc. 

London 1840 

(von Bailey, a u t h o r of m o n e y a n d i ts vicissitudes.) (Par t I e n t h ä l t die be i 

5 d e m ci t i r ten B u c h schon früher gegebnen S a c h e n ü b e r A k t i e n b a n k s . 

Part II. Po lemik gegen spä t e r e r sch ienene Schrif ten, n a m e n t l i c h Loyd 

(Jones).) 

Nach Jones Loyd soll die Bank of England ihre paper issues r ichten nach 

d e m bul l ion in ihren Kellern u n d die country banks, n ich t nach ihren eig-

10 nen Sicherheiten, sondern nach d e m Zu oder A b n e h m e n der Bank of Eng

land Circulat ion. So also widerspricht [er] se inem eignen Princip. Er mach t 

double contraction. Ζ. Β. wenn 1 Mill, n a c h d e m Aus land geht, z ieht die 

Bank of England n a c h d e m Princip 1 Mill, e in u n d so wären alle Dinge wie 

in einer metal l ic currency. Aber n u n sollen auch noch sämmtl iche Coun-

15 trybanks anfangen zu contrahiren. (p. 61) 

1 
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pi Raguet (Condy). 
A Treatise on Currency and Banking. 

2 ed. Philadelphia. 1840. 

Die stoppage der specie payments in den Vereinigten Staaten, in 1814, be

gann in Balt imore um den 27 August, bald nach der Schlacht von Bladens- 5 

burgh u n d der capture von Washington, (24 August) u n d wurde followed 

by Phi ladelphia am 30 u n d von Newyork am 1 September. A general re

sumpt ion took place on the 20 Febr., 1817. Die 2 ' stoppage begann zu New

york am 10 May, 1837, gefolgt zu Philadelphia am l l t e n , zu Boston u n d 

Bal t imore am 12' u n d in al len andern Plätzen in quick succession. Re- 10 

sumpt ion took place at Newyork am 9 ' Mai , in Boston, Phi ladelphia u n d 

m e h r südl ichen places am 13 ' August erst. 1839 wieder all the banks in the 

Uni ted States, south of New York, which pre tended to pay in specie, sus

pended payment again. This event took place first in Phi ladelphia am 

9 Okt. 1839 u n d gefolgt by the rest in rapid succession, leaving only New 15 

York u n d New England in the enjoyment of a convertible currency. Dieße 

suspension ha t fortgedauert bis jezt u n d is expected to cont inue bis 1841. 

(Note to second Edit ion.) 
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Erstes Buch. 

Von den Gesetzen, die eine currency reguliren, 

zusammengesezt nur aus edlen Metallen. 

Ch. I. Vom innern Werth der edlen Metalle 
5 und ihrer adaptation für den Zweck 

eines circulirenden Mediums. 

Ch. II. Von der Vertheilung des edlen Metalls 

in der commerciellen Welt. 

when the precious metals nei ther flow out from a country in which there 

10 are no gold or silver mines , nor flow into it faster than is incident to her ad

di t ional share of the new annua l product ion of the mines , she has her exact 

proportion, (p. 6) These proport ions, when once at ta ined as nearly as the 

na ture of the c i rcumstances will permit, establish what may be called the 

general level of currencies, and it is to this level, as to a species of s tandard, 

15 that reference is made , when we say that money like water will find its 

level. (I.e.) 

Ch. III. Von dem relativen Werth von Gold und Silber. 

the proport ion of 1 =15 oder 16 in d e m relativen Wer th von Gold u n d Silber 

giebt n icht den Beweis, that there is jus t 15 oder 16 x so viel Silber als 

20 Gold in Existenz, (p. 11) 

Ch. IV. On the balance of trade, 

or of the causes which occasion the transmission of the 

precious metals from one country to another. 

Ist der Wechselkurs e inem Lande ungünst ig , d. h. ist e ine Prämie auf bills 

25 für Remesse , so: »a rise in the exchange von 1 oder 2 % may somet imes de

te rmine shipments , an die m a n ohne solchen rise nie gedacht haben 

würde; n icht als wenn dieser small profit für sich selbst zu diesen Verschif

fungen Anlaß gäbe, sondern weil 1 oder 2 % hinzugefügt zu d e m Profit der 
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auch ohne solche addi t ion gemacht worden wäre, der Gewinn erhoben zu 

der H ö h e des average mercant i le rate of profit requisi te to warrant a ship

m e n t s (p. [14,] 15) Contrahir t sich die currency, so s inken die Waaren im 

Preiß. Dieß kann so weit gehn, daß i t might even be an object to send back 

to the place of product ion the very commodit ies , the importa t ion of which 5 

created the unfavorable balance. British goods have frequently been sent 

back from the Uni ted States to England, as affording the best marke t for 

them, and it is a very c o m m o n thing for vessels to bring back from the 

West Indies part of their outward cargoes, owing to their being worth more 

at h o m e than they could be sold for abroad, (p. [16,] 17) Na t iona l accounts 10 

current are never settled, (p. 19) Die balance of t rade oft contrecarrir t durch 

die balance of payments, léztres principle regulirt den daily rate of the ex

changes. If all the merchandise exported and imported unmi t t e lba r zu zah

len wäre at the t ime of its changing hands , wären die ba lance of t rade u n d 

die of payments identisch. Bei nat ions dieß nicht der Fall . (p. 24) 15 

Ch. V. On the Principles of Exchange. 

Das par of exchange zwischen London u n d Paris . . . 25 fcs 22 cts für £ St. in 

gold u n d 25 f. 57 cts. für £S t . in silver. Amsterdam 12 guilders, 09 cent imes 

in gold, u n d 11 guilders 97 cts in silver, Hamburgh 13 marks banco, 

10½ sh., Bremen 609½ Rix Dollars für 100 £ St. in gold. (p. 36) 20 

Ch. VI. On the steadiness of trade in countries 
employing a metallic currency. 

Ch. VII. On the different kinds of depreciation 

to which a metallic currency is liable. 

Durch Akt vom 28 Jun i 1834 in den Uni ted States die goldcoin called the 25 

eagle war reduced in weight u n d deteriorated in purity . . . zeigte sich gleich 

am Wechselkurs . F rüher das /. St. gleich $ 4.56½ (c.) u n d a fraction of gold, 

jezt $ 4.86 u n d a fraction in gold. (p. [44,] 45) 
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Ch. VIII. On the Creditsystem or the Influence 
of Credit in Promoting National Wealth. | 

|11 | Also z .B . im Westen von den Vereinigten Staaten die meis ten settlers, 

n a c h d e m sie ihr Land bezahlt , reach es mi t ke inem Eigen thum in der Wel t 

5 ausser einer Axe, a spade, a hoe, a gun, a cow, a few household utensils , 

and a change or two of clothing. Das Land voll Waldung . Im vorgefundnen 

Zus tand unbrauchbar für tillage. G e h n z u m benachbar ten Kaufmann. 

P u m p t ihnen auf den k o m m e n d e n crop e inen Thei l seines Capitals auf 

Credit, in der F o r m von Zucker, Thee, Kaffee, Mehl , Korn, Kartoffeln, Saa-

10 men , Salz, provisions, Winterkleider u. s. f. Mit d iesem erborgten Capital 

each settler begins his labors u n d when the crops are harvested, the mer

chant is paid in grain and other product ions u n d der settler finds himself, 

by the aid of this credit, in possession of a surplus, sufficient in part to sup

port his family for another year, which he could no t possibly have pos-

15 sessed, had the merchan t refused to give h i m credit. . . . ein grosser Thei l 

der planters of the cotton growing states erhal ten large supplies of clothing 

u n d subsistence for their slaves und of every article of their own consump

tion, u p o n credit from the neighboring merchants , in ant ic ipat ion of the 

next year's crop . . . Was n u n diese country merchants selbst angehn, die 

20 aid the settlers u n d die planters, few or none davon have a capital of their 

own adequate to carry on business to the extent they do. They are them

selves obliged to obta in most of their supplies u p o n credit from the whole

sale merchants of the large interior towns and the Atlant ic cities, while these 

in turn avail themselves more or less of credit with the European manufactur-

25 ers. . . . it not unfrequently happens that a settler in the remotest region of 

Missouri ploughs his land and produces his crop by m e a n s of credit ob

tained, it may be, through three or four successive links, from a manufactur

er of hardware in Birmingham, or of one of dry goods in Manchester , 

(p. 5 0 - 5 2 ) 

30 Ch. IX. On the laws which regulate the hire of capital, 

and on the impolicy of usury laws. 

Ch. X. Examination of the common Opinion 

respecting the Sinking of Capital. 

Daß es keineswegs gleichgültig, Capital fix zu machen . In Pennsylvanien, 

35 wie in andren states, there have been at t imes extraordinary exci tements in 
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reference to internal improvements . Turnpike roads, bridges, canals u n d 

railroads, have each in their tu rn commanded popular favor, u n d extensiv 

gebaut, . . . viele davon abortive u n d unvollendet aufgegeben oder wenn 

vollendet have been useless as a source of income u n d daher ihren proprie

tors verursacht a loss = d e m der ganzen expendi ture . . . . what capital in 5 

solchen cases has now been sunk? (Nicht das Gold u n d Silber - dieß voll

zieht die functions von waggons, ships, Karren etc in transporting from one 

possessor to another the commodi t ies which he needs to carry on his busi

ness. . . . in performing the business of transporting commodi t ies , the 

vehicles here men t ioned are not destroyed or sunk unt i l they are worn out) 10 

Aber die Rohmater ia l ien , woraus die works were constructed, z. B. stone, 

l ime, wood, t imber u n d iron, the food and drink, clothing u n d fuel of the 

laborers employed u p o n the same, the vehicles, implements u n d tools worn 

out or deteriorated by the work, and the food consumed by the horses and 

cattle employed. All these articles, being forms of accumula ted capital, 15 

possessing a value equivalent to the sum in money paid for them, consti

tute the capital sunk u n d sie sind said to be sunk, weil, having been used or 

consumed, there is noth ing of value to be shown in their place. Der Prozeß 

der wirklich stattfand war die mere t ransmuta t ion of s tone and l ime, wood 

and iron, from a form in which they possessed a value into one in which 20 

they possess no value ... Aber ein grosser Theil Volks ist beschäftigt wor

den. Granted, but employed in producing noth ing of value, so that their in

dustry has been of no more benefit to the communi ty than if i t had em

ployed in turning grindstones where there was noth ing to grind etc. 

(p. 5 8 - 6 0 ) I 25 

1121 Zweites Buch. 

Von den Gesetzen, die eine mixed currency reguliren, 

zusammengesezt aus edlen Metallen und auf demand 

into coin convertiblem Papier. 

Ch. I. Of banks of deposite, 30 

of banks of discount and of banks of circulation. 

A bank of circulat ion is an inst i tut ion established solely for the purpose of 

lending credit, (p. 70) Die 1840 = 901 betragenden banks der Uni ted States 

(mit e inem paid up capital von near $ 360,000,000) formiren alle 3 Funk- 3 5 

t ionen. (p. 71) 
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Ch. II. Of the operations of banks of circulation. 

Every emission of a paper currency in any country drives out a por t ion of 

its coin. (p. 73) Incorporated or Jo in t Stock Banks, owing to their directors 

not having a deep personal interest at stake, and owing to their liability to 

5 be influenced as a board, by considerat ions which do not operate upon in

dividuals, and especially owing to the absolute impossibili ty of their devot

ing any large share of their t ime to the investigation of the characters of all 

applicants for loans, cannot in the na ture of things, exercise the same dis

cr iminat ion in the choice of its borrowers, as individual capitalists do. Will 

10 m a n dieß dadurch widerlegen, daß die Verluste der banks der Uni ted 

States gering sind, so dieß zuzuschre iben der Abwesenhei t eines allgemei

nen Bankeruttgesetzes, das präveniren würde those partial ass ignments for 

the benefit of endorsers at bank, wodurch banks become preferred creditors 

in most cases of insolvency, and thereby get a larger share of the assets of 

15 their debtors, t han other creditors, (p. 75) Für die Vereinigten Staaten in 

Friedenszeit , würde 1% hinre ichen um Fracht u n d insurance des Goldes 

u n d Silbers nach Europa zu zahlen, in Kriegszeit sind vielleicht 5 oder 

10% erfordert. Resultat : that the paper currency, obgleich convertible on 

d e m a n d into coin, depreciirt werden kann zu 5 oder 10% un te r den general 

20 level u n d foreign bills of exchange zu diesem extent über par steigen kön

nen, ehe die merchants , having remit tances to make , would find i t advanta

geous to ship specie, and consequently before any react ion would be felt by 

the banks, (p. 80) 

Ch. III. Of the principles by which the profits of banks 

25 of circulation are determined. 

Der Profit abzule i ten von der Zufuhr von paper currency kann nu r sehr be

schränkt sein, ha t a limited amount. Gesezt die currency eines Landes , die 

sie upon a level with the currency of other countries sezt, sei 10 Mill . Dol

lars. Eine Bank gebe 5 Mill. Papier aus. 5 Mil l ionen gehn ausser Landes . 

30 Die Bank habe 1 Mill . Gold in ihren Koffern. So zieht sie Zins von einer 

S u m m e 5 x grösser als ihr Capital. Die Gesammtcur rency des Landes be

trüge nach wie vor 10 Mill., 5 in coin u n d 5 in Papier. Ihre Profits sehr groß 

on "account of the small Capital, wovon es das E i n k o m m e n . Sobald das Ge -

he imniß bekannt , würde eine zweite bank errichtet werden. Diese würde 

35 nicht glauben, daß der grosse Profit der ersten bank das Resul ta t des Mo

nopols war u n d daß sie n icht grösser im absolute amoun t gewesen, wenn 
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ihr Capital 5 Mill ions statt Einer betragen hät te , but unde r delusive no

t ions that the same percentage of profit, or something near it, would at tach 

to a large capital as to a small one, würde sie die neue bank mi t d e m dop

pelten Kapital , z .B. m i t 2 Mill ions ausführen. Sie giebt n u n 10 Mill ions pa

per aus, sie beginnt ihre operations by a profusion of loans. Money wird 5 

plenty, currency depreciirt un te r den al lgemeinen level, Preisse der Waaren 

steigen, Impor te steigen, e inheimische Producte werden zu theuer zur Aus

fuhr, bills of exchange rise, because the demand for t hem to pay for foreign 

commodi t ies increases faster than the supply u n d sobald als ihr price in the 

market exceeds the a m o u n t of the expense of t ransmit t ing gold and silver 10 

abroad, a port ion of the remaining five mil l ions of coin will be exported. 

Die notes re turn n u n zur n e u e n bank für Zahlung in coin, to be sent out of 

the country, auch die alte bank fühlt die effects der reaction, beide müssen 

e inen Thei l ihrer loans einrufen, also general scarcity of money u n d t empo

rary commercia l embarrassment . Resultat , however, daß, da 5 mil l ions of 15 

dollar der Gesammtbet rag des in Circulation zu ha l tenden paper s ind ohne 

depreciat ion, the profits of furnishing this a m o u n t are now to be divided 

zwischen 2 banks statt von Einer monopolis ir t zu werden. Derselbe Effect 

bei Schöpfung jeder n e u e n addi t ional bank. Dagegen beständiger Versuch 

einiger dieser banks to get the largest share of the profits of this supply of 20 

the paper currency by extraordinary issues. Dieß könn ten sie n icht erfül

len, wenn das Public stets insistiren würde upon strict convertibility u n d 

wenn andre banks a daily d e m a n d machten upon each other für die Zah

lung der Bi lanzen occurring in ihren mu tua l t ransactions, no t in paper, bu t 

in coin. U n d grade wie j ede bank einer Stadt so die issues ihres Nachbars 25 

checks, so die un i ted banks of a | |13| city check the issues of other neighbor

ing cities. . . . Ebenso ist die general currency eines Landes corrigirt by the 

influence of those of foreign countries u n d daher, wenn any obstruct ion ge

gen die free exportat ion of coin existirt at any t ime, sei es by the t imidi ty 

of the holders of bank notes to demand their rights, oder durch die Gese tze 30 

eines landes, oder durch das exciting of public od ium against the export

ers ... the currency m u ß nothwendig depreciirt werden u n d mischief m u s t 

be the result, (p. 8 0 - 8 3 ) Sollte je die Zei t kommen , wo alle Haupthande l s 

länder der Welt das circulating banksystem annehmen , so würde der ganze 

Profit f lötengehn der aus der Subst i tut ion von paper für coin entspringt. 35 

D e n n sie ist jezt nu r productiv, weil in andern Ländern kein Papiergeld 

existirt, die willig sind andre Waaren für Gold u n d Silber zu geben. Das 

Aus und Eins t römen der edlen Metalle würde, wenn jedes Land banknotes 

ausgäbe, (so as to preserve their respective currency u p o n the same level) 

aufhören, die prices der Waaren werden allgemein steigen, ohne daß ein 40 

Cent ime zu ihrem Eigen thum hinzugefügt. Every movement m a d e in 
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Europe towards the establ ishment of banks of circulation, is a step towards 

that terrible consummat ion , when no domest ic or foreign checks will long

er exist to prevent those unl imi ted expansions, which cannot possibly 

exist without al ternate contractions, subversive of the industry and prosper-

5 ity of the whole civilised world, (p. 83, 84) 

Ch. IV. Of the safest and most profitable mode 

of investing the capitals of banks of circulation. 

Ch. V. Of the legitimate operations 

of banks of circulation. 

10 Die banks in den Uni ted States vor 1812 war generally to l imit their loans 

auf paper, das n icht meh r als 63 Tage to run hat te . Seit der Zei t auf längre 

periods geliehn, oft auf 4 u n d 6 months ; daher ζ. Tn. die häufigen revul

sions seit der Zei t in unsrer currency u n d besonders die general stoppage 

der Baarzahlungen Mai 1837. K a m h inzu die seit den late years einge-

15 führte Praxis mi t long credits on merchandise sold. 8 m o n t h s werden n u n 

gegeben, wo früher nur 4, der Effect wovon ist zu verdoppeln the stocks of 

dealers who buy on credit, and to double the a m o u n t of outs tanding debts . 

W h e n long notes are discounted by banks, long credits will be given by the 

merchants , (p. 91) The discounting of a real no te is merely anticipat ing a 

20 capital previously existing, whereas the discounting of an accommodat ion 

note is lending capital to one who did no t possess it before, (p. 93) Die 

Hauptsache be i c i rculat ionbanks, daß sie re ta in un impa i red their controls 

over their loans, (p. 93) 

Ch. VI. Examination of the common opinion 

25 that banks create capital. 

In fact, a banknote is noth ing bu t a promise to deliver on demand a certain 

quanti ty of gold or silver, which is capital u n d klar, daß a promise to deliver 

capital is no t capital itself, u n d daß keine conceivable n u m b e r dieser prom

ises can ever const i tute one a tom of the thing promised, n icht m e h r als a 

30 baker 's promise to deliver a loaf of bread was bread i tself . . . die issues von 

paper t hun nichts als facilitate the transfer of the existing capital, d. h. of 

things possessing exchangeable value, by creating an addi t ional set of deal-
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ers with banknotes in their hands , u n d die so befähigt s ind zu kaufen mi t 

d e m Credit der banks , was sie nicht so gut mi t ih rem eignen Credit würden 

kaufen können , (p. 96) 

Ch. VII. On the strict convertibility 

of banknotes and credits. 5 

Ch. VIII. Of the various modes resorted 

to by some banks to augment their dividends. 

W ä h r e n d 1836,37,38 stiegen die dividends der banks in den Uni t ed States 

bes tänd ig , während ihre Zahl wuchs, sie also hä t ten a b n e h m e n müssen, 

(p. 104) 10 

Die banks haben zu folgenden Mit teln ihre Zuflucht g e n o m m e n : 1) the 

practice of giving a preference in their discounts to those customers , who 

by agreement , express or implied, stipulate to leave in the bank, never to be 

drawn for, a certain proport ion of the amoun t borrowed; wodurch die bank 

realiter Z ins erhält für money or credit which it does not lend. 2) the prac- 15 

tice of discounting notes u n d statt cash für die ne t proceeds zu geben, giv

ing postnotes zahlbar at 30 oder 60 days date, wodurch die b a n k gains a 

profit = d e m Zins für die t ime the note has to run. (p. 104,5) Einige banks 

von Phi ladelphia (denen von Newyork ist es untersagt) gingen tief ein in 

dieß Ausgeben von postnotes 1838 und 39. (p. 106) 3) the pract ice of lend- 20 

ing the notes of a bank mi t dem express unders tanding that the borrower is 

not to pu t t h e m into circulation within a certain dis tance of the place 

where the bank is located, or within a certain t ime from their coming into 

his possession, wodurch die bank erhält Zins für die Zei t tha t would thus 

intervene, without having m a d e any loan. So bei der Chelsea b a n k near 25 

Boston, 1837, zweien ihrer | |14| eignen directors Geld geliehn, d .h . ihre 

notes , which they were not to pu t in circulation, bu t which they were to 

pledge for money borrowed elsewhere, (p. 106) 4) die pract ice (und dieß ge

schah in ganz Nordamer ika) of discounting notes u n d statt d ie ne t pro

ceeds in money zu zahlen, stipulating mi t dem Borger, daß er notes of dis- 30 

tant banks n a h m , known to be in the market at a discount . Oft Clausel 

dabei, diese Papiere der bank zurück zu verkaufen at the marke t rate of 

discount , t he very paper just handed to the borrower. Oft geschah dieß in 

Paper, das die Bank selbst nicht besizt u n d das sie at a d iscount zurück

kaufte, thus substi tuting a constructive sale u n d purchase of what possessed 35 

no existence, for the sake of avoiding a direct usur ious t ransact ion. Enthä l t 
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viele flagrant examples hiervon durch ein commit tee of the legislature of 

Rhode Island Jun i 1836. (p. 106,7) 5) the pract ice of discounting domest ic 

or in land bills of exchange, wodurch advantage has been taken under the 

color of exchange, to charge, ausser dem legal interest u n d a fair charge for 

5 collecting, the most extraordinary rates of profit, (p. 107) 6) the practice of 

discounting notes in the marke t durch brokers at usur ious interest, (p. 109) 

7) the practice of speculating in stocks, and in the case of some of the Mis

sissippi banks and others, t ransacting the business of cotton factors, and 

cot ton exporters. (I.e.) 8) the practice of buying up the depreciated paper of 

10 other banks , unde r a suspension of specie payments , and holding it unt i l 

redeemed in coin. (1. c.) 9) Durch daß das Geld den brokers on interest, 

repayable on d e m a n d geliehn wird, statt es zu keep on hand . (I.e.) 10) End

lich the a m o u n t of profit m a d e by the banks during the late suspension, by 

drawing interest on money that belonged to their creditors u n d no t to 

15 themselves, (p. 109,10.) 

Ch. IX. Of the creation of banks without capitals, 

or of fraudulent banks. 

Diese Sache mach te sich in America (citirt als Beweis den report m a d e to 

the legislature von Nordcarol ina während der session 1 8 2 8 - 2 9 d. Bank von 

20 Cape Fear etc. [p. 112]) so: Books are opened to receive subscriptions to the 

capital stock, each share of which is to be $ 100, of which $ 5 per share is to 

be paid at the t ime of subscribing. The capital is to consist of 1000 shares, 

equal to $ 100,000. The stock is taken, not by capitalists, as a m o d e of in

vestment, bu t by persons who subscribe as a mat ter of speculation, with the 

25 view of selling out at a profit. Das erste ins ta lment von 5000 $ eingezahlt , 

werden die directors gewählt un te r den very speculators, von denen m a n er

wartet to m a k e the payment of the ensuing ins ta lments come easy to them

selves u n d their const i tuents . Ein 2' ins ta lment von $ 10 is called for, aber 

da die stock holders kein Geld haben to pay in, they offer notes for dis-

30 count u n d pledge their stock to the bank as collateral security. Das 3', 4', 5 l 

u n d alle folgenden ins ta lments sind in gleicher Weise gezahlt durch stock 

notes; und , schließlich, die stockholders obta in an addi t ional discount for 

the original $ 5 per share paid in, which may have been originally borrowed 

u n d so h a b e n wir eine bank mi t e inem nomine l l en capital von $ 100,000 

35 aber ke inen Dollar von real Capital besi tzend, (p. 110,11) 
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Ch. X. On the effects of banks 
dealing in exchange. 

Die Uni ted States bank, kurz nach dem Beginn ihrer operat ions Februar 

1817, entered upon the business of a dealer in inland bills of exchange by 

buying u n d selling bills u p o n all points where its branches were located, 5 

u p o n terms that gave it a profit on the transaction. This practice probably 

gave rise to the general cus tom now prevailing amongst banks of buying 

and selling bills of exchange, (p. 114) 

Ch. XI. Examination of the common opinion 

that the establishment of banks in the western states, 10 

upon eastern capital, is beneficial to those states. 

Ch. XII. On the circulation of small banknotes. 

(It is supposed daß mindes tens 15 mill ions dollars von Phi ladelphia u n d 

Newyork capital invested waren in den stocks der westl ichen u n d südwest

l ichen banks u n d ||15| in ternal improvement companies , bu t chiefly in 15 

banks.) (p. 127 note) W i t h the exception of the Bank of the Uni ted States 

incorporated by congress in 1816 u n d der Pennsylvania Bank of the Uni ted 

States chartered in 1836, which were not allowed to issue notes of a less de

nomina t ion than 10 dollars u n d der new bank of Missouri , die keine un te r 

20 Dollar ausgeben kann, there has probably been no bank chartered by 20 

any of the states which has not been authorised to issue five dollar notes . 

The consequence davon daß der stock of precious metals in d iesem Land 

stets zu klein war. (p. 128,29) Aber n u n gar N o t e n un te r 5 Dollars! K a m e n 

erst ins Leben nach der suspension der Baarzahlungen Augus t 1814. Da 

verschwand specie ganz von Circulation in allen states (ausser denen von 25 

New England) u n d an seine Stelle traten notes by banks von 3 dollars bis 

zu 25 cents u n d durch andre emissions from all sorts of corporations, pub 

lic officers, private inst i tut ions u n d selbst by individuals, who generously 

accommoda ted the publ ic with their credit for sums as small as 5 cents, in 

the hope that the notes would be worn out or lost and that they should nev- 30 

er be t roubled mi t a d e m a n d for their payment . Dieß dauer te noch einige 

Zeit nach der Wiederaufnahme der Baarzahlungen, vom Februar 1817. 

N a c h u n d nach, Pennsylvanien begann damit 22 March 1817, die notes un -
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ter 5 $ proscribirt u n d ihre total expulsion von alien states der Un ion war 

zu erwarten, als die suspension der Zah lungen Mai 1837 eintrat , which 

again deluged the country from one end to the other with a flood of small 

notes and tickets, von 3 dollars down bis zu 5 cents, (p. 129-131) 

a scarcity of money is jus t as likely to be felt unde r a depreciated cui-

15 rency as unde r a sound one , as soon as the expansion has ceased by the 

banks refusing to extend their discounts any further, and more especially 

when they begin to contract their loans. The t ruth of this proposit ion zeigte 

sich in diesem Land 6 mon ths vor der Einstel lung der Baarzahlungen, Ma i 

1837. Der a m o u n t of currency war grösser als je vorher in den Vereinigten 

20 Staaten, aber die scarcity of money war so groß, daß in allen commercia l 

cities of the nor th it would readily c o m m a n d from 1:3 % a mon th . Dasselbe 

als wenn plötzlich das specie in der ganzen Welt verdoppelt; gold and silver 

would be more plenty, bu t money would no t be. (p. 139) Eine mixed cur

rency, während ihr Papiertheil nomine l l u n d zu e inem gewissen Grade 

25 reell convertible ist, may be kurz vor einer a l lgemeinen Einstel lung der 

Baarzahlungen absolut meh r depreciirt sein als unmi t te lbar n a c h der stop

page. N a c h der stoppage ist der Gesammtbet rag der currency näml ich ver

minder t um das völlig verschwindende specie. D a r u m after a stoppage of 

specie payments , prices do not always rise and somet imes even fall. 

30 (p. 140) 

Ch. II. Of fluctuations in the marketprice of specie 

and of bills of exchange 

under an inconvertible paper currency. 

(Siehe spä t e r cont inuat io . ) (p. 17) | 
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Circulation. Deposites. Totals. 

Jan. 1.1835 $ 103,692,495 83,081,365 186,773,860 
Jan. 1.1836 140,301,038 115,104,440 255,405,478 
Jan. 1.1837. 149,186,890 127,397,185 276,584,075. (p. 136 note.) 

5 Drittes Buch. Of the laws which regulate a currency 

composed entirely of inconvertible bank paper. 

Ch. I. Of the career usually run by banks of circulation 
previous to a general stoppage of payment. 

Currency aller banks der Uni ted States: 
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Ii6| Twiss (Travers). 
View of the progress of Political Economy 
in Europe since the sixteenth century etc. 

London. 1847. 

Lecture I. 1) 16. Jahrhundert. 5 

fiscal art ident i f ient mi t political economy, (p. 5) Am Anfang des 16' Jh . Ari

stoteles von Haupteinf luß in Europe. Unter se inem N a m e n , als Anhang zu 

seiner Politica, circulirte eine Schrift über poli t ische Oekonomie . Unterge

schoben. Enthie l t n ichts als kleine Schlauhei ten von Despoten in Geldver

legenhei ten gebraucht . K le ine r F inanzmach iave l l i smus (p. 4, 5) Wahr- 10 

scheinl ich eine Compila t ion z u m Gebrauch der persischen Satrapen in 

Asia minor , (p. 6) 

Prohibitivsystem von Spanien, um die in Mexico u n d Peru gefundnen 

Schätze bei sich zu behal ten, um unabhängig von allen andren Na t ionen 

zu bleiben u n d sie n icht an se inem R e i c h t h u m Thei l n e h m e n zu lassen. 15 

Exorbi tant duties selbst auf die Importa t ion von Rohprodukt u n d den Ex

port of manufactured articles; the practice of an art in Spain was now m a d e 

subject to a l icence u n d die exercise of a t rade became a mat te r of privi

lege. Die restrictions, die ihren Ursprung unter Karl V fortgesezt u n d aus

gebildet un te r Phill ipp, u n d they become gradually incorporated mi t den 20 

laws u n d usages der Spaniards, bis zulezt Schriftsteller kamen to reduce 

these fatal financial exper iments into a system, (p. [6,] 7) (C.V verlor indeß 

sein Geld durch Kriege, Judenvertreiben, ebenso der Mohren , er gezwun

gen F r e m d e n das Monopo l des Handels mi t den Ind ien zu verkaufen u n d 

still further, to barter away to t hem the very commerce of the interior of 25 
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Spain.) Die schlechten effects des prohibi t iven Systems Karl V u n d seiner 

Nachfolger, as experienced in den Italian dependencies of Spain im strik

ing contrast zur prosperity von Venedig, G e n u a , Florenz . . . Un te r suchun

gen wurden angestellt nach den best means for increasing the supply of the 

5 precious metals , (p. 7) Wi thou t impugning, therefore, the general belief, 

tha t wealth consisted exclusively of gold and silver, the earliest writers ven

tured to quest ion the wisdom of prohibit ing the exportat ion of the precious 

metals , (p. 7, 8) 

Antonio Setra. Sein Werk, datirt vom Gefängniß of the Vicaria zu Nea-

10 pel, 1613, dedicirt d e m Conte di Lemos, d e m Spanischen Vicekönig. 

Heißt : „Breve Trat tato delle Cause che possono far abbondare li regni d 'oro 

e d 'argento dove n o n sono miniere ." (p.8) Serra sezt hauptsächl ich die Ge 

setze des Wechselkurses aus einander . Näml i ch Marco Antonio de Santis, 

das Oracle des Neapol i tan ischen exchequer, ha t te behauptet , daß die 

15 abundance of gold u n d silver in j e d e m Land der effect sei of the exchange 

in that country being low, and a scarcity of those metals the effect of the 

exchange being high; das sei der Grund , warum Neapel , verglichen mi t 

andren Städten Italiens, drained of the precious metals sei, schlug daher 

vor »that the rate of the exchange in Naples should be reduced by a state 

20 ordinance«. (p. 10, 11) 

Monetary questions drängten sich damals m e h r u n d mehr into not ice 

durch die growing practice in allen Staaten Europas of adulterat ing the 

coinage; Charles V überschwemmte seine i tal ischen domin ions mi t a flood 

of base gold coin. Scaruffi, Direktor der M ü n z e zu Reggio, schlug vor, tha t 

25 the guarantee of a generally recognised s tamp should be affixed to articles 

of pure gold u n d daß an european diet should be convoked to agree u p o n 

an uniform general coinage, (p. 15) Bernardo Davanzati (von Florenz) A 

Briefe Conceipte of English Policy, (publicirt 1581) (W. Stafford.) [p. 15 -17 ] 

2) 17' Jahrhundert. 

30 E. Misseiden: „The circle of commerce." 1623. Thomas Mun. Dudley Diggs: „The 

Defence of Trade"1615. 

James I, by virtue of his prerogative, imposed prohibi t ions auf various 

branches des export t rade, in order that merchants might buy l icences from 

the Treasury. He granted monopol ies of the import trade, in order that he 

35 might make money by the sale of letters patent . Ebenso Charles I, by royal 

proclamation, verbot die Ausfuhr von Wolle u n d aller Rohmater ia l ien em

ployed in woollen fabrics in 1630; restricted the t ransporta t ion of corn u n d 

other agricultural produce from one county to another in 1632; confined 

157 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft VII 

the exportat ion of woollen cloths into Germany and the Nether lands in 

1634 to the company of the merchant Adventurers, gegen die Resolut ion of 

the C o m m o n s House , das den trade 1624 alien merchants ohne Unter

schied eröffnet. So herrschte un ter der Regierung dieser be iden Monarchen 

die Rücksicht auf Finanzverlegenheit über alle ||17| andern vor. Das Paria- 5 

m e n t selbst, 1643, seinerseits, bestätigte das monopoly der Merchan t Ad

venturers für ein loan von 30,000 1, to enable the Par l iament to m a k e war 

upon the Sovereign, (p. 50) Sir Josiah Child. The British Merchant. (1663 er

laubte das englische Par lament die free exportat ion of bull ion, when it 

threw open the t rade to India und from this t ime bul l ion seems to have 10 

been regarded in England as a commodity , (p.58) Sir W.Petty. Colbert. Tarif 

von 1664. Der Tarif von 1667 = einer Kriegserklärung gegen die Hollän

der. (Mengotti. II Colbertismo.) Sir Dudley North. (Discourses on Trade. 

1697.) /. Locke ( Im Civil Government . ) 

3) 18. Jahrhundert. 15 

J. Locke. John Law. »the security of the land is but the mortgage of eventual , 

not realised capital; but realised capital is required for circulat ion to set la

bour in operat ion, and when the credit of the land cannot purchase raw ma

terials, the land itself cannot create them, or be a subst i tute for them.« 

(p. 110) In England besonders indirektes Steuersystem auf die Waaren die 20 

consumir t wurden, in Frankreich direktes, dort Par lament , hier willkühr-

lich. Dort daher die Oekonomie hauptsächl ich auf die Ursachen der Pro

duct ion des Re ich thums gerichtet, hier auf die der Distr ibut ion. Vauban, 

Boisguillebert, Melon. Dutot. (p. 130[, 131]) Paris-Duverney. Forbonnais. Ques-

nay. Necker. Galiani. Am besten die Physiokraten widerlegt durch: Pietro 25 

Verri: «Meditazioni sulla Economia Politica." (p. 154) Der eigentl iche Vor

läufer Quesnays ist Bandini: „Discorso Economico" (1737 geschrieben, 

1775 gedruckt.) [p. 155] Adam Smith. Malthus, Godwin. Condorcet. 

4) 19' Jahrhundert. 
Nihil , 30 

5) Currency. 
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Raguet. (Condy.) (Contin. von p. 15.) 

Ch. II. 

T h e influence which belongs to the ba lance of trade, is n o t destroyed by a 

suspension of specie payments ; and consequently, its operat ions may 

5 somet imes be displayed in such a way as to a u g m e n t or to d imini sh the 

apparent difference in t h e degree of depreciat ion between two places. Ζ. B. 

u n t e r seiner Suspension der Baarzahlungen, sei die currency von Philadel

phia depreciirt 5%, die von New Orleans 7%; gesezt Handelsb i lanz von kei

ner Seite geschuldet; so die Differenz of depreciat ion 2 % u n d n o m i n a l ex

it) change zu Phi ladelphia on New Orleans would be at 2% discount. N u n in 

der season wo der cot ton crop comes in d e n New Orleans market, von Oc

tober bis Mai , grosse d e m a n d in den nördl ichen Städten für bills of New 

Orleans to remit for the purchase of cotton. Afficirt diese d e m a n d den 

Marktpreiß der bills um 2 %, so die bills zu Phi ladelphia auf New Orleans 

15 erhoben in dieser season zu nomina l par u n d folglich Schein der equali ty 

in der currency; während faktisch fortexistirt die Originaldifferenz in d e m 

Unterschied der Depreciat ion. Anderseits , in der umgekehr ten season, wo 

die bills of Neworleans übers t römen in Philadelphia, so as to occasion 

e inen Fall von 2 % un te r der früheren Rate , würde der exchange un te r den 

20 vorher vorausgesezten Bedingungen nomine l l 4% un te r par sein. (p. 142) 

Unter e inem inconvert iblen Papiergeld ist der rise oder fall des exchange 

n icht l imited by the expenses of transporting coin . . . die depreciat ion für 

eine Gesammtper iode am besten zu messen durch das p r e m i u m on specie, 

n icht aber für gegebnen Ort u n d Zeit . Ist ζ. B. u n t e r d iesem System, ob-

25 gleich dieselbe Nachfrage n a c h specie u n d Papier dieselben in Quant i tä t 

auf dem Markt bleiben, plötzlich grosse Nachfrage n a c h demselben (spe-
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eie) oder aber grosse Einfuhr desselben, so im ersten Fall würde das specie 

höher steigen im P r ä m i u m als die Depreciat ion erheischt, im leztern fall 

im specie u n d die currency würde so less depreciirt erscheinen als vor d e m 

Fall. A knowledge dieser facts u n d die Unsicherhei t einer long cont inued 

fixed relation, zwischen specie u n d paper at any part icular place, occasions 5 

merchants somet imes to sell bills at a lower rate, and at other t imes to buy 

t h e m at a higher rate, than they would unde r a metal l ic or mixed currency. 

Zwischen ||18| Newyork und Philadelphia, wo Nachr ich ten über den wech

selseitigen Stand des Markts in 6 S tunden circuliren können , the differ

ence would hardly be perceptible; aber zwischen Newyork u n d Mobi le oder io 

Neworleans i t might be double or treble unde r an inconvert ible currency 

zu d e m was es un te r einer gemischten oder metal l ischen wäre u n d dieß 

mag z u m Thei l account für die merkwürdigen u n d plötzl ichen fluctuations 

die platzhat ten zu Newyork in den exchanges dieser cities während der Sus

pension in den Jahren 1837 u n d 38. (p. 143,4.) N a c h der a l lgemeinen Sus- 15 

pension der Baarzahlungen Mai 1837 wurden nicht nu r neue banks errich

tet, sondern die früher schon exist irenden mach ten die mos t unjustifiable 

issues of paper, u p o n the plea, that by making advances to the planters 

u p o n their crop of cotton, they would be enabled to hold it for a higher 

price, and no t be forced to submit , as always before, to the fair and na tura l 20 

compet i t ion of the market . Under the delusive expectat ion that such 

engagements might be advantageous to them, a large n u m b e r of planters 

were mos t shamelessly p lundered. Every emission of notes m a d e by these 

accommodat ing banks depreciated the currency more and more , so that the 

planter who was to receive $ 60 in paper per bale advance, found when it 25 

came into his possession that his $ 60 in paper would not buy more provi

sions and clothing for his slaves etc than $ 40 good money would have 

bought . In the m e a n t ime the banks shipped the cotton, converted i t into 

available funds at New Orleans, Philadelphia or New York, u n d mi t these 

very funds, bought up, at a great depreciat ion in the market , the very notes 30 

with which they accommodated the planter, who, on the restorat ion of spe

cie payments in Mississippi, is expected to pay up the balance of his ac

count in hard money or its equivalent, (p. [156,] 157) N i m m t an daß in den 

Vereinigten Staaten 80 Mill, baar Geld. (p. 159) Papier 100 Mill . Dollar 

(p. 160) Der Unterschied zwischen paper money issued by banks u n d d e m 35 

issued by government besteht darin: das erstre ist begleitet by a legal obli

gat ion on the part of a responsible borrower to re turn it, or an equal s u m of 

coin to the bank at a specified t ime with interest, whilst the latter is uncon

nected with any such stipulation, and in most cases forms a m u c h larger 

supply than is wanted for payments of debts and taxes to the government . 40 

(p. 170) 
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Viertes Buch. 

Ch. I. Examination of the question, 

of what does a currency consist? 

bonds , bills of exchange u n d promissory notes sind kein Thei l der cur-

5 rency; sie sind evidences of debt; u n d im M a a ß als sie vermehrt werden, 

currency or money becomes scarce, owing to the d e m a n d that arises for the 

means of paying t h e m when they become due. (p. 174) Eben so falsch die 

Ansicht , daß public securities u n d die certificates of bank, canal u n d rail

road stocks u n d such evidences of property currency sind. Sie sind nur ti-

10 ties for a property of a particular sort u n d const i tuiren n icht meh r e inen 

Thei l der currency als die deeds for lands and houses die die owners o f t ha t 

species of property possess, (p. 175) Die Promise of the bank oder banker 

mus t be payable on demand ... ready money oder cash heißt something that 

is available for the payment of a debt at the very instant it is received. 

15 W e n n ein Kaufmann eine Note von 1000 Dollars zu zahlen ha t am 1 Juli , 

so kann er sie am Verfalltag nur mi t coin zahlen oder banknotes payable at 

demand , on the same day. Postnote einer oder treasury note due on any 

subsequent day helfen i hm nicht meh r als die promissory note of an 

individual , bu t he m u s t convert i t into cash or currency, by getting it dis-

20 counted. It is quite easy to conceive of a great pressure existing in the mon

ey market of a commercia l city, whilst the parties pressed for money, are 

in possession of an abundance of such treasury notes , or of post notes , of 

the best banks, (p. 181) Die notes, payable on demand , urn coin zu sein 

müssen zweitens be universally current at the place where they are offered 

25 in payment of debts, (p. 181) »In the great mass of cases, the notes of dis

tant bankers are sold in the market for currency jus t like bills of ex

c h a n g e s (p. 182) ||19| M a n m u ß unterscheiden zwischen e inem Deposi t in 

einer Discontobank u n d in einer Circulat ionsbank. Die erstre consti tuirt 

keinen Thei l der currency, weil der Depositor zwar das Rech t ha t to draw 

30 out his coin on demand, yet this right is inseparably connected with the ob

ligation on the part of somebody else (wenn n ä m l i c h die b a n k d a s depos i t 

ausge l iehn ha t ) to pay into the hands of the banker s imultaneously an 

equal amount , in order that the banker 's stock of cash in h a n d to mee t 

daily or unexpected calls may remain undimin ished . (Aber wohl admin i -

35 strirte Banks setzen sich n icht in die Lage verpflichtet zu sein, u n d »sud-

den demands of depositors zu begegnen, to call unexpectedly on their debt

ors. They keep on hand an a m o u n t of money unemployed, sufficient to 
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mee t any probable calls that may be m a d e upon them, before the bills re

ceivable held by t h e m fall due, and like the mil l pond which is supplied 

with water from the stream above, jus t as fast as it is discharged through 

the mil l race below, they preserve a uniform level in the currency. N o r ist 

die Thatsache dadurch geändert , daß bank credits or depositee are transfer- 5 

able by means of checks, from the account of one person to that of anoth

er, denn durch solche transfers, if one person becomes possessed of the 

c o m m a n d of funds, another parts with i t to the same a m o u n t u n d folglich 

there is bu t one power of purchase in the market at any one t ime, with the 

same money.« (p. 70)) Aber bei einer Circulat ionsbank verhält sich die Sa- 10 

che ganz anders. Der depositor may be paid the a m o u n t of his deposite in 

banknotes , without its being essential to such payments that any debtor of 

the bank should be obliged simultaneously to discharge his debt, the opera

t ion being merely die Subst i tut ion von einer F o r m des bankcredi ts für eine 

andre . Bank deposits entspringen in 4 ways: 1) specie deponir t in der bank. 15 

2) banknotes deponirt . 3) wenn einer depositee a no te for collection, and 

the amount , after it is collected, is placed to his credit. 4) wo er gets a note 

discounted, and the net proceeds are passed to his credit. In j e d e m dieser 

Fälle ha t der Depositor ein Recht to draw out from the bank in coin or 

banknotes , ohne giving a moment ' s not ice, the whole a m o u n t s tanding to 20 

his credit. Er steht also ganz auf demselben Fusse, as regards his power of 

operat ing in the money market , or in the purchase of merchandise , wie 

j ede andre Person, die banknotes besizt, seeing, daß wenn die womit er 

handel t banknotes vorziehen should, er sie ebenso gut dar in zahlen kann, 

by sending t h e m to the bank as by giving t h e m a check. So wahr, daß 25 

deposits const i tute currency as m u c h as banknotes , daß in all our commer

cial cities, no other currency is used in all extensive t ransact ions. In all the 

cities of the Uni ted States, nearly all payments of money, except in very 

small sums in retail t ransactions, are m a d e in checks on banks u n d klar, 

daß wenn deposits n icht so sehr currency wären, auf d e m Geldmarkt wie 30 

notes , all dealers u n d traders würden die leztern statt der ersten erhalten. 

In Wahrhe i t deposits sind nichts als specie or banknotes , left in the keep

ing of the banks for the convenience of the owner, (p. 183 -185 ) Deposi ts 

const i tuiren in grossen commercia l cities die largest por t ion der currency. 

In Newyork, am 1 Jun i 1837, kurz nach der Einstel lung der Baarzahlun- 35 

gen, war der Betrag der notes in circulation outs tanding for all the city-

banks $ 5,283,950, während der a m o u n t von deposits, publ ic u n d private, 

war $ 15,843,171. (p.186.) In Folge der d a r a u f k o m m e n d e n Contract ion die 

notes in circulation reducirt am 1 April 1836 auf $2,322,186 u n d die 

deposits auf $ 11,492,486. (p. 186,7) Die proposit ion die der banker dem 40 

pub l icum mach t ist diese: "I will exchange my credit for your capital, bu t 

162 



Aus C. Raguet: A treatise on currency and banking (Fortsetzung) 

you mus t allow me the use of your capital without interest, and yet pay me 

interest for the use of my credit. My credit will be of the same use to you as 

your money, and m u c h more convenient; and your money, while in my 

hands I can make productive, which would produce noth ing if i t r emained 

5 in yours. Whenever you prefer your money to my credit, you shall have it." 

(p. 204 note.) 

Appendix. 

History of the Money Crisis of 1818. 

(Extracts from the report of the Committee of the Senate 

10 of Pennsylvania, appointed to inquire into the extent and causes 

of the present general distress.) \ 

|20| January 29, 1820 stattete Raguet Bericht ab im N a m e n dieses Commit 

tees: In ascertaining the extent of the public distress, your Commit tee had 

no difficulties to encounter . . . this distress exhibits itself unde r the varied 

15 forms of: 1) Ru inous sacrifices of landed property at sheriffs sales, wo

durch in vielen Fäl len lands u n d houses weniger als %, % oder % ihres früh-

ren Werths verkauft worden sind, wodurch viele Pächter getr ieben in die 

uncul t ivated forests of the west. 2) forced sales von merchandise , house

hold goods, farming stock u n d utensils , weit un t e r den Productionspreis-

20 sen, wodurch viele Fami l ien der ersten Lebensnothwendigkei ten u n d ihrer 

Handwerkzeuge beraubt worden sind. 3) Zahlre iche Bankrut te u n d pecuni 

ary embarrassments jeder Art, in der agricultur, manufac tur u n d commer

cial classes. 4) Al lgemeine scarcity of money throughout the country, die es 

unmögl ich mach t für den h u s b a n d m a n oder andren Besitzer von realem 

25 Eigen thum selbst zu Wucherz insen zu borgen u n d obgleich landed securi

ty von bes tem Character als Pfand angeboten ist. Aehnl iche Schwierigkeit 

Geld zu verschaffen herrschte in der Metropole vor d e m October last, bu t 

has since then been partially removed. 5) A general suspension of labor in 

our cities and towns, daher viele in extremer poverty u n d despair. 6) An al-

30 most entire cessation of the usua l circulation of commodi t ies und folgende 

stagnation of business , which is l imited to the mere purchase and sale of 

the necessaries of life u n d solcher durch die season absolut erforderter 

Consumtionsart ikel . 7) An universal suspension of all large manufactur ing 

operat ions, wodurch, ausser der Ent lassung der zahlre ichen früher dar in 

35 beschäftigten produkt iven Arbeiter who could find no other employment , 
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das public loses the revenue of the capital invested in mach inery and build

ings. 8) Usur ious extortions, wodurch corporations inst i tuted for banking, 

insurance and other purposes, in violation of the law, possess themselves of 

the products of industry, without granting an equivalent. 9) The overflow

ing of our prisons with insolvent debtors, most of whom are confined for 5 

trifling sums. 10) Numerous law suits upon the dockets of our courts and of 

our just ices of the peace, which lead to extravagant costs u n d the loss of a 

great port ion of valuable t ime. 11) Vexatious losses arising from the depre

ciat ion and f luctuation in the value of banknotes , the imposi t ions of bro

kers and the frauds of counterfeiters. 12) A general inability in der commu- 10 

ni ty to mee t pünkt l ich die Zahlung ihrer Schulden selbst für family 

expenses, erfahren sowohl durch die Reichen, als von denen who bisher 

have relied upon their current receipts to discharge their current engage

ments , (p. 2 9 0 - 9 2 ) Die Hauptursache der abuses des banking system, 

1) die excessive n u m b e r of banks, 2) ihre universal bad adminis t ra t ion. 15 

(p. 293) Vor Jun i 1812 ha t ten die banks ihre emissions regulated mi t be

s tändigem Hinbl ick to their liability Geld für die N o t e n zu geben. The pe

riodical d e m a n d for dollars für den China u n d Ind ia t rade, which regularly 

occurred every spring, war ein check upon the overtrading spirit, which has 

always characterised corporations exempt from individual responsibility. 20 

. . . Der Krieg put a temporary stop to the exportat ion of specie und ent

fernte so den einzig sichern check gegen ungeregelte issue of paper, 

(p. 296,7) Diese cessation of the returning of notes for payment , had the ef

fect of inviting the banks to enlarge their issues. Loans were m a d e to gov

e rnment to an immense amount , u n d zu Individuen über das was die ab- 25 

sence of foreign commerce rechtfertigte u n d a gradual deprecia t ion der 

currency war das result. Der increase der dividends u n d die facility womit 

sie gemacht schienen, extended durch das ganze commonweal th den Geis t 

der Spekulat ion, already introduced in einige counties. Der apparent suc

cess der Farmers ' Bank of Lancaster, die, from the enormous extent of its 30 

issues, was enabled to divide upwards of 12 % per a n n u m u n d to accommo

date its stockholders with loans to double the amoun t of their stock, wirk

ten powerful auf den publ ic mind . Eine bank wurde betrachtet n ich t meh r 

als Ins t rument zur Verthei lung des surplus wealth der Capitalisten, son

dern als M ü n z e , um beliebig Geld zu schlagen. Unter diesen delusions as- 35 

sociations of individuals sprang up in j edem quarter, hold ing out induce

ments to the farmer, the merchant , the manufacturer and the mechan ic , to 

abandon the dull pursuits of laborious life, für die golden dreams of an ar

tificial fortune. Die liability j edoch to individual ruin, a t tendant u p o n 

unchar te red copartnerships, restrained in a degree, the banking m a n i a u n d 40 

impelled the projectors to apply for a legislative sanct ion. Sezten es end-
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lieh, nach 2mal igem Scheitern durch, be i der Legislatur von Pennsylva-

nien, u n d die | |21| bill wurde Gesetz am 21 March 1814. Unter diesem Ge

setz kamen 37 banks, worunter 4 in Philadelphia, in Operat ion, m i t e inem 

bona fide capital k a u m gleich dem first ins ta lment , for the convenient mode 

5 of discounting stocknotes to meet the subsequent payments was soon discovered, 

vermehrten die schon zu redundan te Masse von paper credits u n d depre

ciated das ganze circulating m e d i u m so far below a specie value, as to ex

cite a want of confidence in its convertibility. In the absence of a foreign 

demand for specie a domestic one arose. Die Gesetze von Neuengland so 

10 streng, daß banks einer Strafe von 12% verfielen per a n n u m for the Non

payment ihrer Noten . Seine currency daher nicht depreciirt . Daher Diffe

renz zwischen den New England prices of commodi t ies , stocks u n d foreign 

bills of exchange u n d denen von Pennsylvanien = der Depreciat ion der 

currency des leztern u n d as our banknotes were at that t ime redeemable on 

15 demand, the most profitable remit tance n a c h N e u England u n d Zahlung 

für seine Waaren war specie und this d e m a n d created a run upon the 

banks, dem sie n icht fähig waren zu widerstehn. Die Si tuat ion der südli

chen u n d westlichen banks gleich unsern eignen. Alle ha t ten over issued, 

u n d a general depreciat ion had ensued. Daher August u n d September 1814 

20 allgemeine Einstel lung der Baarzahlung mi t A u s n a h m e der banks von 

Neuengland. Zur Zeit der Suspension unsrer city banks diese Maaßregel in 

e inem meet ing von Kaufleuten gebilligt unde r a pledge given by the banks, 

daß gleich nach Schluß des Kriegs Baarzahlung wieder eintreten würde. 

Sie dachten n icht dran. F a n d statt Organisat ion of addi t ional banks un te r 

25 dem Akt von 1814, which had not unt i l t hen been a t tempted to be formed 

und a scene of indiscret ion in the loaning of bankcredi ts was everywhere 

exhibited. Money lost its value. Die notes der city banks depreciirt 20% 

und die der Landbanks von 25:50% u n d specie verschwand so völlig aus 

der Circulation, daß selbst die fractional parts eines dollar substituirt by 

30 small notes u n d tickets, issued by banks, corporat ions and individuals. Mit 

der Depreciat ion des Geldes stiegen natür l ich die Preisse- der Waaren . Da

her al lgemeiner Prosperitätsschwindel. The false delusions of artificial 

wealth increased the demand of the farmer for foreign product ions , and led 

h im to consume in ant ic ipat ion of his crops. Der countrytrader seduced by 

35 a demand für meh r als seine gewöhnliche Zufuhr von Waaren was tempted 

to the extension of his credit u n d füllte sein Lager zu den extravagantesten 

prices mi t goods weit über d e m was die actual resources seiner K u n d e n 

zahlen konnten , whilst the importing merchan t having no guide to ascer

tain the real wants of the communi ty bu t the eagerness of retailers to pur-

40 chase his commodi t ies , sent orders abroad for a supply of manufactures 

wholly disproportioned to the effective d e m a n d of the country. Individuals 
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of every profession were tempted to embark in speculation, and the whole 

communi ty was literally plunged into debt. The plenty of money war so 

groß, daß die managers von banks fürchteten n icht Nachfrage genug für ihr 

Fabr ikat f inden zu können u n d individuals sollicitirten ihre Schuldner zu 

werden un te r promises as to indulgence, the mos t tempt ing. Dieß dauer te 5 

bis an den Schluß von 1815. Zu dieser Zei t fing die damals al lgemeine 

Doktr in , n icht Papier sei gefallen sondern specie gestiegen, an to be aban

doned. Jede City, town u n d county hat te ihre besondere local currency, 

bearing no equivalency with, or a fixed proport ion to any other; in Folge 

davon sprang in Existenz a new u n d extensive class of brokers, who have 10 

ever since been supported at the expense derer die have been defrauded by 

the banks of their indisputable rights. Counterfeiters vermehr ten auch die 

Masse des circul irenden Papiers u n d die Schwierigkeit der Entdeckung, wo 

so viele signatures current, invited to an increase of their numbers . Daher 

die Bank der Uni ted States am 10 April 1816 chartered. N u n fingen die 15 

zahlreichen citybanks eine retrograde movement an u n d mi t der reduct ion 

ihrer loans commenced a reaction, begleitet von grosser mercant i le dis

tress. Das Resul t war indeß zunächst gradual mel iorat ion der currency, Jul i 

1815 war die Depreciat ion der notes der banks in Phi ladelphia gebracht auf 

7 oder 8 % u n d im December noch geringer. Die Uni ted States bank be- 20 

gann ihre operations am 1 Janua r 1817. Sie schlug den city bankers vor to 

enter in ein agreement to resume Baarzahlungen am 21 Februar 1817. 

Diese gingen darauf ein; sie verliessen sich auf ihre Gewalt über die 

communi ty , so daß nur wenige Individuen wagen würden large demands 

auf sie for coin zu machen . Baarzahlungen daher nominell r e sumed am 25 

21 Febr. In der Wirkl ichkeit nicht , da noch lange Zeit n a c h dieser period 

American as well as foreign coins would c o m m a n d on the spot a price in 

city banknotes above their nomina l value. N u n fügte die Uni ted States 

Bank den circul irenden notes ihre eignen h inzu u n d zu der mass of bank-

loans an a m o u n t grösser als die Reduct ions which had been m a d e . Da- 30 

durch die currency obgleich nomine l l convertible depreciirt below its former 

low state ... \\22\ Dieß unkluge System dauerte eine Zeit lang fort. Zu spät 

entdeckte die bank, daß sie ihre issues über die Grenzen der Sicherheit 

ausgedehnt u n d daß sie ganz in der H a n d ihrer Gläubiger war. Sie sah 

auch, daß die Zahlung des Theils der Louis ianadebt , redeemable am 35 

21 Oct. 1818, which was held by foreigners, eine Nachfrage für e inen be

trächt l ichen a m o u n t of coin verursachen könnte , daß die enhanced prices 

of China, Ind ia u n d other goods occasioned by the depreciat ion of the cur

rency from the overissues of itself and the statebanks, would lead to a de

m a n d for specie u n d sie war professedly a speciebank, liable un te r Strafe 40 

von 12 % per Jahr to pay its notes on d e m a n d . . . Sie suchte sich also zu si-
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ehern, das System der reduct ion begann, dieß wirkte zurück auf die state 

banks, sie m u ß t e n auch d iminish their t ransact ions u n d a general curtail

m e n t ensued, noch nicht vollendet. Die severity der 2 ' pressure begann Oc

tober 1818 u n d ununte rbrochen ein Jahr fortgesezt; nach Ablauf welcher 

5 Zeit die reduct ions allein der Nat iona lbank 7 mil l ions dollars betrugen 

u n d die der andern banks 2 oder 4 more . Die reduct ions der countrybanks 

während der 3 lezten Jahre kann m a n sehn aus folgendem s ta tement über 

den a m o u n t ihrer notes in circulation zu 4 verschiednen periods: 

November 1 1816 $ 4,756,460 
10 ditto 1817 3,782,760 

ditto 1818 3,011,153 
ditto 1819 1,318,976. 

Das Banksystem ha t also gewirkt wie folgt: Real property has been raised in 

nomina l value, u n d thousands of individuals have been led into spécula

is t ions, who without the facility of bank loans would never have been thus 

seduced. The gradual n omi na l rise in the price of land, has produced an ar

tificial appearance of increasing wealth which has led to the indulging of 

extravagance and luxury, and to the. neglect of productive industry. Foreign 

importa t ion and domest ic consumpt ion have thus been carried to an ex-

20 tent, far beyond what the actual resources of the country and people would 

justify, and in pursuing a shadow the communi ty has lost sight of the sub

stance, ( p . 2 9 7 - 3 0 5 ) No note for less than 5 dollars should be issued, inas

m u c h as no solid system of paper credits can any where exist, unless the 

minor channels of circulat ion are exclusively supplied with coin. (p. 306.) 

25 
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The Currency Theory reviewed; 
in a letter to the Scottish people 

on the menaced interference 
by Government with the existing system 

of Banking in Scotland. 5 

By a Banker in England. 
Edinburgh. 1845. 

Die currency principles lassen sich auf folgende al lgemeine Sätze reduci-

ren: 

I.) The one great law of a mixed currency, such as that of England, ought 10 

to be, that i t should fluctuate in quanti ty at all t imes, in all places and un

der all c i rcumstances, exactly as a currency purely metal l ic would fluctu

a t e , - t h e only safe guide whereby to regulate the operat ion of the law being 

the state of the foreign exchanges. II.) Fluctuat ions in a note circulat ion 

not governed by this law, have the inevitable effect of causing derange- 15 

men t s of the currency, by rendering it, relatively to other things, ei ther ex

cessive or deficient in quanti ty. An excessive currency, by reducing the 

rates of interest, fosters speculation, enhances prices u n d drives the bul l ion 

from the country: a deficient currency, on the other hand , by enhancing 

the rates of interest, stifles speculation, reduces prices, u n d brings the bui- 20 

lion back again. Hence , at one t ime u n b o u n d e d activity and success in 

every depar tment of commerce; at another, unmit iga ted depression and 

disaster; and hence, indubitably, the exci tement and hollow prosperity 

which preceded, and the misery and distress which followed the panics of 

1825 u n d 1836. III.) the banks alone have power to produce fluctuations in 25 

the circulation: the unl imi ted right of issue alone imparts this power to the 

banks ; therefore this right ought to be restrained. 

Hence the 7 t h e and 8 t h e Vict. cap. 32. (p. [9,] 10) | 
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|23| ad I. 

its working is obnoxious of being practically an impossibility; an objection 

the more fatal, i nasmuch as the law has been tried fairly, and found want

ing, (p. 11) Fe rne r : das very principle dieses Gesetzes would inevitably be 

5 subverted by every me thod hi therto suggested for giving that principle ef

fect, (p. 17 K ö m m t das was Bailey sagt, s ieh p. 9 d ieses Hefts.) N o r m a n 

will für every increase or reduct ion in the bul l ion eine equivalent increase 

or reduct ion in der Circulat ion machen . In rein metal l ischer Circulat ion 

würde der export von 5 mil l ions bull ion a deduct ion from the currency to 

10 that extent sein. Aber zur Zeit, wo 5 mil l ions of bul l ion h inaus geschickt, 

zugleich 5 mil l ions der Circulation entzogen, werden also 10 mil l ions von 

dem Aggregat einer mixed currency entzogen. Ebenso umgekehr t be im 

Eins t römen von Bull ion nach diesem Prinzip. - Palmer, Loyd u n d andre 

wollen immer, wenn möglich, retain the bul l ion at % the amount of the 

15 liabilities of the Bank. N u n , da beträchtl ich m e h r als %, im Durchschni t t 

von diesen liabilities, exist in the shape of notes in circulation, folgt daß 

die Circulat ion stets zu Bullion das Verhäl tniß von mindes tens 2 :1 haben 

würde, u n d daß, um diese Proport ion aufrecht zu hal ten, für jede mil l ion 

added to or taken from the bull ion, 2 mil l ions m u s t be taken from or add-

20 ed to the circulation. Also am obigen Fall 10 Mill., mach t die Verminde

rung u n d Vermehrung bei 5 Mill. Bullion E in oder Auszug im Gesammtef-

fect auf die Circulat ion 15 Millions, (p. 17,8) Der foreign Wechselkurs ist 

kein infallible index sei es des Deficits oder des Excesses der currency. 

W e n n das fact of the circulation having become depreciated nach der Sus-

25 pension von 1797 10 Jahre brauchte in making itself even partially felt . . . 

wie viel Zei t u n d what hosts of counteract ing influences m u s t that process 

struggle which shall have the ul t imate effect of depreciating not a section of 

our currency below our own standard, but our entire currency, gold as well as 

paper, below the standard of the world? (p. 1 9 - 2 1 ) If it could be demonstra t -

30 ed, daß die Regula t ion der currency durch die foreign exchanges could be 

m a d e the means of put t ing down a cont inenta l war (von 1797 bis Water loo 

die Ursache der bull ion drains) of preventing foreign nat ions from running 

into debt, (1825) of controlling the monetary proceedings of the Amer ican 

senate (1836), oder of causing a regular succession of abundan t harvests in 

35 England (1839) dann die Sache allright. Sonst nicht , (p.23) Femer : da a su

perabundance edler metals in E inem Land nicht existiren kann gleichzei

tig auf any length of t ime mi t scarcity in another , so die ganze gewaltsam 

schädliche Operat ion der Bank of England nach diesem Gesetz nu r to hast

en the operat ion of one of the fundamenta l laws of c o m m e r c e - t h e equable 
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distr ibution of the precious metals over the entire realms of commerce , 

(p. 23,4) Das Verdienst der mixed currency ist to modify or counteract the 

effect of those fluctuations in our metal l ic m e d i u m , which the gigantic 

operat ions unsrer commercia l und monetary systems render unavoidable 

u n d so die Grenzen der mischiefs auf die direkt im fremden Hande l be- 5 

theil igten zu beschränken, während jenes Gesetz es steigert u n d ausdehnt . 

(P.24,5.) 

adii. 

Gesezt die falsche Voraussetzung von der Wirkung der currency auf Preisse 

sei richtig. Erstens. Der existing extent der capacity of purchase is at all 10 

t imes the measure of the extent to which prices may be affected by monetary 

action. Diese capacity n icht beschränkt auf den holder von coin u n d notes , 

sondern gemein mi t d e m operator auf every open banking account, d e m 

holder jeder négociable bill of exchange u n d extends even to the u tmos t l im

its of personal credit, (p. [25,] 26) Zweitens. Da also N o t e n u n d coin nur 15 

Thei l dieser Pre ißbes t immenden Macht , n icht sie ganz, every f luctuation 

in the circulat ion does no t necessarily prove a corresponding f luctuation in 

the aggregate of which it forms a part; because an expansion of the volume 

of any one i t em in the circulating med ium, may be coincident with a con

tract ion of the volume of another. Z .B . Eine Mil l ion notes weggezogen von 20 

den balances existing on open banking accounts , u n d die Circulat ion, alles 

sonst gleich, zeigt an increase of a million, während the existing extent of 

the capacity of purchase weder zu noch abgenommen hat . (p. 27) Ebenso 

umgekehrt , (p. 28) Dieselben results von counter f luctuations in any other 

two e lements of the circulating med ium; z. B. contract ion in der Circula- 25 

t ion u n d Expans ion of credit u n d umgekehr t Expansion of ||24]*circulation 

u n d contract ion of credit. Beides oft der Fall. (p. 28) N u n die einzigen 

known u n d recognised data wodurch fluctuations in der currency can be 

measured, viz. the returns periodically published in the Gazet te , do not in

dicate the extent of coincident fluctuations in the other e lements of the cir- 30 

culating m e d i u m , geben daher zu Trugschlüssen Anlaß . Drittens. Die Be

hauptung mach t fluctuations in der currency zu Ursachen von gewissen 

results, wovon sie meis tens die Folgen sind, (p.28) The use of credit, in any 

of its various forms, whilst it did no t affect the capacity of buyers to origi

nate, did affect their capacity to complete a purchase, (p. 29) Jede t ransac- 35 

t ion n icht arranged by payment in money on the spot, is strictly a credit or 

time bargain. (1. c.) Diese bargains sind die rule, die cash bargains die Aus

nahme im Handel . Folgt daher, daß der Betrag von Käufern oder contracts 
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entered u p o n during the course of any given day, will no t affect the quantity 

of money afloat on that particular day, but , in the vast majority of cases, will 

resolve themselves into multifarious drafts upon the quantity of money which 

may be afloat at subsequent dates more or less distant, (p. 29, 30) Die bills 

5 granted or credits opened, to-day, need have no resemblance whatever, eith

er in quanti ty, amoun t or durat ion, to those granted or entered upon to

morrow or next day: nay, many of to-day's bills, and credits may, when 

due, fall in with a mass of liabilities whose origins traverse a range of ante

cedent dates altogether indefinite, bills at 12, 6, 3 mon ths or 1 often aggre-

10 gating together to swell the c o m m o n liabilities of one part icular day. Con-

sequenz, daß der a m o u n t of engagements to [be] l iquidated n ie by 

possibility any zwei Tage derselbe ist oder 2 W o c h e n oder 2 Mona te im 

Jahre . Umgekehrt , discrepancies so enormous arise, tha t the matured liabil

ities of any given week, month , urn mil l ions l . von den folgenden ausein-

15 andersein können . Daher a ceaseless f luctuation in the d e m a n d for money; 

u n d daher auch die consequence daß the same amount of currency which 

shall be equal to all demands to-day, may fall short of the demands of to-morrow, 

or exceed those of the day after. Whatever die u l t imate effects dieser fluctu

ations sein mögen, zu welchem extent sie may react u p o n those influences 

20 which called t h e m into existence, dieß klar, daß on their first appearance 

on our monetary horizon, they are essentially effects, u n d veränderl ich so 

lang bills u n d credit existiren, was immer die currency u n d wie sie immer 

verwaltet sei. (p. 30,1) In England beständige Accumula t ion von surplus 

wealth, der die Tendenz ha t ul t imately to assume the form of money; an-

25 drerseits, next in urgency vielleicht mi t d e m desire to acquire money ist 

der W u n s c h sich seiner wieder zu ent ledigen für some species of invest

ment , das Zins oder Profit bringt; denn Geld als Geld yields nei ther . W e n n 

daher n icht z u s a m m e n mi t d iesem steten Influx von surplus capital a grad

ual u n d sufficient extent ion des Beschäftigungsfeldes dafür, we mus t be 

30 subject, as a communi ty , to periodical accumulations of money seeking invest

ment, of more or less volume, according to the movement of events. Fü r 

eine lange Reihe von Jahren war die Staatsschuld das great absorbent des 

surplus wealth of England. Sobald sie, u n d dieß von 1816 an, ihr Maxi

m u m erreicht u n d n ich t länger als an absorbent wirkte, suchte eine S u m m e 

35 von mindes tens 27 mil l ions per a n n u m other channels for investment . 

Nicht nur das. Es fanden various repayments of capital statt. Dazu die ef

fects der conversions in 1822 u n d 1824 von ungefähr 220 mil l ions der 

Schuld in stocks un te r d e m original Zinsfuß; u n d dann von 1817 gänzliche 

absence der schemes, die grosser Capitals zu ihrer Ausführung bedürfen 

40 u n d von Zeit zu Zeit dazu d ienen to carry off the surplus von unbeschäftig

t em Capital. 1825 Crise, (p. 3 2 - 4 ) A u c h 10 Jahre vor 1836 fast gänzl iche 
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Dürre an Schemes, which, in this country at least, are absolutely necessary 

to carry off those periodical accumulat ions of the surplus wealth of the 

communi ty which f ind no outlet through the ||25| ordinary channels of in

vestment . Der coming march der speculation was pioneered, wie in 1825, 

von a few minor projects scattered over the two previous years. The premon- 5 

itory symptoms of both periods were in fact precisely similar, (p. 34,5) the 

South Amer ican loans, the Assurance Companies , the min ing projects and 

trading speculations of 1823, 1824 u n d 1825, had their exact counterparts 

in the Spanish Actives, the Joint Stock Banks, the Railways, and the com

mercial gambling of 1834,5 u n d 6. (p. 35) N i m m t decenn ia l pe r iods an 10 

1823,24,25/1834,35,36 u n d p ropheze i t d a h e r für 1846 erhebl iche Crise . 

(1. c.) Er führt als S y m p t o m e dieser k o m m e n d e n Crise an : Wi th in a very 

recent period prices have sprung upwards from the lowest point of depres

sion, and threaten, as it has ever been the case, to sweep as far above the 

t rue level as they formerly sank below it. Consols touch par, a price unpar- 15 

alleled in the annals of the century. The bull ion in the vaults of the bank 

of England has for mon ths exceeded in amoun t the treasure held by this 

es tabl ishment since its insti tution. Shares of every description range at pri

ces on the average wholly unprecedented, and interest has decl ined to rates 

which are all but nomina l . If these be not evidences that another heavy ac- 20 

cumula t ion of unemployed wealth exists at this hour in England, that anoth

er period of speculative exci tement is at hand, and that , unless dissipated 

by some unforeseen event, another panic will at no dis tant period cast its 

shadow upon the land, then either have things within the last ten years re

versed their nature , or our commercia l history for the last thirty years 25 

might as well be a purposeless fiction from beginning to end. (p. 36) 

ad III) 

N a c h der 3 t e n Proposit ion haben die banks allein die Mach t f luctuations in 

der circulation hervorzubringen, daß das unbeschränkt right of issue ihnen 

allein diese Mach t giebt u n d daß diese daher zu restrain ist. [p. 37] 30 

So lang das principle of convertibility exists in den local exchanges kann 

ein banker eigenmächtig keine einzige No te permanent ly der Circulat ion, 

so wenig wie er sie seinen deposits hinzufügen kann; noch kann er, so lang 

ein einziges Deposi t auf seinen Büchern steht, e ine einzige No te von sei

n e n issues wegnehmen, (p. 38) Der banker ha t kein c o m m a n d über deposits 35 

u n d der cheque upon banking account wird auch noch das hauptsächl ichste 

circulating med ium. Sie haben grossentheils schon verdrängt den use of 

banknotes in t ransact ions un te r allen le i tenden Häusern Londons u n d der 
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Provinzen, banknotes seem rapidly sinking to the mere office of arranging 

the differences of the cheques and bills, as if their u l t imate destiny were 

the ar rangement of the agricultural operat ions of the counties , and the re

tail dealings of the towns. . . . Das Beispiel mi t d e m Londoner Clearing 

5 house n ich t h inre ichend, da es n icht die Bank of England einschließt u n d 

confinirt ist auf 29 nu r von den 82 different banking houses in L o n d o n . . . 

Die statistics periodically published by the Bank of France show the extent 

to which money is economized within its own walls by m e a n s of cheques... 

während das quarter ended 31 Dec. 1840, verhielten sich die t ransact ions 

10 completed by means of specie, notes u n d transfers from one account to an

other (the transfers operating by m e a n s of cheques u p o n current account) : 

by specie für 221,432,200 fcs, by notes 1,049,240,000 fcs, by transfers 

1,742,897,700 f. Die proportions in % waren also: für transfers 58 %, für notes 

35, für specie 7. Während in dem Jahr 1839 in d e m London Clearing-

15 house für £ 954,401,600 im Ganzen nu r gebraucht £ 66,275,600 in currency 

(notes u n d cash), während die cheques im Durchschni t t täglich £ 2,837,000 

notes ersetzen, (p. 40,1) Zwischen September 1833 u n d September 1843 

nahe an 300 banks of issues hinzugefügt in ganz Großbr i tannien; das result 

war eine Reduc t ion in der Circulation von 2% mil l ions, näml ich die Durch-

20 schnit tscirculat ion für den m o n t h ended September 1833 war £ 36,035,244 

u n d ended September 1843 £33,518,554. (p.53) ||26| N ä m l i c h die rapidity 

und efficiency der circulation ist gewachsen im Verhäl tniß der compet ing 

banks, daher der a m o u n t zugenommen. (1. c.) the prodigious activity der 

scotch circulation befähigt sie mi t £ 100 zu efficiren dieselbe quant i ty of 

25 monetary t ransact ions, die in England £ 4 2 0 erheischt, (p. 55) 

Appendix 

A) Money in its latent form. 

Die Hauptgestal t der la tenten form von money sind die deposits of bankers. 

Spare ich selbst die N o t e n auf in my chimney, so sind sie regularly gazett-

30 ed as „in circulation", während, so lang sie in des banker 's hand sind, sie 

reported sein werden as „in deposit", (p. 61,2) If the deposit does no t bear 

interest, wie vielleicht % davon in England, the inducement to exercise the 

capacity (to purchase) will be quite as urgent upon me in my character of 

depositor, as in my character of holder of notes or coin. (p. 62) Unstreit ig 

35 wahr, daß die 1000 £ which you deposit at A to-day may be re-issued to-
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morrow u n d form a deposit at Β. The day after that, re-issued from B, it 

m a y form a deposit at C a n d so on to infinitude u n d dieselben £ 1000 in 

m o n e y may thus, by a succession of transfers, multiply itself into a s u m of 

deposits absolutely indefinite. It is possible, therefore, that % 0 of all the de

posits in t h e u n i t e d k i n g d o m may have no existence beyond their record in 5 

t h e books of the bankers who are respectively accountable for t h e m . . . so in 

Schott land, wo die currency nie über 3 mill . St. war, die deposits 27 Mil

l ions. Ents tände ein n icht al lgemeiner run auf die banks wegen der depos

its so können dieselben £ 1000, if sent back u p o n its travels, cancel with the 

same facility a sum equally indefinite. As the same £ 100 womit you cancel 10 

your debt to a t radesman today, may cancel his debt to the merchan t to 

morrow, the merchant ' s debt to the bank the day following u n d so on ohne 

End; so können dieselben £ 100 pass from h a n d to h a n d and from bank to 

bank, and cancel any conceivable sum of deposits, (p. 62,3) 

B) The Movement of the Currency. 15 

Betrachten wir das volume von capital, unmi t te lbar vor der Crise von 1825 

u n d 1836 in Bewegung, u n d das Geld, das als sein Vehicle d ienen m u ß t e 

so zu wundern daß die al ternations in der currency nicht gewaltsamer u n d 

grösser waren. Aber, »the same quanti ty of money does no t at all t imes cir

culate from h a n d to h a n d with one uniform rate of velocity«. Die effi- 20 

ciency, die working capacity einer currency zu messen ebenso sehr by its 

relative activity of movemen t as by its mere a m o u n t . . . a currency von 

40 mil l ions, die completed ihre monetary revolution 12 x im Jahr, would 

complete the same aggregate of monetary operations wie eine currency von 

80 mil l ions which revolved only six t imes im Jahr. (p. 64) Gesezt die cur- 25 

rency des un i ted k ingdom sei 70 mill . £ St., ihr Durchschni t tsgrad of revo

lut ion 12 u n d ihr movemen t für das Jahr daher 840 mil l ions; u n d let ten 

mil l ions beständig von diesem a m o u n t abgezogen sein. Das Result , other 

things being equal , wäre eine Reduc t ion in ihrem Aggregate movemen t 

von 120 mil l ions. (10 Mi l l ionen x 12) Aber es entstehe eine cause oder 30 

combina t ion of causes (a period of difficulty, doubt, and discredit z.B.) of 

power sufficient to retard the velocity of the currency selbst n u r um %, so 

daß der rate of its revolution auf 8 sinkt u n d das Resul t ein decrease in its 

aggregate movement von 280 mill ions, a decrease more t han double that 

effected by the pe rmanen t withdrawal of ten mil l ions from its amount . 35 

. . . D e r average of notes in circulation der Bank von France während 1812 

war 106,538,000 f., 1818, 101,205,000, während die movement der currency, 

das jährl iche aggregate of disbursements u n d receipts u p o n all accounts , 
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war 1812, 2,837,712,000 f., 1818 aber 9,665,030,000 f. Die activity der cur

rency in France während 1818 war also zur activity in 1812 = 3=1. Der 

grosse Regulator der ||27| Geschwindigkeit der Circulat ion ist der Cred i t . . . 

daher zu erklären, warum a severe pressure u p o n the money market ist gen-

5 erally coincident with a full circulation, (p. [64,] 65) 

C) The English scale of bankrates. 

On Current Accounts. Ausser d e m Zins für die accounts , when overdrawn, 

noch commiss ion von 5 sh. per cent. Diese charge nu r zu u m g e h n by keep

ing at all t imes at the credit of his account ohne Zins a s u m in proport ion to 

10 the a m o u n t der t ransact ions auf dem account . 

On deposits. Die Bank of England, die private banks of London, zahlrei

che private banks in dem country u n d einigen Akt ienbanks allow no inter

est u p o n moneys deposited in their hands . Wo Zins allowed unter d e m in 

Schott land u n d wenn der depositor sich verpflichtet to give not ice previous 

15 to withdrawal. 

On discounts. Der cus tom in England für every drawee of a bill, wo er 

auch residiren mag, to accept it, payable at some banking house in London. 

Fällt daher diese bill due der acceptor m u s t go to the local bank he deals 

with u n d get his banker to retire the bill for h i m (dann die London bank 

20 would only retire it on the advice of another bank, or of a regular customer) 

u n d for doing this the acceptor mus t pay Commiss ion von 5 sh. per cent 

u p o n the a m o u n t of the bill. U n d zur charge on retiring, n ich t selten der 

cus tom of charging a commission, over and above the interest, to the party 

discounting the bill. 

25 On Remittance, dieselbe charge ungefähr in England wie in Schott land. 

On the Exchange of Notes. For giving gold or Bank of England notes or 

somet imes even its own in exchange for those of other banks, the usua l 

charge is 5 sh. per cent on the sum exchanged, (p. [66,] 67) 

D) The Inconveniences of a Metallic Currency. 

30 It being obvious that the coinage, in the very na ture of things, m u s t be for 

ever, un i t by uni t , falling unde r depreciat ion by the mere action of ordinary 

and unavoidable abrasion (to say nothing of the inducemen t which every 

restoration of the coinage holds out to the whole legion of "pluggers" and 

"sweaters") it is a physical impossibility at any t ime, even for a single day, 

35 utterly to exterminate light coins from circulation, (p. 69, 70 Dieß geschrie-

175 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft VII 

ben December 1844 comment ing upon the operat ion of the then recent 

proclamations respecting the light gold in circulation in e inem Brief an die 

Times.) (Also Schwierigkeit : wäh rend d a s Leichte Go ld refüsir t , so aller 

S tandard uns icher , wird es n ich t refüsirt , T h o r u n d T h ü r de r Be t rügere i 

geöffnet u n d dasse lbe Resul ta t . ) D a r u m he iß t s in Bezug auf die o b e n an- 5 

geführ ten proclamations: »Ihr ef fect . . . has virtually been to denounce the 

whole of the current gold coin as an unsafe und illegal m e d i u m for mone 

tary transact ions; for, a l though there are, undoubtedly , mil l ions of coins of 

full weight in circulation, there is, at the same t ime, a mos t appalling diver

sity of scales and weights in daily use.« (p. 68,9.) 10 
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J.W.Bosanquet. 
Metallic, Paper, and Credit Currency, 

and the Means of Regulating their value. 
London. 1842. 

5 Ch. I. Money is the measure of value, 

and, as such, should be preserved as free as possible 

from variation in value, (p. 23.) 

Die Behauptung von J. Loyd etc, daß die Circulat ion ganz fluctuiren soil 

wie eine metal l ic currency, niedergelegt von d e m Bullion Commit tee von 

10 1810. In dessen Report heißt es: "When the currency consists entirely of 

the precious metals , or of paper convertible at will into the precious metals , 

the natura l process of commerce , by establishing exchanges amongst all 

the different countries of the world adjusts in every particular country the 

proport ion of circulating m e d i u m to its actual occasions, according to that 

15 supply of the precious metals which the mines furnish to the general mar

ket of the world. The proport ion which is thus adjusted and main ta ined , by 

the natural operat ion of commerce , cannot be adjusted by any h u m a n wis

dom or skill." (Report of the Bullion Commit tee p. 24) [p. 27, 28] Ricardo 

sagt in seinen Proposals for an Economical and Secure Currency, p. 8. 

20 "Amongst the advantages of a paper over a metallic circulation, may be reckon

ed as not the least, the facility with which it may be altered in quanti ty, as the 

wants of commerce and temporary circumstances may require, enabling the 

desirable object of keeping money at an uniform value to be, as far as it is 

otherwise practicable, securely and cheaply at ta ined." (p. 33) 
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Gold floß aus der Bank of England: 

|28| Ursachen. 

Zwischen Juli 1833 
und Mai 1835 

Zwischen August 1830 
und Februar 1832 { 

{ 

{ 

£ 5,100,000 

£ 7,000,000 
Revolution in Frankreich, Revolution in 
Belgien. Krieg zwischen Russland und 
Polen, Agitation wegen der Reformbill 5 
Loans to Spain and Portugal. Importa
tion von foreign bonds to a large 

Zwischen December 1838 
und September 1839 mit 
den £ 2,900,000 Credits 
on Paris and Hamburgh 

Zwischen March 1836 
und Februar 1837 

-i 

£ 4,100,000 

£ 10,282,000 

l_ amount. 
Großinvestment in nord amerikanischen 
securities. State of credit in Northamer- 10 
ica. 
Extensive importation of foreign corn 
in Folge der failure des harvest of 1838 
und 1839. 

(p. 39) 15 

Ch. II. Money is the Medium of Exchange, 

and, as such, should be provided at all times, 

in quantity proportioned to the demands of the community, 

for the purposes of exchange. 

Zwischen 27 Dec. 1836 u n d 24 Jan. 1837 die Bankcirculat ion vermehrt von 20 

£ 16,770,000 auf £ 19,732,000 oder um about 3 Mill . £ in 28 Tagen, in 

Folge der difficulties der grossen american houses, u n d der suspension der 

Nor thern u n d Central Bank, obgleich das bul l ion sehr reducir t in a m o u n t 

war. (p. 52) 

In Folge der general distress u n d depression des Handels von 1840 u n d 25 

41 sank die circulation des Uni ted Kingdom auf £ 33,605,013 im Janua r 

1842 von 40 Mill, im Frühl ing 1839, also um 6½ mill ions in weniger als 

3 Jahren u n d dieß dauer te fort latterly during a cont inued influx of gold, 

(p. 54) Ein fixed amoun t of currency entspricht den wants of the country at 

all t imes unmögl ich . Die Nachfrage nach currency steigt oft während des 30 

Efflux u n d fällt während des Influx von Gold. Daher taugen die schemes 

n icht die Papier vermehren oder vermindern wollen mi t d e m Ein oder Aus

fluß von Gold. (p. 54,5) Während t imes of discredit ist die Nachfrage nach 

increase of currency dringend u n d die operat ion of increase oft extremely 

rapid, (p. 55) 35 
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Ch. III. Some principle of selfregulation is required, 

as a preventive against excess or deficiency in the 

quantity of Money in Circulation interfering with its value. 

Die Quant i tä t der Currency kann variiren 1) durch die Operat ion der issu-

5 ing body wi thout reference to the demands of the public; 2) by the opera

t ion of the public u p o n the issuing body, adapt ing the supply of currency to 

its wants, (p. 65.) 

ad 1. Die issuing body kann die currency ohne Rücksicht auf das Publi

cum vermehren oder vermindern durch Kauf ^>der Verkauf von Exchequer 

10 bills, stocks etc or by advances to Government . So kann die currency für 

eine Zeit bleiben im Stand of forced excess oder deficiency. Der forced excess 

zeigt sich zunächs t in dem market for money u n d with bankers. Aber nie

m a n d wird Gebrauch von mehr Geld machen , blos weil größrer Vorrath da

von. So der Markt bleibt oversupplied u n d ohne borrowers, bis bankers u n d 

15 capitalists increase the tempta t ion to borrow, i n d e m sie den Zinsfuß herab

setzen. Darauf folgt Z u n a h m e des Borgens, der Spekulation, der Preisse. 

Also die forced issues in excess wirken direkt n icht u p o n prices, aber bald af-

ficiren sie den Zinsfuß u n d wirken so indirekt auf Preisse u n d schließlich 

auf den Wer th der currency, (p. 6 5 - 6 7 ) Was n u n die forced deficiency be-

20 trifft, so wirkt sie direkt u n d mächt ig auf Preisse u n d Werth , (p. 67.) 

ad. 2. Diese variations in der quant i ty der currency folgen nach der Vor

aussetzung selbst den operations of purchase or sale by the publ ic u n d sind 

nicht ihre Ursachen, (p. 67) In diesem Fall also wird der Betrag der cur

rency weder die Ursache des Standes der Preisse sein, noch irgendwie den 

25 value of money afficiren. (p.68) A metal l ic system, then, or one assimilated 

to it, m u s t subject the currency at all t imes to the evils of forced expansion 

and contract ion, and forced variations in the prices of commodi t ies , (p. 72) 

Ch. IV. Bankers' Deposits, and Bills of Exchange, 

form an important part of our currency. 

30 Deposits sind Geld nu r (Currency) in sofern sie are capable of transferring 

property from hand to hand ohne die Intervent ion von Geld. So weit sie ef

fect payments u n d transfer property by means of money they are no t cur

rency, (p. 82) Ein Deposi t kann geschaffen werden ohne banknotes or coin. 

Z .B. ein banker eröffnet e inen cashaccount von £ 60,000 auf t i t ledeeds etc, 
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die i hm Garant ie liefern. Er trägt unter seine Deposits £ 60,000 ein. Die 

meta l und paper port ion of the currency remain unal tered in amount , bu t 

the power of purchase is apparently increased to the extent of £60 ,000 . 

(p. 83) Was also die power of creating deposits betrifft, keine nothwendige 

Connexion zwischen ihnen u n d money, (p. 84) Durchschni t tsbetrag von 5 

Zah lungen über £3 Mill, j eden Geschäftstag im Clearing ||29| house 

gesettled u n d der tägliche Geldvorrath nöthig zu diesem Zweck wenig 

m e h r als £ 200,000. (p. 86.) 

We may compare the daily operations of banknotes and deposits togeth

er, or we may compare their total amounts: but , to come to any useful re- 10 

suits, we m u s t no t compute one in one way, the other in another way. 

(p. 88) Glaubt daß £ 15 Mill ions operations täglich im Vereinigten König

reich durch deposits performirt werden u n d £ 2 0 Mill, durch banknotes. 

(p. 89) 

Wechsel sind unstreit ig currency, unabhängig von money, so weit sie 15 

property transfer from hand to hand, by means of endorsements , (p. 92,3) 

(Soweit die bills schl ießl ich n ich t in bar ibus bezah l t werden , m ü s s e n sie 

p a s s du rchs c lea r inghouse u n d fallen mi t den depos i t s z u s a m m e n . ) Im 

Durchschni t t anzunehmen , daß 2 endorsements auf jeder bill in circula

t ion sind u n d daß im Durchschni t t jede bill 2 Zah lungen thut , eh sie due 20 

wird. Nach dieser A n n a h m e scheint es, daß allein durch endorsements 

property changed hands , durch Wechsel, z u m Wer th von 2 x 528 mil l ions 

oder £ 1,056,000,000, meh r als 3 Mi l l .£ täglich, im Lauf des Jahres 1839. 

Sicher daher daß deposits und bills of exchange z u s a m m e n perform the 

functions of money, by transferring property from hand to h a n d ohne die 25 

aid of money, to an extent daily of not less than £ 18,000,000. (p. 93) N u n 

die andren F o r m e n des credits gar nicht zu berechnen. (1. c.) If credit and 

confidence between m a n and m a n in the transact ions of life were perfect, 

there would be no need of money, for all exchanges of property might be 

m a d e by credit. Im Verhäl tn iß daher, wie der Credit wächst, ist der use of 30 

money weniger erheischt u n d umgekehrt . Diese Creditcurrency die zarteste 

etc von der Welt . (p. 95) 

Ch. V. the foreign exchanges are not a sure test, 

at every moment, of the state of our currency. 

As a measure of value, money is classed with the general weights and meas - 35 

ures of the country, the one fundamenta l principle of which is fixedness. 

The use of weights and measures proceeds no further than measur ing quan-
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tity. But money has the addi t ional quality of being always exchangeable for 

what it measures , and the quanti ty required for the purposes of exchange 

must vary, of course, according to the quant i ty of property to be exchanged. 

The principle applied to its first use is fixedness; to its second variabil-

5 ity . . . two opposite principles, (p. 100) 

Ch. VI. Convertibility of notes into specie 

is not necessary, at all times, in order to preserve 

the value of the currency. 

It is clear, then, supposing the quanti ty of currency to remain the same, 

10 that, casteris par ibus, it is of no importance to the value of the currency 

whether paper be convertible into specie, or whether specie payments be 

suspended, (p. 120) Die currency may become temporarily deranged from 

causes operating either at h o m e or abroad. At h o m e causes may act either 

upon the metal , paper or credit port ion of the currency. F r o m abroad, the 

15 currency may be acted upon , by causes affecting either the meta l or credit 

of foreign nat ions , or by derangement of the ordinary balance of bills of ex

change between this and foreign countries, (p. 131,2) 
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Report, together with Minutes of Evidence, 
and Accounts, from the Select Committee 

appointed to inquire into the Cause 
of the High Price of Gold Bullion etc. 
(Ordered by the House of Commons 

to be printed 8 June 1810) 
London. 1810. 

Report. 

Der Preiß des bul l ion während 1806,7,8 so hoch wie 4 £ in the market ; gen 

Ende 1808 avancirte er rasch u n d cont inued very high während 1809; der 10 

Marktpreiß von Standard Gold in bars f luctuat ing von £ 4 . 9 . zu £ 4 . 1 2 per 

oz. Der Marktpreiß zu £ 4.10 ist ungefähr 15½% above the Mintpr ice . (p. 1) 

Die lezten quota t ions of the price of gold, in Wet tenhal l ' s tables, sind vom 

18 u n d 22 M a i (1810) when portugal gold is quoted zu £ 4.11 per oz. Portu

gal gold coin is about the same fineness as our standard, (p. 2) In dense lben 15 

tables ist stated, daß während 1809 der Preiß des n e u e n spanischen Dollars 

fluctuirte von 5 s. 5 d. zu 5 s. 7 d. per Unze , oder von 10 zu 13 % über d e m 

Mintpr ice of Standard silver. (Dieser beträgt nähml ich per oz 4 s. 11½ d.) 

Im Lauf des lezten Mona ts neue Dollars quotirt zu 5 s. 8 d. per oz oder 

meh r als 15% über d e m mintpr ice . Gegen Ende 1808 der Wechselkurs mi t 20 

d e m Cont inent sehr ungünst ig u n d blieb noch ungünst iger während 1809 

u n d den 3 ersten mon ths des present year. Hamburg , A m s t e r d a m u n d Paris 

sind die Hauptplä tze , womit der Wechselkurs etablirt. Während der lezten 
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6 Mona te von 1809 u n d den 3 ersten von 1810, war der Wechselkurs auf 

Hamburg u n d Ams te rdam deprimirt von 1 6 - 2 0 % un te r Par; der auf Pa

ris ||30| noch niedriger. Der Wechselkurs mi t Portugal entsprach den übri

gen. Von 2 März bis 3 April (1810) Verbeßrung des Wechselkurses mi t den 

5 oben erwähnten 3 Plätzen. Der Kurs auf H a m b u r g stieg von 29.4. to 31 , der 

mi t Ams te rdam von 31.8 auf 33.5, der m i t Paris von 19.6. auf 21 .11. So 

bl ieben sie seit 3 April 1810 be inahe stationär, der Wechselkurs mi t H a m 

burg gegen dieß Land um £ 9 P. C. un te r par, der mi t Ams te rdam mehr als 

£ 7 un ter Par u n d der mi t Paris meh r als £ 14 unde r par. (ρ, 3, 4) 

Der high price of gold ist von den meis ten Z e u g e n zugeschrieben der scar

city dieses Artikels, durch ungewöhnl iche Nachfrage auf d e m Cont inent . 

Aber so m ü ß t e der Preiß des Goldes doch zuerst auf den cont inenta l mar

kets gestiegen sein. (p. 4, 5) »the actual prices of Gold in the foreign mar

is kets are just so m u c h lower t han its marke t price here, as the difference of 

Exchange amoun t s to.« (p. 6) Pe rmanen t rise im Marktpreiß des Goldes 

über seinen mintpr ice for several years in Hamburg u n d Ams te rdam (p. 6) 

E rk l ä r t d a s Cornrni t tee d a r a u s : Silver having fallen in its relative value to 

Gold in der Welt , gold has appeared to rise in price in den Märk ten wo Sil-

20 ber das fixe Maaß , u n d Silber zu fallen, wo Gold das fixe M a a ß ist. (p. 7) 

Durch Vermehrung der Quant i tä t von inconvert iblem Papier, das weder 

nach andren Ländern exportirt werden, n o c h den issuers z u m Aus tausch 

gegen Gold zurückgegeben werden kann, verminder t se inen Wer th gegen 

alle andren Waaren ; in andren Worten, the money prices of all other com-

25 modit ies are raised, and that of Bullion with the rest. (p. 17) Ebenso klar, 

daß wenn das circulirende M e d i u m so nu r in E i n e m Lande , n icht aber in 

den Nachbar ländern vermehrt wird, the currencies of those two countr ies 

will no longer cont inue to bear the same relative value to each other as be

fore. The intr insic value of a given por t ion of the one currency being 

30 lessened, while that of the other remains unal tered, the Exchange will be 

computed between those two countries to the disadvantage of the former. 

In this manner , a general rise of all prices, a rise in the market price of 

gold, and a fall of the foreign Exchanges, will be the effect of an excessive 

quanti ty of circulating m e d i u m in a country, das adoptir t ha t e ine currency 

35 not exportable to other countries oder n ich t convertible at will in to Coin 

which is exportable, (p. 17,18.) 
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II. 

D a s Comi t é u n t e r s u c h t i n d iesem Abschn i t t den S t a n d des Wechse lkur 

ses zwischen d i e sem L a n d u n d d e m Con t inen t , (p. 18 sqq.) Im Durch

schnit t das Risico für transporting of gold (eingeschlossen Kost u n d insur

ance) nach Hamburg u n d Hol land in den lezten 5 oder 6 months , did not 5 

exceed 7 %. Dadurch also nicht erklärt e ine Depreciat ion des Wechselkur

ses von 1 6 - 2 0 % unter par. (p. 27) N a c h der Evidence von Mr. Irving, d e m 

Inspector Genera l des Customs, war die Handelsbi lanz für England u n d 

zwar in 1805 z u m Betrag von £6,616,000, 1806 von £10,437,000, 1807 

£ 5,866,000,1808 £ 12,481,000, u n d 1809 £ 14,834,000. (p.28) A favourable io 

balance of t rade on the face of the Account of Exports and Imports is a 

very probable consequence of large drafts on Government for foreign ex

pendi ture ; an augmenta t ion of exports, and a d iminu t ion of imports , being 

promoted and even enforced by the means of such drafts, (p. 30) 

III. 15 

Das Comité wollte wissen, ob gleich ihm, die Bankdirektors in der grossen 

Depression der Exchanges u n d dem great rise im Preisse des Golds any 

suspicion of the currency des Landes being excessive sahen, (p. 35) In der 

e inen F rage k ö m m t a u c h schon die ganze Regu la t ions theo r i e vor. Frage. 

Do you advert to these two circumstances (Wechselkurs u n d Preiß des Gol- 20 

des) with a view to regulate the general amoun t of your advances? - (Bank-

di rek tors Antwor t ) I do no t advert to it with a view to our general advan

ces, conceiving i t no t to bear upon the question, (p. 37) Das Comité n i m m t 

an, daß the first remarkable depression des Wechselkurses Anfang 1809 zu

zuschreiben ist to commercia l events arising out of the occupat ion of the 25 

Nor th of Germany by the troops of the french emperor. The evil has been, 

that the exchange, when fallen, has not had the full m e a n s of recovery un

der the subsisting system, (p. 38) Der late Governor der Bank, Mr. Whit-

more , constatirt vor d e m Comité: "The Bank never force a no te in circula

t ion more t han the immedia te wants of the publ ic require; for no banker , I 30 

presume, will keep a larger stock of Banknotes by h i m than his immedia te 

payments require, as he can at all t imes procure t h e m .. . the banknotes 

would revert to us if there was a redundancy in circulation, as no one would 

pay interest for a banknote that he did not want to make use of." Erklärt 

ferner, sein Criterion bei Papierausgabe, sei nur legit imate merkant i le pa- 35 
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per zu discount , (p. 51) W e n n die Banknoten inkonvert ibel sind, kehrt der 

Excess n icht zur Bank zurück, sondern bleibt in Circulation, un t i l paid in 

again to the Bank itself in discharge of the bills which were originally dis

counted. During the whole t ime they remain out, they perform all the 

5 functions of circulating med ium; and before they come to be paid in dis

charge of those bills, they have already been followed | |31| by a new issue of 

notes in a similar operat ion of discounting. Each successive advance re

peats the same process. If the whole sum of discounts cont inues outs tand

ing at a given amount , there will r emain permanent ly out in circulation a 

10 corresponding a m o u n t of paper; and if the a m o u n t of discounts is progres

sively increasing, the a m o u n t of paper, which remains out in circulat ion 

over and above what is otherwise wanted for the occasions of the public , 

will progressively increase also, and the money prices of commodi t ies will 

progressively rise. (p. 56.) 

IV. 

Für verschiedne Jahre vor 1796 der Durchschni t tsbetrag der Banknotes in 

Circulat ion zwischen 10 u n d 11 Mill . £St . , k a u m fallend unter 9 u n d selten 

bedeutend überschrei tend 11. Das W a c h s t h u m der N o t e n issue zeigt sich 

in folgender Tabelle. 

Notes von Notes unter Total. 
und über 5 £ 5£ 
eingeschlossen 
Postbills £ 

1798 11,527,250 1,807,502 13,334,752 
1799 12,408,522 1,653,805 14,062,327 
1800 13,598,666 2,243,266 15,841,932 
1801 13,454,367 2,715,182 16,169,594 
1802 13,917,977 3,136,477 17,054,454 
1803 12,983,477 3,864,045 16,847,522 
1804 12,621,348 4,723,672 17,345,020 
1805 12,697,352 4,544,580 17,241,932 
1806 12,844,170 4,291,230 17,135,400 
1807 13,221,988 4,183,013 17,405,001 
1808 13,402,160 4,132,420 17,534,580 
1809 14,133,615 4,868,275 19,001,890 (p.60) 

N i m m t m a n von diesem account die lezte Hälfte des Jahres 1809, so der 

average höher als für das ganze Jahr, nähml ich , £ 19,880,310. Aus den an

gehängten Rechnungen sieht man , daß der ganze Belauf von Banknoten in 

Circulation, ausgeschlossen £ 939,990 Bankpostbills, im Durchschni t t der 
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2 returns für 5 u n d 12 Mai (1810) war £ 14,136,610 in Notes von £ 5 u n d 

upwards u n d £6,173,380 in Notes un ter £ 5 , z u s a m m e n £20,309,990 u n d 

mi t den Bankpostbills £21,249,980. Die Hauptvermenrung seit 1798 in 

den small notes u n d deren Zufuhr wieder besonders schnell von E n d e 1799 

bis Ende 1802 u n d ebenso ein sehr schneller Zuwachs von 1 Mai 1809 bis 5 

5 M a i 1810. (von £4 ,509 ,470 auf £6,161,020.) p. 61 Das Comité th ink it 

(nämlich das Verfahren bei der pressure von 1793 - Ausgeben von 

Exchequerbil ls) an impor tant i l lustration of the principle, tha t an enlarged 

accommodat ion is the t rue remedy for that occasional failure of confidence 

in the country districts, to which our system of paper credit is unavoidably 10 

exposed, (p. 65) D a s Comi t é such t d a n n nachzuweisen , d a ß auf G r u n d 

lage der Uebe r i s sue der B a n k of E n g l a n d die sehr v e r m e h r t e n Coun t ry -

b a n k s a vast superstructure von Papier aufbauten, (p. 67 sqq.) G ieb t übr i 

gens zu : the mere numer ica l re turn of the amoun t of banknotes out in 

circulat ion entscheidet n icht die Frage ob das Papier in Exzeß oder nicht . 15 

Derselbe a m o u n t Papier zu einer Zei t n icht genügend, zu anderer über-

fliessend. Das Q u a n t u m der currency required wechselt in some degree 

with the extent of t r a d e . . . die quanti ty of currency bears no fixed propor

t ion to the quant i ty of commodi t ies ; . . . the effective currency des Country 

hängt ab von der quickness der circulation u n d der Zahl der exchanges per- 20 

formed in a given t ime, as well as upon its numer ica l a m o u n t u n d all the 

circumstances, which have a tendency to quicken or to retard the rate of 

circulation, render the same amoun t of currency more or less adequa te to 

the wants of trade. . . . above all, the same amoun t of currency will be more 

or less adequate , in proport ion to the skill which the great money dealers 25 

possess in managing and economising the use of the circulating m e d i u m , 

(p. 63) Die addi t ion von 4 - 5 mill ions steri, (von Seiten der country banks) 

zur Papiercirculat ion dieses Landes gemacht zu sehr geringer expense für 

die parties issuing it, ungefähr £ 100,000 bezahlt davon in s tamps to the 

Revenue u n d wahrscheinlich, un ter den je tz igen Umständen , no corre- 30 

sponding deposits of gold or Bank of England notes gehal ten von den coun

try banks für ihre addi t ional issues. Diese parties also, un te r d e m Schutz 

der Gesetze, befähigt zu schaffen in d e m lezten Jahr oder 15 Mona ten , u n d 

fast ganz frei von Risiko für ihren Credit, issues of that article z u m a m o u n t 

von mehre ren mil l ions, operating, erst, u n d in their hands , als Capital for 35 

their own benefit und , when used as such by them, falling in to and in suc

cession mixing itself with the mass of circulation deren Wer th im Aus

tausch für alle andren Waaren graduell lowered im Verhäl tn iß zur Vermeh

rung dieser Masse, (p. 71) Das Comité schließt: Excess von Papiercircula

t ion im Lande, lezte Basis des high price of bul l ion u n d d a n n des low state 40 

of cont inenta l exchanges, dieser Excess zuzuschreiben d e m Mangel eines 

186 



Aus Report, together with minutes of evidence ... 1810 

genügenden check u n d control in den issues des paper der Bank of Eng

land u n d ursprünglich der Suspension der cash payments , die wahre u n d 

natura l control nu r die convertibility at will. (p. 73) (Der Append ix , die 

M i n u t e s of Evidence s iehe n a c h h e r p. 52) | 
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|32| Charles Bosanquet: 
Practical Observations on the Report 

of the Bullion-Committee. 
2 ed. London 1810. 

In dem early part of 1809 rasche Depression des Wechselkurses , gleichmäs- 5 

sig stieg der Preiß von goldbullion, - und die variation, when at the high

est, October u n d November , be inahe 20%. Die öffentliche a t tent ion hier

auf gezogen durch ein Pamphlet , published late in 1809, zunächs t im 

Morning Chronicle von D.Ricardo „The high price etc", (p.2) Aus den Ta

feln zu Herrn Mushe t s Pamphle t folgt, daß von November 1796 bis Juli 10 

1799 der exchange sehr zu Guns ten Englands u n d Gold at the mintpr ice . 

Zwischen E n d e 1799 u n d 1802 der exchange gegen L o n d o n u n d der Gold-

preiß beträcht l ich über den mintpr ice . Von Ende 1802 bis Ende 1808 die 

exchanges für 6 Jahre beträchtl ich zu Guns ten Englands, u n d der Preiß of 

Gold stat ionär zu 2¾% über dem mintprice. Ende 1808 fielen die exchan- 15 

ges u n d stieg der Preiß des Golds. Bis 1809 also alles in Ordnung, (p. 10) 

N a c h d e m Bericht des Bull ionkomitees »all excess of depression on the ex

change, beyond the expense of conveyance, of gold is to be at t r ibuted to depre

ciation of our currency«, (p. 16) »At a t ime when the absence, at least, if 

no t the scarcity of gold is the ground of complaint , they reason on its oper- 20 

ations as a vis mediatr ix , as if it still formed the circulating m e d i u m , and 

was every where at tainable. They speak of increased exportat ion from re

duced prices as a general consequence, wholly disregarding the operat ion 

of embargoes, non-intercourse enactments , l icences, orders of council , and 

Mi lan decrees, in the particular case. At a m o m e n t when we were com- 25 

pelled, to receive corn, even from our enemy, without the slightest stipula

t ion in favour of our own manufactures , and to pay neutra ls for bringing it, 
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Mr. Ricardo tells us , that the export of bul l ion and merchandize , in pay

m e n t of the c o m we may import , resolves itself entirely into a quest ion of 

interest, and that, if we give coin in exchange for goods, it mus t be from 

choice, not necessity. Whils t providing against famine, he tells us , that we 

5 should not import more goods than we export, unless we had a redundancy 

of currency etc.« (p. 47) Ricardo vergleicht die Bank of England un te r d e m 

Restr ikt ionsakt einer Goldmine . Sie würde daher gleichmässig die Preisse 

heben, wie das Product erstrer, zu der exist i renden currency noch in Circu

lation geworfen. Aber warum bringt die Entdeckung einer Go ldmine die-

10 sen Effect hervor? It would produce it, because the proprietors would issue 

it, for whatever services, without any engagement , to give an equal value 

for it again to the holders, or any wish, or any means , of calling back and 

annihi lat ing that which they have issued. By degrees, as the issues increase 

they exceed the wants of circulation; gold produces no benefit to the holder 

15 as gold; he cannot eat it, nor clothe himself with it; to render it useful, he 

must exchange it ei ther for such things as are immedia te ly useful, or for 

such as produce revenue. The demand and consequent ly the prices of com

modit ies and real properties, measured in gold, increases, and will contin

ue to increase so long as the m i n e cont inues to produce . U n d dieser selbe 

20 Effect wird equally follow, whether, unde r the c i rcumstances I have 

supposed, the issue be gold from a mine or paper from a Govemmentbank. All 

this I distinctly admit ; but , in all this s tatement , there is not one point of 

analogy to the issues of the Bank of England. The principle on which the 

Bank issues its notes is tha t of loan. Every note is issued at the requisi t ion 

25 of some party, who becomes indebted to the Bank for its amount , and gives 

security to re turn this note , or another of equal value, at a fixed and not re

mote period . . . u n d ihre loans an die Regierung sind ant icipat ions of the 

taxes and ins ta lments of loans, to be repaid by the p u b l i c . . . Es kostet Zin

sen, to take a no te out of the Bank. (p. 5 1 - 3 ) In the case of an excessive is-

30 sue of gold beyond the wants of circulation, the excess is brought to marke t 

to be m a d e productive, i t grows cheap, and commodi t ies grow dear. In the 

case of an excess of bankpaper the remedy is more s imple "the surplus 

would revert to us" , (p. 53) Hat die Bank zu viel N o t e n ausgegeben, ζ. Β. 

50,000 £, die von e i n e m banker z u m a n d e r n als Deposits wandern u n d »ab-

35 sorb, in its passage all the best bills in the market« ... the case will be speed

ily altered, the d e m a n d for discounts at the Bank of England is diminished 

on the morrow, to t h e extent of the mult ip l ied a c c o m m o d a t i o n afforded by 

the excess, whilst its call on the publ ic for the p a y m e n t of d i scounted bills 

falling due is u n d i m i n i s h e d , (p. 58,9) T h e r e d u n d a n c y of notes reverts, 

40 therefore ... to the Bank, more being paid in t h a n are taken out, a n d the 

a m o u n t in circulat ion is d iminished. T h e recurrence of a d e m a n d for notes 
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by the first class of discounters ... will indicate at once the aba tement of 

the excess, (p. 59) Die effectual u n d rapid operat ion of this control over the 

Bank issues receives satisfactory illustration by reference to the a m o u n t of 

banknotes in circulation at the periods immediate ly preceding and follow

ing the issue of dividends, the increased circulation arising from an issue 5 

on each of these occasions of upwards of 5 mil l ions being within very few 

days hardly perceivable, (p. 59, 60) Zur Periode der größten ||33| Depression 

des Wechselkurses, im Herbst 1809, belief sich der Betrag der banknotes , 

eingeschlossen die von £ 1 u n d £ 2 u n d Bankpostbills, n icht 20 Mill ions. 

Der increased a m o u n t of currency über den von 1793 war daher 3 mil l ions 10 

u n d der increased amoun t of payments an die Regierung allein über 

60 mill ions. Die currency n u n ein wenig mehr als % des Betrags dieser Zah

lungen, während sie vor dem Krieg exceeded i t . . . Gegenwärtig der totala-

m o u n t of Banknotes in circulation is cancelled zwischen 3 u n d 4 x jedes 

Jahr in payments to the revenue, (p. 90) Von 1790 an ha t Großbr i tann ien 15 

aufgehört genug Korn für seinen eignen Consum zu produciren. (p. 92) 

Sag t ü b e r die von d e m C o m m i t t e e ge ra thne , in 2 J a h r e n v o r z u n e h m e n d e 

r e s u m p t i o n of c a s h p a y m e n t : »Persuaded as I am that bo th the rate of ex

change and price of gold are controuled at present by the foreign expenses 

of gove rnmen t . . . K a n n er weder sehn Schwierigkeit, die Baarzahlung auf- 20 

zunehmen , when those expenses have ceased, noch, supposing them to 

cont inue , begreifen greater facility in resuming them at the expirat ion of 

2 years than is now experienced.« (p. 102) Zeigt d u r c h e ine Tafel, dieß von 

1790-1810 , daß die fluctuations in dem exchange have exactly conformed 

to those in the price of wheat, and consequently to the importa t ion, the ex- 25 

ten t of which has been regulated by the price, (p. 132) Der present state of 

the exchange is an effect of the foreign prices of the government , operating 

u p o n a small favourable balance of trade, according to the c o m m o n accep

ta t ion of the expression, (p. 132) the cont inuance of gold in circulat ion de

pends m u c h more on the denomina t ion than on the a m o u n t of notes . 30 

(p. 134) 
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Ricardo. (David) 
The high price of Bullion a proof of the 

depreciation of banknotes. 
4. ed. London. 1811. 

So lange n u r die edlen Metalle als Geld gebraucht , ha t jedes Land die d e m 

Stand seines Handels entsprechende Proportion, also keine Versuchung zu 

Import u n d Export desselben, (p. 1) Gold u n d Silber haben wie andre Waa

ren e inen innern Werth. (1. c.) Das in der Welt gebrauchte Gold u n d Silber 

mag sehr scarce oder sehr abundan t sein, es änder t dieß nu r seinen relati

ven Wer th zu andern Waaren , aber n icht seine Eigenschaft circulirendes 

M e d i u m zu sein, oder seine proportionelle Verthei lung un te r den nat ions , 

(p. 2) Avancir t e ine Na t ion im Fortschrit t z u m R e i c h t h u m rasch die an

dern, so erhält sie größre Port ion edler Metal le , alle Länder m ü ß t e n ihren 

respectiven Tribut dazu beitragen, (p.3.) Ebenso umgekehr t . (I.e.) So lang 

die relative Si tuat ion der Länder unalterir t bliebe, würden die exports u n d 

imports aller Länder sich balanciren, z u s a m m e n genommen , die nöthigen 

Zahlungen würden durch Wechsel geschehn, but no money would pass, be

cause it would have the same value in all countr ies , (p. 3, 4) Würde e ine 

Goldmine in e inem dieser Länder entdeckt, so würde die currency dieses 

Landes lowered in Folge der increased quanti ty edler Metal le brought into 

circulation, sie würde daher nicht meh r denselben Wer th haben , wie die 

der andern Länder . Gold u n d Silber würden (in coin or bull ion) exportirt 

werden, den Markt verlassen, wo sie wohlfeil, den suchen wo sie theuer . 

Dieß würde so lang geschehn, als die Mine produktiv u n d die zwischen Ca

pital u n d Gold vor der Entdeckung der M i n e in j e d e m Lande exist irende 

Proportion wieder hergestellt u n d Gold u n d Silber in j e d e m Land restored 

to one value. Für das Gold würden Waaren eingeführt werden, (p. 4) Das-
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selbe wenn eine Bank, wie die von England, N o t e n ausgiebt. Das circulat

ing m e d i u m lowered, goods verhältnißmässig im Wer the steigend, das 

equi l ibr ium zwischen dieser u n d andren Na t ionen nu r hergestellt durch 

die Exportat ion of part of the coin. (p. 5.) Dieser Export von Gold u n d coin 

vortheilhaft; denn es ist beneficial to us to exchange that commodi ty , 5 

which is superfluous, for others which may be m a d e productive, (p. 6) Das 

law gegen Ausfuhr von coin, während die von bul l ion erlaubt ist, ha t die 

Tendenz den bul l ionpreiß über den des coined gold zu heben . Wäre das 

Gesetz strikt ausführbar, so würde vielleicht 1 U n z e unco ined gold kosten 

2 U n z e n coined Gold (p. [6,]7) Verhiel ten sich die en tsprechenden curren- 10 

cies von England, Frankreich, Hol land wie 10, 5, 4, so mag diese Propor

t ion (dieser a m o u n t edler Metalle) verzwei, drei, hunder t facht werden, 

bleibt die Proport ion nu r die von 10, 5, 4, nei ther country would be con

scious of an excess of currency. Anders wenn die Vermehrung nu r in e inem 

Lande statt fände, (p. 7, 8) W e n n in Frankreich eine U n z e Gold werthvoller 15 

als in England u n d daher mehr Waaren c o m m o n to bo th countries kaufen 

würde, würde Gold von England nach Frankreich geschickt, Gold wäre die 

cheapest exchangeable commodi ty in the english market , denn wenn Gold 

theurer in Frankreich als in England, müssen Waaren wohlfeiler sein, we 

should not therefore send them from the dear to the cheap market , sondern 20 

umgekehr t , they would come from the cheap to the dear market , and would 

be exchanged for our gold. (p. 8) Die Bank könnte fortfahren ihre N o t e n 

auszugeben u n d das specie be exported mi t Vorthei l für das Land, so lange 

ihre N o t e n payable in specie on demand, weil sie nie meh r N o t e n ausge

ben könnte als den Wer th des coin, das ohne die bank circulirt haben 25 

würde. Wollte die bank exceed diesen Belauf, so der Excess ihr re turned 

für specie, weil unsre currency, being thereby d iminished in value, vor

theilhaft exportirt werden könnte und nicht in der Circulat ion zurückge

hal ten. Führe die Bank fort zu re-issue die re turned notes , so wieder Gold 

verlangt, der Wechselkurs würde ungünst ig werden u n d Goldbul l ion would 30 

rise, in a small degree, above its mintprice, weil es legal ist bul l ion u n d ille

gal coin zu exportiren, die Differenz = der compensa t ion of the risk, 

(p. 8 -10) Persistirte die Bank, so könnte ihr j ede G u i n e a entzogen werden. 

W e n n sie, to supply die deficiency ihres stock of gold goldbull ion zu d e m 

advanced price kaufte, dieß kein remedy, guineas würden weiter verlangt 35 

werden, aber nicht z u m Export, sondern um sie e inzuschmelzen u n d sie 

der Bank zu dem advancir ten Preiß als bul l ion zu verkaufen, (p. 10) Die 

Bank m ü ß t e schließlich e inen Theil ihrer N o t e n der Circulat ion entz iehn, 

bis der übrigbleibende Theil den Wer th des goldbull ion erreicht u n d 

folglich den der currencies der andren Länder. Aller Vorthei l des Exports 40 

des Goldbul l ion würde dann aufhören u n d keine Versuchung seine bank-
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notes für guineas auszutauschen, (p. 11) It appears, daß die tempta t ion 

Geld auszuführen in exchange für goods, oder an unfavourable balance of 

trade, never arises but from a redundant currency, (p. 11 , 12) Wie groß z .B. der 

Kornmangel , der Export des Geldes l imitir t by its increasing scarcity. Mori-

5 e y . . . can never be exported to excess; even in a war wie dieser, when our 

enemy endeavours to interdict all commerce with us, the value which the 

currency would bear, from its increasing scarcity, would prevent the expor

ta t ion of it from being carried so far as to occasion a void in the circula

tion, (p. 13 ,14) If we consent to give coin in exchange for goods, it mus t be 

10 from choice, not necessity. We should not impor t more goods than we ex

port, unless we had a redundancy of currency, which it therefore suits us to 

make a part of our ||34| exports. The exportation of the coin is caused by its 

cheapness, and is no t the effect, bu t the cause of an unfavourable balance: we 

should not export it, if we did not send it to a bet ter market , or if we had 

15 any commodi ty which we could export more profitably, (p. 14) It resolves 

itself entirely into a quest ion of in te res t . . . it is only after a comparison of 

the value in their markets and in our own, of gold and other commodi t ies , 

and because gold is cheaper in the London marke t t han in theirs, that for

eigners prefer gold in exchange for their corn. (p. 15) W e n n wir agreed to 

20 pay a subsidy to a foreign power, so Geld nu r ausgeführt, wenn keine Waa

ren da which could more cheaply discharge the payment . The interest of in

dividuals would render the exportat ion of the money unnecessary, (p. 16) 

Specie will be sent abroad to discharge a debt only when it is superabun

dant , only when it is the cheapest exportable commodi ty . . . . depreciat ion 

25 des circul irenden Med iums die nothwendige Folge seiner superabundance ; 

u n d im c o m m o n state der na t iona l currency ist diese depreciat ion counter

acted by the exportat ion of the precious metals , (p. 17) W h e n the gold coin 

was debased, previously to the recoinage in 1774, gold and silver bul l ion 

rose above their mintpr ices , and fell immedia te ly on the gold coin attain-

30 ing its present perfection, (p. 26.) Die expenses der Ueberschickung von 

Gold sind die u tmos t l imits of an unfavourable exchange, (p. 28) Zahle ich 

aber in paper money, da der bu l l ionmerchant cannot send i t abroad, he 

will consider whether it will purchase as m u c h gold or silver bul l ion as is 

conta ined in the coin for which it is a substi tute; if it will do this, paper will 

35 be [as] acceptable to h i m as coin; bu t if it will not , he will expect a further 

p r em ium for his bill, equal to the depreciat ion of the paper. So lange daher 

das circulirende M e d i u m besteht aus coin undebased oder at will conver-

t ib lem Papiergeld, kann der Wechselkurs n ie m e h r übe r oder un te r par 

sein, than the expences a t tending the t ransportat ion of the precious metals . 

40 Aber wenn es aus depreciated papermoney besteht , fällt der Kurs nothwen

dig according to the degree of the depreciat ion. Der Wechselkurs daher a 
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tolerably accurate criterion, um zu beurthei len das debasement der cur

rency, proceeding either from a clipped coinage, or a depreciated paper-

money, (p. 28,9) Durch die Restriktionsakte ist die Bank von alien checks 

befreit u n d sie ha t die Mach t of increasing or decreasing the papercur-

rency. (p. [31 ,]32) Dreiundzwanzig Jahre vor der Suspension der Baarzah- 5 

lungen 1797 war der Durchschni t tspreiß des Goldbul l ion 3 /. 17 s. 1% d. per 

oz. ungefähr 2% d. un te r dem mintprice; und für 16 Jahre vor 1774 war er 

nie viel über f 4, das gold coin war debased by wearing, (p. [33,]34) Jezt, da 

die bank durch nichts mehr von overissues abgehalten, ha t Goldbul l ion ris

en von 3 £ 17 s. 7% d. zu 4 /. 10 sh. u n d war kürzlich so hoch wie £ 4 s. 13 10 

per oz. (p. 36) The same cause which has produced a difference von 

1 5 - 2 0 % in banknotes when compared with gold bull ion, may increase i t to 

50%. (p. 36) Jeder Zuwachs des Papiergelds jezt degrades it below the value 

of gold and silver bull ion, below the value of the currency of other coun

tries, (p. 37) Der Effect derselbe als der producirt würde from clipping our 15 

coins, (p. 37) Die n e u e n Guineas würden mehr werth sein; bu t i t would not 

be the value of the new guinea which had increased, bu t that of the de

based guineas which had fallen, (p. 37,8) Thornton selbst sagt: "It is the ma in 

tenance of our general exchanges, or, in other words, it is the agreement of 

the m i n t price mi t dem bul l ion price of gold, which seems to be the t rue 20 

proof that the circulating paper is not depreciated." (p. 38) W h e n the m o 

tive for exporting gold occurs, while the Bank do not pay in specie, and 

gold cannot therefore be obtained at its mintprice, the small quant i ty that 

can be procured will be collected for exportation, and banknotes will be 

sold at a d iscount for gold in proport ion to their excess. In saying however 25 

that gold is at a high price, we are mistaken; it is not gold, it is paper which 

has changed its value, (p. [38,]39) An unfavourable t r a d e . . . is l imited by its 

effects on the exchange. That limit is probably 4 oder 5 %. This will not ac

count for a depreciat ion of 15 oder 20%. (p. 43) banknotes are at a dis

count , (p. 44) The money of a particular country is divided amongst its dif- 30 

ferent provinces by the same rules as the money of the world is divided 

amongst the different nat ions of which it is composed. Each district will re

ta in in its circulation such a proportionate share of the currency of th£ 

country, as its t rade, and consequently its payments , may require, compared 

to the trade of the whole; and no increase can take place in the circulât- 35 

ing m e d i u m of one district, without being generally diffused, or calling 

forth a proport ionable quanti ty in every other district. It is this which keeps 

a country banknote always of the same value as a Bank of England note . If 

in London, wo Bank of England notes allein current, e ine mil l ion d e m 

a m o u n t der Circulation hinzugefügt wird, wird die currency cheaper als else- 40 

where or goods dearer. Sie werden daher von dem Land nach d e m Lon-
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don marke t gesandt, to be sold at high prices, oder was wahrscheinlicher, 

die country banks werden Vortheil n e h m e n von der relative deficiency in 

der country currency, u n d der Betrag ihrer N o t e n increase in demselben 

Verhältniß wie die Bank of England had done; prices would then be gener-

5 ally and no t partially affected, (p. 48,9.) Ebenso umgekehr t . (1. c.) the coun

try banks could never increase the a m o u n t of their notes , unless to fil l up a 

relative deficiency in the country currency, caused by the increased issues 

of the Bank of England, (p. 49) The Bank of England is the great regulator 

of the country paper, (p. 50) It is only during ||35| the interval of the issues 

10 of the Bank, and their effect on prices, tha t we should be sensible of an abun

dance of money, interest would, during tha t interval, be unde r its natural 

level; bu t as soon as the addi t ional sum of notes or of money became ab

sorbed in the general circulation, the rate of interest would be as high, and 

new loans would be demanded with as m u c h eagerness as before the addi-

15 t ional issues, (p. 54,5.) The circulation can never be overfull. If it be one of 

gold and silver, any increase in its quanti ty will be spread over the world. If it 

be one of paper, it will diffuse itself only in the country where it is issued. Its 

effects on prices will then be only local and nomina l , as a compensa t ion by 

means of the exchange will be made to foreign purchasers, (p. 55.) As the in-

20 crease of banknotes does not add t o . . . the capital, as it ne i ther increases our 

exportable commodi t ies , our machinery, or our raw materials , i t cannot add 

to our profits nor lower interest, (p. 56) There will be a violent and an unjust 

transfer of property, bu t no benefit whatever will be gained by the com

munity, (p. 57) The remedy which I propose for all the evils in our currency, 

25 is that the Bank should gradually decrease the a m o u n t of their Notes in cir

culation unt i l they shall have rendered the remainder of equal value with 

the coins which they represent, or, in other words, till the prices of gold 

and silver bul l ion shall be brought down to their mintpr ice . (p. 58) 

Appendix. 

30 (Gegen eine Kritik in der Edinburgh Review.) 

A balance of trade may be favourable whilst a balance of payments is unfa

vourable. It is the balance of payments only which operates on the exchange, 

(p. 69) Is it conceivable that money should be sent abroad for the purpose 

merely of rendering it dear in this country and cheap in another , and by 

35 such means to ensure its return to us? (p. 71) After comparing the relative 

value of coffee, sugar, ivory, indigo, and all other exportable commodi t ies 

in the two markets von E n g l a n d u n d F r a n k r e i c h , if I persist in sending 

195 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft VII 

money, what further proof can be required of money being actually the 

cheapest of all these commodi t ies in the english market , and therefore the 

most profitable to be exported? Wha t further evidence is necessary of the 

relative r edundance and cheapness of money between France and England, 

than that in France it will purchase more corn, more indigo, more coffee 5 

etc more of every exportable commodi ty than in England? (p. 72,3) Eng

land, in consequence of a bad harvest, would come unde r the c a s e . . . of a 

country having been deprived of a part of its commodi t ies , and therefore 

requir ing a d iminished a m o u n t of circulating m e d i u m . The currency, 

which was before equal to her payments would now become superabundan t 10 

and relatively cheap, in the proportion of Y50 part of her d iminished produc

tion; the exportat ion of this sum, therefore, would restore the value of her 

currency to the value of the currencies of other countr ies . T h u s . . . a bad 

harvest operates on the exchange in no other way than by causing the cur

rency which was before at its jus t level to become redundan t u n d so ist das 15 

principle, daß an unfavourable exchange may always be traced to a 

relatively r edundan t currency most fully exemplified, (p. 74,5.) If we can 

suppose that after an unfavourable harvest, when England has occasion for 

an unusua l importa t ion of corn, another na t ion is possessed of a supera

bundance of that article "but has no wants for any commodi ty whatever," it 20 

would unques t ionably follow that such na t ion would no t export its corn in 

exchange for commodi t ies : bu t nei ther would it export corn for money, as 

that is a commodi ty which no nat ion ever wants absolutely, but relatively, 

(p. 75) it is only in consequence of civilization and ref inement that paper is 

m a d e to perform the same office between the commonweal th of na t ions , as 25 

it so advantageously performs between individuals Of the same country. 

(P. 81) 
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Ricardo. (David) 
Reply to Mr. Bosanquet's 

Practical Observations on the Report of the 
Bullion Committee. 

5 London. 1811 

Das principle ist nicht , daß gold as a commodi ty may not rise above its val

ue as coin, bu t that i t cannot cont inue so, because the convertibility of 

coin into bul l ion would soon equalize their value, (p.41) Die bank ha t oft, 

wie ζ. Β. 1795, bought foreign gold above t h e mintpr ice, at the same t ime 

10 that they could have obta ined gold in bars, not exportable, at a compara

tively cheaper price. They might flatter themselves that, by n o t purchas ing 

english gold, they would lessen t h e t e m p t a t i o n to mel t guineas, (p. 45) T h a t 

commodit ies would rise or fall in price, in proport ion to the increase or dim

inut ion of money, I assume as a fact which is incontrovertible, (p. 49) D i e 

15 ganze N a t i o n importirt n icht Korn, sondern die importers . Selbst bei der 

Hungersnoth also dieß n icht eingeführt, unless he could sell c o m in Eng

land for more gold than he was obliged to give for the purchase of it. . . . As 

far as those two commodi t ies are concerned, do no t these t ransact ions as 

certainly indicate tha t gold is dearer in France , as tha t corn is dearer in 

20 England? (p. 70,1) it is abundant ly certain that our currency is nei ther by 

ourselves nor by foreigners est imated at its bul l ion value, (p. 79) Die Be

hauptung, daß nu r eine bes t immte Zahl von notes im commerce blei

ben, ||36| die andern an die bank zurückkehren müssen , sagt Rie : »If mon

ey, however abundant ly issued, could retain its value, such might be the 

25 effects; bu t as, when once it is brought into circulation, depreciat ion com

mences , the employment for the addi t ional sum would re ta in i t in the cur-
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rency.« (p.[85,]86) Wäre Bosanquets Prinzip richtig: »not a Banknote could 

ever have been permanent ly kept in circulation, nor would the discovery of 

the mines of Amer ica have added one guinea to the circulat ion of England. 

The addi t ional gold would, according to this system, have found a circula

t ion already adequate , and in which no more could be admit ted.« (p. 88) 5 

Die refusal to discount any bills ausser denen für bona fide t ransact ions, 

erfolglos, gesezt selbst die Bank habe die Mit tel solche bills zu unterschei

den, a greater port ion of paper currency might be called into circulation, 

not than the wants of commerce could employ, but greater than what could 

remain in the channel of currency without depreciat ion. Dieselbe 1000 I. 10 

No te kann 20 transact ions in E inem Tag settlen. Sie mag zahlen für ein 

Schiff, der seller des Schiffs kann damit zahlen his ropemaker, dieser die 

russian merchants for h e m p etc. Now as each of these was a bona fide 

transaction, a bill might have been drawn by each, and the bank, by their 

rule might d iscount t hem all; so that £ 20,000 might be called into circula- 15 

t ion to perform those payments for which £ 1000 was equal , (p. 88,9) 

»When we speak of an excess of banknotes , we m e a n that port ion of the • 

a m o u n t of the issues of the Bank, which can now circulate, but could not , 

if the currency were of its bull ion value.« (p. 101) Obgleich Steuern die 

Preisse von e inem Thei l der Waaren erhöhn mögen, folgt nicht , daß mehr 20 

Geld erfordert, sie zu circuliren. Der amoun t of money which is received 

by government in the shape of taxes, is taken from a fund which would 

otherwise have been expended on consumable commodi t ies . . . . whatever 

the government expended would cause a d iminished expendi ture in the 

people to the same amount : the same amoun t of commodi t ies would be cir- 25 

culated, and the same money would be adequate to their circulation, 

(p. 119-121) Griffe das Volk zur Zahlung seiner Steuern n icht nu r sein 

E inkommen , sondern sein Capital an, so würde der aggregate a m o u n t of 

product ions also diminish; and if the money which was before necessary 

for their circulation were to cont inue of the same amount , it would bear a 30 

larger proport ion to the goods und i t might therefore be expected that com

modi t ies would rise; but we mus t not forget that the a m o u n t of money in a 

country is regulated by its value, and as its value would in this case be di

minished , i t would become relatively excessive to the money of other coun

tries, and the excess would therefore be exported, (p. 121) 35 
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Tooke (Thomas) 
An Inquiry into the Currency Principle; 
the Connection of Currency with Prices, 

and the Expediency of a Separation 
s of Issue from Banking. 

2 ed, London 1844. 

Will examine the grounds on which i t is con tended that other evils, besides 

the danger of n o n convertibility and insolvencies of banks of issue, arise 

out of the present system as compared with the currency principle system, 

10 and that the test of good or bad managemen t of the country banks of issue 

consists, not in the amoun t of their reserves in gold and available securi

ties, compared with their liabilities, but in the conformity of the variat ions 

of their circulation to those of the circulation of the bank of England; while 

the test of the managemen t of the Bank of England is in the conformity of 

15 the variations in the amount of its circulation to those of the efflux or in

flux of the precious metals , (p. 3) 

Ch. I. Statement of the Currency Principle. 

Ch. II. Mode of Operation of a Metallic Currency. 

According to the Currency principle, every export of the precious metals 

20 under a metal l ic circulation, would be a t tended with a contract ion of the 

amount and value of the currency, causing a fall of prices, unt i l the degree 

of contract ion and consequent fall of prices should be such, as by inducing 
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a d iminished import and increased export of commodi t ies , to cause a re

flux of the metals , and a restoration of prices to their proper level. So, on 

the other hand, an influx of the precious metals would raise prices, till they 

reached a level at which the converse of the process would take place. This 

oscillating process of a rise and fall of prices with every influx or efflux of 5 

the precious metals , independent ly of circumstances connected with the 

cost of product ion of commodi t ies , and the ordinary rate of consumpt ion , 

would be ||37| perplexing enough, and any thing but convenient to the com

mercial , or the manufactur ing, or the agricultural communi ty . Die Advoka

ten der Doktr in versichern indeß, daß, wenn diese oscillations auch häufig, 10 

the scale of t hem would be more contracted, every divergence being more 

quickly checked, (p. 6, 7) Sie unterstel len, daß precious metals , gold and 

silver, and bul l ion synonym sind mi t currency u n d money u n d daß das 

convertible terms sind. Daher jeder Export edler Metal le für sie = Contrac

t ion unsrer Currency, Addi t ion zu der fremden. U n d Preisse hängen n a c h 15 

ihnen ab von der quanti ty of money, die sich daher respectiv in den 2 Län

dern ändern , (p.8) In j e d e m Land, wie England u n d Frankreich, ist ein sur

plus or floating stock von Gold u n d Silber, seeking a market , whether for in

ternal purposes or for export. W e n n von diesem Q u a n t u m exportirt wird, 

der a m o u n t so wenig abstracted von der currency, wie an equal value of t in 20 

or zinc, or lead or iron. A u c h ein Theil des coins in d iesem Zus tand , (p. 9) I 

am ready to admi t that gold is a commodi ty in such general d e m a n d that i t 

may always c o m m a n d a market , tha t i t can always buy all other commod i 

ties; whereas, other commodi t ies cannot always buy gold. The markets of 

the world are open to it as merchandise at less sacrifice u p o n an emer- 25 

gency, than would at tend an export of any other article, which might in 

quant i ty or kind be beyond the usua l demand in the country to which i t is 

sent. (p. 10) Zu unterscheiden zwischen Gold als Waare , i . e. capital, u n d 

gold considered as currency circulating in the shape of coin among the 

public . (1. c.) As this country is not only a large consumer of the precious 30 

metals for purposes other than money, but is also an entrepôt for receiving 

from the mines , and distributing the greater port ion of the quant i ty appli

cable to the consumpt ion of other countries, the bul l ion t rade, totally inde

pendent ly of supplying the currency, mus t of necessity be very considera

ble. In resorting to this entrepôt the metals can only be considered as 35 

merchandise in transit, seeking a market for consumpt ion e i ther in this 

country or abroad. Ausser d e m stock nöthig für diesen purpose, there mus t 

be ein sehr beträchtl icher a m o u n t of the precious metals applicable and 

applied as the most convenient m o d e of adjustment of in ternat ional balan

ces, being a commodi ty more generally in demand, and less l iable to flue- 40 

tuat ions in market value than any other, (p. 12, 13) 
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Also keine extravagante A n n a h m e , daß un te r a perfect metal l ic circula

t ion fluctuations, within moderately short periods, to the extent von min

destens 5 - 6 Mill. £ St., perfectly extrinsic of the a m o u n t or value of the 

coin circulating as money in the hands of the public , u n d ganz ohne Ein-

5 fluß auf general prices of commodi t ies u n d equally without general prices 

having been a cause of such fluctuations, (p. [13,] 14) the coins only, which 

enter into, i . e. form part of the internal circulat ion of the country, can be 

designated as currency, while bull ion can only be viewed in the light of 

capital. (1. c.) Der Unterschied zwischen bul l ion als Waare oder Capital u n d 

10 coins as money or currency zeigt sich z .B. in Fäl len wie that of Hamburg , 

wo das money current für alle gewöhnliche expenditure of income haupt

sächlich besteht aus einer Menge fremder M ü n z e n , passing from [hand] to 

h a n d at a convent ional value, während alle merkant i l i schen Zah lungen are 

m a d e by transfers von Kapital , deposited in the form of fine silver, and 

15 called bank-money. Hier oft sehr great f luctuations in d e m a m o u n t of sil

ver in der bank u n d folglich von bankmoney , ohne any corresponding 

variations in d e m Betrag of money in circulat ion for current purposes of 

expendi ture by the communi ty , or any variation as arising from that cause 

in the general prices of their commodit ies , (p. 15) 

20 Ch. III. Mistaken view by the Currency theory 

of the Working of the existing system. 

Sie unterscheiden i r r thümlich banknotes von allen andern componen t 

parts des circulating m e d i u m , u n d rangiren es ausschließlich mi t coin un 

ter dem N a m e n money. (p. 17) Banknotes n e n n e n sie Papiergeld u n d da sie 

25 der quanti ty of money e inen direkten Einfluß auf den Stand des Handels , 

des Vertrauens, des Credits, u n d der Preisse zuschreiben, für sie sehr wich

tig jede Vermehrung oder Vermindrung von banknotes , für sie in der 

Macht der banks of issue die Circulat ion nach den variations in dem 

a m o u n t of bull ion oder durch die exchanges zu regeln, (p. 17,18) Sie ver-

30 wechseln in Gold convertible No ten mi t Zwangspapier, (p. 19) 

Ch. IV. Distinctive properties ascribed to banknotes. 

Die Circulat ion der Bank of England notes un te r bankers , sei es zwischen 

der Bank of England u n d den westendbankers u n d den city Aktiengesell

schaftbankers, oder die circulation der countrybanknotes , in set t lements 
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among each other sind rein conventional transfers of capital, die, mi t dem 

clearing un te r den bankers der city, might all be effected durch Exchequer-

bills wie in the case of the banks of Edinburgh, oder durch cheques auf die 

Bank von England. Die countrybanknotes über den lowest denomina t ions 

(in use im retai l trade und in der Zahlung von wages) sind meist angewandt 5 

in den provision markets u n d in cattle u n d horse fairs, wo früher bills of ex

change gebraucht wurden u n d wieder gebraucht werden könnten , (p. 22) | 

|38| Ch. V. Deposits und Cheques. 

Es sind n icht die Deposits, sondern die transfers of them, durch die 

cheques, die const i tute the actual ins t ruments of interchange, u n d effect 10 

payments z u s a m m e n mi t banknotes . Sie perform die functions von Geld 

für die t ransact ions, zu denen sie gebraucht werden, noch besser als bank

notes, (p. 23) A m u c h larger a m o u n t of payments in den metropol i tan dis

tricts is effected by drafts on bankers than by banknotes , (p.25) 

Ch. VI. bills of exchange. 15 

Mr. Lewis Loyd, examinir t vor dem House of Lords ' Commit tee on the Re

sumpt ion of Cashpayments in 1819 gab folgende Evidenz: Er begann zu re-

sidiren in Manches ter 1789. 1787 oder 88 wurden dort No ten ausgegeben 

durch a bank, die failed. Dieß der einzige Versuch in Lancashire country-

notes auszugeben. Die circulation geführt durch Bank of England notes 20 

u n d "Wechsel, erstre zu leztren = 1 : 1 0 . Diese Wechsel circuliren von H a n d 

zu Hand, till they are covered mi t endorsements . . . . Die die provisions 

kauften gingen auf die fairs u n d markets mi t bills ready drawn in their fa

vour, sehr oft für specific sums wie 10 /. Die bills gewöhnlich gezogen at 

2 m o n t h s ' date u n d were considered als cashpayments . Sie waren bills 25 

drawn on London by countrybankers u n d remit ted to London as suited the 

convenience of the parties who received them. (p. 27,8) Diese bills werden 

durch Bank of England N o t e n mehr u n d mehr verdrängt durch den great 

increase der s tampdut ies . (ib.) If by an alteration in an opposite direct ion 

die s tampduty on bills of exchange were reduced or abolished, während 30 

that on promissory notes on d e m a n d remained the same u n d still more , i f 

it were raised, there would be a considerable change in practice, by making 

the smaller payments among dealers in bills of exchange as a substi tute for 

banknotes (p. 29) longdated bills are sometimes not used for purposes of 

c i rcu la t ion , - they are simply written evidence of a debt which is discharged 35 
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at maturi ty, without passing into third hands , (p. 31) W e n n m a n sagt, daß 

bills of exchange require the intervention of banknotes for the u l t imate 

payment , so ist das a mere fiction, denn in fact the adjustment takes place 

by set t lement u n d a small amoun t of banknotes for the balance effects the 

5 l iquidation, was durch a draft auf die Bank of England oder wie in Schott

land durch exchequerbil ls ebenso gut geschehn könnte , (p. 31,2) Sie über

sehn und verwechseln ganz den distinctive character of the ins t ruments of 

interchange which are used in the distr ibution and expendi ture of incomes, 

as compared with that of the ins t ruments which are used in the distr ibution 

10 and employment of capital, (p. 33) 

Ch. VII. Distinction of circulation as between 

dealer and dealer, and between dealer and consumer. 

The great bulk of the wholesale t rade of the country is carried on and ad

justed by settlements or sets-off of debts and credits, the writ ten evidences of 

15 which are in bills of exchange (including in that term all promissory notes 

payable to order after date), while current payments for what are called 

cash sales are mostly discharged by cheques; the u l t imate balance only, 

arising out of the vast mass of such transactions, requiring l iquidat ion in a 

comparatively small amount of banknotes , (p. 35) Der G r u n d ist, daß all 

20 the t ransact ions zwischen dealers u n d dealers (Tooke schmeiche l t s ich 

d ieß n e u ge funden zu h a b e n , s ieh Gan i lh ) , by which are to be unders tood 

all sales from the producer or importer, through all the stages of in terme

diate processes of manufacture or otherwise to the retail dealer or the ex

porting merchant , are resolvable into movements or transfers of capital. 

25 (p. 35, 36) Die bankers haben doppeltes Geschäft: 1) Kapital ien zu sam

meln von denen, die kein unmit te lbares employment dafür haben u n d es 

zu distr ibute or transfer zu denen, die es haben. Dieß ist e ine Circulat ion 

of Capital .Der andre Zweig ist to receive deposits of the incomes of their 

customers u n d to pay out the amount , as it is wanted for expendi ture , by 

30 the latter in the objects of their consumpt ion. Dieß ist e ine circulation of 

currency, (p. 36) Die Eine Concentra t ion des Capitals auf der e inen und 

Distr ibut ion desselben auf der andren Seite, die andre Adminis t ra t ion der 

Circulation für local purposes of the district, (p. 37) 
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Ch. VIII. Regulation of the Circulation 

by the foreign exchanges. 

Ch. IX. Scotch banking. Regulation by foreign Exchanges 

and Distinction between Capital and Currency. 

Ch. X. Charges against the Management 5 

of the Bank of England. 

Ch. XI. The Bank of England has not the power 

to add to the circulation. 

Bei d e m Ausgeben von 1 £ notes, there might be such a preference on the 

part of the publ ic for 11, notes over sovereigns, that gold coin would go 10 

back to the Bank instead of the small notes, (p. 64) Zu un te rsche iden zwi

schen issues on securities u n d „government banknotes or assignats". 

N u r ||39| leztre können be increased in a m o u n t at the will of the issuers. 

(P. 66) 

Ch. XII. On the Connection between the amount 15 

of the Currency and The Prices of Commodities. 

W e n n eine Regierung Papiergeld ausgiebt, inconvert ible and compulsorily 

current, it is usually in Zahlung für 1) the personal expendi ture of the Sov

ereign or the governing power; 2) public works u n d buildings, 3) salaries of 

civil servants, 4) ma in tenance of military u n d naval establ ishments . So ge- 20 

schaffnes Papier u n d so paid away von der Regierung, not being re turnable 

to the issuer, will const i tute a fresh source of demand, and mus t be forced 

into and permeate all the channels of circulation. Jede fresh issue über den 

Punkt at which former issues had settled in a certain rise of prices and of 

wages, and a fall of the exchanges, is soon followed by a further rise of 25 

commodi t ies and wages, and a fall of the exchanges; the depreciat ion being 

in the ratio of the forcibly increased amoun t of the issues, (p. 69, 70) Diffe

renz dieses Papiergeld mi t den banknotes of England nicht nu r in der con

vertibility, sondern auch in der m o d e of issue. The latter are issued to those 

only who, being enti t led to demand gold, desire to have notes in prefer- 30 
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enee; and i t depends u p o n the part icular purposes for which the notes are 

employed, whether a greater or a less quant i ty is required. The quanti ty, 

therefore, is an effect, and not a cause of demand , (p. 70) Die effects von in

creased issues von Zwangspapier ist exactly analogous to a progressive de-

5 terioration of the coin. (p. 70) In a convertible state of the currency, given 

the actual and cont ingent supply of commodi t ies , the greater or less de

m a n d will depend, not u p o n the total quant i ty of money in circulation, bu t 

upon the quanti ty of money consti tuting the revenues, valued in gold, of 

the different orders of the state under the head of rents, profits, salaries and 

10 wages, dest ined for current expenditure, (p. 71) The power of purchase by 

the consumers depends upon their i n c o m e s . . . Of the revenues or incomes 

of the communi ty devoted to immedia te expendi ture , by far the largest pro

port ion consists of wages, from those des skilled art izan, der 5 l. u n d mehr 

die Woche gewinnt, to those der day labourers u n d c o m m o n workmen von 

15 2 0 - 7 sh. E i n k o m m e n per Woche . Jeder increase daher of incomes, wovon 

wages den largest Thei l bi lden, will raise general prices, and a fall of wages 

will depress them, supposing no alteration in the cost of product ion, or in 

the actual and contingent supply, (p. [71,]72) Given the cost of product ion, 

and barring the effect of vicissitudes of the seasons, and other casualties af-

20 fecting the supply, the quant i ty consumed, at certain prices, which is the 

test of effectual demand , will, as I have said, depend u p o n that por t ion of 

the incomes der different orders der communi ty which may be destined for 

expendi ture in immedia te objects for consumpt ion , (p. 72) Die bills of ex

change sind der effect of price. The prospect of advantage supplies the m o -

25 tive, and the credit of the buyer consti tutes the power of purchase , while 

the bill of exchange is a mere written evidence or acknowledgment of the 

debt, accompanied with a promise to pay the a m o u n t at some definite pe

riod, (p. 73) The principle of l imitat ion, therefore, to the ma in t enance of an 

advanced price of any part icular article, in consequence of actual or appre-

30 hended deficiency of supply, is not the quantity of money in existence in the 

country, bu t the quantity of money in the hands or pockets of the consumers des

tined for expenditure in that article, (p. 74,5) 

Ch. XIII. On the Connection between the rate 

of Interest and Prices. 

35 A general reduct ion in the rate of interest is equivalent to or ra ther consti

tutes a d iminu t ion of the cost of product ion. This is more especially and 

very obviously a necessary effect where m u c h fixed capital is employed, as 
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in the case of manufactures , but it likewise operates in all cases where an 

outlay of capital is required, according to the length of t ime ordinarily oc

cupied in bringing the commodit ies , whether raw produce or finished 

goods, to market ; the d iminished cost of product ion, hence arising would, 

by the compet i t ion of the producers, inevitably cause a fall of prices of all 5 

the articles into the cost of which interest of money entered as an ingre

dient. ... the very reduced rate of interest which has prevailed in den lezten 

2 Jahren mus t have operated as one of the contr ibut ing causes der great re

duct ion of prices of some of our most important manufac tures which has 

occurred coincidently with reduct ion in the rate of interest. . . . also n icht 10 

high prices Folge von low rate of interest, (p. 81) Der progressive Fall im 

Zinsfuß von 1 8 4 0 - S c h l u ß 1842, when it reached its lowest point , was ac

companied by a marked fall in most der leading articles of consumpt ion 

(the greatest depression of prices coinciding with the lowest rate of interest, 

viz. 1½%) u n d by numerous failures. Ebenso fall in dem Zinsfuß zwischen 15 

1818 u n d Schluß von 1822 accompanied by a still greater fall in the price 

of commodi t ies , (p. 84) ||40| Auf commodit ies u n d securities wirkt ein low 

rate of interest entgegengesezt. A low rate of interest is a lmost synonymous 

with a h igh price of securities; während its necessary tendency ist to reduce 

die Waarenpreisse durch Vermindrung der Product ionskosten. In den 3 20 

lezten Jahren auch a rise in den Preissen der public funds, der shares u n d 

securities generally, u n d a fall in den markets for commodi t ies , (p. 86) 

Ch. XIV. Distinction between Issuing 

and Non issuing banks. 

Das einzig plausible Argument für dist inction zwischen issuing u n d non is- 25 

suing banks in their tendency to issue money in excess (d. h. to make ad

vances of capital in excess) is, that in the competi t ion, sei es neuer banks 

of issue, to get a port ion of the existing circulation, oder etablirter banks to 

get an increased share at the expense of neighbouring banks , they are in

duced, with a view of getting out their notes, to make advances to an u n d u e 30 

extent and u p o n insufficient securities, (p. 94) So lange banknotes cont inue 

in credit, so unverdient auch immer, u n d in circulation, unde r the impres

sion of their being strictly convertible, the a m o u n t canno t be excessive. 

The quality may, unsuspected by the holders, be bad, when the quantity 

may not be more than sufficient to answer the purposes of convenience for 35 

which alone there is a call for any circulation or currency whatever, (p. 97) 
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Ch. XV. Review of the Currency Principle 

in its application to our banking system. 

Welche Mach t ha t die Bank of influencing the exchanges? N u r by a forci

ble act ion on their securities können sie so auf sie wirken, as to arrest a 

5 drain or to resist an excessive influx. By a forcible act ion on securities is 

mean t a great advance in the rate of interest on the one hand, or a great re

duct ion of i t on the other. And the rat ionale of such operat ion on the rate 

of interest is, that it renders disposable capital in the one case scarce, and in 

the other abundant ; forcing it from foreign countries in the former, and to 

10 them in the latter case. The effect of the pumping in or forcing out of bul l ion 

by this m e a n s is infallible, (p. 102,3) Ist der Ueberzeugung, daß unde r a 

complete separation of the functions of issue and banking, the transi t ions 

(in dem rate of interest) would be more abrupt and violent than unde r the 

existing system, (p. 105) Die dist inction set up by the currency theory zwi-

15 sehen banknotes and other forms of paper credit, ha t nu r Real i tä t für die 

lowest denomina t ion of notes, which are required in the t ransact ions be

tween dealers and consumers; d. h. in dem retail trade, and in the payment 

of wages, (p. 121) 

Postscript. 

20 (vom F rüh l i ng 44 die Rede) Die speculation which has attracted most at

tent ion, namely tha t in coffee has had its rise in Hol land, and has extended 

in its effects to other towns on the Continent , as well as to this country; the 

prices abroad, however, being full as high as here, or if anything, higher. 

Und dieß der Fall von fast allen Artikeln which haben kürzlich hier zu 

25 Lande ein Steigen erfahren, ebenso, wenn nicht noch mehr , auf d e m Conti

nent . N u n , nach der currencytheorie, m ü ß t e n prices abroad depressed sein 

u n d at a m u c h lower range als hier, seeing the large quant i ty of the pre

cious metals which has been abstracted from them to form the accumula

tion of bul l ion now existing in the coffers of the Bank of England. 

30 (p. [133,]134) 
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Appendix. 

E i n e Haup t fa l l acy ist: the prices of commodi t ies depend u p o n supply and 

demand ; now, given the supply, prices depend u p o n the demand . But mon

ey is the ins t rument of demand; therefore, any increase of money m u s t be 

an increase of demand , and mus t consequently raise prices; and as bank- 5 

notes are money, an increase of banknotes mus t increase the d e m a n d for, 

and raise the prices of commodit ies , (p. 135) 

J. Mill in seiner Vergleichung aller goods auf der e inen u n d allen Geldes 

auf der andern Seite, die sich wechselseitig gegeneinander austauschen, 

übersieht , daß es die Productionskost der edlen Metal le u n d nicht ihre 10 

Quant i tä t ist, die consti tuirt ihren Wer th u n d determines the prices of 

commodi t ies mi t reference to the cost of product ion of the latter measured 

in metall ic value, (p. 136) M a n kann zugeben, daß das Geld, in den Ta

schen oder hands der consumers, going to marke t to supply their i m m e 

diate wants, has an influence on prices, (p. 136) 15 

A person having the reputat ion of capital enough for his regular busi

ness, and enjoying | |41| good credit in his trade, if he takes a sanguine view 

of a rise of price of the article in which he deals, and is favoured by circum

stances in the outset and progress of his speculat ion, may effect purchases 

to an extent perfectly enormous compared with his capital. The condi t ions 20 

requisi te are that the marke t should be a large one, and the article suscepti

ble of great f luctuation of price, from political or physical causes . . . Bei

spiel what occurred im Theetrade 1839, als die dis turbances in China aus

brachen u n d im corntrade zwischen 1838 u n d 42. Unte r den frühesten 

speculations, für Steigen im Theepreiß, in Folge of our dispute mi t China 25 

1839, waren verschiedne retailgrocers u n d teadealers. Al lgemein vorherr

schend war im trade die Neigung to get into stock, (für mehre Mona te Vor

rath anzuschaffen); die meh r sanguinischen benuz ten ihren Credit be i den 

importers u n d wholesaledealers um Quant i tä ten zu kaufen beyond the esti

ma ted demand of their own business. Da die Käufe zuerst ostensibly u n d 30 

vielleicht wirklich gemacht waren für legit imate purposes u n d in den Gren

zen ihres regelmässigen Geschäfts, konnten sie kaufen ohne die Bedingung 

of any deposit; während als solche bekannte Spekulanten are required to 

pay 2 I. per chest, to cover any probable difference of price which might 

arise before the expirat ion of the prompt, which, for this article, is 35 

3 months . Ohne , daher, die Auslage eines einzigen farthing of actual capi

tal or currency in any shape, they made purchases to a considerable extent; 

u n d mi t dem profit realised on the resale of a part of these purchases, they 

were enabled to pay the deposit on further quant i t ies when required, as was 
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the case when the extent of the purchases attracted at tent ion. So ging die 

Spekulat ion voran at advancing prices (100 % u n d mehr) till nearly the ex

piration of the prompt u n d wären n u n wirklich wie erwartet alle future 

supplies abgeschni t ten worden, so hä t ten die Kerls ihr fortune gemacht . 

5 . . . Aber statt dieses günstigen result wurden 2 oder 3 cargoes tea which had 

been transhipped, admit ted, contrary to expectat ion, to entry on their arriv

al here, and it was found that further indirect sh ipments were in progress. 

So die Zufuhr vermehrt über die Berechnung der Spekulanten u n d gleich

zeitig der Consum vermindert durch den h o h e n Preiß. Daher violent reac-

10 t ion auf d e m Markt ; die Spekulanten gezwungen zu Preissen zu verkaufen, 

die sie disabled from fulfilling their engagements u n d verschiedne von 

ihnen failed. Un te r diesen Einer, mi t e inem Capital von n ich t über 1200 

which was locked up in his business, der es fertig gebracht ha t te 4000 

chests zu kaufen, value über 80,000 /., woran der Verlust über 16,000 l. war. 

15 (p. 136 -38) In der Komspekula t ion zwischen 1 8 3 8 - 4 2 , eine Person begann 

sein Geschäft mi t 5000 /., aber begünstigt durch die Ums tände in the prog

ress of his operation, kaufte zu solchem Umfang, daß als er stopped seine 

Verpflichtungen sich beliefen zu 500,000-600,000 /. U n d diese specula

tions involving enorme Käufe auf kleines oder gar kein Capital ausgeführt 

20 1839 u n d 1840, when the money marke t was in its most contracted state 

oder als »there was the greatest scarcity of money«. (p. 138) Gieb t n u n ein: 

Paper communicated by Mr. Pennington. 

Ueber die Trennung des issue u n d banking Depar tment . Gesezt es ents tehe 

durch ungünst igen Wechselkurs demand upon the bank for bul l ion for ex-

25 portation. Diese kann satisfied werden, sei es durch Reduc t ion der notes in 

den hands des public, oder durch reduct ion der deposits bei der bank. 

W e n n das erste, d a n n erfüllt die Trennung der Bank in 2 depar tments den 

gehofften Zweck; wenn das leztre, dann, in so far as relates to the increase 

or d iminut ion of banknotes in the hands of the public , by the act ion of the 

30 foreign exchange, no satisfactory result will have been produced. Im lezt-

ren Fall kein Vorthei l in der Regulat ion der Circulat ion von der Separat ion 

resultirt. Gesezt , daß die D e m a n d for bull ion for exportat ion 3 mil l ions 

(unterstelle, daß dieses der bul l ion a m o u n t im bankingdepar tment ist) ex-

cedirt u n d diese d e m a n d auf das deposit depar tment fällt, so dieses redu-

35 cirt auf die necessity, either of forcibly realizing a port ion of its securit ies, 

or of stopping payment at a t ime when the circulating depar tment was abun

dantly provided with specie, (p. 139-141) Ohne solche förmliche Tren

nung dieselbe Akt ion auf die currency, result irend von der strikten Obser-
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vanz der rule, daß die bank shall not, upon any occasion, issue banknotes 

beyond a certain a m o u n t (z. B. 12 Mill. £) except upon the deposit of bul

lion, (p. 143) W e n n die bank 5 Mill. /. fonds verkauft, um sie in andren 

securities und commercia l loans u n d discounts zu investiren „at one t ime 

the addi t ional fund might be employed in commercia l loans and discounts , 5 

at another t ime a great part of it might be withdrawn from the public , and 

held by the Bank, in banknotes and specie; thus creating an alternate abun

dance and scarcity of money in the hands of the public , at the pleasure of 

the bank", (p. 145) Herr ||42| Torrens will, daß wenn die 3 Mill . / , banknotes 

z. B., held by the banking depar tment ihr entzogen würden, so würden sie io 

in das circulating depar tment gezahlt in exchange for gold u n d das bank

ing depar tment würde 2 Mil l . / . z .B . von seinen 6 Mill . die es in deposit 

hat , verkaufen, um to recover a reserve equal zu % seiner deposits. So Con

tract ion der Circulat ion hervorgebracht u n d a l imitat ion of the power to 

overtrade in discounts and loans, (p. 146) 15 

Supplement Chapter. 

Er läugnet durchaus n icht die power of banks of issue to add to the 

circulating m e d i u m , including in that te rm deposits and bills of exchange. 

I merely denied that banks of issue had that power (the local circulat ion 

being supposed to be full) in a greater degree than non-issuing banks . 20 

Beide können add z u m circulating m e d i u m durch bills of exchange u n d 

deposits. Beide waren ins t rumental durch an u n d u e extension of credit in 

1835,36, to an excessive circulation of bills of exchange, (p. 158) The mis

chief of commercia l revulsions from overtrading, whenever traceable to 

the banks, has been from over advances of capital, on insufficient or incon- 25 

vertible securities, or both. Banks, whether of issue or not, may in the com

pet i t ion for business , make advances to persons undeserving of credit,, and 

may discount large amoun t s of doubtful bills, thus adding to the circulat

ing m e d i u m , without adding directly to the a m o u n t of the circulation, i . e., 

of notes . Advances so m a d e are, as I have before observed, likely to be 30 

recklessly employed, and prices may experience a temporary inflation from 

credit so unduly extended. A creation of bills of exchange and deposits 

m u s t be the certain consequence: and the circulation of bills of exchange 

while the banks are in credit, might sustain the extended t ransact ions for 

some t ime, without the intervention of banknotes , (p. 1 5 7 - 9 ) Gesezt 35 

5 Mill. No ten Deposita, in Folge ungünst igen Wechselkurses, würden dem 

Banking depar tment entzogen; es would mee t this d e m a n d by taking the 

5 mil l ions of banknotes to the circulating depar tment , in exchange for 
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gold. Das circulating depar tment hä t te so 5 Mill , weniger bul l ion u n d das 

banking so viel weniger Noten . But the a m o u n t of banknotes in the hands 

of the publ ic (was sie g rade c i rcula t ion n e n n e n ) would be exactly the 

same as it had been. Die Ausfuhr dieser 5 mill , bull ion könnte vielleicht 

5 den exchange verbessern, aber sicher wäre dieß n icht geschehn in diesem 

Fall durch Contract ion der Circulation, (p. 162,3) Setze, die bank, die j ez t 

als r e ines b a n k i n g Ins t i tu t h a n d e l n wird, wolle n ich t länger hal ten eine so 

unverhäl tnißmässig große Reserve (wie sie 1844 war) ; sie mache a forcible 

operation durch Reduc t ion des rate ihrer per iodischen Vorschüsse auf 1 % 

10 und ihres rate of discount auf 1½%· Dieß hä t te nothwendig den Effect of 

forcing a large amoun t of capital out of the country, from absolute despair 

of employment within it. It would go into the foreign dividend paying 

funds, such as the french, du tch etc stocks u n d into the foreign railway 

shares u n d other investments abroad. Aber nach Vol lendung der Operat ion 

15 u n d der Effect gefühlt in d e m Export von 5 mil l ions bull ion, würde die 

Operation of any further d e m a n d for gold sehr sensibel auf den moneymar-

ket wirken. Die necessity for adopting precaut ionary measures , in calling 

in or selling securities, would be urgent, so that the money dealers and oth

ers might, having relied upon cont inued abundance of money, be exposed 

20 to be taken by surprise and called u p o n by their depositors, payable on de

mand , for sums which might oblige t hem in their turn to call in their ad

vances. The bank would be applied to for discount , but it might refuse alto

gether or raise the rate very highly. Under these ci rcumstances then, there 

would be a severe pressure on the money market , and a rise in the rate of 

25 interest weit über 5%. (p. 163,4) 
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R. Torrens. 
On the Operation of the Bank Charter Act 

of 1844 as it affects commercial Credit. 
2. ed. London 1847. | 

|43| coin u n d banknotes unterscheiden sich dadurch von den andren In- 5 

Strumenten des interchanges wie Cheques etc, daß sie, wenn sie durch 

100 H ä n d e passiren, sie jedesmal finally schliessen jede successive t ransac

tion; ein cheque for £ 100 drawn against a bankdeposi t k a n n auch vielmal 

pass von purchasers to vendors, aber keine der successive t ransact ions ist 

geschlossen, un t i l the last recipient has received, in coin or notes , the 10 

a m o u n t i t represents, or has had that amoun t placed to his credit in the 

books of the bank. Ferner: coin u n d banknotes haben eine independen t 

existence; deposits u n d cheques haben eine dependent u n d representative 

existence, and would cease to be, on the abolit ion of the const i tuent bodies 

which they represent, (p. 5) Der term value, angewandt auf die currency, ha t 15 

3 Bedeutungen: 1) currency verglichen mi t Waaren . In diesem Fall ihr 

Wer th gemessen durch die general scale of prices; steigt oder fällt, wie die 

Preisse der Waaren fallen oder steigen. 2) currency, actually in hand , ver

glichen mi t demselben amoun t of currency to be received u p o n a future 

day. D e n n ihr Wer th gemessen durch den Zinsfuß, der Zinsfuß being de- 20 

termined by the ratio between the amount of liable capital and the d e m a n d 

for it. 3) currency des e inen Landes verglichen mi t der des andern; in die

sem Fall ihr Werden ausgedrückt durch den rate of foreign exchange u n d 

steigt oder fällt je n a c h d e m a given amount der currency des e inen Lands 

will purchase a greater or less amoun t of the currency of other countries. 25 

(p. 5, 6.) Die unmi t te lbare Ursache des Steigens oder Fallens im Wer th der 

currency des E inen Landes im Bezug z u m andern ist e ine günstige oder 
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ungünst ige Bilanz der foreign payments . Schuldet Amer ica eine Bilanz an 

England, so m u ß Gold von Amer ica nach England gesandt werden; diese 

t ransmission n icht ohne Kosten; ein Kaufmann in Newyork, der eine 

Schuld von 100oz. gold zu zahlen ha t m u ß in Newyork 101 oz. z .B . geben 

5 (100 + the cost of t ransmission) für e inen Wechse l von 100 oz. zahlbar in 

London. Gold in Newyork ist so depreciirt in relat ion zu gold in London. 

Aber was verursacht n u n die günstige oder ungünst ige Bilanz of foreign 

payments? Die comparative scale of prices, which determines the proport ions 

worin different countries d e m a n d the product ions of each other. Sind die 

10 Preisse der bri t t ischen Waaren so, daß die quant i t ies die zu diesen Preissen 

in America verkauft werden können, eine S u m m e realisiren = der realisirt 

durch die Quant i tä t amerikanischer Waaren , die den bri t ish consumers are 

willing to purchase zu den Preissen, wozu die amer i can producers can af

ford to sell them, the payments balance, no specie is t ransmit ted, 100 oun-

15 ces of gold in either country purchases a bill for 100 ounces in the other, 

the currencies of the two countries are at par. Dieß equi l ibr ium disturbed 

by an alteration of prices upon either side. Steigen die Preisse der britti

schen Waaren (oder fallen die Product ionskosten der amerikanischen) 

ohne entsprechenden rise in den Preissen of amer ican produce, so der Con-

20 sum brit t ischer Waaren vermindert in America , u n d wir export iren n icht 

mehr genug, um wie früher unsre Imports zu zahlen. Specie would now be 

t ransmit ted u n d die currency of England, as compared, n ich t mi t brit ish 

commodit ies , sondern mi t american currency, would be depreciated to the 

extent of the cost of the t ransmission of the 'meta ls . . . . J ede Alterat ion also 

25 in den Preissen der Waaren , die 2 Länder austauschen, tends to disturb das 

equi l ibr ium der currencies . . . the cost of t ransmit t ing the metals mus t 

consti tute the l imit to the variation of value. - Sobald der Wer th der cur

rency angefangen ha t zu fallen, in relat ion to foreign currencies, beginnt er 

zu steigen in relat ion to domest ic product ions . Der fall, in relat ion to for-

30 eign countries , verursacht e inen Export der edlen Metal le , die durch diesen 

Export verursachte Contract ion läßt die Preisse fallen u n d so steigt die cur

rency gegen die Waaren. Dießer rise in the value der currency as compared 

with domest ic commodi t ies dauert, bis die Preisse s inken to the level at 

which exports balance imports, and the currency is restored at par. . . . the 

35 only main ta inable a m o u n t of the media of exchange, is tha t which is re

quired to bring prices to the level at which exports balance imports , 

(p. 6 - 1 1 ) The currency may be rendered r edundan t durch 2 verschiedne 

Ursachen, näml ich durch an increase in d e m a m o u n t der circulation, wenn 

die Quant i tä t der W a a r e n dieselbe bleibt, u n d durch eine Verminderung in 

40 der Quant i tä t der Waaren , wenn der Betrag der Circulat ion derselbe bleibt. 

Die failure des Kartoffelcrop in Ireland u n d des cotton crop in Amer ica 
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hob die prices der leading articles of consumpt ion; u n d dieser rise of prices 

war dasselbe als ein Fal l im Wer th der currency im Verhäl tn iß zu den Waa

ren. Again, das Steigen in den Preissen, u n d der Fal l im Wer th des Geldes 

auf dem englischen Markt, mach ten es vortheilhafter für amer ican provi

sions zu zahlen by the transmission of specie, als durch die von goods; u n d 5 

sobald die t ransmission von specie begann, the value of any given quanti ty 

of gold auf d e m brit ish market became of less value, by the cost of car

riage, ||44| than the same quanti ty of gold in the amer ican market . Die fail

ure im potatoe crop, die Verminderung in der quant i ty der verkaufbaren 

Waaren hat te denselben Effect, den eine Vermehrung der Circulat ion her- 10 

vorgebracht haben würde, wäre die Quant i tä t der Waaren dieselbe geblie

ben, (p. 19) It is scarcely necessary to repeat that the currency becomes re

d u n d a n t when its value is reduced both in relat ion to commodi t ies and to 

foreign countries, (p. 19) Obgleich banks of issue have no pe rmanen t power 

over the a m o u n t of the circulation, yet they have, for periods more or less 15 

l imited, the power of forcing it (the currency) above or depressing it below 

the level to which the action of the exchanges mus t ul t imately force it to 

conform, (p. 24) Es k ö m m t alles auf die »Scale of prices an at which inter

na t iona l debts l iquidate each other«. (1. c.) a banker who receives deposits, 

grants discounts, and opens credits, can nei ther honour the cheques pre- 20 

sented for payment , nor adjust his balances with other bankers, unless he 

retain in his coffers a sufficient reserve in coin or notes , z .B. % . . . Also klar, 

daß every increase im Betrag der Circulation m u ß increase den Betrag der 

notes in den coffers der Banks u n d diese Inst i tute befähigen ihre Accom

moda t ion zu verdreifachen über den amoun t of their increased reserves. 25 

W h e n the banks of issue increased their circulat ion in the face of an ad

verse exchange, the overtrading in currency caused a corresponding over 

trading in all the forms of auxiliary money of which currency forms the ba

sis. The aggregate amoun t of the media of exchange was increased not only 

by an u n d u e a m o u n t der Notencirculat ion, sondern auch by an u n d u e 30 

a m o u n t of discounts and credits, (p. 27,8) Vor der Separat ion der bank war 

das bul l ion in ihren coffers gleich anwendbar zur Zahlung von No ten und 

von Deposits . Seit der Trennung, the bull ion against which notes are issued 

is held by the issue depar tment , for the sole purpose of securing the 

convertibility of the note circulation; while the banking depar tment is com- 35 

pelled to provide for the payment of its deposits by keeping, like any other 

non-issuing bank, a reserve in coins and notes, bearing some proport ion to 

its liabilities. So, durch die separation der functions, ha t die bank zwei re

serves, statt Einer, e ine in bul l ion für die liabilities consisting of notes u n d 

die andre of coin and notes für die liabilities consisting of deposits. Dieß 40 

giebt d e m publ ic eine doppelte Sicherheit, (p.28,9) Das Argumen t der mis-
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conceptionists k ö m m t darauf h inaus : The directors of the Bank of England 

are likely to render the banking depar tment insolvent, and it was therefore 

unwise to deprive t hem of the power of endangering the solvency of the de

par tment of issue, (p. 30,1) Drive out, durch Ausgabe von Einpfundnoten, 

the gold now in the channels of circulation, and held by the scotch and 

irish banks , and i t might become necessary, in order to secure the 

convertibility of the bank note, that the reserve of t reasure in the issue de

par tment der Bank of England should be doubled, (p. 39) 
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Hubbard. (John Gellibrand) 
The Currency and the Country. 

London. 1843. 

(Auch Currencyker l . ) 

Ch. I. Definition of Currency. 5 

The general adopt ion of banking expedients may effect a d iminu t ion in the 

a m o u n t of circulation, coincidently even with an increase in the a m o u n t of 

bills of exchange; for the latter, which would represent the extending trans

actions of the country, are based not on circulation, bu t on credit; gold 

being only the measure and the standard of the value they represent, (p. 5) 10 

Ch. II. Objections to the metallic system considered. 

Ch. III. On the influence of variations 

in the circulation upon prices of commodities. 

L ä u g n e t „that prices were subject to rise and fall in proport ion as the 

a m o u n t of currency rose and fell", (p. 28) Price is the money value of com- 15 

modi t ies . Variat ion of price may result from a change in the value ei ther of 

money or of commodi t i e s . . . money may vary in value, ei ther from changes 

in the cost of producing the precious metals, from an increase or decrease 

of the quanti ty of the precious metals in the market of the world, or from a 

local alteration of the standard. The primary and u l t imate criterion of price 20 
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is the ||45| cost of product ion: the qualifying and immedia te regulator of 

price is the proport ion of supply and demand, (p. 33,4) Die Circulat ion von 

Papiergeld in Ruß land stiegen von 200 Mil l ions of rubles in 1799 auf 

600 mill ions in 1811; das pood of rye-flour stieg von 70 auf 200 copecs; der 

5 Wer th des silver ruble expressed in assignats von 1¾ auf 4 paper rubles u n d 

der exchange auf Hamburg fiel von 26 shillings auf 10. (p. 35) Obgleich der 

Impor t von bul l ion kein sichres Ze ichen des Gewinns auf dem foreign 

trade, in Abwesenhei t of any explanatory [cause] , it does pr ima facie repre

sent a port ion of i t . . . das bul l ion mus t first come home , that i t may after-

10 wards be lent. In this way silver paid to us by the Brazils may be lent to 

Spain, and gold paid by Russia may be lent to the Uni ted States, (p. 41,2) 

Gesezt in einer Periode of steady trade, fair prices, full currency giebt e in 

schlechter Herbst Veranlassung zu einer Ausfuhr von 5 Mill, bull ion u n d 

Impor t von Korn zu demselben Belang. Die Circulat ion ist vermindert um 

15 denselben Betrag. Die Individuen mögen noch ebenso viel Circulat ion 

hold, aber die deposits der merchants bei ihren bankers , die balances der 

bankers bei ihren moneybrokers u n d die reserve in their till, will all be di

minished u n d das immedia te result dieser reduct ion im Betrag des u n b e 

schäftigten Capitals will be a rise in the rate of interest, z .B. von 4 auf 6%. 

20 Trade being in a sound state, confidence will not be shaken, bu t credit will 

be more highly valued. The increased rate of interest may deter some from 

trading with borrowed capital, less business will be done, and the cost of ar

ticles, in the product ion of which m u c h capital and t ime are employed, will 

be enhanced according to the proportion which interest of capital may bear 

25 to the other i tems of the cost. The merchan t and capitalist will be induced 

to withdraw their capital from foreign loans to lend it here, and the former 

will sell his goods abroad for cash, and buy on credit, thus reversing his for

m e r practice. The d iminu t ion in the circulating m e d i u m will in the first in

stance be me t by a d iminut ion in the n u m b e r of t ransact ions to which it is 

30 required to give effect, and the int roduct ion of foreign capital, or of capital 

previously lent to foreigners, will supply the deficiency of circulation, un t i l 

a favourable balance of trade restore the former position, (p. 42,3) M a n ver

sichert anderseits, daß das unmit te lbare , in fact, das einzig wichtige result 

der contract ion der Currency a fall of prices sein werde. Aber warum? Es 

35 könnte nu r aus einer der 3 Ursachen geschehn - verminderte Productions-

kost, vermehrte Zufuhr, Abnehmende Nachfrage. Der hohe Zinsfuß verminder t 

weder die Productionskost , noch vermehrt er die Zufuhr u n d a decreased 

d e m a n d for export is not the natura l consequence of a recent excessive im

port, (p. 43,4) The Russ ian will not wear 2 cotton shirts, nor the Amer ican 

40 two wollen coats, where one sufficed, because we may have taken a greater 

quanti ty of wheat from the one, or of rice from the other; the addi t ional 
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capital they have acquired, so far as it creates a d e m a n d for external pro

duce, is as likely to attract the sugars of Cuba and the wines of France as 

the cottons and woollens of England. Zugegeben daß indirekt Cuba may be 

thus s t imulated to take more British hardware, and France more brit ish lin

en, bu t when? and in what degree? (p. 44) Aber, sagt man , an export of 5 

five mill ions in gold would cause a fall of prices, "because money, in which 

prices are measured, is less in quanti ty." measure... when used as an attri

bute of money, means indicator of value. Preisse in England sind gemessen 

durch das £ St., d. h. by a gold coin enthal tend 123,274 grains; wenn es 

heißt ein Stück Tuch ist 5 £ werth, so heißt es, es besizt den Wer th von 10 

616,370 grains of s tandard gold. The reason assigned above may be para

phrased thus : "prices mus t fall because commodit ies are es t imated as being 

worth so m a n y ounces of gold; and the amoun t of gold in this country is 

d iminished." Aber Gold is the currency of the commercia l world. The state

m e n t that a bale of cloth is worth 5 oz. of gold conveys the same idea of 15 

value to m e n in London, Paris, Petersburg and New-York. The efficiency of 

gold as an indicator of value is unaffected by its quant i ty being greater or 

smaller in any particular country. Gelänge es durch Anwendung von bank

ing expedients die ganze, Papier u n d Metall , Circulat ion dieses Landes 

auf l/ 2 zu reduciren, prices would remain unaltered, (p. 44,5) Es hande l t sich 20 

hier nu r um eine local d iminu t ion of money; the cost of producing gold has 

not altered; the sum of gold in the market of the world remains unchanged ; 

the relative value of gold to commodit ies mus t also r emain unchanged ... 

m a n behauptet , daß die t ransmission von 5 mill ions von sovereigns von 

England nach France grade die Preisse in Frankreich steigen m a c h e n wird, 25 

wie der Influx von Peru raised them in the 16 t h century. Aber damals , durch 

die Operat ions des Handels Gold u n d Silber diffused durch alle Länder 

Europas u n d da less labour procured them from the mines, so, wherever they 

went, they were exchanged for a less portion of commodities. If France in this 

m a n n e r doubled her former metall ic currency, her commodi t ies , if they re- 30 

ma ined unal tered in quanti ty, would have doubled in price; but her prices 

would be established, not with reference to the currency of France alone, 

bu t with reference to the precious metals in the market of the world, for the 

currencies of all countries would be upon an equi l ibr ium. Anders wenn 

jezt von England nach Frankreich 5 ||46| Mill. £ St. fliegen. Der Export ge- 35 

schieht weil England die Waaren braucht , die es von Frankre ich imports 

u n d France will receive in immedia te payment noth ing bu t gold, which, 

possessing an universal and defined value, can be transferred ei ther on 

loan, or in payment , to every other country with which she t rades. Die 

S u m m e edles Metal l im Weltmarkt , also auch ihr Verhäl tniß zur Masse der 40 

Waaren bleibt unverändert . England did not procure this gold at a less cost 
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of labour from the mines , nor did she exchange it with France for a less 

portion of commodi t ies . If merged in seine Circulat ion wären die 5 mil

lions nutz los für Frankreich; dieß aber nu r der Fall , wenn no other means 

of disposing of t h e m can be found. Aber die m e a n s are provided. Die A b -

5 straktion der 5 Mill., die in England den a m o u n t of disposable capital ver

minder t u n d den Zinsfuß erhöht, hat in Frankre ich den entgegengesezten 

Effect. England bekömmt so ein Borger u n d Frankre ich a lender to other 

countries u n d speziell zu England. France wird vielleicht auch e inen Thei l 

der 5 mil l ions in the purchase of foreign commodi t ies anwenden. Also der 

10 Hauptunterschied: das Gold das Frankreich im 16' Jh. von Spanien kaufte, 

kaufte es mi t a less amount of commodities; deßhalb all her commodi t ies 

rose to the same level of prices. Mit England ist dieß n icht der Fall, all her 

commodit ies , daher, bleiben unal tered in price, (p. 4 6 - 4 8 ) M a n kann zuge

ben, daß ein Fall in d e m Preisse der Waaren would be the u l t imate conse-

15 quence of an efflux of bull ion, not again restored by the course of trade and in

ternational credits, aber kein Beispiel of a country so alternating from the 

freest commercia l intercourse to complete isolation as to exemplify the 

operat ion of this theory, (p. 49) M a n sagt, daß „efflux of bul l ion creates a 

panic, and that panic lowers prices". Panic vermindert prices aber wie? By 

20 augment ing the n u m b e r of sellers u n d so disturbing the due proport ion 

between supply and d e m a n d . . . bu t why an efflux of bul l ion should create a 

panic , if it be no t the result of an i l lmanaged currency, and if t rade were 

previously sound. Ebenso sagt m a n influx of bul l ion führe zur specula

t ion . . . speculat ion is an addi t ional d e m a n d für Waaren , no t for immedia te 

25 consumpt ion, but for hoarding, eine d e m a n d to satisfy which the supply is 

not proportional , and prices inevitably rise. But wo die affinity zwischen an 

augmented currency u n d Speculation? Jezt, Jul i 1843, 12 mil l ions of bul

lion in der Bank, Zinsfuß unter 2 %, u n d da ist no appearance of any specu

lative m o v e m e n t . . . the low rate of interest ist e ine wichtige considerat ion 

30 für den speculator; er may expect to keep his corn or cot ton 2 years u n d ob 

er in dieser Periode 5 oder 10% Zins zu zahlen, may determine h i m to 

adopt or to re l inquish the speculation. Ein hoher Zinsfuß kann prevent, ein 

niedriger will n ie induce speculation, unless , indeed, it be warranted by 

weightier considerat ions, (p. 52,3) H u b b a r d zeigt in e iner Liste von 1834 

35 (March) bis 1843 (Dec.) den amoun t of bul l ion in der bank, den Zinsfuß 

u n d die Preisse von Baumwolle, Baumwollgarn, Baumwollcloth, Wolle, 

Wollencloth, Lein, Flachs, Indigo, Eisenbars, Zinnpla t ten , Kupfer, Talg, 

Zucker in each quarter des Jahres, Kaffe, Seide. D a s R e s u l t a t d ieser Liste 

ist fo lgendes: 
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Bullion Zinsfuß. Preiß von 15 Artikeln 
in der Bank. stieg fiel blieb 

statio
när 

1834 1 March. £ 9,104,000 2% 
1835 dto £ 6,274,000 3¾ 7 7 1 
1836 7,918,000 3¼ 11 3 1 
1837 4,077,000 5% 5 9 1 
1838 10,471,000 2% 4 11 0 
1839 1 Sept. 2,684,000 6 8 5 0 
1840 Uune. 4,571,000 4¾ 5 9 1 

1 Dec. 3,642,000 5¾ 7 6 2 
18411 Dec. 4,873,000 5 3 12 0 
1842 1 Dec. 10,603,000 2½ 2 13 0 
1843.1 June 11,566,000 2% 1 14 0 (p.56) 

The experience of the past zeigt, daß die largest f luctuations in the 

amoun t of bull ion have been una t tended with any perceptible effect on pri

ces; bu t (other causes not interfering) a contracted currency induces a high 

rate of interest, and an expanded circulation induces a low rate of interest. 

(P- 57,58) I 

|47| Ch. IV. of the amount of the currency. 

Juli 1838 war der Zinsfuß 3½% u n d von den dividends recently deposited 

in the Bank £ 278,000 wurden withdrawn in den folgenden 4 Wochen . Jul i 

1839 war der Zinsfuß 6% u n d der amoun t withdrawn in 4 W o c h e n war 

£ 1,564,000. (p. 62, note.) Zeigt u n d be rechne t in e iner Aufs te l lung , daß 25 

1838 von 55 mil l ions von Papiergeld assumed to have been necessary for 

working the various banks in the Uni ted Kingdom (Irland mitgerechnet) 

about 13 mill ions were issued upon bull ion or Gold coin, the remain ing 

42 mil l ions being issued u p o n securities of some sort or other bearing in

terest. Das goldcoin des Uni ted Kingdom rechnet er auf 33 mill . £ S t , u n d 30 

da £ 8,300,000 von den banks gehalten wurden gegen ihre issues, bleiben 

£24,700,000, mi t den obigen 55 mill ions of paper mach t der entire a m o u n t 

of the Currency £ 79,700,000. (p. 67) Fal len die Preisse allgemein, so: the 

superfluous currency returns to the bankers in increased deposits, the 

abundance of unemployed capital lowers the rate of interest to a m i n i m u m , 35 

u n d dieser Stand der Dinge dauert bis either a re turn of higher prices or a 

more active trade call the dormant currency into service, or unt i l i t is ab

sorbed by investments in foreign stocks or foreign goods, (p. 68) 
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Aus J. G. Hubbard: The currency and the country 

Ch. V. of a single bank of issue, (p. 70 sqq.) 

Ch. VI. objections to a single bank of issue 

considered (p. 80 sqq.) 

It is very easy to imagine c ircumstances u n d e r which notes might be thrust 

5 into, and m a i n t a i n e d for a t ime, in circulation. Ζ. B. an adventurer is in

duced, by a loan at low interest from an issuing bank, to bui ld a mill, which 

he mortgages to t h e m as security; he draws the a m o u n t of t h e loan in the 

notes of the b a n k - t h o s e notes he pays to t h e t radesmen and workmen who 

build the mill, and when built, he pays with the same notes his labourers ' 

10 wages and his t radesmen' s bills; and all this while the bank profits by their 

circulation, (p. 85) 

Ch. VII. Of Silver as a Standard of Value, 

(p. 90 sqq.) 

Ch. VIII. Plan of a single bank of issue, 

(p. 96 sqq.) 
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Leatham (William) (banker) (Wakefield, 
Yorkshire) Letters on the Currency addressed 

to Charles Wood-M.P. (Chairman 
of the Committee of the house of commons 

now sitting;) 5 

ascertaining for the first time, on true 
principles, the amount of inland 

and foreign bills of Exchange, 
in circulation for several 

consecutive years, and out at one time. 10 
etc etc. 

2 ed. London. 1840. 

Die Wechsel sind ein component der currency greater in a m o u n t than all 

the rest put together, 4 fach = dem amoun t der notes der Bank of England 

u n d der countrybanks. (p. 3, 4) H a t copir t die par l iamentary returns von 15 

bill s tamps für 1824 u n d 25, u n d das lezte ha lbe Jahr von 1826 u n d das er

ste halbe von 1827, mi t Ausschluß von Irland; h a t ass igned j e d e m s tamp 

the a m o u n t of bill it will cover, taking the medium u n d n icht den highest 

amount ; u n d ha t unterstell t den average der bills drawn zu 2 mon ths date, 

dann den Durchschni t t aller periods genommen , so g e k o m m e n z u m Resul- 20 

tat, daß die amoun t s von Wechseln, zu einer Zei t circulirend, ist 

£70,247,549, aber, wenn das average date zu 3 mon ths unterstel l t u n d der 

year 's re turn durch 4 statt durch 6 dividirt, ist das Resul t 102 mil l ions /.st. 
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of bills out at one t ime nu r in England u n d Schott land mi t A u s n a h m e von 

Irland u n d foreign bills. Dieß also für die Periode vor 1827. Seit der Zeit 

grosser Zuwachs des Handels , (p.5) this enormous superstructure of Bills of 

exchange rests u p o n the base formed by the a m o u n t of banknotes and gold; 

5 and when, by events, this base becomes too m u c h narrowed, its solidity and 

very existence is endangered, (p. 8) Schäzt m a n die ganze currency u n d den 

amoun t der liabilities der Bank u n d Countrybankers , payable on demand , I 

find a sum of 153 mill ions, which, by law, can be converted into gold u n d 

dagegen 14 mil l ions Gold to mee t diese demand , ( p . l l ) p . 13 schäz t er die 

10 S u m m e n ich t auf 153, s o n d e r n auf 218 mi l l ions Ster l ing, (p. 13) (Näm

lich: 7 mil l ions bank deposits as returned, 17 Mil l ions banknotes , 12 ditto 

countrybanknotes , 5 ditto est imated for Ireland and Scotland, 22 ditto Sav-

ingsbankdeposits at 14 days' not ice, 20 dit to countrybanks deposits, 

135 mill , bills of exchange, as est imated. Hier m ü ß t e m a n n u n noch h inzu-

15 fügen £ 17 Mill . Exchequerbills.) N a c h der Restr ict ion der Baarzahlungen 

von 1797 wurden die issues der Bank of England enorm u n d ebenso die 

profits, so daß durch ein W a c h s t h u m der dividends zu 10%, und die divi

sion besides von large bonuses among the proprietors, every few years, the 

original 100 (per Akt ie) rose to about £ 2 9 5 . (p. 22) ||48| In ganz Großbri-

20 tann ien 1179 bankers , englische 697, schottische 262, Welch 66 u n d irische 

154. (p. 31) I have often said, a cont inued course of observations of the va

riations from t ime to t ime of the amoun t of notes out of my banks, in the 

agricultural districts, would give the variations in the price of corn. I well 

r emember being surprised at a decrease found in my circulation, which 

25 could only be accounted for by the taking off the Property Tax, which had 

previously taken out a port ion of notes to pass the tax from the hands of 

the payer to the Rece ive r -Genera l , (p. 34) Die Wechsel sind of immense 

importance in our cur rency . . . sie sind n icht u n d können n ich t gestellt wer

den unter eine control, except by preventing die abundance of money, u n d 

30 low rates of interest or discount , which create a part of them, and encour

age their great and dangerous expansion. It is impossible to decide what 

part arises out of real bona fide transactions, such as actual bargain and 

sale, or what part is fictitious, and mere accommodat ionpaper , d. h. where 

one bill is drawn to take up another running, in order to raise a fictitious 

35 capital, by creating so m u c h currency. In t imes of abundance , and cheap 

money, this I know reaches an enormous a m o u n t etc. (p. 43,4) Er h a t au

sser d e m öffent l ichen S tampreg i s t e r n o c h b e n u z t the re turn von der lead

ing bill brokers ' firm in der City, of the average result of 7 days' business, 

and I find it presents % as composed of foreign bills, (p. 55) I find, then, the 

40 amount of bills für das ganze Jahr 1839 (inland and foreign) ist 

£528,493,842 u n d der amoun t of bills out at one t ime in the above year 
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132,123,460/. St. (p. 56) Durchschni t tscirculat ion von bills 

1815 = £119,373,275 (nämlich der Gesammtbet rag 477,493,100. Da n u n 

das average date wozu bills gezogen sind, 3 mon ths ist, so ist zu dividiren 

durch 4); 1824 = £58,107,450 (Gesammtci rcula t ion von bills 

232,429,800), 1825 = £65,094,850 (Gesammtcircula t ion 260,379,400) von 5 

Mit te 1 8 2 6 - M i t t e 1827 = £51,836,750 (Gesammtci rcula t ion 

207,347,000), 1835 = £73,693,817 (Gesammtcircula t ion 294,775,269), 

1836 = £88,822,225 (Gesammtcircula t ion 355,288,900) 1837 

£83,317,150 (Gesammtcirculat ion 333,268,600), 1838 

£85,486,850 (Gesammtcirculat ion 341,947,400), 1839 = £98,550,750 10 

(Gesammtci rcula t ion 394,203,000) (p. 5 8 - 6 2 ) 
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Aus Κ. Marx: Reflection 

Reflection. 

D i e U n t e r s c h e i d u n g des H a n d e l s zwischen dea ler s u n d d e a l e r s einer

seits, u n d dea lers u n d c o n s u m e r s a n d e r s e i t s , d e r ers te t rans fer v o n K a p i 

tal , der zweite A u s t a u s c h von E i n k o m m e n g e g e n C a p i t a l , der ers te m i t 

5 s e i n e m e i g n e n m o n e y u n d der zweite m i t se iner M ü n z e - diese Unte r 

sche idung von A. S m i t h wichtig u n d von Tooke , wie f rüher s c h o n im R e 

po r t des Bul l ion C o m m i t t e e hervorgehoben . Al le in was fehlt, is t d iese 

Bez i ehung zwischen d iesen be iden A r t e n sowohl des t r ades , als des Gel

des . 1 ) Alle K r i s e n ze igen fakt isch d a ß der H a n d e l zwischen dea le rs u n d 

10 dealers bes t änd ig die G r e n z e überschre i te t , die i h m der H a n d e l zwischen 

dea le rs u n d c o n s u m e r s sezt. Alle Sä tze , wor in die O e k o n o m e n die U n 

mögl ichke i t der U e b e r p r o d u k t i o n beweisen, wenigs tens e iner universel 

len , bez ieh t s ich, wie S i smond i s chon r i ch t ig gezeigt h a t gegen M a c C u l -

loch, n u r auf d e n H a n d e l zwischen dea le r s u n d dea le rs , d i eß wird um so 

15 klarer , w e n n m a n bedenk t , d a ß der A u s t a u s c h zwischen dea le r s u n d con

sumer s zu % wenigs tens der A u s t a u s c h zwischen den Arbe i t e rn u n d d e n 

re ta i l dea le rs u n d Profess ionis ten ist , d a ß dieser A u s t a u s c h abe r wieder 

a b h ä n g t von d e m A u s t a u s c h zwischen Arbe i te rn u n d indus t r i e l l en K a p i 

ta l is ten, de r se inerse i ts wieder bed ing t ist d u r c h den A u s t a u s c h zwischen 

20 dealer u n d dealer . Cercle vicieux. 2) D e r A u s t a u s c h zwischen dea le rs 

u n d dea le rs is t a l lerdings , wie A. Smi th sagt , no thwend ig b e s c h r ä n k t 

du rch den A u s t a u s c h zwischen dea le rs u n d consumer s , da die Pre isse , 

wozu d e n lez t ren verkauft wird, die definit iven Pre isse s ind, die rück

wär t s wieder sa ld i ren m ü s s e n die in der vo rhe rgegangnen T r a n s a k t i o n 

25 aufgewandten P roduc t ionskos t en n e b s t Profi ten. I n d e ß is t auf d e n Satz 

von A . S m i t h die ganze O e k o n o m i e d u m m vereinfacht worden von Prou-

d h o n u . s . w . D i e S a c h e ist n i ch t so einfach. D ' a b o r d : D e r H a n d e l zwi

schen dea le r s u n d dea le r s in E n g l a n d ζ . B . ist ke ineswegs b e s c h r ä n k t 

du rch den H a n d e l zwischen dealers u n d c o n s u m e r s i n E n g l a n d , s o n d e r n 
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p l u s o u m o i n s d u r c h d e n zwischen dealers u n d c o n s u m e r s auf d e m gan

z e n W e l t m a r k t . Z . B . D ie ind ische C o m p a g n i e , ode r os t ind i sche Kauf

leu te sch icken Ind igo auf den L o n d o n e r M a r k t . H ie r f indet e ine Verstei

ge rung desse lben s ta t t . D i e ß ist e ine t r ansac t i on zwischen dea le rs u n d 

dea le rs . D e r Käufe r des Ind igo verkauft e inen Thei l in F rank re i ch , in 5 

D e u t s c h l a n d etc , wo sie von d e n respect iven H ä n d l e r n u n d F a b r i k a n t e n 

gekauf t werden . Ob sie schl ießl ich den Pre iß des Ind igos he r ausb r ingen , 

h ä n g t v o m Verkauf des lez ten Fabr ika t s a n d e n C o n s u m e n t e n ab , de r 

vielleicht auf d e n j o n i s c h e n Inse ln sizt oder in Afghan i s t an oder in Ade

la ide . Es wäre a lso falsch zu sagen, d a ß der H a n d e l zwischen dea le rs 10 

u n d dea le rs i n n e r h a l b e iner N a t i o n d u r c h den zwischen dea le rs u n d con

s u m e r s i nne rha lb e iner N a t i o n begrenz t ist . Wie dieser H a n d e l ||49| un i 

versel l ist , so ist e r l imit i r t d u r c h den H a n d e l zwischen dea le rs u n d con

s u m e r s auf d e m W e l t m a r k t u n d u m s o mehr , j e m e h r de r H a n d e l 

zwischen dea le r s u n d dea le r s selbst auf e iner g rossen Stufenlei ter s ta t t - 15 

f indet u n d die N a t i o n e inen e m i n e n t e n P o s t e n auf d e m W e l t m a r k t ein

n i m m t . Zweitens. Da die Arbei terk lasse den g röß t en Thei l de r C o n s u m 

ers a u s m a c h t , so k ö n n t e gesagt werden , d a ß im M a a s s e , wie d a s 

E i n k o m m e n der Arbe i te rk lasse a b n i m m t , n ich t i n e i n e m L a n d , wie P rou-

d h o n me in t , s o n d e r n auf d e m Wel tmark t , so s c h o n d a s Mißve rhä l t n iß 20 

zwischen P roduc t ion u n d C o n s u m t i o n , a lso die U e b e r p r o d u k t i o n herbei 

geführt wird. D i e ß z u m grossen Thei l r icht ig. Wird abe r modif iz i r t d u r c h 

d e n s t e igenden Luxus der bes i t zenden Kla s sen . U n d es wäre so falsch 

d iesen Satz abso lu t aufzuste l len , als woll te m a n sagen , d a ß der H a n d e l 

des Pf lanzers d u r c h d e n C o n s u m seiner Nege r b e s t i m m t ist . Drittens. 25 

D e r H a n d e l zwischen dea le rs u n d dealers p roduc i r t z u m g rossen Thei l 

d e n H a n d e l zwischen dea le rs u n d consumer s . Ζ . Β . W e n n die F a b r i k a n 

t e n sehr grosse B e s t e l l u n g e n v o n S p e k u l a n t e n e r h a l t e n , Arbei ter s e h r be

schäftigt , s teigt de r Arbe i t s lohn , steigt ihr C o n s u m ; be i E i s e n b a h n b a u 

s p e k u l a t i o n e n sehr grosser definitiver C o n s u m erzeugt , von d e m s ich 30 

schl ießl ich zeigt, d a ß e r re in „unproduk t iv" war . Wi r f inden a u c h fak

t isch, d a ß der H a n d e l zwischen dealers u n d c o n s u m e r s me i s t schl ießl ich 

schei ter t an d e m zwischen dealers u n d dea le rs . D ie Crisis t r i t t i m m e r 

zuers t in d e m ers ten ein, oft na tür l i ch , n a c h d e m s c h o n die b e s c h r ä n k t e n 

Kräf te de r C o n s u m t i o n versehn, oft aber nur, w e n n die Zu fuh r s te igt ü b e r 35 

die angebl iche Schä t zung , (ζ. B. bei K o r n s p e k u l a t i o n e n ) Viertens. D i e 

U e b e r p r o d u k t i o n n i c h t ausschl ieß l ich zu rückzuführen auf die d i spropor 

t i ona t e P roduc t ion , s o n d e r n auf d a s Verhä l tn iß zwischen de r K la s se de r 

Kap i t a l i s t en u n d der der Arbei ter . 

3) W a s n u n d a s Geld angeh t , d a s in be iden d i s t inc ten F o r m e n des 40 

H a n d e l s vo rkommt , die currency im e igent l ichen H a n d e l , u n d die cur-
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r e n c y i m A u s t a u s c h v o n E i n k o m m e n g e g e n W a a r e n , d . h . Capi ta l the i le , 

so genüg t es n ich t die T r e n n u n g zwischen be iden fes tzustel len, es h a n 

del t sich a u c h u m ihre Bez iehung u n d Wechse lwi rkung . D a s Geld der 

Pr ivat leute , der C o n s u m e n t e n , e rs tens sämmfl i che r pol i t i scher u n d ideo-

5 logischer S t ände , zwei tens de r G r u n d r e n t n e r , d r i t tens de r s . g. Kap i t a l i 

s ten (der n ich t indus t r ie l len) , der S taa t sg läub ige r u . s . w . , selbst der Ar

bei ter (in d e n sav ingsbanks) , ku rz der Ueberschuß der E i n n a h m e der 

N i c h t H a n d e l t r e i b e n d e n K l a s s e n der Bevö lkerung ü b e r ihre tägl iche 

A u s g a b e u n d ü b e r d e n Thei l von Geld , d e n sie selbst nö th ig g lauben , im-

10 m e r zur Di spos i t ion zu h a b e n , a lso in Reserve be i s ich h a l t e n (hoarden) , 

d ieser U e b e r s c h u ß bi ldet die H a u p t q u e l l e de r Deposits, die ihrerse i t s 

wieder d a s H a u p t f u n d a m e n t des Handelgeldes b i lden. D i e t ransfers , die 

Kred i tope ra t i onen , k u r z die ganze Ge ldbewegung i n n e r h a l b dieser H a n 

delswelt b e r u h n auf d e n Depos i t s der z u m g rossen Thei l n ich t h a n d e l -

15 t r e ibenden Bevölkerung . In [xxx] d. Mißc red i t werden sie d e m H a n d e l 

en tzogen . D a s Cap i t a l wird unproduc t iv g e m a c h t , i n d e m die Mi t t e l ü b e r 

die Verfügung desse lben sich i nne rha lb der h a n d s der der P r o d u c t i o n 

vo r s t ehnden K l a s s e n vern ichte t f inden. Andre r se i t s , i n d e m diese K l a s 

sen für ihre T r a n s a k t i o n e n u n t e r sich d a s G e l d bedürfen , de r B a n k e r 

20 n ich t m e h r d e m Epic ie r Geld p u m p t u n d d e m F a b r i k a n t e n , ve rminder t 

sich mi t d e m E i n k o m m e n a u c h die currency i n de r H a n d des C o n s u m e n 

ten selbst u n d so dr ing t die K l a g e übe r G e l d m a n g e l a u s de r Hande l swe l t 

in die Wel t de r C o n s u m e n t e n . 4) Es ist falsch zu sagen, d a ß in Ze i t en der 

Cr ise der m a n g e l n d e Cred i t al les u n d die currency n ich t s ist . Es vers teh t 

25 sich a u s d e m o b e n a n g e g e b n e n G r u n d von selbst , d a ß in so lchen Z e i t e n 

die Cur rency d e m a m o u n t n a c h am g r ö ß t e n ist , eben weil ihre Geschwin

digkei t a b g e n o m m e n h a t e inersei ts u n d zwei tens , weil b a a r e s Geld in 

e iner M a s s e von T r a n s a c t i o n e n erfordert ist , wo es f rüher n ich t erfordert 

war . Aber eben deßwegen tr i t t die grosse Differenz zwischen d e m 

30 a m o u n t of m o n e y u n d d e m W e r t h der t r an sac t i ons hervor , die mi t n u r 

ve rhä l tn ißmäss ig ge r ingem Bet rag von cur rency er ledigt we rden . Es fehlt 

a lso fakt i sch an currency u n d n ich t an K a p i t a l . D a s K a p i t a l wird ent-

wer the t u n d ist unverwer thbar . W a s h e i ß t aber h ie r unverwer thbar? Es 

ist n ich t ve rwande lbar in Cur rency u n d in de r A u s t a u s c h b a r k e i t bes t eh t 

35 eben sein Wer th . Aber t rotz alle d e m ist d a s K a p i t a l v o r h a n d e n . D ie Sa

che zeigt s ich h a u p t s ä c h l i c h in d e m Nich td i scon t i r en der Wechse l , a u c h 

derer die auf b o n a fide t r ansac t ions b e r u h e n . U n d der Wechse l ist d a s 

Hande l sge ld , das W e r t h repräsen t i r t der H a n d e l s k a p i t a l i e n . D ie convert

ibility de r Noten in Gold ist d a s wenigs te , die fai lure der B a n k n o t e n er-

40 schwert n u r die H a n d e l s k r i s e n . D ie wirkl iche Schwier igkei t is t d ie incon

vertibility der Waaren, d. h. des wirklichen Kapitals in Go ld u n d N o t e n , 
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weßwegen die P h ä n o m e n e 1793 u n d 1825, u n d 1847 wo da , wo wirkl iches 

Cap i t a l war , d u r c h A u s g e b e n von Exchequerbi l l s u n d N o t e n geholfen 

werden k o n n t e , obgle ich m a n n ich t b e h a u p t e n wird, d a ß diese bil ls u n d 

no t e s Cap i t a l waren . Sie w a r e n blos Currency. D i e Cr ise h ö r t e n ich t auf, 

aber die Ge ldkr i se hö r t e auf. Die convertibili ty de r n o t e s h a t d a h e r als 5 

H i n t e r g r u n d die convertibil i ty der securi t ies , n i ch t n u r im Banke rge 

schäft , s o n d e r n a u c h im H a n d e l . Aber selbst secur i t ies , die ih re r N a t u r 

n a c h für convert ible gel ten, Governmentsecur i t i e s u n d sho r t bil ls , h ö r e n 

auf conver t ibel zu sein . Es h a n d e l t s ich h ie r sche inba r ga r n ich t um die 

W a a r e n . A b e r um die convertibil i ty der Wer thze ichen , die sie r ep räsen t i - 10 

r en . D ie W a a r e n h ö r e n auf Geld zu sein, sie s ind n i ch t conver t ibel in 

Ge ld , d ieser M a n g e l wird na tü r l i ch auf das Ge ldsys t em geschoben , auf 

e ine besondre F o r m desse lben . Er be ruh t auf de r Ex is tenz des Geldsy

s t ems wie d ieses auf de r j e tz igen Weise der P roduc t ion be ruh t . D ie con

vertibili ty der ||50| no t e s in Go ld ist h ie r schl ießl ich nö th ig , weil die con- 15 

vertibility der W a a r e n in Geld nö th ig ist, d . h . weil die W a a r e n e inen 

Tauschwer th h a b e n , de r no thwendig eine besondre Ex is tenz ha t , die von 

d e n W a a r e n un t e r s ch i e de n ist, d . h . weil ü b e r h a u p t d a s Sys tem des Pr i -

v a t a u s t a u s c h s s ta t t f indet . D ie Deprec i a t ion des Ge ldes u n d die D e p r e 

c ia t ion der W a a r e n s t e h n fakt isch sogar in u m g e k e h r t e m Verhä l tn iß . 20 

A b e r die N o t e n k ö n n e n blos gegen Gold depreci i ren , weil die W a a r e n ge

gen N o t e n deprec i i ren k ö n n e n . W a s he iß t ü b e r h a u p t die D e p r e c i a t i o n 

de r N o t e n ? d a ß die W a a r e n , d . h . ihr Wer th , s ich j e d e n Augenb l i ck in 

G o l d u n d Silber m u ß verwande ln l assen k ö n n e n u n d j edes Zwischen

glied zwischen W a a r e n u n d Geld, j edes Subs t i tu t n u r Subs t i tu t u n d 25 

d a r u m gra t i s bleibt . D i e Haup t f r age bleibt a lso i m m e r die inconvertibility 

der Waaren, des Kapitals selbst . Es ist B löds inn von den E i n e n , die sa

gen : Es fehlt n i ch t an Geld , sonde rn an Kap i t a l . D i e cur rency ist gleich

gül t ig . D e n n es h a n d e l t sich eben h ier v o m U n t e r s c h i e d zwischen K a p i 

ta l , d . h . W a a r e n u n d Geld ; es hande l t sich d a r u m , d a ß d a s e ine n ich t 30 

no thwend ig das a n d r e a ls se inen Vertreter , a ls se inen Preiß in der H a n 

delswelt m i t s ich führt , d a ß es aufhör t Ge ld zu sein, c i rcul i ren zu k ö n 

nen , W e r t h zu sein. U n d es ist lächer l ich, wo d a s K a p i t a l als Nebensache 

erschein t , d a s Geld a ls N e b e n s a c h e darzus te l len . Andre r se i t s is t der U n 

s inn n o c h grösser von der a n d r e n Seite. Sie geben zu die inconvert ibi l i ty 35 

des Kap i t a l s u n d se m o q u e n t de l a convertibil i té des no t e s . A b e r sie wol

len d ieß aufheben d u r c h diese oder j ene Küns t e l e i u n d Modi f ica t ion am 

Geldsystem. Als w e n n in d e m D a s e i n j edes bel iebigen G e l d s y s t e m s d ie 

inconvert ibi l i ty des K a p i t a l s n ich t s chon en tha l t en , j a a ls w e n n sie im 

D a s e i n der P roduc t e in der Ges t a l t des Cap i t a l s n ich t s c h o n e n t h a l t e n 40 

wäre . Will m a n d ieß ände rn , auf dieser Bas is , s o r a u b t m a n d e m G e l d 
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die E i g e n s c h a f t e n G e l d z u sein, o h n e d e m K a p i t a l d ie Eigenschaf t z u ge

ben, s te t s a u s t a u s c h b a r u n d zwar z u s e i n e m fair pr ice z u b le iben. I n d e m 

Dasein des Geldsystems ist n i c h t n u r die Mögl ichke i t , sonde rn s c h o n d ie 

Wirkl ichkei t der T r e n n u n g gegeben u n d d a ß es da ist , beweist , d a ß die 

5 Unverwer thbarke i t des K a p i t a l s , eben weil es d a s G e l d erzeugt , s c h o n 

m i t d e m Kap i t a l , a lso m i t der g a n z e n Organ i sa t i on der P roduc t i on gege

b e n ist . Es is t aber ebenso falsch zu sagen , b los die Kred i t schwinde l h a 

ben d iesen D r u c k auf den G e l d m a r k t he rvorgebrach t . D a s Ge ld als sol

ches bed ing t se inerse i ts wieder d a s Cred i t sys tem. O d e r dieselbe U r s a c h e 

10 schafft be ide . D ie B i r m i n g h a m e r s ind na tü r l i ch Esel , welche die Incon-

ven iencen des G e l d e s d a d u r c h aufheben wol len d a ß sie viel Ge ld m a 

chen, oder den Standard des Ge ldes deprec i i ren . A u c h P r o u d h o n , Gray 

u . s . w . s ind Esel , die d a s G e l d be ibeha l t en wol len, aber so , d a ß es n ich t 

die E igenschaf ten des Ge ldes bes i tzen soll . Da im G e l d m a r k t die G e -

15 s ammtc r i s e eclat ir t , s ämmt l i che Widersprüche der bürge r l i chen P roduc 

t ion, als S y m p t o m e , die a l lerdings accidentel l wieder U r s a c h e werden , so 

n ich ts e infacher , als d a ß die born i r t en , auf bü rge r l i chem B o d e n ble iben

den Reformer , das Geld reformiren wollen. Sie h a l t e n die T r e n n u n g zwi

schen d e m Produc t u n d se iner A u s t a u s c h b a r k e i t bei , i n d e m sie d e n 

20 W e r t h u n d d e n P r iva t aus t ausch be ibeha l ten . Aber sie wollen das Zeichen 

dieser Trennung so arrangiren, daß es die Identität ausdrückt. 5) D i e abso

lu t S implen , d . h . die b ied ren unwi s senden D e m o k r a t e n , k e n n e n d a s 

Geld b los im H a n d e l zwischen dea le rs u n d c o n s u m e r s . D ie S p h ä r e , in 

der die Col l i s ionen spielen, die R u i n e , die Ge ldk r i s en u n d die g rossen 

25 Ge ld t r ansac t ions , s ind i h n e n d a h e r u n b e k a n n t . D ie S a c h e e r sche in t die

sen S implen , daher , wie al les i h n e n erschein t , ebenso einfach u n d einfäl

tig, als sie selbst s ind. In d i e sem H a n d e l zwischen dea le r s u n d c o n s u m 

ers s ehn sie e inen b i e d e r m ä n n i s c h e n A u s t a u s c h von W e r t h e n gegen 

Wer the , wor in die Fre ihe i t de r e inze lnen Ind iv iduen ihre h ö c h s t e p rak t i -

30 sehe Bes tä t igung erhäl t . Von Kla s sengegensa t z ist in d i e sem A u s t a u s c h 

n icht die R e d e . E i n H a n d e l s m a n n tri t t d e m a n d e r n , e in m o n e y e d Indivi

d u u m d e m a n d r e n gegenüber . D a ß j edes I n d i v i d u u m m o n e y e d se in m u ß , 

um in d e n C o n s u m t i o n s h a n d e l t re ten , d .h . l eben zu k ö n n e n , is t na tü r l i ch 

e ine Vorausse t zung , die von selbst d a m i t gegeben ist , d a ß j edes Indivi-1 

35 d u u m arbe i ten u n d se in V e r m ö g e n | |51| wie S t i rner sagt , wi rken l a s sen | 

m u ß . Z u n ä c h s t is t e s e in h is tor i sches F a c t u m , was N i e m a n d l e u g n e n 

k a n n , d a ß i n a l len b isher igen , auf d e m U n t e r s c h i e d u n d G e g e n s a t z v o n 

K a s t e n , S t ä m m e n , S t änden , K l a s s e n u . s .w . b e r u h n d e n Gesel lschaf tsord

n u n g e n , d a s Ge ld e in wesent l iches Ingred ienz d ieser O r g a n i s a t i o n u n d 

40 das Ge ldsys t em j e d e s m a l ih r Verfall u n d ih re B lü the war . Es wäre a l so 

n ich t a n u n s z u beweisen , d a ß d a s G e l d s y s t e m auf d e m Klassengegen-
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sa tz be ruh t , e s wäre an d e n S implen nachzuweisen , d a ß d a s Ge ldsys tem, 

al ler b i sher igen Gesch ich t l i chen Er fah rung z u m Trotz , a u c h o h n e den 

K la s sengegensa t z e inen Sinn ha t , d a ß d ieß e ine Gl ied aller b i sher igen 

Gese l l schaf t so rdnung fähig ist, for tzuleben in e i n e m Z u s t a n d , de r alle 

b isher ige Gese l l schaf t so rdnung verneint . Solche Aufgabe an die abso lu t 5 

S i m p l e n zu stel len, wä re gar zu s impel . Sie m a c h e n al les mi t e in fachen 

Sylben ab . D a r i n bes t eh t ihre spezifische Grösse . D a s Ge ldsys t em u n d 

d a s ganze je tz ige Sys tem ist in ih ren A u g e n so brav, so d u m m , wie sie 

selbst s ind. 

Aber verse tzen wir u n s wieder m i t t e n in i h r en be l ieb ten t rade zwischen 10 

c o n s u m e r s u n d dea le rs h ine in . D a r ü b e r h i n a u s s ehn sie n icht , weder be i 

Sei te , n o c h vor, n o c h rückwär t s . 

W a s ist e s womi t die freien Ind iv iduen b e i m Epic ier e inkaufen? D a s 

Aequ iva len t o d e r d a s Wer thze ichen ihres E i n k o m m e n s . D e r Arbe i te r 

t a u s c h t d e n Arbe i t s lohn , der F a b r i k a n t den Profit, der Cap i ta l i s t d e n 15 

Z i n s , de r G r u n d e i g e n t h ü m e r die R e n t e , i n Go ld u n d Silber u n d N o t e n 

verwandel t , b e i m Epicier , b e i m Schuster , b e i m Metzger , b e i m Bäcker 

a u s . U n d was t au sch t de r Schuster , der Epic ie r u . s . w . gegen den vergol

d e t e n Arbe i t s lohn , G r u n d r e n t e , Profit, Z ins aus? Sein Cap i t a l . Er ersezt , 

r ep roduc i r t u n d erweiter t es in d iesem Akt . 20 

Also in d i e sem sche inba r so e infachen A k t t r e ten erstens s ä m m t l i c h e 

Klassenverhä l tn i s se hervor , s ind vorausgesez t , die K l a s s e der Lohna rbe i 

ter, der G r u n d e i g e n t h ü m e r , der indust r ie l len , der n ich t indus t r i e l l en K a 

pi ta l i s ten . Andre r se i t s i s t vorausgesez t u n d vor a l lem, die Exis tenz der 

b e s t i m m t e n gesel lschaf t l ichen Verhä l tn i sse , was d e m R e i c h t h u m d e n 25 

C h a r a k t e r des Cap i t a l s giebt u n d K a p i t a l von R e v e n u e scheide t . D i e 

E infachhe i t verschwindet m i t der Vergo ldung . 

U n d d a ß der Arbei te r se inen L o h n in Geld ausgezah l t e rhäl t , wie de r 

G r u n d e i g e n t h ü m e r seine R e n t e n u n d der F a b r i k a n t se inen Profit , s t a t t 

in Natura lverpf legung , in Na tu ra l l e i s t ungen u n d in bar te r , d a s zeigt nu r , 30 

d a ß das Ge ldsys t em eine h o h e Entwick lung u n d g rößre Sche idung u n d 

T r e n n u n g der K l a s s e n voraussez t als das F e h l e n des Ge ldsys t ems , die 

vorgeld l ichen Gesel lschaf tss tufen. O h n e Ge ld ke ine Lohnarbe i t , d a h e r 

a u c h ke in Profit u n d Z ins i n der a n d r e n F o r m , d a h e r a u c h ke ine G r u n d 

ren te , die n u r e in Thei l vom Profit ist . 35 

In der F o r m von Geld , von Gold , Silber oder N o t e n , s ieht e s m a n aller

d ings d e m E i n k o m m e n n ich t m e h r an , d a ß e s d e m I n d i v i d u u m n u r als 

e iner b e s t i m m t e n K la s s e zugehör ig , als e i n e m Kla s sen ind iv iduum, zu

k o m m t , w e n n es dasse lbe n ich t gebet te l t ode r ges toh len , a l so d o c h von 

e i n e m E i n k o m m e n dieser Ar t en twende t h a t u n d e in Klassen ind iv i - 40 

d u u m , auf r a t h e r gewal t same Weise vertr i t t . D ie Vergo ldung ode r Ver-
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s i lbrung verwischt d e n K l a s s e n c h a r a k t e r u n d ü b e r t ü n c h t i hn . D a h e r die 

sche inbare Gle ichhe i t - m i n u s d e m Ge ld - in de r bürge r l i chen Gesel l 

schaft . D a h e r andre rse i t s wirklich in e iner Gesel lschaf t , wor in d a s Geld

sys tem vol ls tändig entwickel t ist , d ie wirkl iche bürger l iche Gle ichhe i t 

5 der Ind iv iduen , so weit sie Ge ld bes i tzen , welches a u c h die E i n k o m m e n 

quel le sei . Es ist n i ch t m e h r , wie in de r an t i ken Gesel lschaf t , n u r von Pri-

vilegirten d i eß ode r j e n e s e in tauschbar , s o n d e r n al les is t zu h a b e n von 

al len, j ede r Stoffwechsel v o r n e h m b a r von j e d e m , j e n a c h der M a s s e 

Geld , wor in se in E i n k o m m e n sich u m w a n d e l n k a n n , H u r e n , Wissen-

10 schaft, Pro tec t ion , Orden , Bedien te , Speichel lecker , al les T a u s c h p r o -

duc te so gu t wie Kaffee u n d Zucke r u n d H ä r i n g e . B e i m S t a n d h ä n g t de r 

G e n u ß des Ind iv iduums , se in Stoffwechsel, v o n der b e s t i m m t e n Thei -

lung der Arbe i t ab , de r es subsumi r t ist . Bei de r K las se n u r v o m allge

m e i n e n Tauschmi t t e l , d a s es sich anzue ignen weiß. Im e rs ten Fa l l t r i t t e s 

15 als gesel lschaft l ich be sch ränk t e s Subjekt in den d u r c h seine gesel lschaft

l iche S te l lung b e s c h r ä n k t e n A u s t a u s c h . In d e m zwei ten als E i g e n t h ü m e r 

des a l lgemeinen Tauschmi t t e l s gegen al les , was die Gese l l schaf t gegen 

d iesen R e p r ä s e n t a n t e n von a l lem zu geben ha t . I n d e m A u s t a u s c h von 

Geld gegen W a a r e n , i n d iesem H a n d e l von dea le rs u n d c o n s u m e r s , i s t 

20 der F a b r i k a n t soweit consumer , wie er b e i m Epic ie r kauf t , a ls se in Arbei

ter u n d der Bed ien te h a t dieselbe W a a r e wie der H e r r für dense lben 

Geldwer th . Also im A k t dieses Aus t ausche fällt de r |[52| b e s o n d r e Cha 

rak te r des in Geld ve rwande l t en E i n k o m m e n s weg u n d alle K la s sen ind i 

v iduen verwischen s ich u n d verschwinden in de r Ka tegor i e des Käufe r s , 

25 der h ier d e m Verkäufer gegenüber tr i t t . D a h e r die I l lus ion in d i e sem A k t 

des K a u f e n s u n d Verkaufens n ich t d a s K las sen ind iv iduum, s o n d e r n d a s 

kau fende I n d i v i d u u m schlechthin , o h n e K l a s s e n c h a r a k t e r , zu s ehn . 

Abgesehn n u n z u n ä c h s t von d e m spezif ischen C h a r a k t e r des E i n k o m 

m e n s , de r im Gold u n d Silber so wenig erschein t , wie de r G e r u c h des 

30 Ur ins in de r S teuer auf H u r e n h ä u s e r , von der de r r ö m i s c h e Ka i se r H a 

d r i an sag te : n o n olet! D e r C h a r a k t e r e rsche in t wieder i n de r Q u a n t i t ä t 

des z u r D i spos i t i on s t e h n d e n Ge lds . I m G a n z e n u n d G r o s s e n ist de r 

Kreis de r E inkäu fe bes t immt , d u r c h d e n C h a r a k t e r des E i n k o m m e n s 

selbst . D e r U m f a n g u n d die Ar t der G e g e n s t ä n d e , die die g röß te K la s se 

35 der c o n s u m e r s , die Arbei te r kaufen , is t d u r c h die N a t u r ih res E i n k o m 

m e n s selbst beschr ieben . Al lerdings k a n n der Arbe i te r i n S c h n a p s se in 

Salair versaufen, s t a t t se inen K i n d e r n Fle isch u n d Brod zu kaufen , was 

e r bei der N a t u r a l z a h l u n g n ich t k a n n . Seine persön l iche Fre ihe i t is t so

mi t erweiter t , d . h . de r Her r schaf t des S c h n a p s e s ist e in g röß re r Spiel-

40 r ä u m gewähr t . Andre rse i t s k a n n die Arbe i te rk lasse für da s , was sie ü b e r 

die no thwend igen Subs i s tenzmi t t e l h i n a u s erübr igt , s t a t t F le i sch u n d 
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Brod, s ich B ü c h e r u n d lec turers u n d M e e t i n g s kaufen . Sie h a t e in größ-

res Mi t t e l die a l lgemeinen M ä c h t e der Gesel lschaft , wie die in te l lektuel 

len , s ich anzue ignen . Wo die Ar t des E i n k o m m e n s n o c h b e s t i m m t ist 

d u r c h die Ar t des Erwerbs selbst, n i ch t blos , wie j ez t d u r c h die Q u a n t i t ä t 

des a l lgemeinen T a u s c h m e d i u m s , sonde rn d u r c h die Q u a l i t ä t se ines Er- 5 

werbs selbst , s ind die Bez iehungen , in die e r zu r Gesel lschaf t t r e t en u n d 

sie s ich a n e i g n e n k a n n , u n e n d l i c h borni r te r u n d d a s gesel lschaft l iche 

O r g a n für d e n Stoffwechsel m i t den ma te r i e l l en u n d geis t igen P roduk t io 

n e n der Gesel lschaf t von vornhere in auf e ine b e s t i m m t e Weise u n d 

e inen b e s o n d r e n I n h a l t e ingeschränk t . D a s Geld , als de r h ö c h s t e A u s - 10 

d ruck der K la s sengegensä t ze , verwischt d a h e r zugle ich die re l igiösen, 

s t änd i schen , in te l lek tue l len u n d individuel len Un te r s ch i ede . Vergebens 

bes t r eb ten s ich die F e u d a l e n z . B . den Bourgeois gegenüber , d u r c h Lu

xusgese tze , d iese a l lgemein nivel l i rende M a c h t des G e l d e s pol i t i sch ein

z u d ä m m e n u n d zu b rechen . D e r qual i ta t ive K la s senun t e r s ch i ed ver- 15 

schwindet so i n d e m Akt des H a n d e l s zwischen c o n s u m e r s u n d dea le rs 

in d e m quantitativen Un te r sch ied , d e m M e h r o d e r weniger von Geld , 

worübe r der Käufe r gebie te t u n d inne rha lb derse lben K la s se bildet der 

quan t i t a t ive Un te r sch i ed d e n qualitativen. So Großbürge r , Mi t te lbürger , 

Kle inbürger . 20 
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Reports etc from Committees of the House. 
1810. 

( I l l , 1810) ( M u s e u m Brit.) 

I) Minutes of Evidence Taken before the Select Committee 

5 appointed to enquire into the Cause of the high price 

of gold bullion, and to take into consideration 

the state of the Circulating Medium, and of the Exchanges 

between Great Britain and Foreign Parts. 

1) Aaron Asher Goldsmid. Partner in the house 

io of Mocatta et Goldsmid, Bullion Brokers. 

Der gegenwärtige Preiß von s tandard gold ist £ 4 . 1 0 : Spanische doubloons 

und portugiesische G o l d m ü n z e n (Dollars) aber n icht Napoleonsdors u n d 

dutch ducats (das spanische Gold schlechter als der englische standard, das 

portugiesische ungefähr von demselben value intrinsique.) theurer wie eng-

15 lische Standard bar gold, weil »there is a greater variety of markets in the 

present c i rcumstances for Spanish and portugal coin, than for french et 

dutch«. (p. 35) I m m e r im Markt nu r Ein Preiß für Gold u n d Silberbullion, 

when there is not enough done to consti tute a market , no prices are print

ed, (p.36) all our sales gehn durch das bullionoffice der Bank. (I.e.) State in 

20 detail the m o d e in which such a t ransact ion is m a d e with an individ

u a l ? - T h e Bull ion is received from one individual and delivered to another 

at the price fixed by us ; and the whole of the t ransact ion is recorded in the 

Books of the Bullion Office in the Bank, with the names of the parties, the 
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a m o u n t sold, and the p r i ce . - I s not every quanti ty of bar gold, which by 

your intervention passes from one individual to another , deposi ted for 

some t ime in the Bank, and assayed the re? -Yes . (1. c.) Erklärt daß sein 

Haus der einzig bedeu tende dealer in gold sei. (p. 37) Der rate of brokerage 

ist %% to each party. (I.e.) F r o m whom in general do you receive the gold 5 

which you se l l ? - I th ink that during the last years the chief imports have 

been from the West indies , principally in Doubloons , namen t l i ch von Ja

maika merchants ; diese large importat ion daher, in consequence of the 

price of gold being so high here, i t is more advantageous to m a k e the re turn 

in bull ion than bills. Ausserdem, in den lezten 15 Months , mater ia l quan- 10 

tity of gold erhal ten von bull ion retail dealers in this country, who collect 

t h e m in small quanti t ies and sell t h e m to us in the wholesale. (1. c.) Der po

litische Zus tand von Spanien u n d Portugal mag beigetragen ||53| haben 

Südamerikanisches Gold nach England durch die west indischen Inseln zu 

bringen, (p. 38) Das Gold von i hm hauptsächl ich verkauft an du tch and 15 

french merchants , für Export, (p. 39) Do you Know any ins tance of gold 

having been seized, on its arrival in France or H o l l a n d ? - I do not ; I believe 

it is on account of its greater facility of access that gold is preferred as an 

article of export, (p. 43) »You have already stated the difference between 

gold which is our standard, and bankpaper, to be as between £ 3.17. 10½ to 20 

£4 .10 or nearly 16%; if a person therefore at H a m b u r g h sends over a bill 

for a 100 guineas, how is it p a i d ? « - I stated that the difference between the 

market and the min t price was about 16% bu t I did not m a k e any dis

t inct ion between bankpaper and the coin; the bill can be paid ei ther by the 

exportat ion of gold and silver or other commodi t ies , or the purchase of a 25 

bill h e r e . - T h e simple quest ion I ask is this; if I take a bill from Hamburgh , 

drawn u p o n London for a 100 guineas, in what does the acceptor pay 

m e ? - I t is in his power to pay either in coin or in banknotes , or in any other 

commodi ty which you conceive to be of an aedequate value. In point of 

fact what can I d e m a n d of h i m ? - I suppose that banknotes are a legal ten- 30 ( 

d e r . - T h i s being paid in paper what mus t I do to get gold for the further 

traffic of my cor respondent? - I f it is your design to export gold, you cer

tainly m u s t purchase it ei ther in foreign coin or in gold in bars mel ted from 

foreign coin, or foreign bars of gold. (p. 43) I 
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2) Binns. (S. T.) (Manager des Hauses W. et J. Wood, 

bullion dealers.) 

Describe generally the part icular na ture of your t r ade . -Peop le bring bul

lion to our house for sale, and some come to buy; when we have any quan-

5 tity of foreign coin we apply to the brokers who sell for us . (p.44) Light coin 

we mel t into bars. (1. c.) Ihre Hauptkäufer sind bu t tonmakers and china-

dealers or persons employed in gilding china, and jewellers. (1. c.) Gold for 

exportation (portugies.) commands a higher price than that which cannot 

be sworn off. (1. c.) Wir wenden den broker an z u m Verkaufen, n ich t z u m 

10 Kaufen. - Y o u buy in small quant i t ies and sell in l a r g e ? - Y e s . - W h a t class 

of people bring light guineas to you, the shopkeepers, or the bankers e t c ? - I 

cannot say. (p. 45)Das as light gold e ingeschmolzene Coin wird den Gold

schmieden verkauft u n d in Manufakturar t ikeln verarbeitet. Ha t in d e m lez

ten Jahr von 1000-2000 leichte guineas eingeschmolzen, (p. 46) Als fair 

15 difference between den purchases u n d sales in dieser line betrachtet , je 

nach dem Stand des Markts von ]/2 bis 1%. Eine leichte Guinea , wenn i h m 

offered, produces more to the person offering it t han a guinea in paper. 

(I.e.) 

3) Merle (William) (banker und goldrefiner) 

20 - Was Euer Geschäft? - Our general dealings are in supplying the gold

smiths with Gold and Silver, for the purposes of their manufac ture ; at 

the same t ime I sell a great deal of silver to the merchants , and gold also 

for Exportat ion, (p. 46) 

Sie haben gold of »all qualities« u n d »descriptions«. (1. c.) Ha t seit der 

25 reeoinage viele Tausende von leichten Guineas gekauft for the purpose of 

melt ing t h e m down into bars u n d sending t h e m to the bank. Die Bank of 

England zahlt £3 .17 .6 u n d er 3.17.2 oder 3.17.2½, d a n n war 2 d. for melt

ing u n d profit of 1½ d. (p. 47) Gold für exportat ion is sold zu £ 4 . 1 0 . I sell 

gold m u c h lower to the t rade here. (1. c.) Die Bank giebt n u n für s tandard 

30 gold 4 /. (p. 48) Erhal ten foreign coins auch from merchants , sent over to 

them as remit tances , (p. 51) Yet a great deal of african gold (dust) this last 

year. (1. c.) I could afford to sell the gold for 8 s. an ounce less t han I am 

obliged to do now, if I was allowed to mel t guineas, (p. 53) Wha t do you 

conceive to be the cause of the disappearance of guineas from circulat ion 

35 within the last six months? - I can only give my opinion . . . I have no 

doubt they are collected up to be sent abroad; I have heard i t has been the 
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practice of a n u m b e r of people to at tend among the butchers in Whi techap-

el and other markets , and to give a p remium for them; indeed there is a 

salesman in Smithfield from whom I used to receive a great deal of light 

money, and who has asked me whether I would not give a p r e m i u m for it, 

which I refused, and he said he could procure 5 % u p o n it. (p. 53) 5 

4) A. A. Goldsmid. (iterum Crispinus) 

Gegen Mit te des Jahres 1808 die merchants trading to the Brazils and Por

tugal purchased gold and silver bull ion, instead of selling it as before, 

(p. 55) Die french armies, in their progress through the Cont inent carry 

gold in order to pay the demands upon them. (p. 56) 10 

5) Lyne (Ch.) 

»Was der G r u n d der Gold u n d Silberausfuhr nach Brasilien? - Die appre

hens ion of a rupture between this country u n d Northamerica , creating a 

great desire on the part of our manufacturers and dealers in cot ton to pur

chase the cot ton in the Brazils to import into this Country.« »Könnte dieß 15 

n icht geschehn durch Z iehn von Wechseln? - Nein , there being no takers 

for such bills on England; and the importer of cotton makes his purchase 

more readily by sending cash this country.« (p. 58) | 

|54| 6) Th. Hughan. (Member of the House. Merchant, 

trading to the Westindies.) 20 

Der trade zwischen Jamaica u n d den Spanish set t lements is very m u c h in

creased, since an interrupt ion was given to the commerce carried on be

tween Amer ica and those countries; i t has also been extended considerably 

since the c o m m e n c e m e n t of the french usurpat ion in Spain, (p. 63) Seit 

1808 oversupply in den Spanish markets , the sale der englischen goods da- 25 

her n u n heavy daselbst, (p. 64) 
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7) J. L. Greffulhe. (general merchant, 

trading chiefly to the Continent.) 

Nach Hol land viel colonial produce verkauft, mi t grossem Profit. - Brazil 

cotton kostet in England das Pfund 2 s. ist zu Ams te rdam 6 u n d zu Paris 

5 8 sh. werth. (p. 67) Behauptet , daß die exchanges influirt nu r durch com

mercial causes, (p. 70) Begreift ein surplus von forced Papercurrency. But I 

do no t conceive this to be applicable to the Bank paper currency of this 

kingdom, which from its nature , and from the m a n n e r in which i t ought to 

be, and I believe is issued, can scarcely in my opinion, be carried to an ex-

10 cess; it is only called forth by the real wants of t rade and circulation, and is 

always represented by a valuable consideration. I conceive, tha t as long as 

bills of undoub ted solidity are sent into the Bank for discount , the Bank 

are fully justified in issuing their notes against those bills, wi thout any fear 

of the a m o u n t of their currency becoming excessive, (p. 71) »Do you then 

15 conceive, tha t to whatever extent the bank affords facility of discount , ei

ther to the government or to individuals, provided the security be good, and 

payable at fixed dates, that no excess of circulation in bankpaper can possi

bly take place!« - I conceive that the wants of the circulat ion are of course 

confined to a certain sum; whatever proport ion of that sum is invested by 

20 the bank in government securities, will d iminish in the same proportion 

the calls of the publ ic u p o n the bank for discounts; the a m o u n t of notes, 

therefore, in circulat ion will remain the same. The point where, in my 

opinion, the bank ought to stop in such purchases of government securi

ties, is when good responsible bills are no longer sent into the bank by the 

25 public for discount; that I conceive to be a certain sign of the wants of cir

culat ion being fully supplied . . . the securities d iscounted by the bank 

should be payable at short and fixed periods. . . . the country banks sündi

gen i n d e m sie in der practice sind of issuing notes u p o n the security of 

goods, houses , and lands, in addit ion to the ordinary discount of bills of ex-

30 change, (p. 72) 

8) Mr. (Anonymus) A continental merchant. 

a shilling flemish m e a n s 6 stivers beo of Hamburgh , u n d 16 stivers beo 

sind 1 Marc beo. Fü r 27 marcs 12 stivers beo kann m a n h a b e n 1 Marc of 

Cologne weight of silver, perfectly fine, without any alloy. 65 U n z e n eng-

239 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft VII 

lisch Standardsilber enthal ten 8 marcs of Cologne fine silver, (p. 73) Der 

Wechselkurs von London auf Hamburg 29. (d. h. 29 sh . f l[emish] für 

1 / .St.) der von Hamburg auf London ist 28. »What is the cause of this dif

ference between the course from Hamburgh upon London, and that from 

London upon Hamburgh? - The major part of the exchange operat ions 5 

between H a m b u r g h and London being carried on at Hamburgh , the course 

of exchange is principally fixed there, and receives its first impulse at 

Hamburgh ; the course from London upon H a m b u r g h is regulated in a 

great measure by that from Hamburgh upon London: thus when there are 

more bills than required for actual payments , merchants employ their capi- io 

tal partly in purchasing of surplus bills, and sending t h e m to London to get 

returns; they have, therefore, to take into their calculat ion the a m o u n t of 

interest on the bills so sent, as well as on those received in return, together 

with two brokerages and a commission to the London merchant , was, z u m 

rate von 5%, without any other profit, Differenz von 1 sh. flemish per I. 15 

macht . Sind die difficulties of communica t ion grösser u n d die penal re

strictions increase the dangers and difficulties of such transact ions, an ad

di t ional advantage g e n o m m e n von den fremden adventurers going into 

such transact ions; u n d so, when those difficulties existed to the greatest ex

tent, the difference of exchange was full 2 s. flemish.« (p. 73,4) (|55| Die 20 

bank giebt Credit (die von Hamburg) , wenn das Deposi t gemacht wird, für 

a marc weight of fine silver 27 marks 10 stiv. beo u n d if taken out, at 

27 marks 12 stiv. (p. 75) 

7) John Whitmore (Governor der Bank of England) 

The Bank never force a note in circulation, and there will no t r emain a 25 

note in circulation more than the immedia te wants of the publ ic require; 

for no banker, I presume, will keep a larger stock of banknotes by h i m than 

his immedia te payments require, as he can at all t imes procure them, 

(p. 79) »Supposing Gold to be drawn from the Bank to be then mel ted and 

exported, would there not be a reduct ion of your paper in consequence of 30 

notes having been brought in to exchange for Gold, and then cancelled? 

- Y e s , provided we did not reissue an equal a m o u n t . - W e could reissue an 

equal amoun t by the purchase of exchequerbil ls or Bullion, or by dis

counts ; being the only articles on which we m a k e advances.« (p. 80) 
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8) Wieder der «continental merchant" called in. 

Ausser d e m B e n e h m e n des Feindes , der Occupat ion von Hol land u n d 

Norddeutschland durch die Franzosen etc u n d der Gegenmaaßregeln in 

England wirkten folgende Ursachen auf d e m Cont inen t auf den exchange 

5 gegen England: »Very considerable shipments from the Baltic, which were 

drawn for and the bills negotiated immedia te ly on the shipments taking 

place, without consult ing the interest of the Proprietors in this Country 

much , by deferring such négociat ion till a d e m a n d should take place for 

such bills; the cont inued difficulty and uncer ta in ty in carrying on the cor-

10 respondence between this country and the Cont inent ; the curtailed n u m b e r 

of houses to be found on the Cont inent willing to under take such opera

tions, ei ther by accepting bills for english account , drawn from the various 

ports where the shipments take place, or by accepting bills drawn from this 

country, ei ther against property shipped, or on a speculative idea that the 

15 exchange either ought or is likely to rise; the length of t ime that is required 

before goods can be converted into cash, from the circuitous routes they 

are obliged to take; the very large sums of money paid to foreign ship own

ers, which in some instances, such as on the article of hemp , has amoun ted 

to nearly its pr ime cost in Russia; the want of midd lemen , who, as for-

20 merly, used to employ great capitals in exchange operat ions, who, from the 

increased difficulties and dangers to which such operat ions are now sub

ject, are at present rarely to be me t with, to m a k e combined exchange oper

ations, which tend to ant icipate probable u l t imate results.« (p. 82) »Is it no t 

the balance of payments , and not the balance of t rade, which affects the ex-

25 change? - Ja, but in this, as in most other cases, u l t imate results are antici

pated by the speculations of individuals.« (p. 85) 

9) John Whitmore. (iterum) und John Pearse 

(Deputy Governor of the Bank of England) 

Pearse. the commit tee do not seem to be aware that to the extent of dis-

30 counting bills, which forms a very important part of the occasion of the is

sues of Bank notes, care is taken in the first instance that they shall be bills 

of real value, representing real t ransactions, and that they are all due with

in the period of two months ; that parts of t h e m are become due every day; 

so that unless renewed discounts take place, the payments of those bills as 

35 they become due would of itself take out of circulat ion such quanti t ies of 
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Banknotes as would deprive persons of the means to such extent of taking 

gold out of the bank. (p. 95) 

Whitmore. I have already stated that we never forced a Banknote into cir

culat ion, and the criterion by which I judge of the exact proport ion to be 

main ta ined is, by avoiding as m u c h as possible to discount what does not 5 

appear to be legit imate mercant i le paper. The banknotes would revert to us 

if there was a redundancy in circulation, as no one would pay interest for a 

banknote |[56| tha t he did not want to make use of. 

Mr. Pearse. In discounting bills that are sent to us for that purpose, for 

which a discount is taken at the rate of 5 % per a n n u m , if there was with the 10 

publ ic an excess of Banknotes , those bills would be sought for d iscount by 

the publ ic at a reduced rate, and would not make their appearance at the 

bank. We have daily evidence in our discounting of the indicat ions of the 

abundance or scarcity in the quanti ty of Banknotes , by the applications for 

d i scoun t s , . . . besonders durch unsre Erfahrung an the Tuesdays and Wednes - 15 

days in jeder Woche , in consequence of our discount ing London paper 

on the Thursdays only, producing by that operation, invariably, a certain 

degree of scarcity the two preceding days, and a plenty the day following. 

(P. 97) 

W h i t m o r e bleibt be i der Ans ich t a u c h be i e i n e m Zins fuß von 3, 2 , ja 20 

any %. »nobody would pay any interest of money, unless it were for the 

purpose of employing it for speculation u n d die Bank of England discoun-

tirt solchen persons nicht.« (p. 98) 

»The cause of the alarm« (sagt M r . Pearse be i e iner d is t ress in t h e k ing

d o m , a r i s ing f rom fai lures de r coun t rybanks , u n d d e m c o n s e q u e n t a l a r m 25 

u n d h o a r d i n g von coins) »being satisfactorily ascertained to arise from a 

d iminu t ion of the circulating m e d i u m , it would [be] obviously advisable 

that the Bank should endeavour to supply the deficiency thereby occa-

sioned.« (p. 111,2) »What is the criterion by which the Bank regulates the 

a m o u n t of its advances to Government so as to guard against the possibil- 30 

ity of any excess in the issue of its p a p e r ? - T h a t Government will not find 

it necessary to apply to the Bank for accommodat ion by advance on its 

securities, i nasmuch as in consequence of any excess of bankpaper in cir

culat ion they would be able to sell such securities in the open market .« 

(p. 118) Wie wird das überflüssige Papier un ter d e m Restr ikt ionsakt zu- 35 

rückkehren? - By a d iminished application for discounts and advances 

u p o n government securities, which would in effect reduce the n u m b e r of 

banknotes in circulation, (p. 121) 
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10) Thomas Richardson, (billbroker.) 

»In some parts of the country there is bu t little circulat ion of bills drawn 

upon London as in Norfolk, Suffolk, Essex, Sussex etc, but there is a 

considerable circulation of country bank notes , principally optional notes . 

5 In Lancashire umgekehr t . I receive bills to a considerable amoun t from 

Lancashire in particular, and remit t hem to Norfolk, Suffolk, etc where the 

bankers have large lodgements , and m u c h surplus money to advance on 

bills for discount . Do you no t send bills drawn in London by one merchan t 

upon another (genann t no tes ) to be discounted in the coun t ry? -Yes to a 

10 considerable a m o u n t . - H o w do you get your remit tances for those bills that 

you send to be d i s c o u n t e d ? - I n bills tha t have 3 or 4 days to run, or by or

ders for cash on bankers in London.« (p. 122) »Are the bills so discounted 

on behalf of the country banks, such as the Bank of England would refuse 

to d i s c o u n t ? - A t least % of them, on account of their having more than 

15 65 days to run.« Ausserdem: »Some houses have more occasion for dis

count than others; the Bank only take a l imited account . The business of 

some houses arises principally at one period of the year when they make 

their sales; they then want larger accommodat ions than the bank would af

ford them, and m a n y of the bills being indirect , by which I m e a n not dis-

20 countable at the Bank without 2 London indorsements .« (p. 123) Supposing 

the supply of cash to increase through the increase of country ||57| bank

notes, do you conceive that you could obta in a proport ionable increase in 

the supply of bills founded on real t ransact ions of c o m m e r c e ? - Y e s , to 

more than double the a m o u n t of the increase; by taking bills which have 

25 from 3 to six mon ths to run. (p. 125) 

11) Sir F. Baring. 

The quest ion is too general in speaking of goods bills founded on real mer

cantile t ransact ions etc, there are many instances of clerks not worth £ 100 

establishing themselves as merchants , and receiving (since the restriction) 

30 an accommodat ion from the Bank, by discount ing what is called good bills 

to the a m o u n t of 5 oder 10,000 I. such a d e m a n d I am inclined to consider 

as created by the Bank, and not arising out of a regular course of trade, 

such as would exist if the restriction was removed, (p. 132) 
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12) Mr. Humble Clerk des Bullionoffice der Bank. 

Zerfällt in 2 Depar tments , »the first is for the purpose of weighing and as

certaining the value of the bul l ion in which the Bank is concerned; the oth

er in which individuals only are concerned«. »How came this office at the 

Bank to have any cognizance of bul l ion t ransact ions between individu- 5 

als? - It has been so long established that I cannot answer that quest ion; it 

has been established upwards of 100 years. I unders tand it to have been in

st i tuted merely for the purpose of accommodat ion and safety between mer

chan t and merchant , as a place of deposit; it used formerly to be called the 

Warehouse, it is only of late years that it has been called the bullion of- 10 

fice.«-»Oo you keep any account of those transact ions which pass between 

ind iv idua l s? -Only m e m o r a n d u m s in a wastebook. The bul l ion is deposi ted 

generally by shipmasters , and lies in that office for the owners to whom it is 

consigned; we keep separate books for entering those deposits . . . W h e n a 

sale takes place, that is t ransacted by the Broker between the seller and 15 

buyer, he giving a contract to each; the parties come to the office, and in 

their presence the package is opened, the bull ion weighed, we deliver the 

quanti ty sold to the buyer, and receive from h i m the price, which we deliv

er over to the seller.« (p. 146) 

13) Richardson (again). 20 

Die bankers hal ten % weniger Noten als vor 8 Jahren im Verhäl tniß zu der 

zu m a c h e n d e n Zahl von Zahlungen. »To what cause do you ascribe that 

d iminut ion? - To the more ready me thod in which they can borrow bank

notes for the day, through the means of brokers.« - »Is it your pract ice to be 

an in termediate person for these purposes? - Very frequently; oft z u m a m o u n t 25 

von 20 u n d 30,000 I . per Tag. Diese Praxis ha t sehr increased. Ausse rdem 

jezt viel mehr bills in circulation als früher.« (p. 147) »From our general in

tercourse mi t den bankers we can borrow of one to pay, the other at an 

hour ' s notice.« (p. 148) »Are you sufficiently acquain ted with the banking 

business to state the m o d e of their making their daily p a y m e n t s ? - I f a per- 30 

son has a sum of money at his banker 's , he draws his drafts, and of course 

receives the notes at any m o m e n t he pleases; bu t if in the course of the day 

he has, for ins tance £ 10,000 to pay, with perhaps only 1000 I. at his bank

er's, he pays in the drafts he receives that day from others, to m a k e up the 

s u m he requires, for which he also draws; which drafts the bankers do not 35 

usually pay the banknotes upon, but take t h e m to the clearing house at 
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4 o'clock, when each banker settles the difference between h i m and each 

other banker , and the balance is uniformly paid that evening in bank-

notes.« »How is the practice of settling with the bankers at the Westend of the 

T o w n ? - T h e clerks of the citybankers, and the bankers at the Westend of the 

5 town ||58| bring their demands mutual ly upon each other, which are always 

discharged on both sides in banknotes .« (p. 148) »Do you know of any alter

ation in the hour at which the bank now takes from the bankers the s u m 

daily due to t hem on the ground of Bank-charges? Yes, at 4 o'clock. Früher 

as soon after n ine as they could agree u p o n the sum. Dieß groß saving in 

10 the use of the notes to the banker. In Folge dieses change ist er fähig to pay 

the bank in a great measure by the m e d i u m of drafts u p o n the bank, which 

have been paid in by his customers for bills discounted by t h e m on the 

same day, instead of paying the Bank in Bank of England notes.« (p. 148) 

»Has it no t been a cus tom for young m e n of inconsiderable property to buy 

15 goods for manufacturers at unusual ly long credits, for the purposes of car

rying to St. Domingo or South Amer ica upon speculation, and for which 

they give in payment bills at from twelve to eighteen mon ths d a t e ? - I t is 

the custom.« »How do persons receiving those bills contrive to convert 

t h e m into money for the purposes of their own t r a d e ? - B y lodging t h e m 

20 with good houses, and drawing other bills against t hem at 2 or 3 months , 

and renewing t h e m when they become due, and so on till the payment is 

fulfilled.« (p. 149) 

14) W. Thomas (Inspector of the Clearinghouse 

in Lombardstreet.) 

25 Täglich im Durchschni t t , mi t A u s n a h m e der settling days u n d Ind ia 

prompts, im Durchschni t t in das Haus gebracht, drafts z u m Belauf von 

4,700,000. Erfordert zur Zahlung der Bilanz durchschni t t l ich £ 220,000 in 

banknotes . An den settling days at the Stock exchange der Gesammtbe t rag 

der drafts paid ungefähr 14 mill ions. Das clearinghouse existirt seit 35 Jah-

30 ren. (p. 151) 
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II.) Report (und Minutes of Evidences, 
(9 March bis 27 April 1797) und Accounts 

und Papers) of the Lords' Committee 
of secrecy. Order of council 

26 Februar 1797; relating to the Bank. 
Ordered by the House of Commons, 

to be printed. 6 Februar 1810. 
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Commercial distress 1847-8. 
Reports from Committees (1847-8). 

Eighteen volumes. 
Second Volume Part I. 

5 E n t h ä l t zwei R e p o r t s f rom the secret commi t t ee on commerc i a l d is t ress , 

wi th the m i n u t e s of Evidence . 

(Session 18 November 1847 und 5 September 1848) 

(Citirt n a c h den i n d e n E x e m p l a r e n des M u s e u m gesch r i ebenen Z a h 
len.) 

io First Report, etc 

gedruckt auf Befehl des Hauses 8 June 1848. 

Minutes of Evidence. 

a) Adam Hodgson 

(8 Februar 1848) (einer der Direktors der Akt ienbank von Liverpool.) 

15 Anfang 1847 nichts in d e m trade von Liverpool, das besondre a t tent ion 

auf sich zog; there had been a very unusual ly large increase in the spinning 

of cotton, aber in Liverpool nichts to mark the period peculiarly. Im Apri l 

galt der t rade als in a sound state; tha t was generally stated to the Govern-
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m e n t as the opinion of all the gent lemen in the deputat ion. Der erste U m 

stand, der u n s auffiel, war eine Ankündigung der Bank of England that our 

discounts with t h e m mus t be d iminished %, as they ran off; das war in der 

lezten W o c h e April, (p. 25) Dieß gab very general a larm in Liverpool. Kauf-

leute u n d andre bankers kamen zu u n s u n d beschlossen eine Deputa t ion 5 

an die Regierung zu schicken zu klagen über die Bank of England. Das an

n o u n c e m e n t wirkte besonders schl imm, weil die Zah lungen in Liverpool 

lezthin waren viel meh r in bills als in cash; u n d die Kaufleute, die gener

ally der b a n k a large proport ion of cash brachten, um dami t ihre acceptances 

zu zahlen, had latterly been ||59| able to bring only bills which they had re- 10 

ceived for their cot ton and other produce u n d dieß increased sehr rasch wie 

die difficulty increased; bu t we saw that i t would make the restr ict ion noch 

viel mehr severely. Diese bills waren nicht über 3 m o n t h s ' date , wie dieß 

die rule for cotton payments . The acceptances, die die Bank had to pay for 

the merchants , were acceptances drawn chiefly upon t h e m from abroad, 15 

and they have been accus tomed to mee t those acceptances by whatever 

payment they received for their produce. Die bills, die die merchants 

brachten, statt des cash wie sonst, waren bills of various dates u n d of va

rious descriptions, e ine beträchtl iche Zahl bankers ' bills, of three m o n t h s ' 

date, the large bulk being cotton bills. Sie waren fast nu r bills originating 20 

in England u n d received by merchants in payment for the produce sold by 

the merchants , (p. 26) Diese bills waren accepted, wenn bankers ' bills durch 

London bankers u n d sonst by merchants in every trade, brasil ischen, ame

rikanischen, canadischen, westindischen u.s .w. Frage. 21) »Then, in lieu of 

payments in cash, the merchants drew upon each other, and- subst i tuted 25 

payments , by m e a n s of those bills, for payments in c a s h ? - N o , no t at all; 

die Kaufleute zogen nicht aufeinander; sondern die parties im Innern , die 

Product von den Kaufleuten gekauft hat ten, remit t i r ten dieselben bills auf 

London bankers , of bills on various parties in London, or bills u p o n any-

body.« (p. 27) »In Liverpool ha t ein Käufer stets das Rech t zu zahlen in 30 

cash oder in bills (bis 3 m o n t h s ' date); wenn nicht das Gegenthei l abge

mach t ist. W e n n er diese bills wohlfeil discountiren kann, so thut ers bei 

Gurney oder sonstwo in London u n d zahlt dann cash für sein produce . 

K a n n er sie n icht discount un te r 5 %, so zahlt er in bills. Ist der ra te un te r 

5% so gewinnt er by discounting below that rate u n d durch Zah lung in 35 

baar.« (p. 27) Besondere Klassen von bills werden sehr oft erneuert ; so die 

wodurch der Hande l nach der Südwestküste von Amer ica besonders ge

führt wird; sie sind gezogen durch die Fabr ikanten auf den Liverpool mer

chant , der correspondents an der Südwestküste ha t u n d an dessen H a u s die 

goods consignirt sind. Diese bills ursprünglich meis t gezogen auf 40 

6 months , (p. 28) Die Ankündigung der Bank of England verursachte, daß 
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für die bills, received for the sale of produce imported in this country, der 

Termin, der sonst häufig über 3 mon ths war, abgekürzt wurde. (1. c.) Die 

Bank of England gab ihnen a small relaxation. Wäre dieß n icht geschehn, I 

th ink a great m a n y solvent houses , with bills in their cases, would have 

5 stopped payment . Dieß war die peculiarity der crisis vom April. Anders 

wars im O k t o b e r . . . i t ist n icht allein der a m o u n t der notes die zu haben 

sind, der auf Preisse wirkt, bu t the removal of the apprehension, that by 

and by, if the a larm cont inues, noth ing will be got. (p. 29) Am 13' Ma i war 

die pressure beträchtl ich abated u n d it gradually passed away. (p. 30) Sep-

10 tember fallirten beträcht l iche firms im corntrade. (p. 30) N e u e Unte rhand

lungen mi t der bank den 4, 5 etc October, (p. 31) Im G a n z e n managi r ten 

wir die Reserve in solcher form as would interfere the least mi t der circula

tion; sie ha t ten damals 100,000 /. at call mi t certain billbrokers, die were 

unable , when applied to , to re turn us more t han 25,000 / . Sonntag 17 Oct. 

15 spät in der Nacht , k a m ein director der royal bank of Liverpool u n d ein Di

rektor einer andern Akt ienbank in me in Haus , u n d zeigten an, daß die 

Royal Bank would no t open its doors the following day. (p. 31) 18 Oct. 

Montag we had a r un u p o n us , ebenso verschiedne andre banks in Folge 

der stoppage der royal Bank. Dauer te 3 Tage. Sie ähnl ichen N a m e n wie die 

20 Royal Bank das brachte ihnen die depositors auf den Hals . Verloren so am 

18' 50,000 /. u n d im Laufe der Woche ungefähr 100,000 alles dieß, so 

weit sie sich versichern konnten , nur durch den run . (p. 32.) Die Branch der 

Bank of England verweigerte sich, e inen Wechse l vom 23 Okt., falling den 

26, indossirt von der Bank of France zu discontiren. (1. c.) Die Crise vom 

25 April unterschied sich wesentlich von der von October. ... Im October war 

keine failure von solvent houses. (1. c.) W e n n die Bank had looked näher 

auf die Ze ichen der Zei t August 1846, würde sie den Discount n ich t von 

3½ auf 3 herabgesezt u n d ihn früher wieder erhöht haben, (p. 33) I have nev

er seen such perfect discouragement thrown u p o n commercia l mat ters as I 

30 have seen in the last year; I have been 30 years in business, and I have nev

er witnessed the feeling of helplessness and hopelessness so strong as in 

the last year; there were heavier losses in 1825, bu t I never saw a greater 

feeling of discouragement , (p. 34) Die importers of corn sehn im allgemei

nen auf sehr grosse profits or losses; den Zins, den sie zu zahlen, berück-

35 sichtigen sie daher weniger als Personen in irgend e inem anderen Ge 

schäft, (p. 36) H60j »more calamities have occurred in Lancashire and in 

London, wo bill u n d Bank of England notes hauptsächl ich circuliren, als in 

den districts wo countrybanknotes have been issued.« (p. 41) »The insol

vent houses have probably had to m a k e greater sacrifices previous to their 

40 actual stoppage t han solvent houses have been called u p o n to make ; bu t 

solvent houses have participated very largely in the losses of insolvent 
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houses.« (1. c.) Im Frühl ing (April) schien noch alles in g u t e m Zus tand des 

Credits; aber da war die peculiarity, daß fast jeder commerçan t engagirt war 

in E i senbahnen u n d eine so grosse expendi ture fand statt in E isenbahnen 

u n d almost all mercant i le houses had begun to starve their business more 

or less for investments in railways, aber im Durchschni t t ke ine unsound ex- 5 

tension of credit; there had been a starving of business, by taking part of 

their commercia l capital for railways, (p. 41,[42]) Unter d e m jetzigen Sy

stem, losing a few mill ions to pay for corn, and to ratify the exchanges, de

ranges the whole commercia l state of the country, (p. 42) Um in Folge des 

Exports von bull ion, to restore the exchanges, leidet die Gesammthe i t der 10 

internal t ransact ions des Landes . (1. c.) Die pressure im April u n d Oktober 

producirt durch die Ankünd igung der Bank of England schuf in fact an ob

struction in the way of the usua l convertibility of bills of exchange u n d 

dieß produced die great evils in Liverpool u n d Lancashire , (p. 43) 

207.) »Should you say that the railway calls had had a great effect in pro- 15 

ducing the pressure which there was in April and O c t o b e r ? - I should say 

that they had had hardly any effect at all in producing the pressure in 

April; I should imagine that up to April, and up , perhaps, to the summer , 

they had increased the power of bankers in some respects ra ther than 

d iminished it; for the expendi ture had not been nearly so rapid as the calls; 20 

the consequence was, tha t mos t of the banks had rather a large a m o u n t of 

railway money in their hands in the beginning of the year. In the s u m m e r 

that mel ted gradually away, and on the 31 Dec, i t was material ly less. One 

cause of the pressure in October was the gradual d iminu t ion of the railway 

money in the bankers ' hands ; between the 22 April and the 31 Dec, the 25 

railway balances in our hands were reduced % u n d die railwaycalls ha t ten 

diesen Effect in ganz Großbr i tannien; they have been gradually draining 

the deposits of bankers , and the amounts of credit balances in the banks.« · 

. . . our lodgments for d e p o s i t s - I m e a n not money passing in and out of the 

account but steadily remaining as deposits, u p o n which interest is paid, 30 

some being in small sums and others in large ones, verminder ten sich zwi

schen 22 April u n d 31 December um % u n d waren taken out, as we believe, 

for investment in railway securities. Our creditbalances verminder ten sich 

gleichzeitig um %. Die credit balances waren das result of the workings of 

the general account , which is a mixture of cash and bills u n d d a r u m a 35 

steady d iminut ion for about a couple of years; evidently persons taking 

them out of the Bank, thinking that they would get more interest by placing 

them out in railway debentures , where they could get 5 % u p o n good secu

rity; the banking power of the country has been most essentially affected by 

that c i rcumstance, and tha t mus t be added to the other causes of pressure. 40 

(p.43,4) Der drain auf die deposits hat te 1% Jahre vor dieser lezten pressure 
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begonnen. (1. c.) Am Ende des Prozeß bei andrer Product ion ha t m a n was 

auszutauschen mi t F remden , bei E isenbahnen nicht . So das floated capital 

sunk. (p. 45) E rk lä r t d e n jez t sehr n iedr igen Zinsfuß aus der a lmost per

fect Destruct ion of commerce , and the almost total want of m e a n s of em-

5 ploying money. (1. c.) Was in April u n d October schadete war die »lessened 

facility for converting a certain species of circulation into money«. (p. 46) It 

has been our habi t to keep at least % 0 of all of our deposits, and all money 

we have of other persons, in our bill case, in bills that are falling due from 

day to day, and that forms a very large part of our reserve; so m u c h so, that 

10 during the t ime of the run, the bills falling due were almost equal to the 

amoun t of the run u p o n us day by day. (p. 53) Die Thei lung der Bank in 

2 depar tments giebt d e m issue depar tment keine Controlle übe r die Circu

lation, sondern n u r über das Banking Depar tment . Aber m a n a g e m e n t 

bleibt in d e m banking depar tment der Bank of England, (p. 56) Wäre die 

15 bank in ih rem banking depar tment z u m Ende of its reserve gekommen, 

u n d Zahlung einstellen müssen , würde das eine pan ic geschaffen haben 

u n d daher e inen run für Gold auf das issue depar tment , (p. 61) Die pres

sure entsprang aus real d iminu t ion des monied capital des Landes , verur

sacht theils durch die necessity of paying in gold for imports from all parts 

20 of the world, and partly from the absorption of floating into fixed capital, 

abgesehn von aller Operat ion des Bankakts von 1844. Die 2 panics waren 

incidental , (p. 63) Auf die F r a g e n des H e r r n H u d s o n an twor te te er, u n d 

H. fragt s eh r k lug : Our stocks of m a n y articles of produce waren very low; 

in some cases inconvenient ly low; in cotton almost dangerously low. P e r 

25 Gesammtbe t rag von cotton in hand 1847 war less als die Consumt ion von 

1846. Also , sag t H. , wie kann der trade starved gewesen sein, da produce of 

all kinds abundan t u n d keine deficiency of manufac tured goods, (p. 64,5.) 

Es wurden auch loans zu h o h e m Zinsfuß, 8% ζ. Β., g e m a c h t auf railway 

shares von Privaten, bankers u n d fireoffices. (p. 66,[67]) Die loans to so 

30 great an extent by commerc ia l houses to railways i n d u c e d t h e m to lean too 

m u c h u p o n jo ints tock u n d private banks by the d i scount of paper, whereby 

to carry on their commerc ia l operations, (p. 67) Cottonspeculators o h n e Ka

pital m a c h t e n purchases of cotton | |61 | u p o n speculat ion by drawing auf 

cottonbrokers zu 500 u n d 600,000 1., beyond all reasonable proport ion to 

35 the capital of t h e brokers, (p. 67) There is, für bills von verschiedner quali

ty, no universal s tandard for the rate of discount charged by any discount 

es tabl ishment oder bank whatever, (p. 68) 600. »You have stated that a vast 

amoun t of bills were pu t in circulation, drawn by speculators u p o n cotton-

brokers in Liverpool; does that system extend to your advance on acceptan-

40 ces upon colonial and foreign produce as well as on c o t t o n ? - I t refers to all 

kinds of colonial produce, bu t to cotton most especially. 601. Do you, as a 
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banker, d i scourage . . . tha t description of p a p e r ? - W e do not; we consider i t 

a very legit imate description of paper, when kept in m o d e r a t i o n s (p. 71) 

such acceptances are no t considered as exceptionable paper in the est ima

t ion of the bankers of Liverpool, (p. 72) Diese Art bills oft renewed. (1. c.) 

610. - 18) Lord Georg Bentinck. Am 23 Oktober hiel ten die London bank- 5 

ers deposits in der Bank of England für 1,988,000. Gleichzeit ig im banking 

depar tment die notes in reserve 1,176,740 l . u n d das bul l ion 429,384 1., zu

s a m m e n 1,606,124 I. 613. If then the London bankers had required to draw 

out their deposits, the bank of England mus t have stopped payment on the 

23 O c t o b e r ? - I th ink so, wenn wie er 615 an twor te t : »if there was t ime for io 

the bankers to come to d e m a n d their deposits, there was also t ime for some 

of the bills to run off, which would bring fresh notes into the Bank; there 

was also t ime for some of the securities to be realized, if it were possible to 

realize t h e m unde r such circumstances.« (p. 72) 620. (Die Bank hat te of pub

lic securities £ 10,613,607 [p. 72]) aber: »we were upon the point of a crisis 15 

in which there would not have been any demand for publ ic securities und 

das const i tuted the danger für die bank.« (p. 73) 624. (Gleichzeit ig bemerkt 

Bentinck über 8 Mill . £ bul l ion in dem issue depar tment , unan tas tbar 

durch den Akt by the Bank of England.) »In your opinion, would i t not 

have been at once mischievous and disastrous, and a mons t rous defect in 20 

the Bank Charter Act, i f the Bank of England had stopped payment on the 

23 of October with 8,816,000 I. of bull ion in their coffers? - I should th ink 

i t would.« (1. c.) Z u d e m von den public securities, wie Sir J a m e s G r a h a m 

be merk t , ein grosser Thei l davon die dead weight annui ty , sehr unsaleable . 

(I.e.) 642. If you take the losses from railways into account , I do no t think I 25 

should be prepared to say that the total losses of 1825 were greater than the 

total losses of 1847; I was confining my reply entirely to mercant i le pro

duce, (p. 74) 

b) Charles Turner, 

(Kaufmann zu Liverpool im East India Trade.) 30 

Hauptgrund der commercia l difficulties zu Liverpool die famine. D a d u r c h 

nöthig large import of food to supply the consumpt ion des Landes , die 

Consumt ion being increased at that period by the very large railway 

expendi ture , which gave more money to a great n u m b e r of people who are 

notoriously prodigal in their expenditure . Die imports of food increased by 35 

the Government loan, u n d by different subscriptions of private individuals , 

which were expended in the purchase of food. So grosse Bilanz der Imports 
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über die Exports. Theils bezahlt durch den export von foreign stocks u n d 

andre mat ters der Art, z u m Thei l in specie zu zahlen. Daher considerable 

drain auf die banks u n d increased application zu den discount brokers u n d 

other parties für den discount of bills; diese fingen an den bills genauer auf 

5 die Finger zu sehn. Die facilities der houses werden sehr ernstl ich curtai led 

u n d die weak houses began to fail. Die die sich in engagements eingelassen 

ohne in Betracht zu z iehn die proport ion of available m e a n s that they had 

to mee t t h e m u n d die sich ganz auf den Credit verliessen, went down. Dieß 

vermehrte den schon früher gefühlten Alarm u n d die bankers u n d others 

10 finding that they could no t rely with the same degree of confidence that 

they had previously done upon turning their bills and other money securi

ties into banknotes , for the purpose of meet ing their engagements , still fur

ther curtailed their facilities, and in many cases refused t h e m altogether; 

they locked up their banknotes , in many instances, for the purpose of meet-

15 ing their own engagements; they were afraid of parting with them. Ala rm 

und Confusion n a h m täglich zu und ohne Russel 's Brief universal bank

ruptcy, (p. 74,5) Das Government loan, insofern es was expended in food, 

which food could only be supplied from abroad, vermehrte die pressure, 

(p. 75) Im Anfang 1847 waren wir sehr betrogen über den Stand des Han-

20 dels. A great deal of overtrading zu dieser Zei t im ostindischen Hande l in 

London u n d Liverpool u n d in d e m ost indischen H a n d e l das meis te over

trading. Der amer ikanische trade war in e i n e m viel sounder state als 1839, 

während der ost indische trade zu der Zeit verhältnißmässig sound war. Der 

Akt von 1844 hat te sehr wenig zu thun with producing the commercia l dis-

25 tress. . . . the enormous amoun t of bills which were rendered totally unavai l 

able, of course brought down some houses that had a right to consider that 

they had available means , and that crippled the resources of others to a 

very great extent, (p. 51,2) If the Bank could have issued more notes , the 

panic would have been postponed; but i t would have come afterwards with 

30 redoubled force. Specie wäre zu größrem Belauf aus d e m Land gegangen, 

dann ||62| panic , u n d run für Gold so gut wie für notes, (p. 76) Im April war 

pressure, im October die panic . (1. c.) Die Regierung hä t te gutgethan ihren 

Brief früher zu schreiben. Die notorisch schwachen houses waren caput ge

gangen u n d die pressure began to break what you may t e rm solvent houses , 

35 and to occasion others to sacrifice their property to an enormous extent, 

from the impossibili ty of getting banknotes for their property or for their 

bills. (1. c.) Was die bankers abhielt ihre customers zu accommodiren , war 

nicht der Zinsfuß; if they had thought that they could get banknotes at 15 

oder 20%, they would have accommodated their customers , because 

40 whatever they paid they could get from their customers, bu t it was the fear 

of not being able to get t h e m at all. (p. 77) the banks of Liverpool refused 
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altogether to discount , speciell auch die branch of Englandbank. (1. c.) We 

are all aware of the events which have taken place as regards the Maur i t ius 

trade u n d andre trades der Art. The brokers have been in the habi t , not 

only of advancing u p o n goods after their arrival to mee t the bills drawn 

against those goods, was vollständig legitimate ist u n d auf bills of lading, 5 

was auch zu e inem gewissen Umfang geschehn kann, sondern sie haben 

Vorschüsse gemacht auf das Product selbst, eh es verschifft, u n d in einigen 

Fällen, eh es fabricirt war. Ich z .B. hat te gekauft bills in Calcut ta für 6 oder 

7000 £ in e inem besondern Fall; die proceeds der bills went down nach 

Mauri t ius , to help in the growth of sugar; those bills came to England, u n d 10 

über Υ2 derselben wurde protestit i ; d a n n als die shipments of sugar came for

ward, instead of being held to pay those bills, it h a d b e e n mortgaged to 

third parties to pay previous engagements before it was shipped, in fact al

most before i t was boiled. ... no house has failed in I n d i a without the corre

sponding house here having gone down first. . . . there were a n u m b e r of 15 

houses that were in the habi t of giving facilities to other houses to export 

goods to India, a n d those facilities are withdrawn, (p. 78) D i e goods für den 

ost indischen Markt müssen jezt dem manufacturer baar bezahl t werden, 

aber das does no t amoun t to much , denn, wenn der buyer einigen Credit in 

London hat , so zieht er auf das Haus u n d b e k ö m m t die bill discontirt ; he 20 

goes to London , where discounts now are cheap; he gets the bill d iscounted 

u n d pays cash to the manufac tu re r . . . Zwölf Mona te wenigstens dauer t es 

bis der Verschiffer of goods kann get his return von Indien . - Londoner 

Häuser haben vielen M ä n n e r n Credit gegeben, die mi t wenig Capital in 

den t rade gehn. Z . B . E in M a n n mit 10 oder 15,000 £ would go into the In- 25 

d ian trade; he would open a credit with a house in London, to a considera

ble extent, giving that house 1%; he , drawing u p o n the house in London, 

on the unders tanding that the proceeds of the goods that go out are to be 

re turned to the house in London, bu t i t being perfectly unders tood by both 

parties tha t the m a n in London is to be kept out of cash advance; d. h. die 30 

bills sind renewed bis die proceeds come h o m e . . . die bills were discounted 

zu Liverpool, Manchester , London, many of t hem lie in the scotch banks , 

and never come out at all. (p. 79) 725. do you know what the rate of dis

count was by the banks and discount brokers u p o n ten m o n t h s ' bills, for in

stance, in the M o n t h of September? - You could no t do t h e m at all, scarce- 35 

ly, . . . (Wenigstens 1 0 - 1 1 % waren given.) 729. Whi le this h igh rate of 

discount was being given for bills, what was the effect u p o n the price of 

p r o d u c e ? - P r o d u c e was to a great extent unsaleable. 730. T h e n is it a mat

ter of surprise to you that houses of credit and capital, having to pay 10 

oder 1 1 % discount for their bills, and having no market for their produce, 40 

should fail? - There are very few houses that had available m e a n s that 
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have failed, mi t 1 oder 2 Ausnahmen . They had large means , bu t no t avail

able. Ihr ganzes Capital was locked up in estates in the Mauri t ius , or indi-

gofactories, or sugar factories. Having incurred liabilities zu 5 -600 ,000 1., 

they had no available assets to pay their bills u n d eventually i t proved that 

5 to pay their bills they were entirely dependen t u p o n their credit, (p. 81) 

There is one house which failed in London, the other day; be im Examin i -

ren ihrer Affairs entdeckte m a n Folgendes: there is a house of business at 

Manchester , and another at Calcutta; they opened a credit account mi t 

e inem Haus in London für £ 200,000; d. h. die F r e u n d e dieses Hauses in 

10 Manches ter die Waaren nach Ost indischem Hause consignirten von Glas

gow u n d Manchester , ha t t en die power auf das Haus in London für 

200,000 /. zu ziehn; gleichzeitig die Verabredung daß das corresponding 

house in Calcutta auf das London house zu 200,000 l . zu z iehn; with the 

proceeds of those bills sold in Calcutta, they were to buy other bills, and re-

15 mi t t hem to the house in London, to take up the first bills drawn from 

Glasgow. So 600000 I bills created ||63| durch diese t ransact ion, (p.85) 799. 

(D'Israeli) The cont inenta l exchanges were in our favour in October? -

The cont inenta l exchanges certainly had turned, aber n icht so sehr von 

günstiger Handelsbi lanz , as that the parties who owed money to this coun-

20 try were obliged to send bul l ion to pay it; they were afraid of buying bills 

on this country, (p. 86) 823. Dur ing the last year there has been a great de

preciation of property on account of the money p r e s s u r e ? - N o doubt . 824 

There has been, likewise, a great difficulty in converting what was available 

property into b a n k n o t e s ? - T h e r e has been, no doubt . 825. Cannot those two 

25 causes have caused the stoppage of a house which before that t ime was sol-

v e n t ? - N o doubt . 834. Do you consider that it is a satisfactory state of 

things for the commercia l body, when interest is at 5 % in September, 8 % in 

November u n d 4% in d e m folgenden Februar? - Very unsatisfactory, no 

doubt. 835. No commerce can be carried on satisfactorily in tha t state of 

30 th ings?-Cer ta in ly not . (p. 88) Die cot ton in Amer ica zurückgehal ten wegen 

der niedrigen Preisse, wozu es in England gesunken, (p. 89) the c o m m o n 

date of drafts between Calcutta and London is 10 Months . (I.e.) 895. It is of 

very little consequence in a man ' s business what rate of discount he may 

have to pay for a few months ; the a m o u n t in itself may be considerable, but 

35 it bears a very small proport ion to the operations of the year; his discounts 

for one m o n t h are only l / u of his operations in the year, and whether he 

pays 5 % or 8 % u p o n a six mon ths ' bill upon Y12 of his operat ions will only 

make a difference of 1½% u n d daher it is merely a deduct ion of 1½% u p o n 

the operations of one month , (p. 92) 901. It is the usua l course, whenever 

40 money becomes tight, tha t the bankers will get their customers to take a 

bill upon London. 902. That acts as cu r rency?-Yes ; the m a n mus t go and 
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rediscount that if he wants banknotes; but that is one m o d e which a bank 

has to relieve its customers. 903. Tha t operates to the bank as a privilege of 

co in ing? -Fo r a t ime; it is a species of payment , that Jones , Loyd et Co 

adopted from t ime immemor ia l when there was a period of pressure. 904. 

Then their drafts increase during a period of p ressu re? - I t has always been 5 

the case when money is worth more than 5 %. . . . they were das m e d i u m , wo

durch banknotes leichter zu erhalten waren, (p. 92, [93]) der banker giebt a 

bill, leichter discountirbar als die bill die er n a h m von der party. . . . Diese 

bills von Jones , Loyd et Co. war of use eh sie discounted waren. W e n n ein 

M a n n das Geld n icht h a b e n kann, n i m m t er in Zahlung eine bill von 10 

Jones , Loyd et Co. H e r r Wi l son fragt: 912. But before the bill can be ap

plied to c o m m o n purposes i t must be discounted by some one? - No; there 

are certain payments which m u s t be m a d e in approved bills; that would be 

a bill which could no t be refused in payment . 913. T h e n it would be 

discounted by a party in Liverpool?-The party in Liverpool mus t either 15 

discount it or pay it to his banker 's , who would immediate ly get it discount

ed, (p. 93) Das ost indische Geschäft ist geführt by the manufacturer draw

ing bills upon the London house in the first instance, the goods being 

consigned to a house in India , who engage to re turn proceeds to that Lon

don house; that has been a very c o m m o n practice, (p. 95) parties purchas- 20 

ing goods in India, ship the goods to this country, and obtain advances 

from the East Ind ia Company, by hypothecat ing the bills of lading to those 

goods; dieß schädlich d e m Handel . Ein M a n n mi t £ 1000 can go and buy a 

very large quant i ty of produce, zu 5 bis 6000 /. he hypothecates der Ostindi

schen Compagnie u n d spekulirt dann für 2 oder 30001. m e h r (p. 96) 971. At 25 

present, if a house in Calcutta purchase a cargo, and give their own bills 

u p o n their correspondent in London in payment , and they send the bills of 

lading h o m e to this country, those bills of lading arrive here within 

6 weeks, but their own bills are drawn upon their correspondents for 

10 months , those bills of lading which are sent h o m e immediate ly become 30 

available to t h e m in Lombardstreet for advances, and they have 8 m o n t h s ' 

use of the money before their correspondents are called u p o n to pay, (p. 97) 

992. You spoke of Messrs Jones Loyd et Co. bills (sagt H u d s o n ) , and 

you said that i t was doubted whether they formed any impor tant i t em in 

the circulation; are you no t aware that those bills very frequently passed 35 

through 20 and 30 hands ; that they were paid from A to B, and from Β to C 

and so on, and were a m e d i u m of circulation, jus t like banknotes in the 

manufactur ing districts? They do form a most i m p o r t a n t i t e m of circula

tion, in all places where they pass from h a n d to h a n d . (p. 98) 998. Whenev

er t h e rate of interest is high, bills of exchange are subst i tuted for bank- 40 

notes, (p. 99) 1825 die Speculat ion mit foreign u n d other securities 
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hauptsächl ich auf London beschränkt; aber mi t d e m spreading ||64| der 

Stockexchanges over all the provincial towns of any magni tude u n d der 

great speculat ion going on in railway shares ha t occasioned great gambling 

transact ions and great loss, (p. 99) Es hat te zugleich das Resul ta t to spread 

5 the evil among a lower grade of mercant i le men , and among the c o m m u 

nity generally, by bringing it to their own doors, it gave facilities to persons 

to buy u n d sell shares, was sie früher n icht gekonnt , ohne n a c h London zu 

kommen, p. 75,6. 1020. there have been about 10,000 operatives in Man

chester thrown out of employment , (p. 100) Ebenso die colliers u n d miners 

10 von Staffordshire. (1. c.) Ebenso 50,000 railway labourers im lezten Herbst 

durch die pressure des Geldmarkts . (1. c.) In Mauri t ius the inhabi tants 

would be all starving at this momen t , wenn n ich t fed by government , 

(p. 101) mills in Manches te r worked short t ime; viele von ihnen stopped. 

(101) 1037. Do not you th ink that the pressure is now (Februar 48) spread-

15 ing from merchants to the shopkeepers and laboure rs? -Yes , I th ink they 

are feeling i t now to an extent they did not in September and October. 

1038. It is the consequence of what took place in September and Octo-

b e r ? - I t is the consequence of a prostration of trade which is being felt now 

in railways and every thing else, (p. 101.) 

20 c) Salt (T. C.) 

(Aus Birmingham, lamp manufacturer und 
general brassfounder) 

Der Bi rmingham trade war n ie so schlecht, [ebenso] der ost indische, west

indische, Canada trade u n d der h o m e trade; einiges business in den agri-

25 cultural districts ist die einzige A u s n a h m e der general depression, (p. 102) 

Die general depression grosser als 1825. (1. c.) Die Nachfrage nach metals 

gefallen um %. (I.e.) Der a m o u n t of wages um mehr als % vermindert . (I.e.) 

Die orders von den shopkeepers in London unglaubl ich gefallen, (p. 103) 

Grosse Zahl der arbei tenden Bevölkerung in Bi rmingham ganz ausser Be-

30 schäftigung, they press u p o n the workhouse; workmen who have been used 

to earn from 20 to 30 sh. a week, never go to the workhouse till they are in 

an absolute condi t ion of starvation. Prior to going to the workhouse, they sell 

or pledge at the pawnshop every thing they h a v e . . . after they have pledged 

their goods, they sell the pledge tickets where they can sell them, and they 

35 are now come very m u c h to that second resource, (p. 103) Schiebt d ie crisis 

ganz auf die bil ls von 1819 u n d 1844. (1. c.) Das monetary system hat te 

diesen effect in d e m purchase of food abroad: it caused the exportat ion of 
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the basis of our currency, which is very narrow and thus caused the derange

m e n t of the enormous superstructure of the currency . . . hob sehr den 

Wer th des Geldes einerseits, brach nieder den Wer th allen E igen thums um 

20%, stoppte gleichzeitig die Anwendung der Arbeit . Während es so den 

Nat iona l re ich thum von der e inen Seite zerstörte, it s topped andrerseits die 5 

creation des na t ional wealth, (p. 104) In former t i m e s . . . we have had a de

pression, on the average, after every panic, of five years, and trade never re

vived in its ordinary modes . (1. c.) Under d e m gegenwärtigen monetary sys

tem, business has never resumed its course for 3 years without the 

monetary system breaking up . (1. c.) advances m a d e u p o n english bills, 10 

which are the representat ion of english property, in t imes of any pressure, 

are absolutely refused, and therefore, there is a value given to gold by giv

ing a monopoly to it, and affixing a disability upon english property, or 

se inem Repräsentativ, to obtain money facilities, (p. 105) Die bill (von 

1819 und 44) promises a goldbasis, but it gives a basis of 14 mil l ions of in- 15 

convertible paper. I t then gives us gold buil t u p o n that, and then i t gives us 

another paper system u p o n the top of that. (1. c.) Das System noch gefährli

cher jezt durch die vast accumulat ions in various countr ies of money 

stocks, such as shares and public securities, together with the facilities of 

communica t ion by means of share lists etc, so that any accidental specula- 20 

t ion or variation in these values would instantly turn the exchanges, 

(p. 106) 

Er will die i ssues increase bis es zur Prosperity kommt , legal tender 

notes . Als Standard der Durchschni t t eigner Metal le die n icht als coin die

nen . Steigt ihr Preiß, so das Papier deprecirt u n d dieß Warnung . Fäl l t er, so 25 

umgekehr t . (p.[106,] 107) N u r nat ional notes . (I.e.) The Bi rmingham trades 

are retail verglichen mi t London, (p. 108) money is very abundan t , but not 

easy to be got, insoweit unde r present circumstances sales cannot be made , 

u n d die bills in existence are so m u c h d iminished in n u m b e r daß es schwer 

ist to get any quanti ty of bills for discount by which the money would be 30 

obtained; aber money ist n u n zu niedr igem Zins zu haben, (p. 109) we are 

draining the gold, the money, from America , so that when we send our 

goods to America , the Americans are as m u c h distressed at our having 

taken the money from them, as we were by their having taken the money 

from us ; the Amer icans export to this ||65| country till they have got the 35 

gold back, and then we are plunged into distress. (I.e.) Hauptsache daß der 

s tandard n icht zugleich part des Geldes des Landes bildet, weil sonst kein 

Vergleichungspunkt da. (p. I l l ) metals are more fixed in their p roduct ion 

als andre Waaren , and are not liable to the extreme variat ion of the season, 

(p. 113) 40 
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d) Muntz. (P. H.) 

(Birmingham. General merchant.) 

5 - 6 0 0 0 people in Bi rmingham ganz ausser Beschäftigung, die sehr grosse 

Majorität arbeitet 2 - 3 Tage die Woche , (p. 123) Würde d e m Papierpfund 

5 von 1819 den Wer th von 13 oder 14 sh., den es wirklich hat te , gegeben ha

ben legal, (p. 127) 

Die pressure in April 1847 ents tand vom Export von bul l ion u n d large Im

port von food u p o n a rather excited state of t ransact ion generally, (p. 146) 

10 Der Act of 1844 aggravated the misfortune, (p. 148) Der Act von 1844 strebt 

in einer Zei t des Alarms den Alarm zu vermehren u n d dadurch die Gefahr 

der u l t imate convertibility der notes, (p. 150) 1649. Supposing that the 

Bank, in consequence of the state of the exchanges, and the increase of 

bull ion which they have recently had, should be desirous of employing 

15 3 Mill, oder 4 Mi l l .£ of their reserve, at what ra te of interest do you th ink 

they could employ i t upon good and sufficient s ecu r i ty? - In the market in 

which I operate, they could not employ it at all. They might purchase Con

sols and Exchequerbil ls , and securities of that kind at a h igh rate of pre

mium, and by so much , invest their money; bu t the banknotes so invested 

20 would no t r ema in in the hands of the public , they would flow back to the 

Bank again in 24 hours . 1650. Then you cannot devise any means by which 

the Bank of England can keep their issue in a state of e q u i l i b r i u m ? - I t is 

impossible, (p. 151) 1653. There was a general d e m a n d u p o n us for money 

which was deposited in our hands on the part of our country friends in Oc-

25 tober last, from all parts of the country, (p. 152) 1664. Gegenwärtig a l imita

t ion of t ransact ion and a great superabundance of money. (1. c.) Es war a 

superabundance von N o t e n im Publ icum, aber the a m o u n t actually in 

operat ion war sehr small, (p. 158) 

1742. Somet imes we have a very high state of credit, rapid and large 

30 transactions, and then we want a large a m o u n t of banknotes . (1. c.) 1846 

größre Nachfrage nach Capital für E isenbahnen , hob aber n icht den Zins . 

There was a condensat ion of small sums into large masses , and those large 

masses were used in our market ; so that, u p o n the whole, the effect was to 

throw more money into the money marke t of the city than to take i t out . 

35 (p. 159) 1763. Wäre der hohe Zinsfuß (10% 1847 u n d 3½ u n d 4% 1848) 

caused by a want of capital, it is likely that that want of capital would have 

e) Gurney. (Samuel, London, billbroker) 
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been supplied in the course of 3 or 4 mon ths without any increase of 

trade? - I do not think it was owing to the want of capital; it was owing to 

the a larm (zur difficulty of getting notes) that existed that the rate of inter

est got so high. (p. 159) 

1810 pressure, 1812 u n d 1815 während eines ganzen Jahres, (p. 161) Der 5 

Akt von 44 tends to greater variations im Zinsfuß als ohne such act wären, 

(p. 162) Die land bankers vermehren ihre Reserven. Ihre issues durch den 

Akt restringirt to a particular amount , senden nach L o n d o n for a larger 

a m o u n t of banknotes u n d so die restriction upon the country banks ' circu

lat ion went to aggravate the pressure u p o n the Bank of England im Mo- 10 

m e n t des Alarms, (p. 164) Der Bankakt von 1844 k o m m t n u r in Operat ion 

in t imes of severe pressure. In andren Zei ten a dead letter. (1. c.) 1892. 

W h e n notes go back to the Bank of England in the shape of deposits, they 

are no longer notes in the hands of the public? - they are not , as a mat ter 

of fact; but they equally bear upon the value of money; they operate as circulât- 15 

ing medium. 1895. The Bank may buy Exchequerbil ls and Consols. Suppos

ing they buy 1,000,000 I. of consols, and pay for t h e m in banknotes , what 

becomes of those banknotes ; they are paid by the Bank, therefore the Bank 

has in fact arbitrarily increased its notes to the a m o u n t of 1,000,000 I. The 

bankers find that they have this 1 Mill . I. St. more than they want, and pay 20 

t h e m on their account into the bank. (p. 167) 1896. the deposits of the 

bankers are the same things as notes in circulation, which is the case in 

fact. (p. 168) 

1902. (Mr. Wi l son stel l te diese u n d die folgenden Fragen . ) If the Bank 

purchase 1,000,000 I. of securities with 1,000,000 I. of notes , and if you say 25 

that those notes are returned again to the Bank, is no t this ||66| the only 

change which takes place in the money market , viz. tha t A. B. and C. D. 

who held 1 Mi l l .£ of securities yesterday, hold 1,000,000 I. of notes to-day, 

or deposits in the Bank representing those notes, and the Bank who before 

held those notes now hold the securities; is not it a mere transfer from one 30 

hand to the other? - I will take the operat ion at a t ime of active use for mon

ey; supposing the Bank buys 1,000,000 I. of consols u n d issues 1 Mil l ion I. 

of notes , t hen the 1 Mil l ion/ , of notes do not go back into the coffers of the 

Bank even in the form of deposit, bu t they diffuse themselves in the tills of 

the bankers , and there are so many more notes in circulat ion actually. 35 

1903. W[i lson] fragt, ob, wenn die bankers die notes für active purposes 

brauchen, they would no t have sent to the Bank and drawn out those 

notes? - In Zei ten von actual demand for money, the bankers do no t keep 

any surplus money on their account , or at least, not [to] any great extent at 

the Bank. 1904. (Sir W. Clay) You m e a n that the creat ion of 1 Mil l ion /. [of] 40 

notes by the Bank u p o n the supposit ion put to you, does, according to your 
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experience, increase the amoun t of money in the moneymarke t to that ex

ten t? -Cer ta in ly . 1905. A n d has a dist inct effect u p o n the facilities of get

ting d i scoun t? -Yes , and lowers prices no doubt . 1909. (Wilson) Ob die von 

der Bank ausgegebnen notes ausbleiben oder nicht , depends u p o n the de-

5 m a n d for money? - Such is the case. 1913. There is no practical dis

t inct ion in the city between notes in actual circulat ion and the a m o u n t of 

the deposits of bankers with the Bank; i t is the same thing, and any opera

t ion which tends to increase the amoun t of deposit of the bankers at the 

Bank of England is issuing so m a n y notes and their remaining out of the 

10 market ; and the reverse is the case if the Bank sell their securities and 

withdraw their notes , though i t may compel the bankers to withdraw the 

amoun t from their deposit accounts; i t comes to the same operat ion; there 

is less money on the deposit accounts, (p. 169) 1934. (T. Baring) Did it 

come under your not ice that the difficulty of obtaining discounts in April 

15 or in October had any effect u p o n the export t r a d e ? - A very decided effect 

in checking the export trade, (p. 171) 

f) Palmer. (John Horsley.) (Director der Bank of England) 

1944. Dur ing the whole period von Mit te April (1847) bis zu dem 25 Okt. 

(47) (wo die l imitat ion of 14 Mil l ionen für die bankissues durch Minis ter 

20 suspendirt) the foreign exchanges were in favour of the country, (p. 172) 

2023. Are you in favour of the Bank of England holding foreign stocks? -

Except that there is greater risk of f luctuation in foreign stocks, a benefit 

would be derived from the bank holding foreign stocks and making foreign 

payments by selling them, instead of sending over bull ion, (p. 177) 2033. 

25 Wirkt der Zinsfuß n icht bedeu tend auf den foreign exchange? - Ja. 2034. 

May no t a favourable rate of exchange be main ta ined by the rate of interest 

being higher in this country than on the cont inent? - It is the only m o d e of 

correcting the foreign exchanges, (p. 178) Zwischen April u n d October 

1847 3 Mi l l . f Gold der bank entzogen vom internal alarm, ging in the in-

30 terior des country, (p. 180) 1832 die Wuchergesetze abgeschafft für bills zu 

3 months , 1837 für bills at any date. (p. 188) 

g) Bevan. (Robert C. L. Londonbanker.) 

Die bankers die am 23 Okt. (47) zur Regierung gingen, verlangten, daß der 

bank erlaubt werde 3 Mil l ionen über die l imita t ion auszugeben, (p. 193) 
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h) Bates. (Jos.) (partner in the house of Barings.) 

Viele der Häuser, die sugar estates hat ten, wurden ruinir t durch die Sugar-

bill, (p. 209) 

i) Morris (Governor der Bank of England) und 

Prescott (Deputy Governor.) 5 

Der erste Account un ter d e m Bankakt war am 31 Aug. 1844, am 7 Septem

ber (44) das M i n i m u m des Zinsfusses war 2%%, niedriger als die Bank of 

England ihn je gestellt hat te , (p. 223) Die Bank, von dem money received 

on account of the Exchequer , dami t dieß Geld n icht in den Bankcoffers ac-

cumul i re bis zur Zeit seiner Verthei lung in der F o r m der dividends, 10 

mach te (wie gewöhnlich) loans an das Publ icum, etwas un te r d e m rate of 

discount, mi t der Absicht , to induce the publ ic to take advances in the 

shape of loans, repayable at or before the ||67| period of the dividends, rath

er t han in the form of discounts of bills, which, in m a n y cases would no t 

become due unt i l after the dividends were paid. (p. 224) Diese loans betru- 15 

gen am 9 Okt. 1847: 4,544,000 l . u n d am 14', d e m Tag nach d e m die Zah

lung der dividends begonnen, waren sie reducirt auf 1,507,000 /., the divi

dends providing the publ ic [with t h e means] of paying the loans, and the 

payment of the loans enabling the bank to mee t the dividends and ma in 

tain their reserve. The loans outs tanding after the 16 October were chiefly 20 

on bills of exchange which, owing to the discredit arising from numerous 

failures, the pressure of railway calls, and other disturbing circumstances , 

the borrowers were unab le to redeem. Most of these loans were renewed at 

increased rates of interest, and addit ional loans were m a d e to parties who 

declared themselves unable to mee t their engagements without receiving 25 

such assistance from the bank. Alles verlangte Geld von der Bank, without 

considering that the Bank was l imited in its operat ions, jus t as any other 

banking company, (p. 225) Zwischen dem 15 Sept. u n d 15 Nov. 1847 gab 

die Bank of England 2,300,000 I. extraordinary aid n icht included in the 

general accommodat ion that we were giving to the publ ic in the usua l way. 30 

(p. 226) Fü r food ausgeführt 1847 wenigstens 9 Mill. I. Gold, (7,500,000 I. 

Avon der bank u n d 1,500,000 von other sources.) (p. 228) Am 31 October 

1846, 10,000 sovereigns were shipped to America; in the Middle of August 

1847 the export ceased, except for a trifling amount , (p. 245) V o m 31 Okto-
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ber 1846 bis 7 Augus t 1847 war in runden S u m m e n 4 Mill . /. St. (p. 246) | 

3632. (Wilson fragt Morris) supposing we had a metal l ic currency altogeth

er, would it vary in proport ion to the export of bull ion? - Supposing we 

call currency, that which is out with the public , the total circulat ion of the 

5 country would no t decrease in proport ion to the export of bull ion, because 

the bankers, in consequence of money being more valuable, would have an 

inducement to hold smaller reserves than they held at t imes when the cir

culation was full, and money not so valuable, (p. 300, 301) die drains wir

ken zuerst auf die reserves der bankers; sie hal ten in Zei ten des Geldüber-

10 flusses larger reserves als nöthig zu ihren täglichen transactions, sei es daß 

sie dieß Geld be i der Bank of England oder be i sich hal ten. Die reserves 

der private bankers sind in den hands der Bank of England un te r der F o r m 

von deposits. Die erste Operat ion eines drains scheint nu r auf die Bank of 

England zu sein, but i t would also be acting u p o n the reserves of the bank-

15 ers, i na smuch as it is a withdrawal of a port ion of the reserves which they 

have in the Bank of England. Ebenso würde es auf die Reserves aller coun-

trybankers wirken, (p. 301) Am 1 August 1846 war die circulat ion 

£ 20,495,000 notes with the public u n d am 3 April 1847 war sie 19,855,000, 

also ungefähr 200,000 /. less; während 5 Mill . / . Gold had gone. (p.301) Urn 

20 den 23 Oktober waren die öffentlichen funds u n d die canal u n d railway-

shares schon depreciirt um 114,752,225 /. (p. 312) Der a m o u n t of the falling 

off in the cot tontrade 1847 war = dem ganzen cotton trade des Landes in 

1825. (p. 314) 3846 (Lord G. Bentinck.) W h e n I spoke of depreciat ion of 

stocks and fixed capital, are you no t aware that all property invested in 

25 stocks and produce of every description was depreciated in the same way; 

that raw cotton, raw silk, unmanufac tured wool were sent to the cont inent 

at the same depreciated price, and that sugar, coffee and tea were sacrificed 

as at forced sa les?- Inevi table that the country should m a k e a considerable 

sacrifice for the purpose of meet ing the efflux of bul l ion which had taken 

30 place in consequence of the large importa t ion of food. 3848 Do not you 

think it would have been better to t rench upon the 8 Mil l .£ lying in the cof

fers of the Bank than to have endeavoured to get the gold back again at 

such a sacr i f ice?-No, I do not . (p. 315,16) 
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k) Cotton W. 

(Director der Bank of England war Governor 

als der Akt von 1844 passirte.) [(p. 321)] 

4139.1 th ink that there was no difficulty in getting possession of the legal 

tender, if parties had sufficient security to offer, they might have been com- 5 

pelled to pay a large rate of interest, there was a difficulty in selling pro

duce, owing to the fall of price that had taken place, and the large a m o u n t 

that was forced u p o n the market , (p. 335.) | 

|68| 4356 (D'Israeli) W h a t was the rate paid to the Bank proprietors in 

1844? - It was 7% for the year. 4357. U n d die Dividende für 1847? - 9%. io 

4358. Does the bank pay the income tax for its proprietors in this y e a r ? - I t 

does. 4359. In 1844? - Nein . 4360. Then this act has worked very well for 

the proprietors. 4361. the result is, tha t since the passing of the act, the div

idend of the proprietors has been raised from 7 % to 9 %, and the Income 

Tax, that previously to the act was paid by the proprietors, is now paid by 15 

the B a n k ? - I t is so. (p. 350) 

1) Pease (Joseph.) 

(Near the town of Darlington, connected with the 

mining and manufacturing districts 

in the county of Durham.) 20 

4599. ( Indem der Akt von 1844 beschränkte die issue der countrybankers 

u n d rief so difficulties hervor.) Were the difficulties you speak of with re

gard to the issues of country bankers experienced before the middle of 

1846? - Yes, the country bankers in commercia l and agricultural districts 

compla ined that their issues were absorbed, and the price of their securities 25 

no t justifying their making sales, and their reserve not allowing of their ac

cus tomed advances, they were obliged to tu rn away even their best custom

ers, and to refuse even when property was tendered to t h e m as security, 

those advances which would have enabled the parties to wait for a bet ter 

market , and thereby they compelled a m a n on the rentday oder unmi t te lbar 30 

nachher , to sell, welches auch der Preiß sei. (p. 367) 4605. As the bank was 

obliged still to raise its rate of interest, every one seemed apprehensive; 

country bankers increased the amoun t of bul l ion in their hands , and in

creased their reserve of notes , and m a n y of us who were in the habi t of 
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keeping, perhaps a few hundred pounds of gold and banknotes , immedi 

ately laid up thousands in our desks and drawers, as there was an uncer

tainty about discounts , and about our bills being current in the market , a 

general hoarding ensued, (p. 368) 4636.1 was told of innumerab le cases in 

5 which parties having their bills discounted, accepted, in lieu of Bank of 

England notes , drafts on London. 4637. Would you no t say that was rather 

an evasion and contravent ion of the Act of 1844?—It is a substi tut ion, 

(p. 371) Die drafts auf 21 days, (upon the bankers in London) , payable to 

the party, or order, (p. 371) 4 Arbeitstage in der Woche ist n u n das Maxi -

10 m u m bei uns in den mines u n d manufactories, (p. 372) 4690. für die lezten 

10 oder 12 Jahre in fact, the m a n who has m a d e money has thriven by watch

ing the rise and fall of his stock in t rade; bu t the profits of industry have ^ 

been perfectly nomina l . 4697. Then, whatever may have been the cause dur

ing the last 12 years, the result has been rather in favour of the Jew a n d / Λ 

15 moneydealer, t h a n the productive classes genera l ly?-Undoubtedly . 4692. 

in den lezten 1 0 - 1 2 Jahren hat Geld gemacht n u r der m a n , who has specu- ^ 

lated (p. 375) 4731. T h e a m o u n t of Sunday clothes in pledge (von Seite der 

Arbeiter) I never saw equalled in the same degree; food has swallowed up 

everything with t h e want of work. (p. 578) 4732. Distress grösser als 1825. It 

20 has been a long cont inued distress; it has now cont inued for 15 o r i 

18 months . The price of provisions in 1846 was so great, that the poorer I 

classes got into debt; and in 1847, from the dear th of employment , they I 

were no t able to redeem themselves, and the state of things among the poor I 

now is one of great poverty and want. (1. c.) 4777. As regards the value of cap- \ 

25 ital, it is a quest ion of discredit, and no t a ques t ion of scarcity. (381) 

4 790. Some of my friends in London have told me that after they have tak

en gold as of the proper weight from countrybankers, they lose 2 or 300 I. 

a year from its being reported by the Bank of England as below weight by 

their scales, (p. 382) 

M 

30 m.) Gardner (Robert.) 

(Manchester spinner, manufacturer and merchant.) 

( 3 0 - 4 0 years im Geschäft) 

4863. Has there been considerable distress at Manches te r during the past 

year? - There has indeed, to an extent I never witnessed before. Grösser 

35 die difficulties als 1825. (p. 391) Die distress war the most intense upon the 

poor, the working classes; bu t there has been also a great destruction of capi

tal; capital has suffered more in proport ion to labour than it did at any for-
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m e r crisis. (I.e.) ||69| 4872. Do you consider that in the manufac tur ing dis

tricts there was a greater supply of manufactured goods than was justified 

by the demand? - I think there was; immediately after the China treaty, so 

great a prospect was held out to the country of a great extension of our 

commerce with China, that there were m a n y large mills bui l t with a view to 5 

that trade exclusively, in order to manufacture that class of cloth which is 

principally taken for the China market , and our previous manufac tures had 

the addi t ion of all those. 4874. »How has that t rade tu rned o u t ? - M o s t ru

inous, a lmost beyond description; I do not believe that of the whole of the 

sh ipments that were m a d e in 1844 and 1845 to China, above % of the 10 

amoun t have ever been returned; in consequence of tea being the principal 

article of repayment and of the expectat ion that was held out, we, as m a n u 

facturers, fully calculated upon a great reduct ion in the duty on tea; . . . our 

commerce with no foreign market is l imited by their power to purchase the 

commodi ty , bu t it is l imited in this country by our capabili ty of consuming 15 

that which we receive in re turn for our manufactures.« 4876. I sent out 

some goods in the first instance, and the goods sold at about 15% loss, 

from the full conviction that the price at which my agents could purchase 

tea would leave so great a profit in this country as to m a k e up the defi

ciency in the sale of the goods there, bu t instead of profit I lost in some in- 20 

stances 25 and up to 50%. 4877. »Did the manufacturers generally export 

on their own account? - Principally; the merchants , I think, very soon saw 

that the thing would no t answer, and they rather encouraged the manufac

turer to consign t han take a direct interest themselves.« In Manches te r im

mense Verluste auf die Spekulat ion in railways, (p. 393) those railways were 25 

principally unde r the direct ion of lawyers and engineers, who had no inter

est in t h e m beyond that of making the lines. (1. c.) 4886. »Will you state to 

the commit tee what you consider to have been the causes of the d i s t ress? - I 

consider that the distress arose first, as I have stated, from the abundance 

of money, or rather of confidence and the great facility with which we 30 

could get discounts; almost any description of bills that has 6 or 8 mon ths 

to run, could be done with great ease at 3 and 3½%, and all former expe

rience has proved that whenever that is the case it produces the opposite ef

fect, in the same way as it did last year; I know that large Ind ia houses de

posited at the Bank and obtained loans upon long bills though they could 35 

not discount them, and therefore I attr ibute a good deal of the fault to the 

Bank of England. 5005. A great many of the t ransact ions in China are bar

tering goods for tea, or silk, and that is the great advantage that the Amer i 

cans have over us , and they are interfering with and taking away our trade, 

and they will soon have the whole of it, because they levy no duty at all 40 

u p o n tea; and we being the principal purchasers of tea there, keep the price 
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of it low, and the Amer icans exchange it for their manufactures , and as 

they have no duty upon tea whatever, it is the interest of the Chinese to 

have transact ions with the americans rather than with us.« 5080. »If capital 

had gone out of the manufactur ing districts from any such cause, (wie 

5 E i s e n b a h n e n etc) would not that have tended to produce a scarcity of h igh 

prices of g o o d s ? - N o ; because there is comparatively no d e m a n d for goods; 

die Product ion ist gefallen um % 1847.« 5092. »Von wem waren die bills 

(womit cotton gekauft) hauptsächl ich acceptirt? - Von Produce brokers; a 

person buys cotton, and places it in the hands of a broker, and draws upon 

10 that broker, and gets the bills discounted. 5094. A n d they are taken to the 

banks of Liverpool, and d i scoun ted? -Yes , and in other parts besides . . . I 

believe if i t had no t been for the accommoda t ion thus granted, and princi

pally by the Liverpool banks, cotton would never have been so high last 

year as it was by l]/2 d. or 2 d. a pound.« 

15 η . ) Loyd (Samuel Jones.) 

5725. »Have you m a d e any sort of es t imate of the a m o u n t of drain there 

was u p o n t h e country in consequence of t h e failure of food? - I have al

ways unders tood that there was at least 30 Mill . /.St. of provisions imported 

into this country dur ing the year 1847, and, in addi t ion to the large 

20 increase in the import of provisions, there was a very remarkable increase 

in the import of other commodit ies especially excisable commodit ies , 

which was supposed to be caused by the large wages given to persons em

ployed u p o n the railroads.« | 

|70| 5727. »the object of the act is to protect convertibility of the n o t e u n -

25 der all c i rcumstances, and therefore of course its efficiency is n o t tried till 

the store of bul l ion which is to protect t h e convertibility of t h e n o t e is ex

posed to some degree of pressure.« 

5165. »I always considered that the notes in the till of the Bank of Eng

land and the notes in the h a n d s of the public together const i tuted t h e cir-

30 culation.« B e t r a c h t e t a u c h die N o t e n , die die Privatbankers ausgeben dür

fen als Circulation. 57 70. »I consider that that which is at the control and 

c o m m a n d of the public is circulation, wherever it may be laying.« 57 73. »I 

can state that as regards my own concern in Manchester , the d iminu t ion of 

deposits in the year 1847, as compared with the year 1846, was rather more 

35 than 20%.« 5202. W h a t we call the reserve of the Bank of England is coin 

or notes, which are kept in the Bank till, as dist inguished from the securi

ties which it holds. 5203. Unde r the old mode , in which the Bank accounts 

were kept, as there was no dist inction between the issue depar tment and 
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the banking depar tment , the reserve resolved itself entirely into the amoun t 

of bul l ion which the Bank he ld? -Yes , I apprehend it was so, because the 

notes that the bank held did not appear. 5204. As the a m o u n t of notes 

which the Bank has the power of issuing now depends u p o n the quant i ty of 

bul l ion that they have in their possession, so, in fact, the quant i ty of notes 5 

is at the present m o m e n t another n a m e for the bul l ion that they hold in 

their possession? 5206. The Act of 1819 ordained specie payments , but it 

took no measures toward securing or carrying out that ordinance . T h e n the 

Act of 1844 rendered compulsory the measures which were necessary for 

securing the convertibility of the notes. 5246. the Bankact of 1844 con- 10 

siders as essential tha t the circulation of notes shall be confind to a certain 

amount , at all t imes, irrespective of the character of the circulation, or the 

objects for which the notes are issued; I want to ask your opinion, whether, 

for the temporary purpose of paying the dividend, when it was well known 

to the Bank that they mus t receive those notes back again within a few days 15 

in the repayment of the advances they had made , it was as necessary for the 

Bank to use strictly the same rule which the Bankact of 1844 imposes, as i t 

would be if those notes were issued in the ordinary way in the discount of 

bills, or for any other pu rposes? -To that quest ion I answer distinctly, yes. 

5288. whenever you are speaking of the convertibility of the note , I th ink 20 

you mus t clearly dist inguish between two different causes of danger to the 

convertibility; one is the danger from the unsound state of the foreign ex

changes and the exhaust ion of the gold of the country, the other is the dan

ger arising from internal panic and the d e m a n d of the publ ic for gold in

stead of banknotes . The first class of danger is one that is capable of being 25 

dealt with on principle, and therefore for that danger of n o n convertibility 

the Legislature has provided. The other cause of danger it is impossible to 

deal with; there is no effectual m o d e of guarding against the 

nonconvert ibi l i ty of the note from internal panic , except tha t of not issuing 

notes u p o n securities. 30 

5299. As regards prices, in your opinion, it is equally the same whether 

the notes are in the reserve of the Bank or in circulation, according to the 

c o m m o n n o t i o n ? - T h e r e is no difference in principle between the notes 

which the public have the power of calling for and making use of; they all 

const i tute the circulation. 5300. And have the same effect u p o n pri- 35 

c e s ? - T h e same effect, in principle. 
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o) Thomas Tooke. 

5307. If by the difficulties of April 1847, you al lude to the pressure u p o n 

the moneymarket , the rise in the rate of interest, and the great difficulty of 

obtaining discounts at all, tha t part of the pressure of 1847, I at t r ibute ex-

5 clusively to the Act of 1844. 

5310. Der Act von 1844 wirkte, - die T r e n n u n g in die be iden D e p a r t e 

m e n t s - , by diminishing the power of the Bank, to grant accommoda t ion 

in consequence of the narrow limit of its banking reserve, instead of allow

ing the Bank, as it would have had the power of doing bu t for that Act, to 

10 grant extended accommodat ion at a moderately increased rate of interest; 

e. g., at the t ime of pressure in April , when the reserve was reduced to 

3 Mill . 1., which compelled the Bankdirectors, in their own defence, to take 

measures of the u tmos t severity of restriction; there were no less than 

6,250,000 I. in the issue depar tment , which was as little available as if it 

15 had been in China. 5321. It is the inherent vice of the banking system, in 

whatever shape you have it, which includes the employment of deposits in 

securities, i . e. in loans and advances, that there may be a combina t ion of 

circumstances which may entail a suspension of cash payments . 5322. if 

credit, in any shape, were to be allowed, and if banking business consisted 

20 in advances by loan or discount out of the deposits, then I conceive you 

might have, even unde r a perfectly metal l ic circulation, a general suspen

sion of payments . Vo l lkommen begreifbar daß in periods of confidence the 

banks might m a k e overadvances upon inconvertible securities or no t suffi

ciently convertible securities, and then, u p o n a sudden d e m a n d for gold for 

25 foreign payment to a very large amount , such as occurred last year, die 

banks that happened to be the least provided etc would suspend their pay

ments and create a panic etc. 5332. it may be right to observe, showing how 

very little direct influence the operation of the Bank of England has u p o n 

prices, that during the height of the pressure through April and the begin-

30 ning of May, the speculat ion in the corntrade was carried to its greatest 

height, and the price of wheat advanced between the midd le of April and 

the middle of May, I think, fully 20 s. a quarter. 5344. u n d 45. Die Bank 

kann raise u n d reduce den general rate of interest, no t for any length of 

t ime, aber for intervals of some length. | 

35 [VII 5353. Dur ing the average of the 10 years, von 1 8 3 3 - 1 8 4 2 , the 

amount of bul l ion in the Bank was only about 6,800,000 1., während der 

3 Jahre 1839, 1840 u n d 1841 nu r 4,500,000 /. 5355. Von 1 8 4 3 - 1 8 4 7 der 

average 13,400,000 /. 5381. the circulation is a very small and insignificant 

part of the whole a m o u n t of the engagements of a bank. Bei den lezten fail-

269 

1 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft VII 

Quarter ended 

ures der banks ha t ten sie liabilities zu sehr grossem Betrag, während die 

Circulat ion nur 7 oder 8 % auf das total of their obligations war. 5383. I 

cannot imagine anybody can stretch his power of concept ion so far as to 

suppose that any speculations could go further than the speculat ions in 

railways went in 1844 and 1845. 5 

5390. Tooke giebt folgende s t a t emen t s ü b e r die Ci rcu la t ion der B a n k 

of F r a n c e u n d i h r e n bu l l ion s tock: 

Circulation. Coin and bullion. 

' 25 March 1845 - 256,000,000 266,000,000 
26 December 1845 - 269,498,000 187,334,000 10 
26 December 1846 - 259,459,000 72,734,792 

. 25 März 1847 - 249,404,000 79,5354000 

u n d die Bank of France hob ihren Zinsfuß n u r von 4 auf 5 %. 5394. nobody 

till 1844 imagined any possible amoun t of its own notes that was in a bank 

of issue, could be considered as part of the c i rcu la t ion . . . there never was 15 

such confusion of reasoning as that which would suppose that the circula

t ion in posse is part of that circulation which acts in any way u p o n prices. 

5395. It was assumed that the circulation governed prices, and that prices 

would, as naturally mus t be the case, govern the exchanges; and that by the 

Bank contract ing or expanding the circulation, the Bank had the power of 20 

affecting the foreign exchanges?-Yes . 5397. in nearly all cases of impor

tant al terations of prices, the alteration in price has preceded the al teration 

in the a m o u n t of circulation. 5449. If the a m o u n t of circulat ion does no t 

affect prices, bu t if the prices do affect the circulation, will you explain how 

raising the rate of interest affects the exchanges without affecting the prices 25 

of our c o m m o d i t i e s ? - I t affects the exchanges through the m e d i u m of the 

relative rate of interest here as compared with the rate of interest in foreign 

countr ies; it induces a d iminished extent of credit given by this country, 

and it induces greater credit given by foreign merchants to those in this 

country; it d iminishes the disposition of persons on this country to invest 30 

capital abroad, and i t increases the inducemen t to parties abroad to invest 

their money in the securit ies.of this country. 5451. Zu r Zei t wo die Bank 

ihren Zinsfuß hob , unde r the letter of the Government , a great m a n y orders 

for food in Lancashire , and in the hardware districts of Warwickshire and 

Staffordshire, a great m a n y orders for goods were decl ined to be accepted, 35 

because the rate of interest which the manufacturer had to pay for discount

ing his bills more than absorbed all his profit. 5476. the bul l ion in Decem

ber 1825 was 1,000,000 1., it had risen, in February 1826, to 2,500,0001., in 

Augus t it was between 6 u n d 7 Mill. £ St. u n d in a twelvemonth it was 

10 Mill. I. St. 40 
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p) John Taylor. 

5510. In 1775, Sir George Savile brought in a Bill for restricting the issue 

of countrypaper to 11., which in Yorkshire in par t icular had been circulat

ed to a surprising extent for smaller amounts . He speaks of paper money 

5 from 5 sh. down to 6 d; and promissory notes were in circulat ion which ran 

for almost an indefinite t ime. 5511. Dieß paper z u m grossen Theil ausgege

ben by the manufacturers . . . i t was undoubted ly an abuse, inasmuch as 

notes were circulated for sums ridiculously small and also for indefinite pe

riods of t ime; so that when m e n were embarrassed, i t was impossible to 

10 bring t h e m to the condi t ion of insolvency. 5620. Die Proport ion der ganzen 

unfundir ten Schuld, d.h. des Gesammtbetrags der Exchequerbil ls zur jähr

lichen Besteurung des Landes war, von 1792 -1797 : 72%, von 1798-1804 : 

63%, von 1 8 0 5 - 1 8 1 1 : 62%, von 1812-1818 : 80%, von 1 8 1 9 - 1 8 2 5 : 67% 

u n d von 1826 -1832 : 53%. 5621. Das Verhäl tniß zwischen den Exchequer-

15 bills u n d der Circulat ion war: von 1 7 7 9 - 1 7 8 3 Exchequerbil ls averaged 

7,879,450 /. u n d die Bankcirculat ion war 6,598,830 /. Von 1784-1788 Ex

chequerbills £8 ,011,256 u n d die Bankcirculat ion 8,007,220 / . Von 

1789-1793 Exchequerbi l ls 10,345,459 / . u n d die Bankcircula t ion 

11,219,762 / . Von 1794-1798 Exchequerbil ls 10,536,912 u n d die bankcir-

20 culat ion 10,738,100; von 1799-1803 Exchequerbil ls 12,366,239 /. u n d die 

Bankcirculat ion 15,214,750/. ; von 1804-1808 Exchequerbi l ls 13,788,176 

u n d die Bankcirculat ion 18,271,882; von 1 8 0 9 - 1 8 1 3 Exchequerbi l ls 

20,571,425 u n d die Bankcirculat ion 23,102,004; von 1814-1818 die Ex

chequerbills 27,925,850/ . u n d die Bankcirculat ion 27,624,322. Von 

25 1 8 1 9 - 1 8 2 3 Exchequerbi l ls 17,171,427 u n d die Bankcircula t ion 

21,708,670; von 1824-1828 Exchequerbil ls 18,054,001 u n d die Bankcircu

lation 21,039,926; von 1829-1832 Exchequerbil ls 19,967,152 u n d die 

Bankcirculat ion 19,592,502. Aus diesem s ta tement geht hervor, daß für die 

20 Jahre von 1779-1798 (und weiter gehn die publ ished re turns n ich t zu-

30 rück) ||72| der jährl iche Durchschni t tsbeiauf der Exchequerbi l ls held by the 

Bank was 9,193,269 /. u n d der Durchschni t tsbetrag der banknotes issued 

9,140,978 /. - Mi t A u s n a h m e of an occasional issue of notes nearly to the 

amoun t of its rest or floating capital, the Bank of England von 1779 bis jez t 

has issued its own notes merely as substi tutes for large Exchequerbil ls is-

35 sued by the Government , for which subst i tut ion it has been paid interest to 

the a m o u n t of about 50 Mil l ionen £ St. 
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Α. Smith. (Lehre über das Geld) 

(Citirt e r s tens n a c h der Ausgabe von M. Culloch London 1828 u n d der 

von d e m author of „England and America" L o n d o n 1836.) (Leztrer is t 

Wakefield.) 

Buch I. C.IV.) (t.I. ed. Mc.Culloch) 

(nothing.) 

A. S m i t h sagt : »The Increase of the quanti ty of gold and silver in 

Europe, and the increase of its manufactures and agriculture, are two 

events which, though they have happened nearly about the same t ime, yet 

have arisen from very different causes, and have scarce any na tura l connex

ion with one another.« (p. 391, b. 11.1.) 

Buch I. (edit. Wakefield t.I) 

Wakefield b e m e r k t dase lbs t in s e inem A c c o u n t of t h e life a n d wr i t ings of 

A. Smi th : »the great object der al ten Gesetzgebung war to counterac t the 

love of money and a taste for luxury, by positive inst i tut ions; and to ma in 

tain in the great body of the people, habits of frugality, and a severity of 

manners . The decline of states is uniformly ascribed by the philosophers 

and historians, bo th of Greece and Rome , to the influence of r iches on na

t ional cha rac te r . . . How opposite to this is the doctr ine of m o d e r n politi

cians! . . . E in Hauptgrund dieser Differenz ist die difference between the 

sources of na t ional wealth in ancient and in mode rn t imes. In ages when 

commerce and manufactures were yet in their infancy, and among states 

consti tuted like most of the ancient republics, a sudden influx of r iches 
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from abroad was justly dreaded as an evil, a larming to the morals , to the in

dustry, and to the freedom of a people.« (p. LXXXIII) Wakef ie ld b e m e r k t 

in den no t e s zu b . I ch. 5 ,6 u n d 7 , p . 161: »perhaps we may at t r ibute to m o n 

opoly the superior value of skilful labour. Considering labour as an ex-

5 changeable commodi ty , the produce of one day's skilful labour may ex

change for that of 2 or even 10 days' rude labour, no t so m u c h because 

superior skill has cost an tecedent toil and trouble as because the possession 

of skill is a sort of monopoly (for it often comes without any peculiar toil, 

by a mere accident of posi t ion or education.)« Ein Beispiel von d e m Ein-

10 fluß von supply u n d d e m a n d auf den Preiß folgendes, was Garnier in seiner 

Arbei t von A. Smi th giebt: In France , a farm which lets for 200 I. a year, 

will not sell in one lot for more than 25 years ' purchase; but if divided in to 

many small lots, will sell for 40 years ' purchase. This great difference in the 

exchangeable value of land arises from the difference between the d e m a n d 

15 for considerable farms and for very small pieces of land. (W. p. 162) »A 

general rise of wages in Great Britain, without any rise of wages in France , 

would greatly affect the value of cotton goods with relat ion to Bordeaux 

wines. In e inem sehr civilisirten Land wie Großbr i tannien , wo die means 

of communica t ion sehr improved, an alteration of wages can never be par-

20 tial, bu t m u s t soon extend to every part of the country; still there is no such 

equality between different countries.« (W. p. 168) The variat ions in the rate 

of profits may affect exchangeable value u n d in opposite directions too, 

z .B . W h e n the general rate of profit is 10%, houses , let us suppose, which 

are the produce of capital and labour, sell for 10 years ' purchase, so as to 

25 yield an income of 10%. The general rate of profit falls to 5%; and capital

ists, moved by the principle of competi t ion, are willing to buy houses at the 

rate of 20 years ' purchase , so as to obtain an income of only 5* %. Unless oth

er objects have fallen in price with the general fall of profits, a house will 

now exchange for 2 x as m u c h of other objects as it was worth before. W i t h 

30 a fall of profits, something, the produce of capital and labour, has r isen in 

exchangeable value. Andersei ts . Gesezt al lgemeiner fall in den Profits von 

10 auf 5 %; werde gewonnen durch die consumers in the shape of a lower 

price, so der decrease of price n icht derselbe für alle Waaren , so as to leave 

their exchangeable value unal tered, weil die Proport ion von Capital zur Ar-

35 beit n icht dieselbe in allen employments ist. (p. 168,9) In einer Hins ich t 

mindes tens ist es in d e m province ||73| of legislation, to interfere with the 

operations of political economy; in so far, tha t is, as to prevent or correct 

the hurtful effects on the product ion of na t iona l wealth, which arise from a 

minu te subdivision of landed property, whether held in fee or on lease. 

40 (p. 37 W. 1.1.) In Ländern von grosser Parzell irung des Bodens, wie China 

und Frankre ich u n d T ü r k e i - d a a large proport ion of the people are neces-
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sarily engaged in the very same pursuits; each labourer, or at most , each la

bourer ' s family, cultivates the ground with a view to obta ining food for 

each family, and pursues some other occupat ions which are alike, or nearly 

alike, for all the families. All the people ist daher like one a n o t h e r . . . the 

n u m b e r of people who follow occupations different from those of the major- 5 

ity, and different from each other, bears a small proport ion to the major

ity, the whole people daher extremely monotonous . As knowledge comes 

by comparison, and the means of comparison are in proport ion to variety, a 

mo no ton ou s people are necessarily dull and ignorant . (W. p. 38 1. c.) Birk

beck sagt in seiner Tour in France: "A town depends for subsistence on the 10 

lands immedia te ly a round it: the cultivators individually have not m u c h to 

spare; because, as their husbandry is a sort of gardening, it requires a large 

country populat ion, and has, in proportion, a less superfluity of produce . 

Thus is formed a numerous but poor country populat ion. The cultivator re

ceives payment for his surplus produce in sous, and he expends only sous. 15 

The t radesman is on a par with the farmer: as they receive, so they expend; 

and thus fifty thousand persons m a y inhabi t a district, with a town of 

10,000 inhabi tants in the centre of it, bartering the superfluity of the coun

try for the arts and manufactures of the town. Poor from generat ion to gen

eration, and growing continually poorer as they increase in number s . . . 20 

there is no advancement in french society; no improvement , nor hope of 

it." (W. p. [39,] 40) W. selbst bemerk t : »the town's people grow poorer in 

consequence of the increasing poverty of the country people. The greater 

the surplus produce of agricultural labour, the greater is the subdivision of 

trades and professions in towns.« (1. c. note) W. fähr t fort: Monotony , igno- 25 

ranee, and stagnation, are, in like manner , the characteristics of the great 

majority of the people in Ireland, Turkey, and China. In all those countries , 

as well as France, the greater part of society consists of a mere mult ipl ica

t ion of one grower of food. Such monotonous , ignorant, and stagnant mas 

ses, in which whatever affects one m a n affects all in the same way, are well 30 

suited to be governed by one central, and as regards them, wholly irrespon

sible authority. . . . The facility with which the central and irresponsible gov

ernments of China, Turkey, and France, are carried on, as well as the pas

sionate but unreasoning love of equality which, in Turkey and France , at 

least, seems to be not inconsistent with a slavish respect for the worst k ind 35 

of authority, may be traced to the operation of causes in polit ical economy, 

(p .40,1 I.e.) The French, with their a l lotment system, are becoming a na

t ion of potatogrowers; one family of potatogrowers mult ipl ied by about 

8 mill ions, (p. 43 1. c.) In dem Beginnzustand der Gesellschaft, viel Land, 

wenig Leut, kann jeder selbst seinen Acker baun . Wenig surproduet , k a u m 40 

division of employments u n d little or no exchange. Keine Combina t ion . 
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»No one of t h e m can persuade any of the others to work along with h im. 

But some of t h e m are stronger than others; and where persuasion fails, they 

can use force. He who could not entice others to work with h im, now com

pels t h e m to work for h im; slavery is established, and, together with that 

5 monst rous evil, the great advantage of combina t ion of labour. However 

shocking the means , the end obtained was good; more product ive labour; 

surplus produce; the accumula t ion of capital, and the division of employ

ments ; and exchange, not only amongst each body of workmen, bu t 

amongst the different bodies. All na t ions , or nearly all, accordingly, have 

10 undergone the state of slavery, somet imes making slaves of the people of 

the country, somet imes obtaining slaves by means either of purchase , from 

other nat ions, or of war; and it is equally remarkable that wherever popula

t ion has increased so as to render land scarce, so as to provide for the com

binat ion of free labour, slavery has either assumed a very ||74| mild form, or 

15 has been wholly abolished. It is also remarkable that slavery was revived in 

America by na t ions which had lately abolished i t in Europe . Bodies of emi

grants from Spain, England, and other European countries , settled in 

America , and took possession, in every case, of such a quant i ty of land, 

that there was enough, and more than enough, for all the settlers. Wi th 

20 such abundance of land that every one could readily obta in a piece for 

himself, there would have been little combina t ion of labour amongst those 

people, if they had no t obta ined slaves who might be compelled to help 

each other. All of those bodies of settlers did obtain slaves of one sort or oth

er; ei ther red men , the natives of the country, or black m e n purchased in 

25 Africa, or cr iminals t ransported from Europe, or Europeans not cr iminals , 

who were k idnapped and sold like the black natives of Africa. In America , 

no commodi ty of which the product ion requires the constant employment 

of many hands in the same work, or admits of m u c h division of employ

ments , such as rice, cotton, tobacco, and sugar, has ever been raised in 

30 large quant i t ies except by the combined labour of slaves. The colonizers of 

America , our feudal ancestors, and the Jews of old, had one and the same 

motive for permit t ing the inst i tut ion of slavery. In Europe, except in those 

parts where land is still extremely cheap, that motive has ceased to operate; 

but in America , where land is nearly as cheap as ever, the n u m b e r of slaves 

35 cont inues to increase as fast as the n u m b e r of free men . In the Uni ted States 

of Nor thamer ica alone the n u m b e r of slaves is computed to be two mil

lions, which number , supposing each slave to be worth u p o n the average 

60 pounds , represents a money value of 120 mil l ion pounds St. The prin

ciple of cooperat ion explains the origin of slavery, the aboli t ion of slavery 

40 in some countr ies , and the steady progress which slavery is mak ing in oth-

ers.« (p. 4 4 - 4 7 ) Labour is uni ted . . . whenever employments are divided. 
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. . . The greatest division of labour takes place amongst those exceedingly 

barbarous savages who never help each other, who work separately from 

each other; and division of employments , with all its great results, depends 

altogether on combina t ion of labour, or co-operation, (p. 24) 1. c. Exchange, 

then, seems to have been adopted by men , not from any propensity to truck 5 

and barter, bu t as one means , amongst many, of augment ing the quant i ty 

and the variety of the produce of labour. The same account precisely may 

be given of the division of employments , (p. 62,3 I.e.). It is the infinite va

riety of wants, and of the kinds of commodi t ies necessary to their gratifica

tion, which alone renders the passion for wealth indefinite and insat iable. 10 

(p. 64 note.) It is the surplus produce of agriculture, beyond what ma in ta ins 

the producer, tha t provides the means of subsistence for persons no t en

gaged in agriculture. Wha t proportion, therefore of the people in any socie

ty shall engage in employments which relate to comforts and luxuries, de

pends u p o n the productiveness of agricultural industry, in England % 15 

genügt to raise food for the whole, in Frankreich % in Portugal % dazu nö 

thig. (p. 79 1. c.) while division of employments is l imited by the extent of 

the market , the extent of the market is, in great measure , at least, l imited 

by the division of employments , (p. 81 I.e.) the power of exchanging has not 

been thoroughly analyzed by any writer on the subject, (p. 82 1. c.) 20 

money (näml ich G o l d u n d Silber) in sufficient quant i ty to serve as the 

only ins t rument of exchange for a country like Great Bri tain in our day, 

would cost far more than it was worth, (p. 96. I.e.) with no ins t rument of ex

change but money, the wealth of a na t ion could not be m u c h increased 

beyond that degree which may subsist without money, with mere barter. 25 

(1. c.) 1816 in France die agricultural populat ion = 20 mil l ions u n d die 

class of hired agricultural labourers, Weiber u n d Kinder eingeschlossen 

= 5 mi l l ions . -»Trea t ing labour as a commodity , and capital, the produce 

of labour, as another , then, if the value of those two commodi t ies were re

gulated by equal quant i t ies of labour, a given amoun t of labour would, un- 30 

der all c i rcumstances, exchange for that quanti ty of capital which had been 

produced by the same a m o u n t of labour; antecedent labour would always 

exchange for the same a m o u n t of present labour. Aber the value of labour, 

in relat ion to other commodi t ies , in so far, at least, as wages de

pend ||75| u p o n share, is determined, not by equal quant i t ies of labour, but 35 

by the proport ion between supply and demand.« (p. [230,] 231 1. c. note) 

Wäre das Product raised by capital und labour stets dasselbe, so würde die 

Frage über Profits u n d wages sein, what regulates the division of the pro

duce between capitalists and labourers . . . aber dieß Product ist n ich t im

mer dasselbe; sein amount , im Verhäl tniß zu dem capital and labour em- 40 

ployed, depends on the proport ion which populat ion and capital bear to the 
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land, or what may be termed, the field of employment for capital and la

bour; and, moreover, wie populat ion u n d capital increase in proport ion to 

land, less of that which they produce is divided between them. Folgt daß 

das subject of profits and wages is not a mere quest ion of shares or divi-

5 sion. (p. 232 1. c.) product ion is l imited no t merely by capital, bu t also by 

the field of employment for capital itself, n ä m l i c h Land . (p. 235 I.e.) wages 

u n d profits depend nicht allein on the proport ion zwischen capital u n d la

bourers, which regulates the division of the produce , sondern auch on the 

a m o u n t to be divided, which is regulated by the proport ion that populat ion 

10 and capital bear to the field of product ion, (p. 236 I.e.) The very pressure of 

people and capital on the field of product ion, gives rise to inventions in 

agriculture, or improved modes of husbandry, whereby the capital and la

bour produce more than before on land already cultivated, and land, which 

was before considered unfit for cultivation, comes to yield a remunera t ing 

15 return. Every such improvement or invention is, in effect, an enlargement 

of the field of product ion, (p. 237 I.e.) Die c o m m o n condit ions of society, 

which exhibit different rates of profit and wages sind: 1) Capital in larger 

Proportion zu labourers u n d small proportion zum field of product ion. Verei

nigte Staaten Beispiel. Hier wages high in share u n d in amount ; profits low 

20 in share, high in amount . 2) Capital in a large proport ion to labour u n d 

auch a large proport ion to the field of product ion, h igh wages u n d low prof

its. So in Frankre ich gen Ende des Revolutionskriegs. 3) capital in small 

proport ion to labourers u n d z u m field of product ion. Low wages u n d high 

profits; the produce divided being great, bu t the labourers ' share very small 

25 Bengal z. B. wo capital has obtained enormous profits, while wages were at 

the rate of 2 pence a day. 4) Capital in a small proport ion to labour, and a 

great proport ion to the field of product ion, low wages und low profits; that 

part of the produce of industry which is divided between labourers and cap

italists, being reduced to so small an amount , tha t the capitalist, after giv-

30 ing the labourer bu t jus t enough to provide h i m with a motive for working, 

reserves for himself bu t just enough to provide h i m with a motive for con

t inuing to employ labourers. So Genua , Venedig, Holland, besonders Eng

land jezt. (p.237,8 I.e.) The field, the capital, and the people may increase; 

yet if the enlargement of the field be not more rapid than the increase of 

35 capital, no alteration of profits will occur; nor any alteration of wages, un 

less the field be enlarged, and capital be increased, bo th at the same t ime, 

more rapidly than people shall increase. All the e lements of wealth may in

crease absolutely, but without any change in their proportions to each oth

er. Though, in such a state of society, both capitalists u n d labourers will in-

40 crease in number ; though new means of communica t ion will be formed, 

though fresh towns will arise, though the increase of populat ion and of na-
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t ional wealth may be striking, nevertheless the rate of profit may still be 

very low, the rate of wages but just sufficient to permi t an increase of la

bourers, the majority of capitalists in a state of uneasiness , and the whole 

body of labourers miserable and degraded. Nay, along with increasing na

t ional wealth, the state of capitalists and labourers may grow worse, provid- 5 

ed that the field of product ion be not extended at the same rate with the in

crease of people and capital. This appears to have happened in Great 

Britain during the last 20 years. War ceasing, great masses of capital were 

no longer wasted every year, bu t were accumulated at home ; new modes of 

investment were discovered; the n u m b e r of capitalists was visibly augment- 10 

ed, signs of increasing wealth appeared in all directions. But as the field of 

product ion was not enlarged so rapidly as capital increased, more and more 

compet i t ion amongst capitalists m a d e the condi t ion of the ||76| greater 

n u m b e r worse than that of the smaller number . In like manner , with re

spect to the labouring classes, together with the peace which removed one 15 

check to the increase of people, came great improvements in medic ine , and 

especially in treating the diseases of children, which removed other checks; 

and thus the c o m m o n people increased faster than the field of employment 

for increasing capital. This change in the proportion between two of the 

e lements of product ion, and the third or chief element, while all three were 20 

rapidly increasing, explains the coincidence of rapidly increasing na t iona l 

wealth, with the greater uneasiness of the middle class, and the greater mis

ery of the bulk of the people, (p. 239-241) Why should any one resort to 

less fertile soils? Clearly because populat ion and capital have increased, 

without a corresponding enlargement of the field of product ion, (p. 245) 25 

Woher n i m m t m a n Zuflucht zu schlechtem Böden? Nicht wegen „a decrease 

in the fertility of the soils etc", nor even a necessity for resorting to less 

fertile soils, bu t a necessity for employing on the land already cultivated 

more and more capital with less and less return. But again, whence this ne 

cessity? Clearly from "an increase of capital, and the compet i t ion conse- 30 

quen t of that increase." (I.e.) In all real cases, the necessity for resorting to 

inferior soils or for employing more capital with less re turn on land already 

cultivated, is an effect of the increase of capital, and a cause of the fall in 

profits. (1. c. u n d 246) Die Rate der Profite n a h m daher beständig ab, in 

Folge eines overgrown capital; den owners of large capitals d ieß gleichgül- 35 

tig, aber distress für die owners of small capitals. . . . Gurney u n d L. Lloyd 

constat ir ten 1833, vor e inem Commit tee des house of C o m m o n s that capi

tal is superabundant , not in proport ion to labourers, bu t in proport ion to 

the means of profitable investment, (p. 249) Hät te der Krieg n ich t Mill ions 

von l . St. verschlungen, die Spekulat ionen, z u s a m m e n mi t den 100,000 von 40 

Auswandrem, da das english field of product ion is full to overflowing -
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somehow or other an a m o u n t of capital and a n u m b e r of people equal to 

the mass which had been recalled m u s t be speedily destroyed, but not , un t i l 

after a period of aggravated suffering amongst the whole body of small capi

talists, and the whole of the labouring class. In what way, by what process, 

5 would take place the destruct ion of that por t ion of capital for which there 

was no profitable employment? By means of investment without profit, or 

rather, with loss; by m e a n s of under takings in which the capital would be 

what is called "sunk;" by m e a n s of "selling at less than pr ime cost." . . . If 

the na t iona l debt of Great Britain were paid off with available capital , u n d 

10 if the a m o u n t of available capital were further increased by a total remis

sion of taxes, the compet i t ion of british capitalists one with another would 

be more severe than ever; and along with so great an increase of na t iona l 

wealth, there would be more and more "distress;" in that case, i t seems prob

able that the supposit ion of Mr. Mill would come to pass and "none bu t 

15 the owners of large masses of capital would be able to derive from it the 

means of subsistence." (p. 249,50) Giebt es ke in Mit tel of enlarging the 

field of employment for capital »the expediency of keeping down the capi

tal within the limit of investment , for the sake of high profits (Sich Enthal

ten von Ueberspekulat ion, to save less, and spend more) , and of keeping 

20 down populat ion within the l imit of capital, for the sake of high wages«. 

(p. 2 5 1 - 2 5 3 ) Die Mit tel for enlarging the field of employment for brit ish 

capital and labour, are Colonization, and the Impor ta t ion of food. (p. [253,] 

254) 

D ie fo lgenden Ci ta te auf Wakef ie ld s ind a u s dem 2' Volume, (der For t -

25 se tzung d e s 1 B u c h s von A. S m i t h u n d d a s 2 t e en thä l t . ) A u s der Lis te die 

A . S m i t h a n h ä n g t s e inem ers ten B u c h e rgeben s ich folgende D u r c h -

schni t t spre isse des Weizens (in j e t z igem Geld) in E n g l a n d (qr.): 

1202-1286: 21. 19 sh. l%d. 1287-1338 £1 s. 18 d. 8. 1339-1416: £1 

s. 5 d. 9% 1423-1451: £ 1 s. 1. d. 3%. 1453-1497: 14 sh. 1499-1560 10 sh. 

30 0 5/ 1 2 d. 1561-1601: 2 l. 7; 5%p. Von 1621-1636 2 l. 10 sh. Von 1637-1700 

2 l. 11 sh. 0%. Von 1701-1764 2 l. 6% d. Mc .Cu l loch fügt in se iner A u s 

gabe , 4 B a n d N o t e (p.374 sqq.) h inzu : Von 1766-1775 2 /. 11 s. 3 3 / 4 d. Von 

1776-1785 2 I. 7 s . 8 ½ d . Von 1786-1795 2 l. 1 4 s . 3 3 / 4 d. V o n 1796-1805 

AI. l s h . 2 / 2 d . Von 1806-1815 41. 17sh . 6 d . Von 1816 -1820 (inch) 41. 

35 10 sh. ||77| Die affirmativen Behauptungen Ricardos über die Ren te sind 

richtig, die negativen sind falsch. Surplus produce always consti tutes rent: 

still rent may be paid, which does no t consist of surplus produce. A neces

sity for employing more capital with smaller re turns creates a surplus pro

duce: nevertheless, a surplus produce may be created by other means than 

40 necessity, (p. 216) Ricardo n e n n t Ren te das »surplus produce of cult ivation 

over and above what replaces capital with ordinary profits«. The doctr ine 
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then applies to that land only which is used for cultivation with a view to 

profit, (p.217) (Z.B. land oft requirirt zu ganz andren Zwecken um verkäuf

l iche Waaren darauf zu ziehn, z .B. for enjoyment, um on spots zu wohnen 

that are preferred for residence, Badeplätze etc. [p. 216, 217]) Andersei ts 

surplus produce nu r entsteht oder n ie wächst ohne Anwendung von m e h r 5 

Capital für a less re turn ist auch falsch, a) Gesez t land sei von 4 natür l i 

chen quali t ies. Nr. 4 gebe kein Product = den Product ionskosten, daher 

uncult ivir t . Nr. 3 producir t 10 qrs, aber keine Rente , Nr . 2 15 qrs u n d also 

5 qrs Rent u n d Nr. 1 20 qrs also 10 qrs für rent. Gesez t durch Agrikulturver-

beßrungen das Product von j e d e m Stück Land vermehrt um 5 qrs, obgleich 10 

das angewandte Capital dasselbe bleibt in j e d e m Falle. Profits b le ibend 

dieselben ist das surplus produce von Nr. 1 15 qrs, das von Nr. 2 10 qrs u n d 

das von Nr. 3 das früher kein surplus product gab 5 qrs. Diese Verbesserun

gen mögen die Cul tur von Nr . 4 erlauben, aber ke ine ren t . Insoweit der in

crease of rent für Nr. 1 u n d 2 u n d die creation der Ren te für Nr . 3 will be at- 15 

tended by a resort to land of inferior natura l fertility. Aber in d iesem Fall ist 

die Ursache der h o h e m Rente für 1 u n d 2 u n d von einiger Ren te für 3 n ich t 

die necessity for resorting to inferior land; it would be improvements in 

agriculture, wodurch das gross produce of capital had been augmented , and 

inferior land had become fit for cultivation, (p. [217,] 218) Im Anfang ist 20 

der durch die Verbeßrungen erreichte increase des gross produce of agri

culture getheilt zwischen capitalists u n d labourers, in the shape of higher 

profits and higher wages. Aber vor lang the increase of labourers, arising 

from higher wages, brings wages down to the old level; and the increase of 

capital, arising from higher profits, brings profits down to the old level. As 25 

soon as this happens , the whole of the increase of the produce , arising from 

improved skill, falls to the owners of land in the shape of higher rent . So 

kann das Ren ta l eines Landes verdoppelt u n d verdreifacht werden (wenn 

die productiveness of agricultural capital be doubled or trebled by 

improved skill) ohne die least necessity for employing capital with a less re- 30 

tu rn than was obtained by the least productive port ion of capital before the 

improvement of agricultural skill. During the process, indeed, inferior land 

may be brought into cultivation; not , however, because of any necessity for 

resorting to inferior land, bu t because land, which formerly would not , now 

will yield a remunera t ing return. In England, since the t ime of Alfred, the 35 

surplus produce of agriculture, and the rent of land used for cult ivation, 

have increased enormously. If the whole increase had been owing to a pro

gressive necessity for resorting to inferior soils, the smallest re turns to capi

tal in the t ime of Alfred, would have vastly exceeded the smallest present 

returns; während vielleicht in fact the smallest returns now exceed the 40 

greatest re turns in the t ime of Alfred, or even Henry VIII . (p. 219,20 b.) 
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W e n n wie in Ir land the bulk of a people be brought to live u p o n potatoes, | 

and in hovels and rags, and to pay, for permission so to live, all they can 

produce beyond hovels, rags, and potatoes, then, in proport ion as they pu t 

up with less, the owner of the land on which they live, obtains more , even 

5 though the re turn to capital and labour should r ema in unal tered. W h a t the 

miserable tenants give up , the landlord gathers. So a fall in the s tandard of 

living amongst the cultivators of the earth is another cause of surplus pro

duce . . . W h e n wages fall, the effect u p o n surplus produce is the same as a 

fall in the s tandard of living; the whole produce remain ing the same, the 

10 surplus part is greater; the producers have less, and the landlord more , 

(p. 220,21) c) In England, während der lezten 20 Jahre , agricultural rents 

sind gefallen, geschäzt in Geld. Aber gemessen in farmproduce sind sie ge

stiegen. Gesezt Geldrenten seien gefallen um 40 % seit der Zei t wo der Preiß 

des qr We izen 100 s. war; der Weizenpre iß sei reducir t auf 40 sh. per qr; 

15 rent having fallen ||78| 40% u n d der Weizenpre iß 60%, so ist Ren te höher 

als früher um 50 %: a farm which used to let for 100 I. in money, or 20 qrs of 

wheat, now lets for 60 I. in money or 30 qrs of wheat. Jedenfalls sind die 

agricultural rents, wenn auch nicht so hoch, gestiegen, gemessen in farm

produce. Woher? Zu schlechterem Boden Zuflucht g e n o m m e n ? Umge-

20 kehrt ein guter Thei l davon ausser Bebauung gesezt. Oder Verbesserungen? 

Scheint n icht . Also was? Während der lezten 20 Jahre , durch die größre 

Concurrenz un te r den kleinen Capitalists, in Folge des overgrown capital, 

the condi t ion of english farmers sehr verschlechtert. Half as m a n y farmers, 

perhaps, as the whole present n u m b e r amoun t s to, have been entirely ru-

25 ined; have lost the whole of their capital; and have been succeeded by oth

ers, most of whom are constantly on the verge of insolvency. Sie, die farm

ers, like the shopkeepers of the present day, are a race of beggars when 

compared with their fathers. U n d der Zudrang für farms immer gleich groß. 

U n d what the tenan t gives up , the landlord gathers, (p. 2 2 2 - 2 4 ) d) Der Fal l 

30 ist again and again vorgekommen, in which agricultural rents were raised 

by resorting for a supply of one kind of food to land of a superior natura l 

quality. „The moors of Lancashire" sagt Colonel Torrens (Colonizat ion of 

South Austral ia, p. 280) could no t originally have been m a d e to grow corn, 

because the quanti ty of corn consumed by the labourers recla iming and 

35 cultivating them, would have exceeded the quant i ty which they were capa

ble of producing. But cheap corn was brought from Ireland and other pla

ces; increasing wealth and populat ion created an intense and extensive de

m a n d for those agricultural luxuries, which, not entering into the 

subsistence of farmlabourers, are no t expended in reproducing themselves; 

40 and the consequence has been, that what was the barren moor , now bears 

crops of great value, and pays higher rents than the mos t fertile corn lands 
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of England, (p. 225) So war immer das Terr i tor ium von G e n u a . Von Na tu r 

unfruchtbar. Seine Ländere ien geben höhre Rente als die fruchtbarsten 

cornlands in der n icht far distant plain of the Po. Wodurch? Durch impor

ta t ion of cheap corn raised on those more fertile lands. This cheapness of 

com, by promoting wealth and populat ion, has led to a d e m a n d im terri- 5 

tory of Genoa for agricultural objects, such as vegetables, fruit, oliveoil, 

wine and silk, which that land is capable of producing; u n d so land, was an

gewandt für Korngrowing, k a u m seine Product ionskosten gedeckt, viel we

niger Ren te gebracht haben würde, giebt n u n a large surplus produce and a 

high rent, (the cost of product ion being low by means of the low price of 10 

imported food.) So in Hol land, (p. 226,7) 

Die 2 t e Affirmation Ricardos so weit richtig: daß die necessity for em

ploying capital with smaller returns is not an universal cause of rent: it is 

only cause of rent; and the only sort of rent of which it ever is the cause, is 

payment for the use of that land only, which is used in growing the com- 15 

m o n food of the people. The one cause of one sort of rent, pointed out by 

the Ricardo theory, se ldom operates in any country of which the inhabi t 

ants are allowed to import their c o m m o n food from soils more fertile than 

their own; and in proport ion as it does operate in such cases, i t checks or 

prevents the operat ion of another cause of rent. (p. 228,9.)' 20 

Die Lage des Landes , n a h oder fem von der Stadt, ha t denselben Einfluß 

auf surproduce wie fertility, aber superior na tura l fertility is constant , supe

riority of posi t ion may be taken away or conferred, (p. 230) Vermehrung 

von Bevölkerung u n d R e i c h t h u m vermehren den leztren G r u n d der Ren te 

(die situation.) p. 230 sq. In Ländern, wo a prodigious extent des fruchtbar- 25 

sten, aber noch nicht cultivirten Lands, ist sehr hohe Ren te gezahlt for 

some land, and even for land which is devoted to cult ivation mi t a view of 

profit. In Newyork u n d den meis ten grossen Städten von Nordamer ica 

Grundren ten vielleicht so hoch wie in London u n d Liverpool. Land in der 

N ä h e dieser Städte für Zufuhr z u m townspeople von produce that will no t 30 

bear distant carriage, wie fruit, milk u n d ki tchen vegetables, das s.g. accom

modation land zahlt in Amer ica so hohe Ren te wie in England. In Amer ica 

again, land which is used for growing the common food of the people, if 

near to a town, or to a good road which leads to a town, yields a rent, when 

land used for the same purpose, bu t far from a ||79| town, yields none ; it 35 

yields as rent the whole difference between the two costs of conveying pro

duce to market ; e ine Differenz, die sehr groß in countr ies , wo, for want of 

good road, the produce of most land cannot be conveyed to marke t without 

a great outlay for transport. Ob in Amer ica die Ren te e inem besondern 

Grunde igen thümer gezahlt oder dem owner = cultivator selbst thu t nichts 40 

zur Sache. "The difference between the returns m a d e to the more produc-
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tive port ions, and tha t which is made to the least productive por t ion of cap

ital" arises in Amer ica u n d other countries where there is yet a boundless 

extent of uncul t ivated land, from difference of position. Wahr , daß in solchen 

Ländern rent is never paid for superior natura l fert i l i ty. . . bu t land in a su-

5 perior posi t ion with respect to markets , never can exist in un l imi ted quan

tities; it is essentially of a l imited quanti ty, (p. 233,4) 

Das accommodation land, das Früchte , G e m ü s e etc erzeugt, die n icht weit 

her gebracht werden können; oder frische Mi lch von K ü h e n liefert oder 

Fut terground für die horses etc, dieß Land zahlt Ren te n ich t nach der dif-

10 ference between two costs of conveying commodi t ies to market , sondern 

nach d e m Verhäl tn iß von Nachfrage zur Zufuhr. Die Ren te davon niedr i 

ger, das accommodat ion land in der N ä h e einer kle inen als einer grossen 

Stadt, (p. 235,6) Die höchste Ren te wird gezahlt für Land which yields 

noth ing in the shape of produce; für Häuser , Waarenhäuser , factories, öf-

15 feniliche Gebäude , wharfs, docks, Marktplätze, canals, roads, theatres, plea-

suregardens. Höhrer Preiß dafür gezahlt als selbst für accommoda t ion 

land u n d br ingt e ine höhere Rente . Zufuhr gegeben. Preiß oder Ren te 

hängt daher von der Nachfrage ab . Hängt aber von dem a m o u n t u n d 

wealth of townpopula t ion [ab], (p. 236,7) Selbst den Ricardoschen Zusam-

20 m e n h a n g von Steigen der Preisse mi t Steigen der Ren te a n g e n o m m e n ist 

der Preiß n ich t die Ursache der Rente , sondern,die Ursache von be idem, 

vom Preiß u n d von der Rente , ist eine n e u e Nachfrage die n icht could be 

supplied at the old cost. (p. 240,1) rents may be increased with a fall of 

price, when the increase of rent arises from improvements . Gesezt eine neue 

25 Nachfrage u n d eine n e u e Zufuhr. Ist die Zufuhr furnished durch greater 

returns to capital, die neue quanti ty of produce somewhat exceed the 

new demand , price falls. But unless price fall so m u c h that the whole of the 

new returns to capital may be sold in order to replace capital with profit, 

t hen whatever part dieser re turns it is not necessary to sell for that purpose, 

30 becomes increase of surplus or rent. (p. 241) In vorangeschri t tnen Ländern 

besteht ein sehr grosser Thei l von dem was gezahlt wird für land used in cul

t ivation aus einer Zahlung für properties which have been conferred by the 

outlay of capital . Bringe das ganze Land auf se inen Naturs tand zurück; 

ohne Pachthäuser irgend einer Art, unfenced, undra ined , and covered, 

35 here, with a dense forest, there, with furze and brambles , and, in other pla

ces, with reeds and rushes, or stagnant water: t hen est imate the cost of re

placing every thing in its present state: allow 5 or nur 2 % als Profit or inter

est für die outlay; deduct diese S u m m e von der gegenwärtigen rent paid: 

wie viel würde remain für „the na tura l and inherent powers of the soil?" 

40 Ζ. Β. einiges L a n d in d iesem Land gebraucht für growing c o m m o n food 

u n d hohe R e n t bringt, has been reclaimed von der See by an outlay of capi-
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tal. Die na tura l or original property dieses landes was that of being covered 

j eden Tag 2 x mi t Salzwasser. Die Fruchtbarkeit , die es jez t besi tzt ist re in 

künstl ich; geschaffen durch die Auslage von Capital for forming a wall or 

bank die excludes the saltwater. Die Ren te dieses Landes sehr gewachsen 

in den lezten Jahren, während Zins u n d Profit fielen. Erhal ten die das Ca- 5 

pital auslegten in giving to this land all its fertile properties, oder ihre suc

cessors, obta in a rate of profit oder Zins, von vielleicht 100%, während der 

c o m m o n rate of interest un te r 4 % ist? Nein , die rent dieses land offenbar 

beherrscht durch dieselben Gesetze, wie die Ren te von ande rm Land 

which does no t owe all its properties to an outlay of capital, (p. 245,6) 10 

Ebenso wenn m a n ein Land cleart von its na tura l forest. Die nachher ent

s tehende Ren te ist n icht Profit oder Zins dieser Auslage, sondern sie will 

rise or fall n ich t nach den Gesetzen, die Profit u n d Zins regieren, sondern, 

nach denen die rent govern. In beiden Fällen klar, a property which has 

been bestowed by labour, will rise or fall in value exactly like a na tura l prop- 15 

erty. (p. 246) (Der Un te r sch i ed zwischen der e r s ten F o r m der R e n t e u n d 

d e m Zins von Cap i t a l , d a s der E r d e einverleibt wird, n u r wicht ig für d e n 

Päch te r , de r d a s Cap i t a l einverleibt u n d d a a u c h p r a k t i s c h U n t e r 

schied.) I 

|80| Buch II von A. Smith. 20 

(t. II ed. von Mc.Culloch) 

ch. II) On Money considered as a particular 

branch of the general stock of the society, 

or of the expense of maintaining 

the national capital. 25 

»The whole expense of main ta in ing the fixed capital mus t evidently be ex

cluded from the ne t revenue of the society.« (p. 19) »the in ten t ion of the 

fixed capital is to increase the productive powers of labour, or to enable the 

same n u m b e r of labourers to perform a m u c h greater quant i ty of work.« 

(p. 20) »The expense of main ta in ing the fixed capital in a great country, 30 

may very properly be compared to that of repairs in a private estate.« (p. 21) 

Es verhält sich n icht so mi t der whole expense of main ta in ing the circulat

ing capital . Von den 4 Thei len woraus dieß leztre Capital besteht , Geld, 

provisions, materials u n d finished work, sind die 3 lezten i h m beständig 
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entzogen u n d gesezt ei ther in das f ixe Capital der Gesellschaft oder in their 

stock reserved for immedia te consumpt ion. Was von diesen consumable 

goods nicht angewandt ist in main ta in ing the former, goes all to the latter, 

and makes a part of the nea t revenue of the society. Das circulirende Capi-

5 ta l einer Gesellschaft ist in dieser Hins icht unterschieden von d e m eines 

Indiv iduums. Das eines Ind iv iduums bildet ke inen Thei l seines revenu 

net, das ganz besteht in his profits. . . . money ist der einzige Thei l des cir

cul i renden capital der Gesellschaft, dessen ma in ta inance can occasion 

eine d iminut ion in their neat revenue, (p. [21,] 22) Fixes capital u n d der 

10 Theil des circul i renden capital, der aus money besteht, haben eine grosse 

Aehnlichkei t . Kosten ihrer Verschaffung u n d Erhal tung sind Abzug vom 

Reinertrag einer Nat ion . A u c h Geld bildet ke inen Thei l weder von gross 

noch R e i n e i n k o m m e n der Gesellschaft, (p.23) A guinea may be considered 

as a bill for a certain quant i ty of necessaries and conveniencies u p o n all 

15 the t radesmen in the neighbourhood, (p.25) Wie rat ionell j ede Ersparung 

für Err ichten u n d repairs des capital fixe, so jede in der expense of collect

ing u n d support ing des Geldes ein improvement des Re ine inkommens der 

Gesellschaft, (p. 27,8) Subst i tut ion von Papier an der Stelle von Gold u n d 

Silber ersezt ein sehr kostspieliges Handels ins t rument durch ein sehr wohl-

20 feiles u n d oft ebenso convenientes . (p. 28) the whole paper money of every 

kind which can easily circulate in any country never can exceed the value 

of the gold and silver, of which it supplies the place, or which (the com

merce being supposed the same) would circulate there, if there was nò paper 

money, (p. 43) Wha t a bank can with propriety advance to a merchan t or 

25 under taker of any kind ist der Theil seines Capitals nur , which he would 

otherwise be obliged to keep by h i m unemployed, and in ready money for 

answering occasional demands . D a n n überschrei tet das von der bank aus

gegebne Papier an Wer th nie den Wer th von Gold u n d Silber der o h n e das 

Papiergeld im Land circuliren würde, (p. 49) It is not by augment ing the 

30 capital of the country, bu t by rendering a greater part of that capital active 

and productive than would otherwise be so, that the mos t jud ic ious opera

tions of banking can increase the industry of the country, (p. 77) Das ready 

money ist a very valuable part of the capital of the country, which produces 

nothing to the country, (p. 78) Die Circulat ion jedes Landes ist getheilt in 

35 zwei verschiedne Zweige; die Circulat ion der dealers mi t e inander , u n d die 

Circulation zwischen den dealers u n d consumers . Dieselben Geldstücke, 

paper oder metal , mögen m a n c h m a l in der e inen u n d dann wieder in der 

andren Circulat ion angewandt werden, aber da sie beide zu gleicher Zeit vor-

angehn, each requires a certain stock of money of one kind, or another , to 

40 carry it on. The value of the goods circulated between the different dealers, 

never can exceed the value of those circulated between the dealers and 
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consumers ; whatever is bought by the dealers being ul t imately dest ined to 

be sold to the consumers . Die Circulation zwischen den dealers, as it is car

ried on by wholesale, erheischt eine pretty large sum for every part icular 

t ransact ion. Die zwischen dealers und consumers dagegen, da es generally 

carried ist by retail, erheischt oft sehr kleine S u m m e n wie 1 sh. oder l/2d. 5 

Aber small sums circulate m u c h faster than large ones etc. Obgleich die 

jähr l ichen purchases aller consumers daher schließlich an Wer th gleich de

nen aller dealers, können sie mi t einer viel ger ingem Quant i tä t Geld ge

führt werden; the same pieces, by a more rapid circulation, serving as the 

ins t rument of m a n y more purchases of the one kind t han of the other. 10 

(p. 79, 80) Papermoney kann so regulirt werden, sich fast n u r zu beschrän

ken auf die Circulat ion zwischen different dealers, oder sich likewise auszu

dehnen auf die zwischen dealers u n d consumers . Wo keine | |81|banknotes 

un te r 10 /. circuliren wie in London beschränkt meis t auf die Circulat ion 

zwischen dealers. K ö m m t Eine Zehnpfundnote in die H a n d eines Consum- 15 

ers, so gewechselt im ersten shop to purchase vielleicht für 5 sh. worth of 

goods, so daß es oft in die Hände eines dealers zurückkehrt , eh der 

consumer den 40' Thei l des Geldes ausgegeben hat . Wo banknotes ausgege

ben sind für so kleine S u m m e n als 20 sh. wie in Schott land, paper money 

extends itself auf e inen beträcht l ichen Thei l der Circulat ion zwischen deal- 20 

ers u n d consumers . Noch mehr als früher der Noten zu 10 u n d 5 sh. cir[cu-

lirtejn. In den currencies von Nordamer ika paper was commonly issued for 

so small a sum [as a] shilling and filled almost the whole circulation. In 

some paper cur[rencie]s of Yorkshire, it was issued even for so small a s u m 

as a sixpence, (p. 80,1) 25 

(Sieh die Fo r t s e t zung Hef t VIII .) 
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A. Smith. Fortsetzung. 
Wakefield. 

zu Buch II. vol. 2 der Ausgabe von Wakefield. 

5 Meta l könn te n icht statt Papier gebraucht werden, selbst wenn es n ich t 

meh r als Wechse l oder banknotes kosten würde, (p. 341,2) Wakef ie ld giebt 

d e m A. S m i t h R e c h t gegen M c C u l l o c h in der Untersche idung des stock of 

a na t ion in Revenue u n d Capital. A. S. sag t er, »unterscheidet zwischen 

dem Thei l des stock der is set apart for fulfilling the end of all industry 

10 (Genuß) u n d der Port ion die reservirt ist als ein Mit te l for reproducing it

self, and for producing more revenue«. (p. 387) Eine Na t ion nu r reich im 

Verhäl tniß zu der quant i ty of its stock which it has been able, and is still 

able to set apart as revenue. (1. c.) Aller Luxus Englands, Parks, libraries etc 

etc k ö m m t von past revenue, (p. 388) (ausgegeben without the least view to 

15 profit.) [p. 388] the power of exchanging is in proport ion to the variety of the 

employments to which capital and labour are directed; the division of em

ployments, nay, industry itself, is l imited by the power of exchanging. 

(P. 475) 
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Wakefield. 

(zu Buch III und den Folgenden, 
vol. III und IV.) 

vol. III 

the labour of slaves being combined, is more productive than the m u c h di- 5 

vided labour of freemen. The labour of freemen is more productive than 

that of slaves, only when it comes to be combined by m e a n s of greater dear-

ness of land, and the system of hiring for wages. . . . N o t the pride of man , 

bu t his wish to obta in more of the produce of labour t han he could himself 

consume, seems to have been the cause of slavery. (Notes zu p. 18.) In 10 

countries where land remains very cheap, ei ther all the people are in a state 

of barbarism, or some of t h e m are in a state of slavery. (Note zu p. 20) 
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Ustariz (Don Geronymo de) The Theory 
and Practice of commerce 

and maritime affairs, 
written originally 

s in Spanish, translated from the Original, 
by John Kippax B. D. 

2 vol. London. 1751. 

I. vol.) 

(Dieses treatise zuerst gedruckt 1724 u n d d e m König von Spanien gewid-

10 met . Aber der Hof von Madr id wollte es nicht veröffentlicht wissen. Die 

printed copies daher vernichtet, der Autor aber caressed, rewarded u n d load

ed with honours u n d 1742 wird es ordered to be reprinted unter der care 

des Sohn von U., des Marquis von U. Der Alte ist indeß gestorben.) [p. III] 

Will die Ursache des Verfalls des Handels in Spanien un te r suchen u n d 

15 Mit tel angeben ihn zu heben wieder, (p. 1) Ohne extensiven u n d profita

blen commerce kein Land, sei es in monarchies oder republics, well peo

pled, plenty, or, splendor, ohne ihn n icht armies, fleets, fortresses. Kein ex

tensive u n d profitable commerce möglich ohne die Concurrenz vieler 

guten manufactories , of silk u n d wool in particular; diese Manufactor ies 

20 unmögl ich wenn n ich t begünstigt durch indulgencies u n d exempt ions from 

the duties, mindes tens , u p o n some of the eatables consumed by the work

ing hands u n d die materials employed in woven and other commodi t ies , as 

well as in the sale of them. Z u d e m nöthig a well adjusted book of rates for 
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the duties u p o n exports and imports, (p. 2) Die excessive taxes paid by the 

maker and vender and the customs at exportation, is the t rue reason that 

our fabrics are raised to an extraordinary price: of which it is a certain con

sequence, that as they are dearer than those of other countr ies , there is 

little or no vent for t h e m either at h o m e or abroad, (p. 3) Wir le iden haupt - 5 

sächlich, weil wir von F remden mehr merchandise u n d fruits gekauft, als 

ihnen verkauft haben , so as to make a ballance to our disadvantage of mil

lions of dollars yearly. Kein Trost, daß, die customs, e rhoben auf die Ein

fuhr, gestiegen; denn um sie um eine mil l ion of dollars zu heben , est imat

ing one duty with another at the rate of 8 % after an allowance for frauds 10 

and indulgences, there mus t be drawn out of the k ingdom above 12 mil

lions of dollars. U n d was unsre Exportart ikel angeht wie Wolle , Rohseide , 

Cochinil le, indigo, sosa, barilla, i ron u n d several other mater ials , so liefern 

wir ihnen dami t neue Waffen zu unsrer eignen Zerstörung u n d es wäre bes

ser, sie würden gar n ich t exportirt. Also klar, daß weder der increase des 15 

Schatzes n o c h das öffentliche Interesse abhängt von den customs produc

ing jähr l ich 100 oder 200,000 pistoles more sondern u p o n model l ing this 

revenue by a book of rates u n d andre provisions günstig d e m profitable 

commerce dieser k ingdoms u n d besonders der increase u n d der preserva

t ion der manufactor ies , (p. [6,] 7) Je größer der Ueberschuß der [importier- 20 

ten] fremden Waaren über den Export unsrer Waaren , desto unvermeidl i 

cher der ruin, u n d misere zulezt. (p. 8) [...] ||2| A u c h der jähr l iche Ausfluß 

von Mil l ionen Gold u n d Silber nach R o m für Indulgenzen bei t ragend sehr 

schädlich, (p. 13) It is a certain consequence that by one h a n d or other, 

what is wanting of the ballance, and cannot be paid in merchandize, m u s t be 25 

m a d e good from one na t ion to another in specie, (p. 17) In order to have an 

advantageous commerce , it is necessary we sell to foreigners more than we 

buy of them. (p. 18) S u c h t n u n ausführ l ich nachzuwe i sen die augmenta

t ion u n d advantage, that would accrue to the revenue, by m e a n s of m a n u 

factories, favoured by indulgences (durch Erlassung von Steuern auf ihre 30 

Mater ia l ien etc) and other encouragements . (Ch. VIII sqq.) by mutua l ly re

lieving each other 's necessities, towns would become more populous , (z .B. 

16000 looms in Sevilla beschäftigt, werden sie Rohse ide kaufen in Valen

cia, Murc ia etc u n d feine Wolle von Castile) better able to pay their taxes, 

and even to bear higher imposit ions, and the people live easy and comfort- 35 

able. (p. 27) Die Städte of the Medi terranean, d e m N o r d e n u n d andren 

Theilen, die durch ihre eignen Manufakturen b lühn sind zahlreicher als 

die die prosper on the foot of buying and selling only. (p. 29) Wir müssen 

i m m e r zurück k o m m e n auf die 2 Punkte : Manufactures u n d a Reform of the 

Duties, (p. 31) Prohibi t ions and penal laws not sufficient to prevent extrac- 40 

t ion of gold and silver. Putt ing commerce upon a proper footing is the only 
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means to do it. (p. 69) M a n könnte die Ausfuhr von Gold u n d Silber erlau

ben; sie findet doch nu r statt durch other impulses of commerce to force it 

away by violence whilst the u tmos t vigilance is insufficient to prevent it. 

(p. 70) Berechnet die Bevölkerung von Spanien, together with Majorca and 

5 Portugal ausgeschlossen, auf 7,625,000 souls, (p. 79) (Sucht n u n am Bei

spiel von F rank re i ch , E n g l a n d , H o l l a n d ausführ l ich zu zeigen, wie du rch 

Schutz der M a n u f a k t u r etc S t a a t e n b l ü h e n d wurden ) , (Geht d a n n die 

span i sche Res t r ik t ionsgese tzgebung durch. ) 

t. II) 

10 Manufactories succeed better unde r the m a n a g e m e n t and at the risk of pri

vate proprietors than unde r adminis t ra t ion to the use of the revenue, 

(p. 255) I t equally meri ts our considerat ion, that the principal payments in 

Spain are usually m a d e in vellon, or copper money, which create a consid

erable charge in the carriage, and a loss from the custom, that prevails, of 

15 taking it by weight, at least of compounding for it by an allowance of 2, 3 or 

4 %, to be paid in bet ter coin. This is a case, tha t never happens in France , 

England or Hol land, (p. 352,3) It is one of the indispensable condit ions, to 

render commerce an advantage to any k ingdom or state whatsoever, tha t 

the trade carried on by the natives be active, at least in a great measure , 

20 and not passive; as we find it in Spain, to our great prejudice; since every 

thing imported into, or exported out of this k ingdom is u p o n foreign bot

toms; and as also buying, selling and other mercant i le t ransact ions are 

done by foreign agents, factors, or partners; especially in the pr incipal 

branches of trade, subsisting between this monarchy and the kingdoms and 

25 states of France , Italy, England, Hol land, Sweden, Denmark and the 

Hansetowns, it is to be considered, that gains by freight, commission, fac

torage, etc which very often amoun t to as m u c h as the intrinsick value of 

the commodi ty at first hand , leave an advantage to foreigners, (p. 378) 
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The Economist. Jahrgang 1845. 

Da jeder Kaufmann gezwungen war zu accumula te money in his posses

sion from his daily receipts to mee t payments falling due on a dis tant day, 

or to make further purchases of commodi t ies as he required them. So a 

large amoun t of money der circulation entzogen u n d blieb zeitweise idle 5 

u n d unprofitable, in the tills of individual dealers. This loss and inconven

ience led to the es tabl ishment of banks of deposit, (p. 216) 

Vor der Err ichtung von banks war der amoun t of capital withdrawn for the 

purposes of currency greater, at all t imes, than the actual circulat ion of 

commodi t ies required, (p.238) Klar, daß nu r der Theil of coin oder money, 10 

der in den H ä n d e n des Publ icums ist, angewandt in performing the ex

change of commodi t ies , den N a m e n Circulation verdient, während alles 

coin oder bullion, das in der H a n d von bankers oder merchants liegt, seek

ing an opportunity for profitable investment is capital, - capital it may be , 

withdrawn from the circulation, ei ther permanent ly , by the in t roduct ion of 15 

an economising principle; [or te]mporarily, at part icular periods of the year, 

when less circulation is required, (p. 238) Nor is the [matter c]hanged in 

any way because deposits are for short periods and always at the c o m m a n d 

of the depositors; for, [if w i t h d r a w n by one, they are replaced by [an]other, 

and the general average does no t vary much . (1. c.) | |3| Imports u n d Exports 20 

von bul l ion ohne irgend direkten Effect auf die Circulation, die currency 

(selbst eine metal l ische vorausgesezt.) Aber gewöhnlich in den Fäl len wo 

bul l ion exported oder imported ist, wirken dieselben Ursachen auf die 

quant i ty of coin in circulat ion in entgegengesezter Richtung, [p. 239, 240] 

Bullion eingeführt, wenn es Mit te l für den Kaufmann ist sein Capital mi t 25 

d e m mindesten Verlust zurückzubringen, wenn andre Waaren ke inen Profit 

br ingen. Der unmi t te lbare Effect hiervon kann Verminderung der Circulation 
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sein 1) durch A b n a h m e der private expendi ture e inzelner merchants , deren 

profits abgenommen; 2) Verminderung der Nachfrage für h o m e products 

so lange Kaufleute keine Wahrscheinl ichkei t sehn of entering on more 

profitable or successful t ransact ions u n d thus lowering the rate of wages, 

5 lessening the internal demand and consumpt ion of commodi t ies , and re

ducing prices. So A b n a h m e der internal circulat ion u n d verhäl tnißmässige 

Z u n a h m e der quanti ty of coin in deposit with the bankers . Kaufleute, die 

das bull ion importir t u n d keine Aussicht sehn sobald ihre mercant i le spec

ulat ions zu demselben Umfang zu erneuern wie früher, werden ihr bull ion 

10 (capital) in money verwandeln und es auf Zins anzulegen suchen. In der 

ersten Ins tanz erscheint es als increased deposits bei den bankers , wo es 

bleibt, wenn sie Zinsen zahlen. W e n n nicht , f indet es seinen Weg zu den 

public funds, so daß die government securities rise, oder zu bill brokers, 

um commercia l bills zu discount. Diese grosse Concurrenz zur Anwen-

15 dung von Capital in einer Zeit, wo so wenig davon nöthig, reducir t sehr den 

Zinsfuß, lessen the profits, in the first place, of large classes of traders, in

cluding bankers , d iminish demand, and keep price low. Dieser Zinss tand 

erst checked, bis die angewachsne compet i t ion un te r den producers , aided 

by the low rate of interest, die Productionskost so weit reducir t hat , daß an 

20 extended foreign d e m a n d was once more experienced, when merchan t s 

could again resume extended shipments with a fair prospect of benefit, u n 

til increased product ion ensued, and a rise of price of the raw materials of 

foreign produce again encouraged and promoted a large import . In der 

Zwischenzeit würde der extreme low rate of interest in d iesem Land pro-

25 mote a disposit ion to investment in foreign securities; u n d between this 

cause u n d den increased imports of foreign raw commodi t ies , the surplus 

capital might be at length absorbed, and the interest of money might rise to 

the original rate. The increased demand for labour, the increased quant i ty 

of commodi t ies to be circulated, and the increased prices; would restore 

30 the coin required for circulation to its original amount , (p. 23 9) Bullion aus

geführt. Was erst ungünst igen Wechselkurs erzeugt ist die plötzl iche neces

sity grosse Massen Korn in Fällen von schlechten Herbs ten einzuführen. 

W e n n n u n wie 1838 der Weizenpreiß steigt von 50 über 70 sh. per qr u n d 

ein Import von m e h r als 3 mill ions of qrs nöthig wird, (alles un te r Vorsatz 

35 rein metal l ischer currency) So Wechselkurs plötzlich gegen u n s . Ede le M e 

talle s t r ö m e n a u s . Dieselbe Ursache, die z u m Impor t von Korn u n d drain 

von bull ion, näml ich der hohe Kornpreiß führt zu einer increase of the 

quanti ty of coin required for circulating the higher priced commodi ty . Co

incident with a drain of bul l ion from the bankers to pay for foreign im-

40 ports, would there also be a drain of coin to increase the internal circula

t ion. Die bankers hä t t en no controul über circulation. Sie könn ten den 
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Zinsfuß erhöhn, selbst allen discount verweigern u n d die gewöhnliche ac

commoda t ion ihren customers versagen; je meh r sie so handeln , desto 

grösserer Sporn für andre ihre deposits zu entz iehn u n d die necessit ies of 

t rade würden in circulat ion hal ten a sufficient portion of coin to conduct 

the internal exchanges. Bei Korn führt der höhre Preiß n icht zu geringerem 5 

Consum, so lang die consumers noch irgend wie können . In der Zwischen

zeit würde der high price of food die consumt ion of manufactures etc ver

minde rn u n d der hohe Zinsfuß würde beitragen to reduce product ion; peo

ple aus Beschäftigung geworfen u n d im Lauf der Zeit der höhre Preiß of 

food compensir t durch die smaller expendi ture auf andre articles u n d their 10 

reduct ion of price; u n d d a n n fällt die circulation wieder auf ihren früheren 

rate oder darunter . Aber der erste Effect des high price u n d coincident mi t 

der early period of a drain of bull ion, würde das actual coin in den H ä n d e n 

des publ ic zu u n d nicht abnehmen , (p. 240) 

In de r lez t ren Zei t the practice of bankers not allowing interest on deposits 15 

has at length changed the character of the billbroker to that of a banker , 

taking deposits (money at call) at a given rate of interest from one m a n to 

lend it by discounting bills at a higher rate of interest to others, (p. 263) 

Inconvertible currency. 1) paper issued by a government for its general expendi 

ture, nominal ly paper, acting so as coin, bu t no t convertible into such coin. 20 

If the quant i ty of such paper issued were always kept somewhat below the 

smallest a m o u n t of currency required in a country at any given t ime, so 

that the addi t ional quanti ty had to be supplied by coin u n d thus coin and 

notes freely circulated together, there is no reason whatever why such notes 

should suffer depreciat ion. 2) Paper issued by a bank exclusively in the dis- 25 

count of bills of exchange, or on loan for short periods. K a n n ausgegeben 

werden to any extent that legit imate transactions required, ohne risk of de

preciation, weil so nie eine größre Masse ausgegeben werden k[önnte,] als 

shortly returnable wäre zur Bank in Zahlung für das Leihn. Dagegen ist ge

sagt worden: Ein merchan t braucht vielleicht heut[e £ 10] 000, aber n ich t 30 

für any length of t ime u n d da sie n icht rückzahlbar der Bank bis z u m Ver

fall des Wechsels oder loans so könne die currenc[y in dem] in ter im redun

dant u n d so weit depreciirt sein. Aber wenn derselbe merchan t diese 

10,000 l . n u r für einige Tage braucht, verleiht er sie vermittelst eines bank

er oder billbroker z u m discount andrer bills zu niedr igrem Fusse als der 35 

charged [by] the bank u n d würde so intercept solche bills oder securities on 

their way to the bank, which in the mean t ime would be ||4| receiving its 

notes in payment of loans and bills falling due from day to day, and, if not 

reissued to the same extent, the currency would be contracted to the wants 
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of the day by this means , jus t as m u c h as if the 10,000I. no longer required 

by the first borrower, had actually and immedia te ly [been] returned to the 

bank. So k a n n keine größre quanti ty of notes ausgehal ten werden, als die 

Zwecke der circulat ion wirklich erheischen; for the m o m e n t a m a n held 

5 notes for which he had no use, he would intercept with t h e m some interest-

bearing securities on their way to the bank u n d while other notes were flow

ing in, in repayments of bills or loans falling due , he would to that extent 

prevent further reissues, (p. 288,9) 

10 D e r E c o n o m i s t giebt folgende Lis te über die wages of agricultural labour

ers in 3 villages in der ne ighbourhood of Blandford, W i m b o u r n e u n d 

Poole. Die villages sind auf d e m property von Mr. G. Bankes u n d d e m Graf 

von Shaftesbury. Der M a n n (ein Correspondent der Morning Chronicle) 

giebt sogar die Init ials der N a m e n . Die Liste ist wie folgt: 

15 [Hier folgt die Tabel le Seite 296] 

Depreciat ion heißt nichts als daß das paper in circulat ion will not com

m a n d the full quanti ty of coin it represents, or exchange for the same 

quanti ty of other commodi t ies as that coin would, (p. 312) We will grant 

Colonel Torrens that bankpaper may be depreciated in relat ion to coin to 

20 the extent of supplying a motive to step to the bank and exchange it; bu t he 

too mus t grant that sovereigns also may be depreciated to the extent of 

supplying a similar motive to exchange them. (p. 313) Notes of h igh de

nomina t ion gebraucht für large payments u n d für Verschickungen im 

Lande selbst. (I.e.) 

25 Von Januar 1841 stieg der bull ion amoun t von 3,965,000 /. auf 5,629,000 in 

Janua r 1842 u n d zu 11,054,000 in Januar 1843; während welcher Periode 

die Gesammtcirculation des Vereinigten Königreichs fiel von 35,660,0001. in 

1841 auf 34,049,000 / . in Janua r 1843, obgleich Zinsfuß niedrig u n d die 

banks jedes Mit te l versuchten, ihre Circulat ion zu increase. Die bankers 

30 waren so wenig fähig während dieser Periode ihre Circulat ion auszudeh

nen , daß ein bedeutender Thei l des Influx das bul l ion der Bank von der in

ternal circulation of coin vermehrte, which had been increased während 

der Periode sehr hoher Preisse u n d die eine Contract ion erlitt von der Re

act ion der Preisse u n d der depression of t rade während 1841 u n d 42. Diese 

35 Me inung dadurch bestätigt, daß während d e m leztern Jahr die inconven

ience des worn coinage zuerst den private banks von England sehr sensible 

wurde. 1842 u n d 43 hat te das coin grosse Tendenz to centre in London u n d 

während die bankers grossen Theil davon erhiel ten, verweigerte die Bank 

alles, was nicht vollwichtig war. Daher große Klage, (p. 338,39) 
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a) Children b) Whole c) Men's d) Children's e) earnings f) Rent. g) Nach Abzug h) No. i) amount 
family wages wages der ganzen der Rente of people to support 

Familie to be each indivi
supported. dual 

per week 

a b c d e f g h i 

First 
Village. 

s. d. sh. s. d. s. d. s. d. 
2 4 8 8 2 6 4 1 6 
3 5 8 8 1 6 6 6 5 1 3½ 
2 4 8 8 1 7 4 1 9 
2 4 8 8 1 7 4 1 9 
6 8 7 sh.l, Is. 6d. l.s. 10.6. 2 8 6 8 1 0¾ 

2d. 
3 5 7 7 1 4 5 8 5 1 1½ 

Second 
Village. 

6 8 7 1, lsh6d. 1, Is. 6d.l0 1 6 8 6 8 1 0¾ 
6 8 7 7 1 3½ 5 8½ 8 0 8½ 
8 10 7 7 1 3½ 5 8½ 10 0 7 
4 6 7 7 1 6/2 

5 5½ 6 0 11 
3 5 7 7 1 6½ 5 5½ 5 1 1 

Third 
Village. 

4 6 7 7 1 6 6 1 
3 5 7 1,2s. 1,2s. 6d. 11.6 0 10 10 8 5 2 
0 2 5 5 1 4 2 2 

(P.290) 
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Increase or decrease of currency can affect prices 1) By an in- or decreased 

supply of the precious metals | |5 | 2) by an increase or decrease of depre

ciated inconvertible paper. Im ersten Fall die Akt ion auf Preisse al lgemein 

u n d gleichmässig auf alle Länder having commercia l intercourse u n d ob-

5 gleich alterirt bleibt der relative Wer th derselbe. Im 2' Fal l ist die Akt ion lo

kal u n d rein n omi na l u n d effectually compensir t durch eine entsprechende 

alteration in den exchanges. In ke inem von be iden Fäl len ist die Act ion 

auf Preisse so G r u n d zu bie ten für Vermehrung oder Verminderung der 

Imports u n d Exports, also die Handelsbi lanz zwischen 2 Ländern , (p. 361) 

10 A currency "augmented without any corresponding augmenta t ion of inter

na l t rade," implies a quanti ty of notes retained in circulation, at the will of 

the issuers, which the publ ic do not require. N u n das Public erhält N o t e n 

von den bankers n u r für Zins , n i m m t also nur, was es braucht ; nor do they 

retain notes in ih rem Besitz über das was die convenience of trade requires. 

15 (p. 362) Some have an idea that, in every case of an influx of bull ion, a 

similar effect should be experienced locally that is p roduced generally by 

an increase of meta ls from the mines . Die Differenz wesentlich. Im Fall 

eines gewöhnl ichen Influx von bul l ion in dieß Land, verursacht durch 

e inen günst igen Wechselkurs , ist das al lgemeine Q u a n t u m von Gold n icht 

20 verändert noch its relat ion in value zu andern Waaren ; es ha t nu r eine 

neue Distr ibut ion stattgefunden. Fü r die die larger quant i t ies of meta l von 

Amer ica erhiel ten im Aus tausch für dah in verschiffte Waaren u n d in Folge 

der vermehr ten Productivität der Minen , ist die addi t ional quant i ty zu

nächst vermehrter Profit, der sie befähigt mehr Geld privatim auszugeben 

25 u n d zugleich mächt iges Reizmit te l für sie to increase their purchases of 

goods u n d shipments nach Südamerika. Dieß addi t ional d e m a n d for ship

m e n t to tha t country, von woollens u n d cottons von England, W e i n u n d 

Seide von Frankreich, flour u n d domestics von America , u n d die ver

mehr te Nachfrage für articles of consumpt ion u n d für securities für invest-

30 m e n t by those who m a d e the addi t ional profits at first, would soon increase 

prices generally, im Verhäl tn iß zu den new supplies of the metals . Aber im 

Fall von influx von bul l ion die Sache different. Das fact daß Kaufleute Zu

flucht zu bul l ion n e h m e n um ihr Capital he imzubr ingen von countr ies wo 

bul l ion n icht producir t wird, beweist daß generally Waaren n u r zu e inem 

35 Verlust importir t werden können. In Folge des verringerten imports the ex

changes t u m in our favour u n d zulezt Zuflucht zu bul l ion g e n o m m e n als 

d e m mindes t disadvantageous m e d i u m Capital zu transfer von d e m e inen 

Ort z u m andren . Aber dieß giebt weder power für vermehrte Privatausgabe, 

noch inducemen t für a repeti t ion of purchases for shipment ; u n d daher u n -

40 ter solchen U m s t ä n d e n Z u n a h m e weder von Circulat ion noch Preissen, 

sondern Verminderung von beiden. So von 1 8 4 1 - 4 3 . (p. 362) 
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W e n n inconvertibles paper die edlen Metalle ausgetr ieben hat, kann es re

d u n d a n t werden there being no means of absorption except in the existing 

quanti ty of commodi t ies , (p. 385) 

Am 7 September (1844) (Woche n a c h d e m das neue Gesetz in Akt ion getre

ten) 

das bull ion stieg, (p. 455) 

Agricultural Official Real Manufactures Official Real 
produce Value declared 

Value 
and 
Minerals. 

Value declared 
Value. 

f £ £ £ 

Beef and pork 153,958 268,916 Cotton Manufac
tures 177,837,401 47,681,381 

Beer and ale 418,898 1,115,105 Cotton Yarn 33,732,270 22,139,705 
Bread and Coals and Culm 4,952,784 1,974,249 
biscuit 12,242 21,915 
Butter Iron et Steel, 
& cheese 189,266 548,742 wrought et 

unwrought 12,664,340 7,840,755 
Corn, flour 
etc 55,659 145,647 
Cows 4,646 18,022 Linen manufac

tures 14,143,204 8,907,689 
Horses 92,481 339,792 Linen yarn 4,427,558 2,344,117 
Lard 31,632 42,735 Soap et candles 1,637,730 1,028,937 
Tongues 6,551 12,886 Woollen manufac

tures 18,241,430 16,256,549 
Sheep's wool 692,660 1,264,525 Total 3 years 267,636,717 107,173,382 
Total 3 years 1,557,993 3,778,321 
Increase of Reduction of ] 
real value real value > 
on official on official 60% J 160,463,335 
value 143% , 2,220,328 

3,778,321 
267,636,717 

10 

Der official value zeigt u n s was die Waaren 1694 werth waren, die Quant i tä t . 15 

Official und declared Value der Hauptartikel exported 1840, 41 und 42. (p. 478) 

20 

25 

30 

35 

40 
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Circulation Bullion 

21,206,624 I. 15,209,060 I. 
2 Nov. 21,871,806 14,038,757 
Vom 2 Nov. (44) bis 
22 März (1845) fiel die 
Circulation allmählich auf 20,532,542 

während auf 16,000,424 
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|6[ Butter u n d Käse also gestiegen während dieser Periode um 193%, 

Korn, Mehl etc um 161%, Cows um 209%, horses um 267%, Wolle um 

169 %, während gefallen sind im Preisse während dieser Periode co t tonman-

ufactures um 78 %, coals um 60 %, iron u n d steel um 45 %, l inenmanufac-

5 tures um 36% u n d Wollenwaaren um 10%. (p.479) Der Wechsel im Wer th 

des Geldes während dieser Periode thut nichts , denn welcher change in 

dieser Beziehung Platz gegriffen, refers as m u c h to one class of articles as 

to another. Die Grundrente stieg noch schneller. Wi r ha t ten Gelegenhei t die 

title deeds of an estate in der Nachbarschaft von Leeds zu un te rsuchen . 

10 1719 war das jähr l iche rental 340 /. 8 s. 4 d.; es ist n u n 2,050 /. Das Land al

together used für agricultural purposes u n d der gegenwärtige Wer th dessel

ben geschäzt auf 150,000 /. Also die actual rent dieses property gewachsen 

um 600%, aber das relative rental , d . h . its power Manufakturwaaren zu 

kaufen, ist viel meh r gestiegen. (1. c.) 

15 The rent of land is de termined not only by the price of wheat per qr, bu t 

also by the n u m b e r of qrs of wheat which an acre will produce; and the cost 

at which it is produced, (p. 552) Let it be remembered that pushing the the

ory of Mr. Mal thus to its legit imate end, manufac tured goods should at 

length fail the popula t ion as m u c h as food. The basis of every manufac ture 

20 is part of the produce of the same fixed quant i ty as food, and has exactly 

the same limit, (p. 552) 
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The Economist. Jahrgang 1846. 

In the changes of industry we have a visible means of appreciat ing the 

power which determines the opinions of mank ind and the progress of so

ciety, and reduces their conduct , viewed in masses or na t ions to systematic 

order, (p. 991) 5 

Die Zahl von cultivated acres per head war 1841: 

In England und Wales 1.8 per man 
Schottland 1.8. 
Irland 1.5. 

In Großbr i tannien ist Y, der Agriculturists occupiers of land employing 10 

labourers; % occupiers not employing labourers u n d % agricultural labour

ers. In I r land ist nu r 7(3 der agriculturists occupiers employing labourers, 6 / 1 3 

not employing labourers (i. e. cottiers) u n d % labourers. In Ir land also bei

nahe 72 der Agriculturbevölkerung cottiers, in England nu r ι/Ί. In England 

sind 2 8 % der Bevölkerung mi t Product ion von food beschäftigt, in Ir land 15 

63%. Aber aus d e m Irish Poor law Commiss ion 3 Report 1836 folgt, daß 

das acreable produce in Ir land nur % von d e m in England ist, also doppelt 

die Zahl of people engagirt um l/ 2 der food hervorzubringen. Arbei t in Ir

land also nu r 74 so productiv als in England. Es war früher der cus tom, be

sonders un te r den n icht resident proprietors sehr long leases zu geben, 20 

somet imes für jähr l iche rents , somet imes für payment of a heavy fine. Das 

Land, so erhal ten von d e m midd leman wurde von i h m sublet an andre in 

several lots, at a profitrent, - by them, again, it was further subdivided and 

relet to poorer tenants , at a still higher charge, and in still smaller port ions, 

till, at length, further subdivision and more exorbitant rents became impos- 25 

sible; and thus the estate originally leased without precautions, to one ten

ant, wurde schließlich covered mi t einer Menge von wretched families, 

each subsisting on the produce of their acre, half acre, or two acres. Dieß 

war eine Quelle des cottier system. Die andre: Selbst da wo der Landlord 

n icht absentee war u n d eigentliche midd lemen verhältnißmässig rar, n ie 30 
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Maaßregeln getroffen gegen sublett ing oder jointholdings, or the runn ing 

up of wretched hovels on the land, and, in consequence, the kindhear ted-

ness, indolence, and greediness of gain, which combine to form the charac

ter of the irish peasant , induced the original tenant , wenn er fand, daß 

5 seine farm larger war als durchaus nöthig für die Subsistenz seiner Famil ie , 

small port ions seinen F reunden u n d Nachba rn zu leihn u n d noch häufiger, 

wenn seine sons aufwuchsen u n d seine Töchter sich verheiratheten, to di

vide his holding among them, allowing each to run up a separate miserable 

shieling for himself; till, wie die Popula t ion wuchs u n d dasselbe System 

10 fortdauerte, jeder m a n wurde a cottier dependen t nu r on the produce of a 

wretched patch of land, from which ejectment was ut ter ruin. Dieser Prozeß 

ha t halb Ir land reducirt auf cottiers, filthy, turbulent u n d feckless-starving 

when their potato plot fails t h e m - o n l y half fed when it yields an ordinary 

crop. Die unvermeidl ichen Folgen dieses socialen Systems sind 2 fearful 

15 phenomena , agrarian outrages u n d evictions oder wholesale ejectments. 

(p. 1217,18) Unter dem System der al ten leases seit 50 oder 100 Jahren, war 

mehr als halb Ir land under le t u n d im Besitz von midd lemen . Seit der Pe

r iode ist vielleicht % zurückgefallen in die hands der landlords u n d sie ha

ben e inen andren Weg eingeschlagen, u n d das Land direkt verl iehn an resi-

20 dent farmers. Die Folge ist, daß the lower orders have all that land 

gleichsam cut from under their feet; so mi t grossem Wachsen der Bevölke

rung a great decrease of land. In den lezten 30 Jahren a vast n u m b e r of 

farms cleared. (Evidence von J. Napper vor e inem commit tee des house of 

Commons. ) (p. 1219) ||7| Ren t kann schließlich bezahl t werden mi t d e m 

25 surplusproduce of the land; nun , je grösser diese subdivisions, desto smal

ler wird es, bis es zulezt ganz verschwindet. Der cottier unfähig his rent zu 

zahlen. Zulezt schuldet er vielleicht 3 years rent . D a n n schmeißt ihn der 

Landlord heraus, (p. 1219) 

Ireland presents the singular anomaly of a people, who murder each other 

30 in order to obta in possession of a pa tch of land, which when obtained, they 

only half cultivate, (p. 1249) 

(Der E c o n o m i s t m e i n t : In Anbet racht der wechselseit igen Lage von A m e 

rika u n d Africa müsse m a n den Sklavenhandel bes tehn lassen, aber die 

Sklaverei abschaffen. Dieß sei der einzig richtige Ausweg.) In Leinster sind 

35 531,000 acres waste land, in Ulster 1,048,000, in Connaught 1,156,000, in 

Muns te r 1,020,000, während Donegal , Galway, Mayo, Cork u n d Kerry von 

350 zu 470,000 acres each haben . (Land. Commit . Evid. IV p. 290) 

[p. 1282] 
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Sir James Steuart. An Inquiry 
into the principles of Political Economy 

being an essay on the science 
of domestic policy in free nations. 

In which are particularly 
considered Population, agriculture, trade, 

industry, money, coin, interest, 
circulation, banks, exchange, 

public credit, and taxes. 

3 vol. Dubl in . 1770. 

vol.1 

book I. On Population and Agriculture. 

(Sieh die F o r t s e t z u n g nachher . ) 
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John Morton. 
On the Nature and Property of Soils. 

London 1838. 

Die Oberfläche der Erde theilt die Na tu r u n d Farbe des subsoil or rock, 

5 worauf sie ruht . Das Haup tminera l in dem Boden eines Distrikts ist das der 

geologischen Format ion unter ihm. So finden wir argillaceous soil resting 

on the various clay formations, calcareous soil over the chalk, u n d oolitic 

rocks and silicious soils, over the various sand stones. On the chalk, the 

soil is white; on the redsand stone it is red etc. The l ime, potash, and iron, 

10 existing in various proportions im rock, are acted on by the a tmosphere 

u n d das rock is decomposed; some of i t into fine impalpable mat ter , some 

into sand, and some into coarse gravel or rubble, (p. 1) Die Oberfläche be

steht aus denselben materials wie der subsoil, m i t Zufügung von vegetable 

u n d an imal mat ter , in every state of decay, int imately mixed with it. (p. 2) 

15 earths of transportation werden gebildet durch extraordinary floods which 

tear up the soil and subsoil from the higher land and deposit t h e m on the 

land below, (p. 3, 4) Alluvial soils bestehn in der accumula t ion of m i n u t e 

particles of soil and light vegetable mat ter washed away from the surface of 

higher ground by the water of rivers in the t ime of floods, where their m o -

20 t ion is rapid; u n d which, when they become sluggish, they deposit on the 

level ground which they overflow, (p. 5) The powers of na ture to create veg

etable product ions appear never to d iminish . . . No loss is sustained by the 

decomposi t ion of vegetable or an imal mat ter in the soil; all is reduced to 

the first e lements of plants which give fresh energy to vegetat ion by again 

25 entering into vegetable composi t ion. . . . the decay of one crop becomes the 

nour i shment of the next . W h e n na ture is left to herself, the accumula t ion 

of decomposing vegetable mat te r on the surface becomes great; and if the 

soil is no t possessed of the property of hastening their decay, the vegetable 
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mat ter is merely increased on the soil, without adding to its productive 

powers, (p. 129,30) On a careful examinat ion findet m a n , daß die Produc

t ion von vegetables n ie e inen Boden erschöpft: the yearly growth of grass 

with its decay, adds yearly to its productiveness, and even a plentiful crop 

of weeds, when allowed to decay on the land which producted them, has 5 

the same effect, (p. 130) Die Produktivität eines Bodens hängt ganz ab von 

se inem na tura l or artificial capability of retaining and t ransmit t ing its 

mois ture , the vehicle at least wodurch nour i shment is conveyed to plants. 

This productive power may therefore not only be cont inued in its greatest 

vigour, bu t greatly increased by proper management , (p. 135) To alter the 10 

na ture and properties of the const i tuents of any soil may be more expen

sive t han to m a n u r e it; bu t the effect of the former will be lasting, while 

that of the latter is transitory; the one permanent ly improves the na ture 

and quality of the soil, the other only imparts a temporary exci tement to 

force a crop for a year or two. (p. 137,8) | 15 

|8| In the process of vegetation, na ture supplies soil, water, light and 

heat; bu t the mat te r composing the soil may not be in such a state as to re

ceive, and t ransmit these in such quanti t ies as will produce a heal thy vege

tat ion. M a n may regulate the supply by cultivation, and by altering the tex

ture of the soil. W h e n the materials of which the soil is composed are in 20 

proper proportion, the soil is mos t productive; when any one of the ingre

dients is in too great a proportion, the soil is unproduct ive . Pure clay, silex, 

or l ime, are barren, if they are found alone; but if they are mixed together, 

having a due port ion of water, the influence of the sun, and a proper admis

sion of air, (which are the pr ime movers in vegetable life) a fermentat ion 25 

amongst the materials is created; and if vegetable and an ima l m a n u r e in a 

state of decomposi t ion be combined with these, the soil which was sterile 

when separate will become productive when combined, and this mix ture of 

materials and mechan ica l al teration will change the texture, and improve 

the quali ty of the soil. Nei ther the clay, the silex, nor the l ime are decom- 30 

posed by this process, bu t the soil composed of these materials in proper 

proportions has the power of combining with, and decomposing the veg

etable and an imal mat ter , the water, and air which i t contains , and produce 

results which afford the necessary food for the growth of plants. W h e n the 

particles of earth which compose the soil are separate from each other, or 35 

well pulverized, it holds the greatest quanti ty of free and available mois

ture, and readily t ransmits i t to plants which are growing in it; bu t when 

the particles of the earth are closely packed together, like new m a d e bricks, 

i t ne i ther can receive mois ture , nor will i t give out that which it already 

possesses, (p. 138,39) All minera l manures , wie l ime, chalk, marl , sand, 40 

gravel, etc act on the soil merely as an alternative, by changing the constit-
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uents of the soil and improving its texture, and by giving it an increased 

power of imbibing and decomposing water, air, and organic matter . The 

most abundan t ingredients in soil are sand and clay, and as a mix ture of 

the one with the other tends to improve both u n d sind sie von Na tu r meis t 

5 in great abundance n a h bei e inander zu finden, (p. 140,1) The best way of 

put t ing on small quant i t ies of materials for altering the texture of the soil is 

to m a k e a mix ture of them, with the m a n u r e you in tend to apply to the 

f ield; and these ought to be well mixed by laying t h e m loose together, turn

ing t h e m several t imes, and fermenting t h e m in the mass . W h e n this is 

10 properly done, it should be carted and spread on the soil when in fallow, 

and be ploughed in and well mixed, so as to be completely incorporated 

with the soil. (p. 142) perfect drainage u n d Tiefpflügen das Hauptverbes

serungsmittel , (p. 145 sqq.) In the exper iment we have m a d e to ascertain the 

weight of a crop of straw, we find that the quant i ty of wheat straw will aver-

15 age double the weight of the wheat produced, so that if all the straw be con

verted into manure , by part of i t being consumed by some an imal as food, 

and the remainder as litter, i t would with proper care produce m a n u r e suffi

cient to keep up , and with good culture increase, the productiveness of the 

soil. The product ion of turnips, vetches, and clover, by a large proport ion of 

20 the farm, and the consumpt ion of these by sheep and oxen will, u n d e r al

most every c i rcumstance, produce a sufficient quanti ty of m a n u r e to keep 

the land in a highly productive state; and if sufficient a t tent ion be paid to 

this part of agricultural business, a m u c h greater quant i ty of c o m will result 

from it, even when a less breadth of land is sown to com, and a greater pro-

25 port ion to turnips, vetches and clover, (p. 170,1) An ox is said to m a k e 

12 cart loads of dung per a n n u m , if fed on grass in the stall, and 1400 gal

lons of ur ine . "The ur ine of 44 head of cattle, with the aid of 2400 lbs of 

rape cake, is sufficient to manure in the best m a n n e r 21 acres." (p. 173) | 

|9| The sands of Norfolk and Suffolk have been so m u c h improved by the 

30 application of clay, marl , or chalk, and the al ternate system of husbandry, 

that a crop of turnips is now produced on some land equal in value to the 

previous fee simple of the same soil; while the r ich clay land in the vale of 

the Whitehorse in Berks, and in the vale of Gloucester , remains wi thout 

any increase of its productive powers, and is still cultivated with from 3 to 

35 6 horses in a plough, (p. 191) It has been shewn that a l though vegetables 

are composed of muci lage, starch, sugar, a lbumen , gluten, and various 

other substances; yet all of t hem are reducible into carbon, oxygen, and hy

drogen; and that water, and air are composed of these subs tances ; - tha t 

vegetable and an imal manures are decomposed into the same elements , as 

40 those of water and a i r ; - t h a t any of the simple minerals which compose the 

surface of the earth when unmixed with any other mineral , are unfit for the 
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growth of vegetables; but that when these simple materials are int imately 

mixed together that this compound when exposed to the influence of the 

sun and atmosphere , produces an abundan t c rop ; - t ha t there is no process 

going on at the surface of the earth amongst the mater ia ls which compose 

the cultivated soil which changes any of the minera l componen t parts of it 5 

into a new subs t ance ; - t ha t none of the materials composing the soil enter 

into the composi t ion of the p l a n t s ; - a n d that the applicat ion of m a n u r e 

does not always cause productiveness in soils, (p. 186,7) We therefore con

clude, that to change the const i tuents of the soil by the admixture of min 

eral or other matter , and so give to it tha t peculiar texture which will enable 10 

it to absorb and t ransmit the mois ture which it receives, is the best and 

most effective m o d e of permanent ly improving the soil and increasing its 

p roduc t iveness ; - tha t the food of plants is not so m u c h any part icular sub

stance, or any combina t ion of substances, as a condi t ion of the soil; and 

that m a n u r e may tend to give it this condi t ion for a t ime, bu t its effects will 15 

be transitory compared with other mineral mat ter applied to alter its tex

ture. Where this peculiar condi t ion does not exist natural ly in the s o i l - i t 

can be m a d e so, by giving it this peculiar texture artificially, (p. 187) The 

reason why the food of plants has no t been found out long ago is, because 

it has been sought for in the na ture of a specific . . . as no crude mat te r can 20 

enter into the small rootlets, and the sapvessels of the plants , therefore 

nei ther carbon, oil, muci lage, starch, sugar, a lbumen, gluten, nor any of the 

other substances can be of any use to the growth of plants , till they are 

completely decomposed, and the elements of such decomposi t ion become 

chemically combined with the water and air of the soil. . . . the food of 25 

plants or the principle of vegetable life will appear to consist more in the 

condi t ion or const i tut ion of the soil t han in any single or c o m p o u n d spe

cific. . . . wo agriculturists den Boden finden too loose and light, müssen sie 

i h m geben the addi t ion of some substance that will make i t more adhesive 

and firm; u n d wo it is too tenacious, müssen sie apply to it some light po- 30 

rous substance that will make i t more friable and open; u n d a n z u n e h m e n 

ist das system of culture, which will make and keep the soil in the condi

tion, which will best p romote the absorption and t ransmission of mois ture 

for the use of plants, (p. 188,9) All succulent plants , and those that are no t 

allowed to r ipen their seed; such as clover, rye, grass, vetches, turnips, cab- 35 

bages, carrots, potatoes etc are said to receive a great part of their nour ish

m e n t from the atmosphere; and therefore do less injury to the land than 

wheat, barley, rye, oats, pease, beans , or any of the succulent plants when 

they are allowed to bring their seeds to perfection, (p. 199) The soil is in

jured more in producing the seed, than in producing the s tem and foliage, 40 

or leaves. The foliage may receive more of its nour i shment from the air 
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than the seeds; or the seeds may receive more of their nour i shment from 

the soil t han the foliage . . . Pasture prevents ||10| the product ion of seeds 

and encourages the growth of the roots, which are thus promoted, and are 

constantly pushing out in search of nour i shmen t all the year round; so that 

5 there is no period when they lie dormant , as is the case when seed is pro

duced. All perennia l plants that produce seed lie do rman t for several 

mon ths after they have produced it; and annua l plants , if prevented from 

yielding their seed, ei ther by mowing or pasturing, become biennial or even 

triennial, (p. 200) the value of every rotat ion depends chiefly, if not en-

10 tirely, on the quant i ty of food that is produced during the course, for sheep 

and cattle, bu t particularly for sheep; and on its consumpt ion on the farm, 

ei ther in the fold or in the stall. No food no cattle; no cattle no dung; no 

dung no com. (p. 201,2) Der soil over the whole of each geological forma

t ion ist n icht von demselben value. . . . Die quality of the soil on each, is in-

15 finitely varied, and increases in value according to the degree of culture it 

receives, and according to the quanti ty of active vegetable mat te r i t may 

happen to contain, (p.209,10) The productiveness of land in most cases de

pends on the kind of culture which i t receives, and the culture best adapted 

to it can only be ascertained by a knowledge of the effects produced by par-

20 ticular modes of cultivation, (p. 210) Haup tums tände sind: the na ture of 

the soil and subsoil; whether they are retentive or porous, dry or wet, warm 

or cold; the si tuation, whether it is exposed or sheltered, elevated or near 

the level of the sea; and the clima, whether it is dry or humid . . . . the fertil

ity of grass lands u n d also ihr Wer th may be dist inguished by the variety 

25 and quality of their na tura l grasses, and the quant i ty of stock per acre they 

will keep throughout the year. Dieß wird bes t immt in Lincolnshire durch 

das Gewicht to which a field will feed an ox. "This field will only feed an 

ox of 60, bu t that will feed one of 80 or 90 or 100 stones." (p. 211) The rela

tive value of land, is owing to the.,power it possesses of retaining and trans-

30 mit t ing a regular supply of mois ture for the use of plants; which by being 

duly retentive, it affords in very dry weather, and which, by being suffi

ciently porous, i t gives no t in too great abundance , when the weather is 

wet. (p. 211,12) In the rudest state of society, rent may be defined to be tha t 

port ion of the produce , which remained after main ta in ing the labourer and 

35 his family, during the t ime they were employed in producing it. (p. 213) 

The cottagers in Ireland pay in money, frequently more t han the money 

value of % of the whole produce, for their small farms, when they have, in 

most instances, been at all the expence of the buildings and other accom

modat ions , (p. 213,14) The farmer's rent is paid in money, and may be 

40 reckoned at from l / l 0 to % of the money value of the produce, according to 

the kind and quality of the soil. Arable land pays a m u c h smaller por t ion of 
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the produce t han pasture or meadow land. The latter indeed when very pro

ductive, and in the ne ighbourhood of a populous district, somet imes pays 

more than % of the produce; and even then it leaves a greater re turn to the 

farmer than that which he derives from arable land of the same quality. Der 

Unterschied hauptsächl ich von der greater expence die arable land noth- 5 

wendig requires in its cultivation. Die fertile powers der Erde, a ided by ap

plicat ion u n d experience, yield, to the industry of the husbandman , more 

than is necessary for the expence of cultivation. D e n Thei l des Produce der 

übrig bleibt, after the expence of product ion is defrayed, kann der Pächter 

d e m proprietor für den use des Landes zahlen; u n d dieß overplus variirt, 10 

according to the na ture and fruitfulness of the soil. Der a m o u n t of rent 

hängt ab von der na tür l ichen Fruchtbarkei t des Bodens; bu t as pe rmanen t 

improvement has the effect of increasing the productive powers of the soil, 

i t mus t also tend to increase the rent. Ren t hängt daher n ich t n u r von der 

natural , sondern auch von der artificial u n d permanent ly improved fertility 15 

des soil ab u n d wenn diese 2 im höchsten Grad verbunden, there will be 

the greatest difference between the value of the produce and the expence of 

product ion; oder in andren Wor ten der Boden will die größte rent abwer

fen . . . Das natür l iche Product von Weideland, so a rm es sein mag, ist 

worth something for sheep; or young | |11| beasts will grow on such land, 20 

without any other expence than that of a t tendance and the original price of 

the stock; bu t land unde r arable culture cannot pay any rent, till the price 

of produce exceeds the expence of the product ion. . . .when improvement of 

the soil has doubled or trebled the free produce (surplus) , wi thout any in

crease in the expence of cultivation, the rent may also be doubled or tre- 25 

bled. (p. 2 1 4 - 1 6 ) a l though the price of produce may fall, and the expence 

of product ion be increased, yet the rent even in thise case may be in

creased too, if the productiveness of the soil be increased in a greater ratio, 

(p. 217) If the rent is fixed at a certain port ion of the produce, and the m o n 

ey value of it regulated by the average price of such produce for the last 30 

5 years, dieß die beste Regulat ion, (p. 217) the rent of every quality of soil 

is necessarily l imited by the surplus or free produce, over the expence of 

cultivation, which includes the interest or profit on the capital which the 

farmer employs. But the price of land is kept up by the small farmers tread

ing on the heels of those above them; the occupiers of a 100 acres outbid 35 

those who occupy 200 and these again out-bid those who occupy still more 

extensively, as the smaller farms are always in the greatest demand , (p.217) 

If the tenan t is at the expence of permanent ly improving the land he oc

cupies, he is entit led to reap the fruits of his own industry, by having as 

m a n y years of the increased free produce allowed to h im, as will repay his 40 

exertions and sunk capital with compound interest, before his landlord 
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takes the advantage of the improvement , either, by reoccupying the land, or 

by increasing the rent, (p.218) Der Boden ist susceptible of a cont inued im

provement by every fresh application of capital judiciously employed, 

(p. 221) 

5 Capital applied to increase permanent ly the productive powers of the 

soil, has the same effect as if we added so m a n y acres to the b read th of the 

estate; it does more , indeed, for it gives us the power of cultivating this in

creased energy, at t he same, or at a less expence t han before, as highly pro

ductive land is universally cultivated at less expence per acre, t han that 

10 which is poor and unproduct ive, (p. 223) The high state of cul ture, which 

exists in the Lothians and other parts of Scotland, and in the nor th and 

east of England is, we think, entirely at tr ibutable to the leases which the 

farmers have of the land they occupy for the terms of 19 or 21 years, 

(p. 224) 

15 
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James Steuart. (cont.) 

(t.D 

Mult ipl icat ion aller animals beruht auf 1) generat ion. 2) foods. Die Zahl 

der Thiere ist im Verhäl tniß zu der quanti ty of food producir t durch die 

Erde, regularly throughout the year, for their subsistence. I say, regularly 5 

throughout the year, because we perceive in those animals which produce 

in great abundance , such as all the feathered genus, tha t vast mul t i tudes 

are destroyed in winter; they are brought forth with the fruits of the earth, 

and fall in proportion. . . . Der Mensch kann, as some species of an imals 

support life by devouring others; bu t it mus t be observed that the species 10 

feeding m u s t always be m u c h inferior in n u m b e r to the species fed upon . 

. . . Wäre die Erde daher uncultivirt , so würde die Zah l der Menschen n ich t 

überschrei ten die Proport ion der spontaneous fruits die sie z u m immedia te 

use bietet , oder für den der Thiere which might be the proper nour i shmen t 

of m a n . There is therefore a certain n u m b e r of m a n k i n d which the earth 15 

would be able to ma in ta in without any labour . . . Die generative faculty 

gleicht a spring loaded mi t a weight, which always exerts itself in propor

t ion to the d iminut ion of resistance: when food has remained for some 

t ime ohne Vermehrung oder Vermindrung, generat ion will carry number s 

as high as possible; if t hen food come to be diminished, the spring is over- 20 

powered; the force of it becomes less than nothing. Inhabi tan ts will d imin

ish, at least, in proport ion to the overcharge. If u p o n the other hand , food 

be increased, the spring which stood at 0 will begin to exert itself in propor

t ion as the resistance diminishes ; people will begin to be bet ter fed, they 

will mult iply u n d verhältnißmässig als sie an Zahl wachsen, the food will 25 

become scarce again, (p. 1 8 - 2 0 ) | 

|12| Pu t two or three pairs of rabbits into a field proper for them, the mul -
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tiplication will be rapid; and in a few years the warren will be stocked: you 

may take yearly from it a hundred pairs, I shall suppose, and keep your 

warren in good order: give over taking any for some years, you will perhaps 

find your original stock rather d iminished t han increased, for the reasons 

5 above ment ioned . Africa yearly furnishes m a n y thousands for the cultiva

t ion of America; in this she resembles the warren. I have little doubt bu t 

that if all her sons were returned to her, by far the greater part would die of 

hunger, (p. 20, 21) Gesezt der Mensch arbeitet n u n , adds his labour and in

dustry to the na tura l activity of the soil: in so far he produces an addi t ional 

10 quanti ty of food, in so far he lays a foundat ion for the ma in tenance of an 

addi t ional number . Wie die erste Zahl ist in a constant proport ion to the 

spontaneous fruits, so die zweite in a constant proport ion to agriculture, 

(p. 21) Die Menschhe i t so in 2 Klassen getheilt; die, die ohne working, live 

upon the spontaneous fruits of the earth, d. h. auf Milch, cattle, hun t ing 

15 etc. Der andre Theil , der verpflichtet ist to labour the soil. (1. c.) Einige be

come servants for the sake of food, u n d dann bald slaves; for slavery is bu t 

the abuse of service, established by a civil inst i tut ion . . . the subordina t ion 

of children to their parents , and of servants to their masters , seems to be 

the mos t rat ional origin of society and government . Die Knechtschaft be-

20 ginnt, sobald die Erde aufhört freiwillig die Menschen zu nähren, (p. 22) 

Mult ipl icat ion (unters te l l t die Gesellschaft un te r d e m Pa t r i a r ch Jakob) 

will here go forward, no t in proport ion to the generative faculty, but accord

ing to the employment of the persons already generated, (p. 23) 

Mank ind have been, as to numbers , and m u s t ever be, in proport ion to 

25 the food produced; and the food produced will be in the compound propor

t ion of the fertility of the cl imate, and the industry of the inhabi tants , 

(p. 24) Die einzige Manie r superfluity durch den L a n d m a n n erzeugen zu 

m a c h e n ist to contrive different employments for the hands of the necessi

tous, that , by their labour, they may produce an equivalent which may be 

30 acceptable to the farmers, in lieu of this superfluity for these last will cer

tainly no t raise it, if they cannot dispose of it; nor will they dispose of it, 

bu t for a proper equivalent. This is the only me thod (in a free state) of 

procuring addi t ional food and of distributing i t th rough the society . . . bu t 

on the other hand , i t m u s t evidently destroy that simplicity of m a n n e r s 

35 which naturally reigns among nat ions who do no t labour, (p. 27) Agricul

ture among a free people will augment populat ion, only in proport ion as 

the necessi tous are put in a s i tuat ion to purchase subsistence with their la

bour, (p. 28) Verbessert m a n den Acker schneller als die wants of the peo

ple erheischen Nachthe i l für die agriculture. Wachsen die Früchte der Erde 

40 schneller als die Zah l u n d die Industr ie deren, die sie verzehren: »if t he 

whole be no t consumed, the regorging plenty will discourage the industry 
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of the farmer«. (p. 28) Aber wenn, zugleich mi t d e m encouragement der 

Agricultur, a proper outlet be found for the superfluity, bis die number s 

u n d Industr ie des Volkes, by increasing, shall augment the h o m e consump

tion, which again by degrees will d iminish the quanti ty of exportat ion, then 

the spring will easily overcome the resistance; it will di late; i. e. number s 5 

will con t inue to increase. . . . agriculture, when encouraged for the sake of 

mult iplying inhabi tants , mus t keep pace with the progress of industry, or 

an outlet m u s t be provided for all superfluity, (p.28, 29) Vermehr t sich der 

Ackerbau un te r e inem nicht industr ie l len Volk, so geben die Pächter , dis

gusted with a labour which produces a plenty superfluous to themselves, 10 

which they cannot dispose of for any equivalent, das Werk auf u n d re turn 

to their anc ient simplicity. The more laborious will not furnish food to the 

necessi tous for nothing: die also, die anders n icht subsist iren können , will 

naturally serve the industr ious, and thereby sell their service for food. So 

wird durch Vermindrung der Arbeit ein Theil des Landes wieder uncul t i - 15 

virt. D a n n m u ß die Popula t ion stop for want of food . . . solche na t ions sind 

in einer moral incapacity of multiplying, (p. 29, 30) D e n Thei l der Bevölke

rung, der n icht nothwendig beschäftigt ist in der Product ion von food, 

n e n n t S t eua r t free hands, weil ihre occupat ion being to procure themselves 

subsistence out of the superfluity of the farmers, and by a labour adapted 20 

to the wants of society, may vary according to these wants, and these again 

according to the spirit of the t imes, (p. 31) ||13| Unte r luxury ve rs teh t er die 

Consumpt ion of any thing produced by the labour or ingenui ty of m a n , 

which flatters our senses or taste of living, and which is ne i ther necessary 

for our being well fed, well cloathed, well defended against the injuries of 25 

weather, nor for securing us against every thing which can hur t us . Unte r 

Money vers teh t er any commodi ty , which purely in itself is of no mater ia l 

use to m a n for the purposes above-mentioned, but which acquires such an 

est imation, from his opinion of it, as to become the universal measure of 

what is called value, and an adequate equivalent for any th ing al ienable. 30 

(p. 31 , 32) In einer Gesellschaft, wo alle abundant ly supplied mi t food u n d 

necessaries, . . . those who have the money will cease to labour, and yet will 

consume; and they will not consume for nothing, for they will pay with mon

ey, (p. 32,3) the more free and simple the manners of a country are, caste-

ris paribus, the fewer inhabi tants will be found in it. The Tartars, who freely 35 

wander up and down a country of vast extent, mult iply but little; eben

so die savages in America , die inhabi tants of several mo u n ta inous coun

tries in Europe, (p. 36) W i e jezt there is a d e m a n d for the ingenui ty of m a n , 

so in der al ten Zeit for his person and service, (p. 38) In der al ten Zeit to 

make mank ind labour beyond their wants, to make one part of a state work, 40 

to ma in ta in the other gratuitously, nu r zu bewerkstelligen durch Sklaverei; 

M 
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Sklaverei daher al lgemein eingeführt. Slavery was then as necessary toward 

mult ipl icat ion, as it would now be destructive of it. The reason is plain. If 

mank ind be no t forced to labour, they will only labour for themselves; and 

if they have few wants, there will be few labour. But when states come to be 

5 formed and have occasion for idle hands to defend t h e m against the vio

lence of their enemies , food at any rate m u s t be procured for those who do 

not labour; and as by the supposit ion, the wants of the labourers are small, 

a me thod mus t be found to increase their labour above the proport ion of 

their wants. For this purpose slavery was calculated. Ha t t e 2 excellent ef-

10 fects auf populat ion. 1) daß lives were preserved for the sake of making 

slaves of the captives, (when numbers are swept off, by any sudden calam

ity, which does no t proportionally d imin ish subsistence, a new mult ipl ica

t ion immedia te ly takes places.) Zweitens die slaves were forced to labour 

the soil which fed both t hem and the idle freemen, as was the case in 

15 Sparta; or they filled all the servile places which freemen fill now, and they 

were likewise employed, as in Greece and in R o m e , in supplying with m a n 

ufactures those whose service was necessary for the state. Here t hen was a 

violent me thod of making mank ind laborious in raising food; and provid

ing this be accomplished (by any means whatever) number s will increase. 

20 . . . M e n were then forced to labour because they were slaves to others; m e n 

are now forced to labour because they are slaves to their own wants, 

(p. 3 8 - 4 0 ) 

the raising of the rents of lands shews the increase of industry, as it 

swells the fund of subsistence consumed by the industr ious, i . e. by those 

25 who buy it. It may denote either an increase of inhabi tants , or the depopu

lat ion of the land, in order to assemble the superfluous mou ths in villages, 

towns etc, where they may exercise their industry with greater convenience. 

While the land rents of Europe were very low, number s of the inhabi tants 

appeared to be employed in agriculture; bu t were really no more than idle 

30 consumers of the produce of it. The more a country is in tillage, the more it 

is inhabi ted, and the smaller is the proport ion of free hands for all t he serv

ices of the state. The more a country is in pasture, the less it is inhabi ted , 

but the greater is the proport ion of free hands , (p. 45) W h e n mank ind is fed 

upon the spontaneous fruits of the earth, t he dis tr ibut ion of their residence 

35 depends u p o n the division of the lands. If these are in c o m m o n to all, t hen 

the inhabi tants will be scattered abroad, or gathered together, according as 

the product ions of the earth are equally distr ibuted over the face of the 

country, or confined to some fruitful spots. Hence the Tartars wander with 

their flocks and feed u p o n them: hence the hun t ing Ind ians are scattered 

40 in small societies, th rough the woods, and live u p o n game: hence others, 

who feed u p o n the fruits of the earth, are collected in greater number s 
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upon the sides of rivers, and in watered values. Where ||14| therefore the 

surface of the earth is not appropriated, there the place producing food deter

mines the place of residence of every one of the society. W e n n die Erde nicht 

gemeinschaftlich ist denen, die auf ihre spontaneous fruits leben, sondern 

appropriated by a few, there m u ß Sklaverei oder Industrie sich einführen 5 

un te r denen die das surplus der Eigenthümer verzehren . . . Das object of 

agriculture wird dann bes t immen nur die Residenz derer, die zu d iesem 

Zweck nothwendig sind. In mi lden Climas also, wo die Erde reichlich u n d 

in grosser abundance producirt , da können viele be gathered into towns, da 

kann es large cities geben, die a great proportion bear to the whole society. 10 

Da hingegen, wo die earth 's product ions dürftig sind, wenig considerable 

towns, as the n u m b e r of those who are necessary for collecting the subsist

ence, bear a great proport ion to the fruits themselves. . . . Vergleicht z .B . den 

bulk u n d populousness der cities der Lombardei u n d noch mehr der wa

tered provinces von Spain mi t ihrer Einwohnerzahl , so ist die Proport ion 15 

grösser als in Frankre ich und England u n d wieder meh r hier als in den 

more nor thern countr ies u n d provinces . . . the more the cl imate contr ibutes 

to favour the labour of man , the more the product ions part icipate of the 

spontaneous na ture . . . . N u r die Res idence der farmers ist wesentl ich at

tached to the place of cultivation. Hence , farms in some provinces, villages 20 

in others. . . . Die free hands zerfallen wieder in 2 condit ions. Die erste, de

nen das surplus der farmers direkt gehört oder die, mi t einer revenue in 

money already acquired, can purchase it. Die zweite, those who purchase i t 

with their daily labour or personal service. Die der ersten condi t ion können 

leben where they please; die der zweiten müssen leben, wo sie können . Die 25 

Res idenz der consumers bes t immt in vielen Fäl len die der suppliers. N u n 

k o m m t auch noch der Sitz der Adminis t ra t ion h inzu . So werden der bulk 

of capitals u n d smaller cities gebildet. Anders verhält es sich mi t den 

eigentlichen Manufacturen im Unterschied vom Handwerk. Diese werden be

s t immt in ihrer Residenz: 1) in Bezug auf den Platz u n d Si tuat ion der éta- 30 

bl issements an den sides von rivers u n d rivulets, wenn Masch inen wrought 

by water nothwendig sind; Nachbarschaft von Waldungen, wenn Feue r 

angewandt wird; der Platz, der die Substanz der manufactures hervor

bringt, wie in mines , collieries, brickworks etc. 2) in Bezug auf die conve-

niency of transportat ion, as u p o n navigable rivers, or by great roads, 3) rela- 35 

tive to the cheapness of living, consequently not (frequently) in great cities, 

except for their own consumpt ion . But i t mus t be observed, that this last 

observation can hardly ever be permanent : for the very es tabl ishment being 

the m e a n s of raising prices, the advantage mus t d iminish in proport ion as 

the under taking comes to succeed. . . . from the es tabl ishment of manufac- 40 

I tures we see hamlets swell into villages, and villages into towns. 4) Seaports 
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owe their es tabl ishment to foreign trade, (p. 4 6 - 4 9 ) Ohne diese separat ion 

zwischen der Mut te r Erde u n d ihren laborious children, die stattfindet im 

Verhäl tniß z u m Fortschrit t der Industr ie , Luxus u n d der Geldcircula-

t ion . . . k a n n der Staat keine Steuern erheben. Wenig taxat ion daher un te r 

5 der feudal form of government, (p. 50) Bei der Revolut ion im 16' J a h r h u n 

der t die die Feudal lords in die Städte, an die Höfe zog, die Gefolgschaften, 

die nutz los jedes Haus u n d W o h n u n g füllten, starving for want. Um sich 

Geld zu verschaffen, fand der Lord es expedient e inen Thei l seiner person

al services in cash zu verwandeln; by this he lost his authori ty. D a n n sah er 

10 sich nach e inem farmer um, n icht husbandman , for an estate which he for

merly consumed in its fruits. Dieser under taker began by dismissing idle 

mouths . N o c h größrer Jammer . Aber das in der city gespendete Geld floß 

in die hands der industr ious, dieß raised an emula t ion u n d die Kinder der 

von der Revolut ion getroffnen miserable began to profit by it. They became 

15 easy and independent in the great city, by furnishing to the extravagance 

deren un te r deren domin ion they were born. (p. 52) The proper and only 

right encouragement for agriculture, is a modera te and gradual increase of 

d e m a n d for the product ions of the earth, this works a na tura l and benefi

cial increase of inhabi tants ; and this demand mus t come from cities, for 

20 the h u s b a n d m e n never have occasion to demand; it is they who offer to 

sale. (p. 54) the m o m e n t any city, town, or village begins to increase, by the 

establ ishment of t rade or manufactures , the lands round about immedi 

ately rise in their value, (p. 55) Another advantage of cities is, the necessity 

arising from thence of having great roads, and these again prove a consider-

25 able encouragement to agriculture, (p. 57) A s ta tesman should m a k e it his 

endeavour to employ as m a n y of every class as possible, u n d wenn employ

m e n t fails in the c o m m o n run of affairs, to contrive new outlets for young 

people of every denomina t ion , (p. 65,6) | 

|15| Abuse of agriculture and population. 

30 Mult ipl icat ion nu r e inem Staat nützl ich, so weit die addi t ional number , 

denen die bereits existiren u n d die den body politic der society bi lden, nü t 

zen. Producir t die addi t ional n u m b e r nu r genug für sich selbst, so ha t die 

Gesellschaft ke inen Vorthei l aus ihrer Product ion. Sind sie ohne equiv

alent service von andren gefüttert, so sind sie a loss. (p. 82) Die political oecon-

35 omy des government vollendet, when every class in general, and every 

individual im Besonderen, is made to be aiding and assisting to the com

muni ty im Verhäl tn iß zur Assistenz he receives from it. Eine perfekte society 

ist also a general tacit contract, from which reciprocal and proport ional serv-
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ices result universally between all those who compose it. W e n n also Einer 

gefunden wird, von d e m N i e m a n d abhängt u n d der von j edwedem abhängt , 

wie der Fall be i d e m unbeschäft igten aber willigen Arbeiter, da ist e in Con-

traktbruch, e in abuse. Aus demselben Grund , wenn eine Person ganz da

mi t beschäftigt sich selbst zu füttern, von n i emand abhängend u n d having 5 

nobody depending on h im, we lose the idea of society, weil da sind no recip

rocal obligations zwischen solch einer Person u n d den übrigen Gesell

schaftsgliedern, (p. 83) Die woollen manufacture in England u n d das l inen 

in Ir land u n d Schott land ist sehr vermehrt worden durch die Häusler 

(kleine tenants) , die den Boden nebenbe i bau ten u n d für die Industr ie die 10 

Hauptsache . Sie verbesserten den Boden, der später dann in greater farms 

zusammengeschlagen, (p. 86) Zu unterscheiden zwischen agriculture as a 

trade u n d agriculture as a direct means of subsisting ... Wird im lezten Fall 

der producer mi t se inem Lande, dessen consumer er zugleich ist, ver

schluckt, kein Schaden für den Staat . . . thus an over extension of agricul- 15 

ture and division of lands becomes an abuse, and so, consequently, does an 

over-multiplication, (p. 88) That n u m b e r of h u s b a n d m e n is the best, which 

can provide food for all the state; and that n u m b e r of inhabi tan ts is the 

best, which is compatible with the full employment of every one of them, 

(p. 89) Ein 3 t e s Princip der Populat ion - ausser Sklaverei u n d Industr ie - ist 20 

charity. Ζ. Β. in Spanien, (p. 90) It has been said, that n u m b e r s are in pro

port ion to food; consequently, poor are in proport ion to charity, (p. 93) 

mult ip l icat ion never can stop b u t for want of food. (p. 94) Is it n o t plain, 

that when the earth i s n o t improved i t cannot produce so m u c h nourish

m e n t for m a n as when it is? On the other h a n d , if industry does n o t draw 25 

into the h a n d s of t h e indigent, wherewith to purchase this addi t ional nour

ishment, nobody will be at a considerable first expence to break up grounds 

in order to produce it. T h e withdrawing therefore a n u m b e r of h a n d s from a 

trifling agriculture forces, in a m a n n e r , the h u s b a n d m a n to work the hard

er; a n d by hard labour u p o n a small spot, the same effect is produced as 30 

with slight labour u p o n a great extent, (p. 105) the best corn country in the 

world, provided slavery be n o t established, does n o t produce wherewithal 

fully to m a i n t a i n , as in years of plenty, % more t h a n its own inhabi tants ; for 

if this should be the case, all the policy of m e n would n o t be able to prevent 

the multiplication of them, u n t i l they arose nearly up to the mean proportion of 35 

the produce in ordinary years, and it is only what exceeds this s tandard, and 

proceeds from u n u s u a l plenty, which can be exported, (p. 113) A country, 

fully peopled, d.h. in einer physischen Unmöglichkei t ihre numbers zu ver

mehren , ist e ine chimerical u n d useless supposit ion. W e n n ein Volk seine 

Subsistenz from abroad z ieht . . . lang bevor das Land selbst fully improved 40 

i s t . . . beweist das nichts für die intrinsic fertility des soil, sondern nur , tha t 
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the industry of the free hands has made a quicker progress in multiplying mouths, 

than that of the farmers in providing subsistence. ... agriculture ist n icht die 

Ursache der mult ipl icat ion, sondern mul t ip l ica t ion ist die efficient cause 

of agriculture, (p. 114) Mi t der mult ipl icat ion n i m m t die »effective de-

5 m a n d « (die ein Equivalent zu bieten) zu u n d dami t das surplus des farm

ers. Sonst sinkt leztrer herab to the class of those who labour for actual sub

sistence, (p. 115) the earth 's spontaneous product ions being in small 

quanti ty, and qui te independent of man , appear, as i t were, to be furnished 

by na ture , in the same way as a small sum is given to a young man , in order 

10 to put h i m in a way of industry, and of making his fortune, (p. 116) t rade 

has an evident tendency towards the improvement of the world in general , 

by rendering the inhabi tants of one country industr ious, in order to supply 

the wants of another , wi thout any prejudice to themselves, (p. 118) a ma

chine, which abridges the labour of men , cannot be in t roduced all at once 

15 into an extensive manufacture , without throwing m a n y people in to idle

ness. . . . Aber nu r durch die suddenness ihrer Einführung, (p. 120) A u c h 

plötzlicher Fr ieden nach e inem Krieg wirft viele aufs Pflaster. Peace then 

may be considered as a m a c h i n e for defending a na t ion , at the political loss 

of making an army idle. Aber soll der Krieg fortdauern um soldiers, sutlers 

20 u n d under takers Brod zu geben? (p. 121) Aber der Staat soll versuchen für 

die Unbeschäft igten [zu s o r g e n ] , as it is t he publ ic das den Profit etc hat . 

(1. c.) As agriculture, exercised as a trade, purges the land of idle mou ths , 

and pushes t h e m to a new industry which the state may tu rn to her own ad

vantage; so does a m a c h i n e in t roduced into a manufac ture purge off hands 

25 which then become superfluous in that branch, and which may quickly be 

employed in another, (p. 122) Machines I consider as a me thod of augmen

ting (virtually) the n u m b e r of the industr ious, without the expence of feed

ing an addi t ional number , (p. 123) Seid I h r die Er f inder de r M a s c h i n e n 

industry in our age at least is in no danger of being overstocked in any well 

30 governed state - so mag die ganze Welt eure Verbeßrungen copy, sie 

bleiben scholars. Seid Ihr die scholars andrer Nat ionen , bei der Einführung 

von Maschiner ie , so bleibt auch das D i l emma of accepting the invent ion 

with all its inconveniencies , or of renouncing every foreign communica 

t ion. (1. c.) I 

35 1161 Die Al ten empfahlen dringend eine gleiche distr ibution of lands als 

die beste Sicherheit für liberty u n d die beste Me thode n icht allein die 

Gleichhei t un te r den Bürgern zu erhalten, sondern auch ihre Zahl zu ver

mehren . Damals bi ldeten die citizens - die Zah l betrachtet - n icht % of 

the state; es gab k a u m so etwas wie ein established m o n i e d interest, ge-

40 gründet überal l nur u p o n trade, u n d eine extensive Industr ie . Damals kein 

solides E i n k o m m e n ausser dem von Land. U n d mi t gleicher Thei lung von 
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d iesem günstig der Vermehrung der citizens u n d producir te Gleichhei t . 

Heu t zu Tage besteht Re i ch thum nicht allein in Land; der größte proprie

tor heu t ist loaded mi t debts u n d hängt vielleicht ab von der indulgence of 

men , die ke inen acre haben . Theil t daher die lands wie ihr wollt, we shall 

never produce equali ty by it. Die gleiche Thei lung des Lands vermehr t die 5 

Zahl der landlords. Die Al ten nur darauf bedacht to increase the cit izens, 

d. h. die higher classes of the state . . . Die Vermehrung der lowest classes, 

d. h. der slaves, never entered into the considerat ion of the public , bu t re

ma ined purely a mat te r of private concern; and we find it was a quest ion 

with some, whether or no t it was worth while to breed from t h e m at all. 10 

Aber in unsern Tagen das Hauptobjekt to support the lower classes from 

their own mult ipl icat ion u n d zu diesem Zweck ungleiche Theilung of prop

erty das m e h r günstige Schema. Weil der Weal th der Re ichen in die 

Taschen der industr ious poor fällt; während das produce of a very middl ing 

fortune does no more than feed the children of the proprietor, who in 15 

course become very commonly and very naturally an useless bur then u p o n 

the land. (p. 125,6) the produce of agriculture mus t be est imated, not ac

cording to the quanti ty of fruits only, but also according to the labour em

ployed to produce them! . . . Welche Art von Agricultur die nütz l ichste für 

moderne Gesellschaft, die welche producirt die greatest quant i ty of fruits 20 

absolutely t aken oder die, relativ zur labour employed? (p. 126, 127) Die re

turns von pasture viel grösser als die von cornfields. Aber absolut umge

kehrt. E in acre von bes tem cornland producirt meh r N a h r u n g für m a n als 

eine gleiche port ion der finest pasture. Aber so betrachtet m a n die Propor

tion of space and produce, not of labour. Die größre relative Productivi tät der 25 

pasture schreibe ich der spontaneous operat ion der Na tur , n ich t der höhren 

Nütz l ichkei t dieser Art von Agricultur zu. (p. 127) the fewer wants, and the 

fewer free hands , the less surplus, which of course infers an agriculture less 

productive, relatively to the numbers of farmers. Were, therefore, a whole 

society employed in agriculture, carried on as a Dist inct m o d e of subsist- 30 

ing, there would be no surplus, consequently no free hands ; consequent ly 

no work for supplying any want bu t food. (p. 129) W e n n die Einwohner 

eines Landes n icht hinlänglich vermehrt sind, kann dieß nu r aus 2 Grün 

den herrühren: 1) die Zeuger, die kein equivalent für die food ihrer Kinder 

erzeugen können ; oder 2) i ndem die Industr ie e inen raschern Fortschri t t 35 

mach t als die Agrikultur, k o m m e n die Industr iel len zu strongly in Konkur

renz mi t e inander , for the surplus of food to be found; so steigen die 

Preisse desselben u n d werden reducirt in portions too low to suffer a divi

sion, (p. 130) S t eua r t un te rs te l l t eine Gesellschaft von 1000; 500 Pächter , 

500 free hands . Gesezt by using the spade and rake, statt des plow and har- 40 

row, können die lands von England be brought to produce with more abun-
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dance; this is a me thod of increasing the expence of agriculture, which 

would require an addi t ional n u m b e r of h u s b a n d m e n . N u n nach der Unter

stellung füttern 500 Pächter, obgleich scantily, die Gesammte inwohner , 

d. h. 1000. K ö n n e n 100 free hands engagirt werden Pächter zu werden, so 

5 wird mehr Nahrung producirt , das Volk besser genährt , sie werden sich ver

mehren , d. h. ihre Zah l wird wachsen über 1000. Die Gesellschaft besteht 

n u n aus 600 farmers u n d 400 free hands . Die 600 produciren m e h r fruits 

als früher^ aber da ihre Arbeit is relatively less productive, so können sie 

kein surplus = ihrer eignen Consumt ion liefern; folglich the free hands nev-

10 er will be able to rise to a n u m b e r equal to theirs; die Gesellschaft wird 

n ie auf 1200 k o m m e n . Aber anderseits unterstell t , daß die Gesellschaft die 

Industr ie der e inen ihrer Hälften erheischte; d. h. aller 500 free hands , to 

satisfy ihre other wants ausse r food. U n d da die Zahl dieser bereits redu-

cirt u n d nie meh r rise kann to that proport ion, so m u ß das Volk entweder 

15 e inen einfachen way of living einschlagen - u n d dann wird nichts mi t der 

vermehr ten Product ion erreicht. Sogar the being bet ter fed hört auf der Fal l 

zu sein, the m o m e n t the end is obtained, d. h. sobald die inhabi tants are 

mult ipl ied up to the proport ion of addi t ional food. - Andersei ts vereinfa

chen sie n icht ihre wants, bes tehen die Re ichen auf der Befriedigung der-

20 selben Bedürfnisse wie früher, so steigt d e m a n d for work u n d so wird gege

ben an addit ional encouragement to that species of labour, which h a d been 

diminished, in taking 100 persons from industry, to throw them into the 

class of farmers? Dieses wird so sie rasch den spade desert iren machen ; 

u n d um so rascher, als they have taken to an employment less lucrative 

25 than that of farming, according to the former systems? (p. 131,2) It is the 

multiplici ty and complexity of wants which give an encouragement to agri

culture, and not agriculture, or an abundance of food, which inspires m a n 

kind with a disposit ion to labour, (p. 132) Der natür l iche u n d nothwendige 

Effect der Industr ie , in trades u n d manufactures , is to promote the increase 

30 of relative husbandry u n d vermindert das absolute produce of agriculture, 

(p. 132,3) Industry forms this species of absolute agriculture (wo die Leute sich 

selbst näh ren with a bit of a garden ground and the milk of a cow), - industry 

destroys it. W h e n industry is set on foot, it gives encouragement to ||17| agri

culture exercised as a t rade: and by the a l lurements of ease, which a large 

35 surplus procures to the farmers, it does hur t to that species which is exer

cised as a me thod of subsistence, (p. [133,] 134) Lands become more gen

erally and less thoroughly laboured. In some countries tillage is set on foot 

and encouraged; this is an operose agriculture, (p. 134) In j e d e m Land die 

überflüssigen M ä n n e r der operose agriculture verdrängt »where we see 

40 cornfields by degrees t u r n e d into pasture«. (p. 135) those who mus t labour 

for the subsistence of the society, can be of little use for the defence of a 
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state in case of any exigency . . . daher . . . in proport ion as industry has ex

tended itself, regular armies have been found necessary to [be] kept up in 

t imes of peace in order to be had in t imes of war. (p. 136) All is now be

come commerce , and seems to be regulated by the principles of it. (p. 137) 

Die Verthei lung des Grunde igen thum ganz gleich, ob es der Staat hat , ob 5 

einige Individuen, wenn das Ganze nu r ist well cultivated u n d m a d e to 

produce, by a set of m e n I call farmers u n d according to the na ture of the 

agriculture, which m a n y different c ircumstances of taste and m a n n e r of liv

ing has introduced, larger or smaller portions of land m u s t be allotted to 

each of them. (p. 137) Unterstel l t m a n ein noch nicht verbessertes Land, so 10 

sind small possessions nöthig, bo th for improving the soil and for mult iply

ing the inhabi tants . In this supposit ion the most operose agriculture may 

be carried on in compet i t ion with the most lucrative, (p. 137) 

The extensive agriculture of plowing and sowing, is the proper employ

m e n t of the country, and is the foundat ion of popula t ion in every na t ion 15 

fed upon its own produce . Cities are commonly surrounded by ki tchen gar

dens, and rich grass fields; these are the proper objects of agriculture, for 

those who live in surburbs, or who are shut up within the walls of small 

towns. The gardens produce various kinds of nour i shment , which cannot 

be easily brought from a distance, in that fresh and luxur iant state which 20 

pleases the eye, and conduces to health. They offer a cont inua l occupat ion 

to man , and very little for cattle, therefore are properly s i tuated in the prox

imity of towns and cities. The grassfields again are commonly either grazed 

by cows, for the product ion of milk, butter, c ream etc which suffer by long 

carriage; or kept in pasture for preserving fatted animals in good order un t i l 25 

the marke t d e m a n d them; or they are cut in grass for the cattle of the city. 

They may also be tu rned into hay with profit; because the carriage of a 

bulky commodi ty from a great distance is somet imes too expensive. Thus 

we commonly find agriculture disposed in the following manner . In the 

center stands the city sur rounded by ki tchen gardens; beyond these lies a 30 

belt of fine luxur iant pasture or hay fields; stretch beyond this and you find 

the beginning of what I call the operose farming, plowing and sowing; be

yond this lie grazing farms for the fattening of cattle; and last of all come 

the moun ta inous and large extents of unimproved or ill improved grounds, 

where animals are bred. This seems the natura l distr ibution, (p. 139) Urn 35 

Padua h e r u m keine Küchengär ten , sondern reiche Kornfelder, % mi t Wei 

zen, % mit ind ischem Korn besät. Grund einfach. Stadt sehr groß im Ver

häl tn iß zu den Einwohnern; die Gär ten alle innerhalb der R ingmauern , 

u n d der Dünger der Stadt befähigt den Boden beständig zu produciren. 

H e u von größren Entfernungen gebracht, weij die expence of distr ibuting 40 

the dung ans dis tant field, grösser sein würde als die es H e u by watercar-
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riage zu transportiren. farmhouses blose Hüt ten , weil der zu bearbei tende 

R a u m sicher small im Verhäl tniß z u m Product; der farmer zahlt daher den 

Wer th von % des crop d e m Landlord. (p. 140) W a r u m ist der Arbei ts lohn so 

sehr in d e m ganzen civilisirten Europa gestiegen? »While the land re-

5 ma ined loaded with a n u m b e r of superfluous mouths , while number s were 

found in every province employed in agriculture, for the sake of subsist

ence merely, such people were always ready to employ their idle hours and 

days, for a very small considerat ion from those who employed them. They 

did not then depend u p o n this employment for their subsistence; and a 

10 penny in their pocket purchased some superfluity for them. But when mod

ern policy has by degrees drawn numbers from the country, the few that re

m a i n for the service of the publ ic mus t now labour for their subsistence; 

and he who employs them, mus t feed them, cloth them; and provide for all 

their other wants. No wonder then, if labour be dearer.« (p. 147) Civil and 

15 domest ic liberty, in t roduced into Europe by the dissolution of the feudal 

form of government , set t rade and industry on foot; these produced wealth 

and credit; these again debts and taxes; and all together established a per

fectly new system of political economy, the principles of which it is my in

tent ion to deduce and examine , (p. 150) If the food produced surpass the 

20 proport ion of industry, the balance of food will be exported; if the industry 

surpasses the proport ion of food, its deficiency mus t be supplied by im

ports, (p. 151) 

the raising of the rents of lands proves the augmenta t ion of industry, and 

the mult ipl icat ion of free hands ; but as rents may rise, and yet the n u m b e r 

25 of inhabi tants cont inue the same as before, I infer, tha t the revolut ion mus t 

then mark the purging of the lands of superfluous mou ths , and forcing 

these to qui t the mothe r earth, in order to retire to towns and villages, 

(p. 153) W h e n manufacturers get together in bodies , they depend 

not ||18| directly u p o n consumers, bu t u p o n merchants. The s i tuat ion of their 

30 residence depends u p o n circumstances relative to their occupat ion, provi

sion and t ransportat ion of their work. . . . Seaports owe their es tabl ishment 

to the increase of foreign trade, (p. 153,4) Die abusive agriculture ist, »no 

trade, because it applies no alienation, bu t is purely a m e t h o d of subsisting«. 

(p. 156) the es tabl ishment of trade and industry natural ly rectifies the mis -

35 application of agriculture, by purging the land of superfluous mouths , and 

thereby reduces it, as it ought to be, to a trade calculated to furnish a sur

plus, which comes to be sold for the labour of all [the] industr ious. It is this 

alone which can rivet the bond of general dependence among free men who 

mus t live by their industry; by making one part laborious farmers, and the 

40 other ingenious t radesmen and manufacturers . It is by the vibrat ion of the 

balance between these two classes, tha t mul t ip l icat ion and agriculture are 
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carried to their height. W h e n industry goes on too fast, free hands mult iply 

above the standard, i. e., their scale sinks; this raises the price of food, and 

gives an addi t ional encouragement to agriculture: when this again becomes 

the more weighty, food becomes plentiful and cheap, then number s aug

m e n t anew. (p. 157,8) England vielleicht das fruchtbarste Land in Europa 5 

ha t nie für 18 mon ths (in e iner Erndte) full subsistence für alle seine Ein

wohner erzeugt, n o c h weniger als 10 scanty provision in den Jahren der 

Theurung. (p. 158 Er ka lku l i r t die Uebe rp roduc t i on d u r c h d e n export .) 

(ti) 

Book II. Of trade and Industry 10 

the principle of selfinterest will serve as a general key to this inquiry, 

(p. 162) Wie Agricultur u n d Product ion, so hängen Trade u n d Indust ry zu

sammen . »Trade is an operat ion, by which the wealth, or work, ei ther of in

dividuals, or of societies, may be exchanged, by a set of m e n called mer

chants , for an equivalent , proper for supplying every want, wi thout any 15 

interrupt ion to industry, or any check upon consumpt ion . Industry is the 

applicat ion to ingenious labour in a free m a n , in order to procure, by the 

means of trade, an equivalent, fit for the supplying every want.« (p. 166) In

dustrie zu unterscheiden von labour, leztre kann forced, erstre m u ß volun

tary sein. (p. 166) Schwer die Einführung der Industr ie in e inem Lande , wo 20 

die Sklaverei besteht. Gefährl iche Concurrenz hier zwischen den freien Ar

bei tern u n d den zur Industr ie verwandten Sklaven. »A troop of manufac

tur ing slaves, considered in a political light, will be found all employed, all 

provided for, and their work, when brought to marke t by the master , m a y 

be afforded m u c h cheaper, t han the like performed by freemen, who m u s t 25 

every one provide for himself, and who may perhaps have a separate house , 

a wife, and chi ldren to main ta in , and all this from an industry, which pro

duces no more , nay no t so m u c h , as that of a single slave, who has no avo

cat ion from labour. Why do large undertakings in the manufacturing way ruin 

private industry, but by coming nearer to the simplicity of slaves? Could the sug- 30 

ar islands be cultivated to any advantage by hired labour?« (p. 167,8) W e 

gen dieser competition zwischen freemen u n d slaves gedeihte die Industrie 

bei den Al ten nicht , wie heu t zu Tage. (p. 168) Whi le wants con t inue sim

ple and few, a workman finds t ime enough to distr ibute all his work: when 

wants become more mult ipl ied, m e n mus t work harder: time becomes pre- 35 

cious; hence trade is in t roduced. . . . Der merchan t als Mit t ler zwischen dem 

324 

1 



Aus J. Steuart: An inquiry into the principles of political economy 

workman u n d d e m consumer, (p. 171) I walk ou t of the gates of a city in a 

morning, and mee t with 500 persons, m e n and women, every one bringing 

to market a small parcel of herbs, chickens, eggs, fruits etc. Dieß Volk m u ß 

wenig zu Haus zu t hun haben , weil es für so kle inen Wer th zu Markt 

5 kommt . Einige Jahre später finde ich nu r n o c h horses, carts u n d waggons, 

carrying dieselben provisions. Entweder sind die frühren Träger n ich t m e h r 

im Land, sondern purged off, als nutzlos , n a c h d e m eine Methode gefunden 

of collecting all their bur thens into a few carts; oder sie haben m e h r ge

winnreiche Beschäftigung gefunden als carrying eggs u n d greens to market . 

10 Was auch die Ursache, da ist die introduction of what I call trade, näml ich 

this collecting of eggs, fruit, fowl etc, from 20 hands, in order to distribute it to 

as many more within the walls. Dadurch grosser Thei l von Arbeit gespart; 

d.h. der cart giebt 20 Leu ten Zei t zu arbeiten, if they incline; u n d wenn die 

Bedürfnisse wachsen, they will be ready to supply them. (p. 171,2) 

15 On demand. 

ist dasselbe für den Handel , was die wants im ursprüngl ichen Zus tand zwi

schen farmers u n d free hands waren, (p. 172.) If I d e m a n d a pair of shoes, 

the shoemaker ei ther demands money, or something else for his own use . 

(p. 173) Demand bezieht sich i m m e r auf Waaren. E ine d e m a n d für money , 

20 ausser in bills, he iß t offer to sale u n d if in order to find a buyer, they lower 

their price, statt zu sagen, die demand für Geld ist hoch, sagt m a n die de

m a n d für goods ist low. (p. 173) W e n n ein Schiff landet m i t Waaren in 

e inem Hafen, mi t der In ten t ion andre in Re tu rn zu kaufen, so wird die 

Operat ion nu r doppelt . Reciprocal demand. D e m a n d ist einfach oder zusam-

25 mengesezt . Einfach wenn der demander Einer, zusammengesez t wenn mehre 

Demanders sind. (p. 173) (Siehe cont in . p . 2 2 ) | 
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Ricardo (David). On the Principles 
of Political Economy and Taxation. 

3 ed. London 1821 

I.) On Value. 5 

Nütz l ichkei t eines Gegenstandes u n d die Mach t andre Waaren zu kaufen. 

value in use u n d value in exchange, (p. 1) Nützl ichkei t ist nicht das Maaß des 

Tauschwerths , obgleich i hm nöthig. (p. 2) Die Waaren erhal ten ihren 

Tauschwerth aus 2 Quel len: 1) die Seltenheit u n d 2) die Quant i t ä t von Ar

beit , nöthig sie herzustel len. Einige Waaren , die n ich t durch die Arbei t ver- io 

vielfältigt, deren Wer th also nicht durch vermehrte Zufuhr verminder t wer

den kann, leiten ihren Wer th ganz von ihrer Sel tenheit ab. Er wechselt mi t 

d e m wechselnden R e i c h t h u m u n d den Neigungen deren, die sie zu besit

zen wünschen. (I.e.) Anders verhält es sich mi t den täglich im Mark t ausge

tauschten Waaren . V o n ihnen sprechen wir wenn wir von den Gese tzen des 15 

Werths hande ln . Sie können vermehrt werden durch die Indust r ie u n d ihre 

Product ion beherrscht durch die Concurrenz ohne Einschränkung. Dieß die 

Voraussetzung bei R's Werthbestimmung, (p.3) Der relative Wer th der Waa

ren also bes t immt durch verschiedne Quant i tä t derselben, die in derselben 

Arbeitszeit producir t werden kann oder durch die verhäl tnißmässig in den 20 

Waaren realisirte Quant i tä t von Arbeit . Jede Vermehrung der Arbei t squan

ti tät vennehr t also den Wer th der Waare, j ede Verminderung verminder t 

sie. (p. 4.) Der Wer th der Arbeit u n d die Quant i tä t Waaren , die eine be

s t immte Quant i tä t Arbeit kaufen kann, sind n icht identisch. D e n n das Pro-

326 



Aus D. Ricardo: On the principles of political economy 

duct des Arbeiters oder ein Equivalent dieses Products ist n icht = der Be

lohnung des Arbeiters. Also ist der Wer th der Arbei t n ich t das M a a ß der 

Werthe , wie die auf die Quant i tä t der Waaren verwandte Arbeit, (p.5.) Also 

die comparative Quant i tä t von Waaren , die e in gegebnes Q u a n t u m Arbeit 

5 verschaffen kann , bes t immt ihren vergangnen u n d gegenwärtigen relativen 

Werth, (p. 9.) 

Die Arbei t ist natür l ich von verschiedner Qual i tä t u n d schwer die Ver-

gleichung verschiedner Arbei tss tunden in verschiednen Geschäftszweigen. 

Aber diese Stufenleiter bald in der Praxis festgesezt. (p. 13) (R. giebt k e i n e 

10 wei tre En twick lung hierüber . ) Fü r kurze Perioden, wenigstens von Jahr zu 

Jahr, ist die Varia t ion in dieser Ungleichhei t unbedeu tend , k ö m m t a l so 

n ich t in d e n Calcul , (p. 15) 

In die Arbeit , die den Wer th der Waaren bes t immt, e inzurechnen die 

Zei t u n d Arbeit nothwendig das Capital zu verschaffen, das bei der Produc-

15 t ion angewandt wird. (p. 16) Eingerechnet auch die Arbeit , die Waaren auf 

den Markt zu bringen, (p. 18) Im Fortschritt der Gesellschaft wechselt der 

Wer th der Waaren bedeu tend mi t dieser im Capital realisirten Arbeit . (I.e.) 

Oekonomie in d e m Gebrauch der Arbei t verfehlt n ie den relativen Wer th 

einer Waare zu reduciren, sei es durch Erspamiß in der Arbei t nothwendig 

20 zur Manufaktur der Waare selbst, oder des Capitals, m i t Hülfe dessen sie 

producir t wird. (p. 19, 20) Das He re inkommen eines Standard wie des Gol

des änder t nichts an d iesem Princip. (p. 23) 

Das Pr inzip daß die auf die Product ion von Waaren angewandte Quant i 

tät Arbei t ihren relativen Wer th regelt, wird beträcht l ich modificirt durch 

25 die Anwendung von Maschiner ie u n d and rem fixen u n d daue rnden Capi

tal. (p.25) Erstens verschiedne Dauerhaftigkeit des fixen Capitals, zweitens 

verschiedne Proportion, worin das Capital auf Erhal tung der Arbei t u n d 

auf Maschiner ie , Werkzeuge, Ge bä ud e verwandt ist. Diese be iden U m 

stände machen , daß neben der zur Product ion der Waaren nöthigen Ar-

30 beitszeit auch das Steigen oder Fal len im Werth der Arbeit den Wer th der 

Waaren influencirt . (p. 25, 26) Je n a c h d e m Capital meh r oder minde r ver

gänglich ist, also mehr oder minde r oft reproducir t werden m u ß in gegeb

ner Zeit, he iß t es circulirendes oder fixes Capital, (p.26.) F e m e r circulirt das 

Capital oder returnir t zu se inem Anwender in sehr ungle ichen Zei ten. Z .B . 

35 der Weizen, den ein Pächter zur Aussaat kauft, ist relativ e in fixes Capital 

gegen den Weizen, den ein Bäcker kauft, um Brod daraus zu m a c h e n . 

(p.26, 27) Zwei Gewerbe können also dasselbe Capital anwenden, aber sehr 

verschieden getheilt sein in Bezug auf die Port ion, die fixirt u n d die, die 

circulirend ist. (p. 27) E in Steigen des Arbei ts lohns afficirt na tür l ich u n -

40 gleich zwei Capitale, v o n denen das Eine fast ganz in Arbeits lohn, das and

re fast ganz in Maschiner ie ausgelegt ist. (1. c.) Zwei manufacturers wenden 
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vielleicht dieselbe Port ion von fixem Capital an, aber es ist von ungleicher 

Dauer . (1. c.) Es k ö m m t hier h inzu der Profit auf das fixe Capital, bei der 

e inen Waare , die vermittelst Maschiner ie producir t worden ist, ein Profit 

der be i Anwendung von fast nu r c i rcul i rendem Capital mi t d e m Verkauf 

der Waaren selbst schon ausgegeben u n d verausgabt w u r d e . . . Oder auch die 5 

Compensa t ion für die größre Länge der Zeit, die verfliessen m u ß , bis die 

meh r werthvollere der be iden Waaren zu Markt gebracht werden kann. 

(p .29, 30) (Nämlich der Manufacturer der z .B . 5000 l . anwendet in Arbei t 

u n d 5000 in Maschiner ie ha t an Wer th seiner Waare 5500 /., also im zwei

ten Jahr 550 mehr für den Profit der in Maschiner ie s teckenden 5500. Der 10 

Profit auf das fixe Capital wieder dazugeschlagen [p. 30]) W e n n der Wer th 

der Waaren bes t immt durch das vergleichensmässige Q u a n t u m auf sie ver

wandter Arbeit , t auschen sich also Waaren aus in denen gleiche Arbei ts

zeit fixirt. Profit u n d Arbei ts lohn sind nu r Port ionen, worin ||20| die be iden 

Klassen der Capital isten u n d Arbeiter an der ursprüngl ichen Waare , also 15 

auch an der gegen sie eingetauschten Waare the i lnehmen. Der relative 

Wer th der W a a r e n wird daher n icht afficirt durch das Verhäl tn iß zwischen 

Profit u n d Arbeits lohn, (p. [20,] 21) Keine Alterat ion im Arbei ts lohn kann 

e ine Alterat ion im relativen Wer th der Waaren hervorbringen. Steigt der 

Arbeitslohn, so ist deßwegen nicht mehr Zeit zur Verfertigung einer Waare 20 

erheischt, dieselbe Arbeitszeit ist n u r theurer bezahlt . Woll te Einer der Ca

pital isten den Preiß seiner Waare deßwegen erhöhn, so ha t der andre die

selben Ansprüche . Die relative Situation der in verschiednen Geschäfts

zweigen Beschäftigten bleibt dieselbe vor wie nach d e m Steigen des 

Arbeits lohns. Arbei ts lohn k a n n 20 % steigen u n d Profite ebenso sehr fallen, 25 

ohne die mindes te Alterat ion in d e m relativen Wer th der Waaren hervor

zubringen. (p.23) Steigt also der Arbeitslohn, so fällt der Profit. Aber nach 

wie vor wird [sich] die von hauptsächl ich c i rcul i rendem Capital hervorge

brachte Waare z u m selben Preisse verkaufen. N u r der Profit des Pächters 

ζ. B. der 5000 /. ausgelegt hat fällt. Der Fabr ikant von Waaren , zu deren 30 

Product ion Maschiner ie oder werthvolle Gebäude oder lange Zeit erfordert 

ist, bevor sie zu Markt gebracht werden können , schlägt also m i n d r e n Pro

fit für sein fixes Capital an, da auch die Rate seines Profits im Al lgemeinen 

fällt u n d so fallen seine Waaren im relativen [Werth] gegen die hauptsächlich, 

durch Arbeit hervorgebrachten. Unterstellt hier die gleiche Rate des Profits in 35 

den verschiednen Geschäftszweigen ... Diese Ursache übrigens wirkt nu r 

schwach, höchstens von 6 - 7 % , denn profits werden wahrscheinl ich keine 

größre al lgemeine u n d pe rmanen te Depression zulassen, (p .31 -33 . ) (Es ist 

z u bemerken , d a ß R i c a r d o d ieß a u c h ande r s en twickeln k o n n t e : Gesez t 

e ine W a a r e werde n u r d u r c h c i rcul i rendes Cap i t a l hervorgebrach t , e ine 40 

a n d r e n u r d u r c h fixes. Beide beschäf t igen e in Cap i t a l von 5000 / . Steigt 
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der Arbe i t s lohn n u n um 10% u n d gesez t de r e r s te M a n n gebe 3000 / . i n 

Rohs tof fen etc a u s , u n d 2000 in Arbe i t s lohn , so s teigt a lso se in Arbei t s 

l ohn zu 2200. W a r se ine W a a r e zu 10% früher 5500, so wird e r sie j ez t 

verkaufen zu 5700. Se in Profit bleibt n a c h wie vor 10%. D e r [zweite] F a -

5 b r i kan t k a n n sie d a n n verkaufen zu 5500. Se in Profit bleibt ebenfal ls 

10%. A b e r de r W e r t h se iner W a a r e ist gefal len im Verhä l t n iß zu der er

s ten. Obgle ich die auf be ide W a a r e n verwandte Arbeitszeit dieselbe ge

bl ieben ist . O d e r w e n n der erste auf demse lben Pre iß bleibt , m u ß der 

and re se inen he run te r se t zen . D i e ß als Durchschnitt r icht ig . A b e r da die 

10 Ausg le i chung n ich t sofort geschieht D r ä n g e n zur M a s c h i n e r i e von Sei

t en der Capi ta l i s ten . ) 

Eine Alterat ion in der pe rmanen ten Rate der Profite, zu e inem grossen 

Belauf, ist der Effect von Ursachen, die n u r in dem Lauf von Jahren wir

ken; während Al tera t ionen in der Quant i tä t der Arbeit , nothwendig zur 

15 Product ion von Waaren , von daily occurrence sind, . . . alle grossen Altera

t ionen im relativen Wer th sind daher producir t durch Al tera t ionen in der 

zu ihrer Product ion erforderlichen Arbeitszeit , (p. 33, 34) 

Waaren , worauf dieselbe Quant i tä t von Arbei t verwandt, wechseln im re

lativen Werth , wenn sie n icht zur selben Zeit zu Markte gebracht werden 

20 können . . . A u c h bei größrem fixen Capital der höhre Wer th der e inen 

Waare geschuldet der größren Länge der Zei t die verflossen ist, bis sie zu 

Markt gebracht werden k a n n . . . Die Differenz in beiden Fällen rührt her davon 

daß die Profite als Capital accumulirt sind u n d dieß nur eine richtige Compen

sation für die Zei t worin profits zurückgehalten werden, (p. [34,] 35) 

25 Also das Steigen des Arbeitslohns producir t ein Fal len im Preiß der Waa

ren die hauptsächl ich producir t sind durch fixes Capital u n d je mehr , je 

grösser das fixe Capital ist. (p. 35) 

(Es is t zu b e m e r k e n , d a ß d ieß re in nomine l l ist . Erstens. Soweit Cap i 

ta l , wovon e in grosser Thei l fix ist ode r dauerha f t e r ode r des sen W a a r e n 

30 l ängre Zei t b r a u c h e n zu M a r k t gebrach t zu werden , se ine W a a r e n theu-

re r verkauft gesch ieh t es wie R ica rdo selbst sagt , n u r d a d u r c h , d a ß die 

Profite als Capital accumulirt werden. D a s ist dasse lbe als w e n n größres 

Cap i t a l a n g e w a n d t worden wäre . Zweitens. Das Steigen des Arbeitslohns 

wirkt rückwärts entwerthend auf das fixe Cap i t a l . D i e gethane todte Arbeit 

35 wird b e s t i m m t du rch die lebendige , a lso a u c h der Profit davon . Es er

scheint hier also im Preisse, was im e rs ten Fa l l n ich t gesehn wird. D e r far

m e r verkauf t z u m se lben Pre iß , aber die R a t e se ines Profi ts h a t s ich ver

minde r t . D e r M a n u f a c t u r e r verkauft zu e i n e m n i e d r i g e m Pre iß . Ζ . B . 

sein fixes C a p i t a l 1000 / . D i e ß mi t de r Arbei t z u s a m m e n p roduc i r t W a a -

40 r e n für 2000 / . W ä r e n u n der Arbe i t s lohn um 10% ges t iegen ode r de r P ro 

fit gefallen, so h ä t t e er n a c h wie vor zu 1500 l . se ine W a a r e n ve rkaufen 
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m ü s s e n , wobei wir auf den Arbe i t s lohn 500 / . r e c h n e n wollen. Also 

33y 3%. Steigt n u n der Arbe i t s lohn um 10%, so steigt e r um 50 a l so zu 

550 / . Bleibt | |21| für Cap i t a l i s t en a lso n u r m e h r e in G e w i n n von 450 ob

gleich e r i m m e r n o c h z u 2000 verkauft , n u r k ä m e n a u f i h n n u r m e h r 

1450 l . u n d auf die Arbe i t 550. Also unge fäh r n u r m e h r G e w i n n von 30%. 5 

Seine 1000 s ind a lso n i ch t m e h r 1333 sonde rn n u r n o c h 1300 wer th . 

H ä t t e e r in u n m i t t e l b a r e r Arbei t ke in c i rcul i rendes C a p i t a l verwandt , so 

würde d ieß s ich gezeigt h a b e n . Jez t wo aber e i n m a l die 1000 da s ind auf 

die b e s t i m m t e Arbei t ve rwandt worden , e rsche in t d ieser A b z u g an sei

n e m Profit als e in Abzug am Preiß der Waaren, da es in Bezug d a r a u f 10 

d ieß geschaffne Capital, in Bezug auf die gemane Arbeit n i ch t m e h r als 

S te igen des Arbe i t s lohns u n d Fa l l en des Profits im Verhä l t n iß zu dem

se lben - o h n e d e n W e r t h der W a a r e zu a l te r i ren - e r sche inen k a n n . So 

is t d i eß P h ä n o m e n n ich t s als das Rückwi rken der W e r t h b e s t i m m u n g auf 

gethane Arbei t ; d a s n o c h ande r s erscheint .) 15 

Eben wurde unterstell t , daß in 2 Beschäftigungen die Verhältnisse von 

fixem u n d ci rcul i rendem Capital ungleich. M a n unterstel le n u n dieß Ver

hältniß gleich zwischen beiden, aber das fixe von ungleicher Dauerhaftigkeit. 

Je weniger dauerhaft fixes Capital, desto mehr n i m m t es Thei l an der Na

tur von circul i rendem. Es wird consumir t u n d sein Wer th reproducir t in 20 

kürzrer Zeit, in order to preserve the capital of the manufacturer . . . . W e n n 

fixes Capital n icht von einer dauerhaften Na tu r ist, so erheischt es eine 

grosse Quant i tä t von Arbeit jährl ich to keep it in its original state of effi

ciency; bu t the labour so bestowed may be considered as really expended 

on the commodi ty manufactured, which mus t bear a value in proport ion to 25 

such labour. - Brauche ich 50 M a n n jährl ich, um me ine Masch ine in 

Stand zu halten, so bedarf ich eines addit ionel len Preisses für me ine Waa

ren, = d e m Preiß irgend eines andren manufacturer , der 50 M a n n in der 

Product ion andrer Waaren anwendete u n d no machinery a t all gebrauchte . 

E in Steigen im Arbei ts lohn würde n icht gleichmässig afficiren Waaren pro- 30 

ducir t mi t Maschiner ie rasch consumirt , u n d Waaren producir t mi t Ma

schinerie langsam consumirt . In der Product ion der e inen würde ein gro

sser Thei l der Arbei t beständig übertragen werden to the commodi ty 

produced - in der andren very little would be so transferred. Jedes Steigen 

des Arbeits lohn daher oder was dasselbe ist jeder Fal l der Profite, würde 35 

verringern den relativen Wer th der Waaren die mi t e inem Capital von 

einer dauerhaften Na tu r producir t wären u n d verhältnißmässig erheben die 

mi t m e h r vergänglichem Capital producir ten. Ein Fall des Arbei ts lohns 

würde genau den contrary effect haben, (p. 3 6 - 3 8 ) Daher haben alte Länder 

beständig Zuflucht zur Maschiner ie u n d neue wenden Arbei t an. Mi t jeder 40 

Schwierigkeit für den Unterhal t der Menschen zu sorgen, steigt die Arbei t 
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nothwendig u n d mi t j e d e m Steigen im Preisse der Arbei t ist eine neue Ver

suchung da zur Maschiner ie seine Zuflucht zu n e h m e n . Diese Schwierig

keit für den Unterhal t der Menschen zu sorgen constant in al ten Ländern , 

in n e u e n k a n n ein grosser Zuwachs der Bevölkerung stattfinden, ohne Stei-

5 gen im Arbeits lohn. Es kann hier ebenso leicht sein für die 7, 8, 9' Mil l ion 

zu sorgen, als für die 2, 3, 4'. (p.39 note.) Diese s t u m m e n Agenten, die Ma

schinen sind stets das Product von viel weniger Arbei t als die welche sie er

setzen, selbst wenn sie vom selben Geldwerth sind. Durch ihren Einfluß af

ficirt ein Steigen im Preiß der provisions weniger Personen; diese 

10 Einsparung zeigt sich im reducir ten Preiß der Maschinen, (p. 40) Also in 

den early stages der Gesellschaft, wo wenig Maschiner ie oder dauerhaftes 

Capital angewandt wird, sind die Waaren , die durch gleiche capitals produ

cirt werden, fast von gleichem Wer th u n d steigen oder fallen relativ zu ein

ander je n a c h d e m m e h r oder weniger Arbei t auf ihre Product ion verwandt 

15 wird. Aber nach der Einführung dieser kostbaren ins t ruments , sehr ver

schieden der Werth der Waaren producirt durch Anwendung von gleichen Capi-

talien; u n d obgleich sie relativ zu e inander femer fallen werden, je nach

d e m mehr oder weniger Arbei t zu ihrer Product ion nothwendig wird, sind 

sie noch einer andren geringren Variat ion unterworfen vom Steigen u n d 

20 Fal len der profits u n d wages, (p. 40, 41) E in Steigen im Preiß der Arbei t 

mach t also den Preiß der Waaren fallen, die hauptsächl ich durch Maschi

nerie erzeugt sind u n d e in Fal len im Preisse der Arbeit mach t sie steigen, 

aber die fallen, die hauptsächl ich durch Arbei t erzeugt sind. (p. 45) 

Zwei Waaren , wovon auf die Eine 1000 /. Arbei t verwandt, auf die andre 

25 2000, verhalten sich in ihren Preissen, wie 1:2. Es ist deßwegen nicht ge

sagt, daß sie sich verkaufen wie 1000 u n d 2000. Die Sache, das Verhäl tn iß 

bleibt dasselbe, wenn sie sich auch verkaufen wie 1100 u n d 2200 oder 1500 

u n d 3000. (p.46) (Sieh cont in . p .29 ) 

1 
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|22| 

Steuart. Continuatio. 

(t.D 

b. II. 

Ob die Nachfrage einfach oder zusammengesezt ist, hängt indeß n ich t so 5 

sehr von den persons als den interests ab. 20 people die nachfragen von 

demselben determined interest bi lden nu r eine einfache Nachfrage; sie 

wird compound oder high, wenn verschiedne Interessen eine Concurrenz er

zeugen, (p. 173) Nachfrage ist groß oder klein, je nach der Quant i tä t , wo

nach sie stattfindet. Sie ist hoch oder niedrig, das erstre, wenn die Concur- 10 

renz un te r den Käufern, das zweite, wenn sie un te r den Verkäufern groß 

ist. Die Nachfrage encouragirt Industr ie . W e n n regelmässig ist die supply 

im Verhäl tn iß zu ihr commonly. Die Nachfrage wird c o m p o u n d von ver

schiednen Umständen , z .B. wenn unerwartet , wenn supply fails; d a n n fällt 

die provision gemacht für die demand von der jus t proportion, so compet i - 15 

t ion un te r den buyers, so Steigen des current, d. h. des gewöhnl ichen Prei-

sses. Daher sagt m a n demand raises prices. Sie sind hoch oder niedrig im 

Verhäl tn iß zur Nachfrage, (p. 174) Die Nachfrage ha t n ich t immer densel

ben Effect im Erhöhn der Preisse. Zu unterscheiden hier zwischen einer 

Nachfrage für Dinge von erster necessity in use u n d für indifferent things; 20 

ebenso zwischen einer Nachfrage gemacht durch die immediate consumers 

u n d einer von Kaufleuten, die kaufen, um wieder zu verkaufen. In be iden 

Fäl len ha t die Concurrenz verschiedne Wirkungen. Dinge von absoluter 
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Nothwendigkei t müssen zu j e d e m Preiß verschafft werden: consumers die 

nicht an profit denken, sondern ihre desires befriedigen wollen, gehn in a 

stronger compet i t ion als Kaufleute, die are an imated by no passion u n d in 

ihrer offer regulated sind by their prospect of gain. Daher die grosse Ver-

5 schiedenheit im Getreidepreiß in verschiednen Jahren; daher der uni form 

standard of price of merchandize , in fairs of dis t r ibut ion wie Frankfurt , 

Beaucaire etc. Daher auch der Vortheil, den consumers f ind in making 

their provision zur Zei t wo die Kaufleute die ihrigen machen ; daher der 

sudden rise u n d fall im labouring cattle Viehmarkt in Landstädten , wo je -

10 der provides for himself, (p. 174,5) 

On the first principles of bartering, 

and how this grows into trade. 

Der einfachste aller trades der ausgeführt durch bartering die nothwendigen Le

bensmittel, (p. 175) (Also zwischen der surplus food der Pächter u n d den 

15 free hands.) Der Fortschri t t hauptsächl ich zuzuschre iben der introduction of 

money. (p. 176) Die Hauptsache d a n n der taste of superfluity in denen die 

es besitzen. (1. c.) So lange wechselseitige Bedürfnisse are supplied by barter 

ist n icht die geringste Gelegenhei t für Geld da. Dieß die einfachste Combi

nat ion. W e n n Bedürfnisse vervielfältigt sind, bartering becomes schwerer; 

20 upon this money is in t roduced. Dieß ist der c o m m o n price aller Dinge. Ein 

proper equivalent in den hands derer die want. Diese operat ion of buying 

and selling ist etwas complexer als die erste. Also 1) barter, d a n n 2) sale. 

Wie k o m m e n wir 3) zu commerce? Der Kaufmann m u ß dazwischen kom

men . Was früher wants h ieß , ist jezt repräsentirt durch den consumer ; die 

25 Industr ie durch den manufacturer ; das Geld durch den Kaufmann. Der 

merchan t repräsentirt das money, by substi tuting credit in its place; u n d 

wie das Geld zur Erleichterung des barter erfunden, so der merchan t mi t 

d e m credit, d e m new ref inement upon the use of money. Diese operat ion 

von buying u n d selling jez t t rade: i t relieves beide Theile von dem ganzen 

30 trouble of t ransportat ion u n d adjusting wants to wants, or wants to money; 

der merchan t represents by turns den consumer, den manufac turer u n d das 

Geld. D e m Consumer repräsentir t er die Gesammthe i t der manufacturers , 

diesen die Gesammthe i t der consumers u n d be iden classes his credit 

supplies the use of money, (p. 177,8) 

35 Sobald Geld in e in Land eingeführt, wird es al lgemeines Bedürfniß für 

alle. Die free hands führen n u n ref inements ein, um Geld zu machen . 

Diese sind im G a n z e n m e h r geschuldet der Industr ie u n d Erf indung der 

manufacturers als d e m taste for luxury in the rich. (p. 178) Zwei grosse as-
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sistances für Kaufleute, besonders in der Kindhei t des Handels sind publ ic 

markets for collecting the work of small dealers u n d large under takings in 

the manufac tur ing way by private hands , (p. 180) 

How the prices of goods are determined by trade. 

Im Preisse der Waaren durchaus zu unterscheiden zwischen d e m real value 5 

der Waaren u n d dem profit upon alienation. D r e i H a u p t u m s t ä n d e : 1) Das 

erste Ding, das gekannt sein m u ß von einer manufacture , wenn sie z u m 

Verkauf kommt , ist how much of it a person can perform in a day, a week, a 

mon th , according to the na ture of the work, which may require more or less 

t ime to bring it to perfection. Beim Machen solcher est imates nu r zu be- 10 

rücksichtigen was im Durchschnitt a workman of the country may in general 

perform, without supposing h i m the best or the worst in his profession; or 

having any pecul iar advantage or disadvantage as to the place where he 

works. 2) Das 2 t e Ding zu kennen ist der Wer th von des workmans subsist

ence and necessary expence, both for supplying his personal wants, and 15 

providing the ins t ruments belonging to his profession, der auch u p o n an 

average g e n o m m e n werden m u ß : ausser wenn die Na tu r der work die Ge

genwart des workman am Platz der consumt ion erheischt . . . in d iesem 

Falle Preisse regulirt durch Ums tände relative to every part icular place. 

3) Der Wer th der materials , die den Rohstoff für den Arbeiter b i lden . . . 20 

Diese 3 Articles gekannt , ist der Preiß of manufacture bes t immt . Er k a n n 

nicht lower sein als der a m o u n t von allen 3, d .h . als der real value. Was er 

höher ist, ist der Profit des manufacturer . Dieser immer im Verhäl tn iß to 

d e m a n d u n d f luc tu i r t daher mi t den Umständen . Durch die extensive deal

ings der m e r c h a n t s . . . der Preiß u n d die Profits in der balance von d e m a n d 25 

u n d work genau bes t immt, (p. 181 -83) Foreign trade, passive and active. 

(p. 184) 

Of double Competition. 

W h e n competition viel stärker auf der e inen Seite des Contracts als auf der 

andren ist, he iß t sie simple u n d ist synonym mi t der compound demand. 30 

Diese Art compet i t ion ist implicirt im Term high demand oder wenn gesagt 

wird, daß demand raises prices. Double competition ist, wenn, in e inem gewis

sen Grad, sie stattfindet auf be iden Seiten des contract at once, or vibrates 

alternately von einer Seite zur andren. Sie restrains prices to the adequate val

ue of the merchandize, (p. 196) Die simple compet i t ion unterscheidet sich 35 
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dadurch von der c o m p o u n d demand , daß sie auch un te r den Verkäufern 

stattfinden, also auch Waarenpreisse s inken m a c h e n kann . . . Solange 

double compet i t ion prevails ist dieß balance von work u n d demand perfect, 

(p. 197.) Das Verhäl tn iß zwischen Nachfrage u n d Zufuhr ist selten anders 

5 als relativ un te r Kaufleuten, denn sie sind supposed zu kaufen ||23| u n d zu 

verkaufen, n icht aus Nothwendigkei t , sondern von a view to profit. Ihre 

Nachfrage ist great or small according to prices; da kann grosse Nachfrage 

für grain sein zu 35 sh per qr u n d keine demand at all zu 40 s h . . . Sehr ver

ändert wird die Sache, wenn consumers oder manufacturers , die erstren 

10 sich un te r die merchantbuyers die zweiten sich un te r die merchan t s sellers 

e inmischen, (p. 201) Im Verhäl tniß als das Steigen der Preisse can stop de

m a n d oder das Sinken der Preisse can increase it, will compet i t ion prevent 

either the rise or the fall from being carried beyond a certain length, 

(p. 203) 

15 Profit ist positiv, wenn er den loss von ke inem einschließt. Resul ts von 

Vermehrung der Indust r ie ; ist relativ, wenn der eine verliert, was der andre 

gewinnt; compound aus be iden zusammengesezt . (p. 206) Der article of 

food un te r den lower classes, trägt eine sehr hohe Proport ion zu allen 

andren Art ikeln ihres Consums; eine Verminderung auf den Preiß of sub-

20 sistence daher unend l i ch wichtig für manufacturers , who are obliged to buy 

it. 30 oder 40% auf den Preiß des Getreides vermehrt % der whole expence 

der ganzen lower working c l a s ses . . . daher das keeping food cheap, u n d 

noch mehr the preserving it at all t imes at an equal s tandard, ist die Quelle 

des wealth of Hol land, (p. 216) 

25 Of the Balance of Work and Demand. 

the quant i ty supplied should be in proport ion to the quant i ty demanded , 

i . e. wanted. Solange die Bilanz Preisse in adequa tem Verhäl tniß zur real 

expence of making the goods, with a small addi t ion for profit to the m a n u 

facturer and merchant , (p. 217) Die Bilanz ist overturned 4fach: 1) die 

30 Nachfrage n i m m t ab, das work bleibt dasselbe. 2) das work vermindert , die 

Nachfrage bleibt dieselbe. 3) Die Nachfrage n i m m t zu u n d das work re

mains . 4) Die Nachfrage bleibt dieselbe u n d das Work increases. N i m m t 

die Nachfrage ab u n d work remains the same: W e n n Concurrenz un te r den 

Verkäufern des work fallen die Preisse un te r den reasonable s tandard der 

35 Bilanz. W e n n sie nicht in Concurrenz treten, bleiben sie stationär. Der re

mainder of the work will lie upon hand . Dieß ein Symptom of decaying 

trade. Bleibt das Werk dasselbe u n d die Nachfrage steigt, so d ieß Symptom 

von wachsendem Luxus oder von increase im foreign trade. . . . So oft die 
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perfect ba lance der Nachfrage und das work overturned by the force of a 

simple compet i t ion ist. Eines von Beiden nöthig: Entweder ein Thei l der 

Nachfrage wird n ich t befriedigt, oder ein Thei l der Waaren n icht verkauft. 

(p.218) Nöth ig dagegen sind die ^vibrations of the balance of work and de

mand . W h e n it vibrates in moderat ion, and by short al ternate risings and 5 

sinkings, then industry and trade go on prosperously and are in ha rmony 

with each other; because both parties gain«. (p. 223) profits on both sides 

fluctuate according to demand , bu t never get t ime to consol idate with, and 

swell the real value, and never altogether disappear, and starve the work

man , (p. 223) W a r u m , in a trading u n d industr ious nat ion, t ime necessarily 10 

destroys diese balance between work and demand? (p. 225) Mit dem Fort

schritt der Industr ie geht H a n d in H a n d die Vermehrung der Subsistenz, 

das principal a l lurement to labour. ... Sobald der progress der Agrikultur an 

additional expence verlangt, which the natural return, at the stated prices of sub

sistence, will not defray, agriculture comes to a stop u n d so would numbers , 15 

t r ieben die consequences der Industr ie sie n icht forward, in spite of small 

difficulties. Die Industr ious vermehren sich so. Food becomes scarce. Die 

Einwohner enter into compet i t ion for it. . . . Die profits deren steigen, die 

food ready to sell haben ; die Bilanz für diesen Artikel bleibt overturned 

eine Zeit lang, daher werden diese profits consolidated mit dem Preiß u n d give 20 

encouragement to a more extensive improvement of the soil. . . . Diese Ver

mehrung des value of subsistence hebt nothwendig den price of all work . . . 

dieser nothwendige rise in d e m Preiß der Arbeit kann den foreign export af

fect oder nicht . W e n n er thut , so m u ß der price of subsistence, at any rate, 

brought d o w n . . . A l s o . . . nothwendige augmenta t ion upon prices der Indu- 25 

strie, herbeigeführt durch eine sehr natür l iche Ursache, das Wachsthum der 

Bevölkerung, das einschliessen mag a more expensive improvement des soil 

d. h. an extension of agriculture. Diese Vermehrung kann die Nachfrage für 

many Zweige der Manufaktur stop, also den Fortschrit t der Industr ie u n d 

wenn dieselben Ursachen fortfahren in höhe rem Grade zu wirken, können 30 

sie ein Thei l der frühren Nachfrage abschneiden, den Markt discredit , 

open a door to foreign consumpt ion u n d A r m u t h u n d distress produciren. 

(p. 2 2 6 - 2 8 ) In der Kindhei t einer Manufactur eine Industr ie oft gehal ten 

durch die überflüssigen Mäule r auf dem Land. »But when these provinces 

come to be purged of their superfluous mouths , spinning (z.B.) becomes a 35 

trade, and the spinners m u s t live of it. Mus t no t then prices natural ly rise? 

U n d wenn these are not supported durch den s tatesman, oder i f assistance 

n icht gegeben wird diesen poor manufacturers , to enable t h e m to increase 

their dexterity, in order to compensate what they are losing in cheapness , 

will no t their industry fail? Will not the poor spinners be extinguished?« 40 

(p.228,9) Ein 3 ' G r u n d einer nothwendigen Vermehrung, u p o n the intr insic 
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value of goods proceeds from taxes, (p. 229) Also dieselbe Ursache which 

stops the progress of industry, gives an encouragement to agriculture, 

(p. 229 St . bem e r k t , daß dieß seiner frühren Entwicklung zu widersprechen 

scheine) 

5 I deduce the origin of the great subordination unde r the feudal govern

ment , from the necessary dependence of the lower classes for their subsist

ence. They consumed the produce of the land, as the price of their subordi

nat ion, not as the reward of their industry in making it produce. I deduce 

mode rn liberty from the independence of the same classes, by the in t roduc-

10 t ion of industry, and circulation of an adequate equivalent for every service. 

(p. 240) The equali ty of the democracy secures liberty, aber die modera t ion 

in expence discourages industry; von der andren Seite die Ungleichhei t der 

Monarch ie endangers liberty, die Fortschri t te des Luxus befördern ander

seits Industr ie . Das demokrat ische System das beste for giving bir th to for-

15 eign trade; das monarchische , for the ref inement der luxur ious arts u n d for 

promoting a rapid circulat ion of in land commerce , (p. [242,] 243) industry 

mus t give wealth, and wealth will give power, if he who possesses it be left 

the master to employ it as he pleases, (p. 245) 

Security, Ease and Happiness, 

20 no inseparable Concomitants of Trade and Industry. 

Die Republ ik von Lykurg der most perfect p lan of political economy, any 

where to be m e t with, ei ther in ancient or m o d e r n t imes, (p. 250) 

Methods of lowering the price of manufactures, 

in order to make them vendible in foreign markets. 

25 Der rise in the price of the first necessity operates, wenn der Fortschri t t der 

Industr ie rascher als der der Agrikultur, (p. [283,] 284) Infant trade, t aken in 

a general acceptat ion, may be unders tood to be tha t species, which has for 

its object the supplying the necessities of the inhabi tants of a country; be

cause it is commonly antecedent to the supplying the wants of strangers. 

30 (p. 301) I 
|24| While trade was carried on by the exchange of consumable commod

ities, this operat ion little interested the state: consumpt ion then was equal 

on both sides; and no balance was found u p o n either. But so soon as the 

precious metals became an object of commerce , and when, by being 

35 rendered an universal equivalent for every thing, it became also the measure of 
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power between nations, then the acquisit ion, or at least the preservation of a 

proport ional quanti ty of it, became, to the more prudent , an object of the 

last importance, (p. 327) W h e n a nat ion, which has enriched herself by a re

ciprocal commerce in manufactures with other nat ions , f inds the ba lance 

of t rade tu rned against her, it is her interest to pu t a stop to it altogether. 5 

(p. 328) the prerogative of princes in former t imes, was measured by the 

power they could consti tutionally exercise over the persons of their sub

jects; that of mode rn princes, by the power they have over their purse. 

(p. 335) Die 3 t e Klasse von Einwohnern in e inem Land, die seiner Verthei-

diger, giebt »no real equivalent for what they receive, i. e. none which can circu- 10 

late or pass from hand to hand; but still they are usefully employed as m e m 

bers of a society mutual ly t ied together by the band of reciprocal 

d e p e n d e n c e s (p. 348) 

While there was little circulation of money in Europe, and few taxes, 

there was small profit to be m a d e in following of kings, these were more 15 

formidable to their enemies , than profitable to their friends. The great m e n 

of the state lived u p o n their lands, and their grandeur resembled tha t of the 

Prince; i t consisted in the n u m b e r and dependence of their vassals . . . 

W h e n princes f ind their great m e n all about them, all asking, and all de

pending for different marks of their favour, they may perceive the great 20 

change of their si tuation, produced by luxury and a swift circulat ion. Diese 

Revolut ion war n icht plötzlich, sondern das Werk vieler Jhd te . 3 Haupts ta 

ges während dieser Period: Erste während der Grösse der Feudalregierung, 

t hen the great Barons were to be consulted, and engaged to concur in the 

King's wars, because it was they who paid the expence, and suffered the 25 

greatest loss. Das waren die days of liberty... when we consider the condi

t ion of the great only. In diesen Tagen selten troubles oder dis turbances im 

Staat, selten Kriege gegen den König geführt, wenn n ich t supported by the 

g randees . . . Die 2'e Phase begann mi t der Zeit der Industr ie u n d d e m spring

ing up of trade. Such Princes, deren subjects sich zu bereichern begannen 30 

auf Kosten andrer nat ions , found, on one side, the m e a n s of l imit ing the 

power of the great lords, in favour of the extension of publ ic liberty. The 

lords, on the other side, when they wanted to disturb the publ ic t ranqui l 

lity, did not , as formerly, vindicate their own privileges, so m u c h as they 

combined with the people, and moved them to revolt, on popular consider- 35 

at ions. Dieß die period of confusion, out of which has arisen certain deter

mined forms of government; some drawing nearer to the monarchica l , oth

ers nearer to the popular form, according as the power of Princes has been 

more or less able to support itself, during the shock of the revolution, and 

the overturn of the balance between public and private opulence. Die 3te und last 40 

stage ist fixed at the period when the proportion of the public revenue became 
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adequate to the mass of national wealth; when general laws were m a d e to 

govern, and no t the arbitrary power of the great. The grandees now, from 

being a bridle on royal authority, are often found dependent u p o n it for 

their support , the extraordinary flux of money into the treasury, enables 

5 princes to keep splendid courts, where every kind of pleasure and amuse

m e n t is to be had. This draws together the r ich m e n of the state; the exam

ple of the sovereign prompts these to an imita t ion of his expence, this 

imi ta t ion increases consumpt ion, which in its tu rn augments the Kings in

come, as it d iminishes that of every other person. W h e n the great m e n of a 

10 k ingdom have exhausted their estates in paying a regular court to the 

Prince, leben sie nachher auf seine Tasche in ih rem decline. . . . Fü r den 

Verlust ihrer Unabhängigkei t getröstet durch eine Masse andrer advan

tages, (p. 356—58) 

Of the vibration of the Balance of Wealth 

15 between the Subjects of a modem state. 

the great characteristic of what we call liberty, is the circulat ion of an ade

quate equivalent for every service, (p. 359) Zu unterscheiden be i einer 

consumable commodi ty erstens der intrinsic worth u n d 2 t e der useful value. 

Die erstre ζ. B. das Silber in e i n e m silbern Flechtwerk. D e r intrinsic worth 

20 von einer silk, woollen oder l inen manufacture ist less t h a n the primitive 

value employed, because it is rendered almost unserviceable for any other 

use but that for which t h e manufacture is in tended. D e r useful value dage

gen must be estimated according to the labour it has cost to produce it; t h e la

bour employed in t h e modif icat ion represents a port ion of a m a n ' s t ime, 

25 which having b e e n usefully employed, has given a form to some substance 

which has rendered it useful, o rnamenta l , or in short, fit for m a n , media te

ly or immediately, (p. 361,2) By real money is m e a n t what we call coin, or a 

modif icat ion of the precious metals, which by general agreement among 

m e n u n d u n t e r Autori tä t des Staats carries along with i t its own intr insic 

30 value. By symbolic money I unders tand what is commonly called credit, or 

an expedient for keeping accounts of debt and credit between parties, ex

pressed in those denomina t ions of money which are realized in the coin. 

Banknotes , credit in bank, bills, bonds, and merchants books (where credit 

is given and taken) are some of the many species of credit inc luded unde r the 

35 te rm symbolical money, (p. 365) The use of symbolical money is no more 

than to enable those who have effects, which by their na ture cannot circu

late (and which, by the bye, are the principal cause of inequali ty) to give an 

adequate circulating equivalent for the services they demand, to the full ex-
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tent of all their worth. In andren Worten, it is a me thod of mel t ing down, as 

it were, the very causes of inequality, and of rendering fortunes 

equal . ||25| the patrons therefore of agrarian laws and of universal equality, 

instead of crying down luxury and superfluous consumpt ion , ought ra ther 

to be contriving me thods for rendering t h e m more universal . . . . that charm- 5 

irtg leveller d i s s i p a t i o n , that nurse of industry, (p. 367) 

Circulation 

represents the successive transi t ion of money, or transferable commodi t ies , 

from h a n d to hand , and their return, as it were in a circle, to the point from 

which they set out . (p. 374) Fortune at quadrille (ein Kar tensp ie l ) , (wenn io 

3 Spieler ihre boxes empty haben u n d all the circulating m e d i u m heaped 

up before the winner) forms stagnations of the circulating equivalent , as in

dustry and frugality form t h e m in a state. At this period of the game, mus t 

no t the players stop, or m u s t they not fall u p o n a way of drawing back their 

marks into circulation? If they borrow back from the winner, this repre- 15 

sents loan. If they buy back their marks with money from their purses, it 

represents what I call throwing solid property in to circulation, (p. 376) Der 

circulating fund m u ß also be constantly kept up to the proport ion of the oc

casions for it. It is impossible to de termine the proport ion of coin neces

sary for carrying on the circulation of a c o u n t r y . . . the solution der Frage 20 

hängt nicht allein von der quant i ty des coin ab, sondern auch der disposi

t ion deren, die seine Besitzer sind, and as these are constantly changing, 

the quest ion thereby becomes insoluble, (p. 376) 

Circulation considered with regard to the me and fall 

of the Price of Subsistence and Manufactures. 25 

(Gegen H u m e u n d M o n t e s q u i e u gerichtet .) 

There is no real or adequate proportion between the value of money and 

of goods; and yet in every country we find one established. How is this to 

be accounted for? . . . We are now to examine what i t is, which in all coun

tries mus t de termine the s tandard prices of these articles of the first neces- 30 

sity; since the value of t h e m does necessarily influence that of all others. 

. . . when we suppose a c o m m o n standard in the price of any thing, we m u s t 

suppose the al ienat ion of i t to be frequent and familiar. . . . in countr ies 

where simplicity reigns (und grade da müß te m a n die En tsche idung dieser 
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Frage suchen, weil da keine complicat ion of c i rcumstances die prices of 

subsistence hebt) ist es k a u m möglich to de termine any s tandard for the 

price of articles of the first necessity. ... in solchen Zus t änden der Gesell

schaft the articles of food and necessaries are hardly found in commerce : 

5 no person purchases them; because the principal occupat ion of every body 

is to procure t h e m for himself. Wha t answer would a Scotch highlander 

have given any one , 50 years ago, who should have asked h im, for how 

m u c h he sold a quart of his milk, a dozen of his eggs, or a load of his turf? 

In m a n y provinces, unacqua in ted with t rade and industry, there are m a n y 

10 things which bear no de termined price; because they are se ldom or never 

sold. Sale alone can determine prices, and frequent sale can only fix a standard. 

Now the frequent sale of articles of the first necessity marks a dis t r ibut ion 

of inhabi tants in labourers u n d free hands . ... o h n e Indus t r ie kein sale of 

articles of subsistence, also no standardprice de termined. . . . the sale of sub-

15 sistence implies a superfluity of it in the hands of the seller, and a proper 

equivalent for it in the hands of the buyer, wenn nicht Geld so wer superflu

ity of the produce of some other sort of indus t ry . . . by the exchange of super

fluities upon certain articles, a man procures to himself a sufficiency upon every 

one. This represents that gentle dependence which uni tes the members of a 

20 free society. Aus dieser Analyse folgt; daß die prices of articles of the first ne

cessity, depend rather u p o n the occupat ion and dis tr ibut ion of the classes of 

inhabi tants , t han either u p o n the abundance of those necessaries, or of the 

money to purchase them; since many examples m a y be found, where these 

articles have borne little or no price, even in countr ies where money was 

25 no t wanting. The reason therefore of low prices, is no t the vast abundance 

of the things to be sold, bu t the little occasion any body has to buy them; 

every one being provided for t hem in one way or another , wi thout being 

obliged to go to market . . . . i t is only in countr ies of industry where the 

standard prices of articles of first necessity can be de termined u n d in die-

30 sen they bear no de termined proport ion whatever, to the quant i ty of gold 

and silver in the country . . . Hier wird vie lmehr der s tandard price of 

subsistence bes t immt 1) durch die Zah l derer, die gezwungen sind sie zu 

kaufen, (weil sie n icht selbst sie produciren) 2) den degree of employment 

found for those who are obliged to purchase them. Die Zahl der buyers of 

35 subsistence nearly determines the quantity sold; weil es ein nothwendiger 

Artikel ist u n d verschafft werden m u ß in einer de te rmined proport ion for 

every one: u n d je häufiger der sale, desto mehr ist der Preiß bes t immt. 

. . . Der Standard hängt aber von den faculties der buyers [ab] u n d diese 

müssen wieder bes t immt werden by the extent o f those of the greatest n u m -

40 bers of them, d .h . by the extent of the faculties of the lower classes of the 

people. Dieß der Grund , warum Brod, in der greatest famine, n ie übe r ein 
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bes t immten Preiß steigen kann; denn überschri t te er die faculties der great 

classes of a people, their d e m a n d mus t be withdrawn, which would leave 

the marke t overstocked for the consumpt ion of the rich, consequently, such 

persons, who in t imes of scarcity are forced to starve, can only be such, 

whose faculties fall, unfortunately, un ter den s tandard of those of the great 5 

class ... the faculties therefore, of those who labour for a physical neces

sary, must , in industr ious nat ions, determine the s tandard value of subsist

ence, |[26| and the value in money they receive for their work, will deter

m i n e the standard of their faculties, which mus t rise of fall according to the 

proport ion of the d e m a n d for their labour. . . . Die Lehre von Montesqu ieu 10 

u n d H u m e reducir t sich auf folgende 3 Sätze: 1) die Preisse der Waaren 

sind stets proport ional zur Menge des Geldes im Land. So daß die augmen

tat ion of wealth, even fictitious, such as paper, affects the state of prices, in 

proportion to its quantity. 2) The coin and current money in a country, is the 

representat ion of all the labour and commodi t ies of it. So that in proportion 15 

as there is more or less of this representat ion (money) there goes a greater 

or less quanti ty of the thing represented (commodit ies etc) to the same 

quant i ty of it. F r o m this it follows, that 3) Increase commodi t ies , they be

come cheaper; increase money, they rise in their value. . . . (Sieh auch 

L o c k e u n d den S p e c t a t o r für den 19 October 1711, wo diese Lehren sich 20 

schon finden) (p. 394 -399 ) Es ist die complicir te Operat ion von d e m a n d 

u n d competi t ion, die den standard price von j e d e m Ding bes t immt . W e n n 

viele Arbeiter da sind u n d little demand, work will be cheap. W e n n das An

wachsen of wealth daher den effect ha t of raising demand , work will increase 

in its value, weil there compet i t ion is implied; but if it has only the ef- 25 

feet of augmenting demand , prices will s tand as formerly. Was wird dann aus 

der additional quantity of coin, or paper money? In be iden Fäl len wird es in 

die Circulat ion gehn, im Verhäl tniß zu dem rise oder augmentation of de

mand; mi t dem Unterschied, daß es im erstren Fall die Preisse h e b e n wird, 

im 2' nicht , weil die Zufuhr in proport ion als vermehrt unterstel l t ist. 30 

. . . Aber wenn trotz der augmenta t ion of wealth der state of d e m a n d ohne 

Variat ion bleibt, t hen the additional coin will probably be locked up , or con

verted into plate; weil die die es haben, not being inspired with a desire of 

increasing their consumpt ion , u n d noch weniger mi t dem generous senti

m e n t of giving their money away, their riches will r emain without produc- 35 

ing any more effect than if they had remained in the mine . As for the paper 

money, sobald es gedient ha t the first purpose of supplying the d e m a n d of 

h i m who borrowed it (because he had at tha t t ime no coin) it will return 

upon the debtor in it, and become realized; because of the little use found for 

it in carrying on circulation. Let the specie of a country, therefore, be aug- 40 

men ted or diminished, in ever so great a proportion, commodi t ies will still 
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rise and fall according to the principles of d e m a n d and competi t ion, and 

these will constantly depend upon the incl inat ions of those who have prop

erty or any kind of equivalent whatsoever to give; but never upon the quan

tity of coin they are possessed of. Let the quant i ty of the coin be ever so 

5 m u c h increased, it is the desire of spending it a lone, which will raise prices. 

Let it be d iminished ever so low, while there is real property of any denom

inat ion in the country, and a compet i t ion to consume in those who possess 

it, prices will be high, by the means of barter, symbolical money, m u t u a l 

prestations and a thousand other inventions. ... if this country has a com-

10 munica t ion with other nat ions, there mus t be a proport ion between the prices 

of many kinds of merchandize , there and elsewhere u n d die sudden aug

menta t ion or d iminu t ion of the specie, supposing it could of itself operate 

the effects of raising or sinking prices, would be restrained in its operat ion 

by foreign competi t ion. . . . M a n n e h m e das Beispiel von grain. ... Die pro-

15 port ion of wealth, found in the hand of the lowest class of the people, con

stantly regulates the price of it; consequently, let the rich be ever so wealthy, 

the price of subsistence can never rise above the faculties of the poor. 

. . . those of the lowest class of the people, who purchase subsistence, m u s t buy 

it with the returns they receive from the r ich for their industry. Now if the 

20 quant i ty of the wealth of the latter, does no t regulate their d e m a n d for the 

service of the former, mus t it no t follow, that the price of grain, as well as of 

every other thing offered for sale, mus t depend u p o n the degree of compet i 

t ion among the r ich for the labour of the poor, i . e. u p o n the d e m a n d for in

dustry, and no t on the quant i ty of wealth in the country? (p. 400 -402 ) Es 

25 ist ein fact, daß zur Zeit als Gr iechenland u n d R o m abounded in wealth, 

when every rarity, u n d die work der choicest artists was carried to an exces

sive price, an ox was bought for a mere trifle u n d grain was cheaper perhaps 

than ever i t was in Scotland. . . . Die d e m a n d ist proport ioned, not to the 

n u m b e r of those who consume, bu t of those who buy; now those who con-

30 sume, are all the inhabi tants , but those who buy, are only the few indus

trious who are f ree . . . In Gr iechenland und R o m Sklaverei. Those who were 

fed durch die Arbei t ihrer eignen slaves, der Sklaven des Staates oder 

durch umsons t un te r das Volk vertheiltes grain, had no occasion to go to 

market ; sie did not enter into compet i t ion with the buyers. . . . die few m a n -

35 ufactures then known, m a d e wants in general less extensive; consequently, 

the n u m b e r of the industr ious free was small, and they were the only per

sons who could have occasion to purchase food and necessaries: conse

quently, the compet i t ion of the buyers mus t have been small in proportion, 

and prices low. . . . fe rner die ||27| markets wurden supplied theils von dem 

40 surplus produced auf den lands der great men , laboured by slaves; who 

being fed from the lands, the surplus cost in a m a n n e r no th ing to the pro-
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prietors; u n d da die Zah l derer die occasion hat ten zu kaufen, sehr gering, 

this surplus was sold cheap. Ausserdem, the grain distr ibuted to the people 

gratis, m u ß t e nothwendig den Markt downhalten, da ein Thei l davon 

m a n c h m a l superfluous denen, die ihn erhielten u n d folglich come to be 

sold in compet i t ion with that raised at private expence. Dagegen für a fine 5 

mul le t oder an artist etc grosse Concurrenz u n d daher Preisse ausserordent

l ich steigend. The luxury of those t imes, though excessive, was confined to 

a few, and as money, in general, circulated but slowly through the hands of 

the mul t i tude , i t was constantly stagnating in those of the rich, who found 

no measure , but their own caprice, in regulating the prices of what they 10 

wished to possess . . . H u m e müß te seinen Satz so ausdrücken: that the price 

of every commodi ty is in proport ion to the sum of money circulat ing in the 

market for that commodi ty , which is almost my proposit ion in other words: 

for the money to be employed in the purchase of any commodi ty , is jus t 

the measure of the demand . But even here, the money in the market des- 15 

tined only for the purchase of a particular commodity , does no t regulate the 

price of it. Noth ing bu t the finishing of the transaction, i . e. the convent ion 

between the buyer and seller, can determine the price, and this m u s t de

pend u p o n incl inat ion, no t weight of m o n e y . . . Die circulat ion jedes Lan

des m u ß i m m e r sein in proportion to the industry of the inhabitants, producing 20 

the commodities which come to market: whatever part of these commodi t ies is 

consumed by the very people who produce them, enters no t into circula

t ion, nor does it in any way affect prices. If the coin of a country, therefore, 

falls below the proportion of the produce of industry offered to sale, industry 

itself will come to a stop; or inventions, wie symbolical money, will be fall- 25 

en u p o n to provide an equivalent for it. But if the specie be found above 

the proport ion of the industry, it will have no effect in raising prices, nor 

will it enter into circulation: it will be hoarded up in treasures, where it must 

wait not only the call of a desire in the proprietors to consume, bu t of the 

industr ious to satisfy this call. . . . whatever be the quant i ty of money in any 30 

nat ion, in correspondence with the rest of the world, there never can re

main , in circulation bu t a quanti ty nearly proport ional to the consumpt ion 

of the rich, and to the labour and industry of the poor inhabi tants . . . . diese 

proport ion n ich t bes t immt by the quantity of money actually in the coun

try. . . . Sonst, wenn das greatest produce of industry must be sold for what 35 

specie is found in the country, let the sum be ever so small, d a n n ebenfalls, 

the smallest produce of industry must be sold for all the specie found in the 

country, let the sum be ever so great. Folglich im ersten Fall m ü ß t e n wir vor

aussetzen, daß die Industr iel len nie für e inen beßren Preiß from abroad su

chen werden u n d im zweiten, daß das monied people must spend all they 40 

have in supplying their most modera te wants, and never seek 
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for cheaper merchand ize than what they can f ind at h o me . Consequently 

there can be no foreign trade, nor can there be any hoarding, (p. 4 0 3 - 8 ) 

Selbst wenn ein Land von aller Communica t ion mi t F r e m d e n abgeschnit

ten, ist dieß Verhäl tniß zwischen Preissen u n d money n ich t richtig. Weil 

5 there are many ways of alienating goods or natural produce, without the assist

ance of specie. Immense quanti t ies of bo th may be consumed by barter, or 

in lieu of service, where money is never heard of: now all this por t ion alien

ated, enters into the mass of what is called produce and manufactures 

which come to market ; bu t can have no influence u p o n the specie, nor can 

10 specie have any u p o n it, since the money remains inactive during those 

operat ions. . . . any individual, das durch mortgaging of his lands, e inen 

grossen Thei l des specie seines Landes zusammenge l iehn hat, will raise 

prices in seiner Nachbarschaft , by making an extraordinary d e m a n d for 

work; u n d der Rest desselben Landes, drained of their circulating value, 

15 mus t d iminish their demand ; consequently prices will fall elsewhere, 

(p. 409,10) Ein proper equivalent for labour u n d manufac tures kann in one 

sense, be called a representative; but there is no necessity for the equivalent 

to consist in coin. Mea t u n d drink sind equivalent für personal service . . . 

a l ienat ion k a n n auch ohne coin geschehn. Coin ha t an intr insic value: u n d 

20 wenn es in e in Land kömmt , fügt es seinen Wer th h inzu , als w e n n ein 

Thei l Terr i tor ium were added to it: aber i t has no title to represent any 

thing vendible, by preference, or to be considered as the only equivalent for 

all things al ienable. I t is m a d e a c o m m o n price, on no other account than 

because of its rarity, its solidity, its being of a na ture to circulate, and to 

25 suffer a correct division without end, and to carry its value along with it, 

which is a proper equivalent for every thing; and at the same t ime it is by 

its na ture little liable to vary. . . . the re may be vast ||28| quant i t ies of coin in 

a country of little industry; and, vice versa, coin is constantly an equivalent, 

but never a representation, more than any other equivalent which may be 

30 contrived. . . . Increase the money, noth ing can be concluded as to prices; es 

hängt davon ab, ob people seine Ausgaben vermehrt im Verhäl tn iß zu 

ihrem wealth; and al though they should, the m o m e n t their addi t ional de

m a n d has the effect of producing a sufficient supply, prices will re turn to 

the old s tandard. But d iminish the quant i ty of specie employed in circulation, 

35 you both retard this , and hur t the industr ious; because we suppose the 

former quant i ty exactly sufficient to preserve both in the jus t proport ion to 

the desires and wants of the inhabi tants , (p. 4 1 0 - 1 3 ) 
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Circulation with foreign nations, the same thing 

as the balance of trade, (p. 414.) 

Let this t rade cont inue long, they will not only come at the end of their 

metals , bu t they may even succeed in exporting their lands . . . . The Corsi-

cans have exported, i. e. sold, the best part of their island to Genoa ; and 5 

now, after having spent the price in wearing damask and velvet, they want 

to bring it back, by confiscating the property of the Genoese , who have 

bo th paid for the island, and drawn back the price of i t by the balance ot 

their t rade against these islanders, (p. 419) 

t. II. 10 

book II. (Schluß, tome II) 

All na t ions will endeavour to throw their ready money, no t necessary for 

their own circulation, in to that country where the interest of money is high 

with respect to their own, and where consequently the value of property in 

land is low; since they may either draw a high interest from it, or m a k e the 15 

acquisi t ion of solid property, (p. 5) Mit Papiergeld »the richest na t ion in 

Europe may be the poorest in circulating specie«. (p. 6) 

what were the effects of riches before the introduction of trade and industry? 

(p. 12) Athens possessed, before the Peloponnesian war, a treasure of 

10,000 talents; and 50 years afterwards, all Athens , in the land, houses , 20 

slaves, merchandize , na tura l produce, moveables, and ready m o n e y . . . did 

no t amoun t to the value of 6000. These treasures were spent in the war, and 

they had been laid up for no other purpose. Darum: war in ancient t imes, 

had the effect that industry has now: i t was the only m e a n s of mak ing 

wealth circulate, (p. 13) In den spätren Zei ten in R o m fortunes were m a d e 25 

by corruption, fraud, concussion, rapine, and penury; not by trade and 

industry. Seneca amassed in 4 years 2,400,000 I. St. An augur was worth 

3 mill . I. . . . we know of no such circulation. Every revolution was violent: 

the powerful were rapacious and prodigal, the weak were poor and lived in 

the greatest simplicity: consequently, the objects of the desires of the r ich 30 

were immensely dear; and the necessaries for the poor were excessively 

cheap. . . . Die articles zu mons t rous prices waren nu r such as could not be 

increased according to demand , wie purple, wool, etc. Wäre das römische 

Reich mi t order u n d tranquill i ty regiert worden, würde dieser taste of lux-
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ury Geld in die hands der numerous classes gebracht haben , das die Zah l 

der industr ious vermehrt by purging the lands; folglich of increasing the 

d e m a n d for vendible subsistence, folglich of raising the price of it. Ander

seits die adequate proport ion between services and rewards given by the 

5 public, would have checked the other branch of circulation, näml ich , rap

ine und corruption: u n d industry receiving a regular encouragement , 

every article of extraordinary d e m a n d for delicate al iments , birds, fishes, 

fruits etc would have been supplied with sufficient abundance u n d wäre 

folglich gefallen im Preiß. (p. 14, 15) 

10 Erst mi t der Industr ie sind wieder die regulären A r m e e n der R ö m e r be i 

u n s aufgekommen. »Düring the R o m a n empire, there was a very great flux 

of money into the coffers of the state, which proceeded more from rapine 

than from taxes. Consequently, i t was an easy mat te r to keep up large bod

ies of regular forces.« (p. 21) societies once established, and living in peace, 

15 pass from one degree of ref inement to another , i. e., m a n daily becomes 

more laborious, (p. 30) he who would carry simplicity to the u tmos t length, 

ought to proscribe all alienation; consequently all dependence among men ; 

consequently all subordinat ion; every one ought to be entirely dependen t 

u p o n his own labour, and nothing else. (p. 31) 

20 Industry destroys simplicity of manner s in h i m who gives an equivalent 

for an article of superfluity; and the equivalent given frequently gives rise 

to a subordinate species of luxury in the workman, (p. 34) But the industry 

of ancient t imes was very different, where the mul t i tude of slaves ready to 

execute whatever was demanded , either by the state or by their masters , for 

25 the equivalent of simple ma in tenance only, prevented wealth from ever fall

ing into the hands of industr ious freemen; and he who has no circulating 

equivalent to give for satisfying a desire of superfluity, m u s t r emain in his 

former simplicity. The labour therefore of those days producing no circula

t ion, could not corrupt the manner s of the people, (p. 35.) (Cont . S ieh 

30 p . 41) I 
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|29| 

Ricardo. (David, contin. von p. 21) 

Entsprechend der Vertheilung des ganzen Products einer farm zwischen den 

3 Klassen, Grundeigenthümer, Kapitalist u n d Lohnarbeiter ist das Steigen oder 

Fallen von rents, Profits und wages zu bes t immen u n d nicht entsprechend 5 

d e m Werth , wozu dieß Product in e inem M e d i u m (Geld) das variable ist, 

geschäzt werden mag. Der rate von profit, rent, wages n ich t bes t immt 

durch die absolute Quantität von Product, das irgend eine der Klassen erhält, 

sondern durch die Quant i tä t von Arbeit nöthig dieß Product zu erhal ten. 

Das Gesammtproduc t kann verdoppelt werden durch Verbeßrungen in der 10 

Agrikultur u n d Industr ie . Verdoppelt sich gleichmässig rent, profit, wages, 

so haben sie verhältnißmässig keine Veränderung erlitten. Aber wenn eines 

der 3 nicht verhältnißmässig Thei l ha t an d e m increase, so fällt es trotz der 

absoluten Vermehrung der Quant i tä t des Anthei ls . (p. 49) 

rent, profit, wages - ihrer Rate nach betrachten - wechseln n u r durch 15 

die Variat ions in ihrem share am Gesammtproduct . (p. 52) 

II.) On rent. 

Rica rdo u n t e r s u c h t die R e n t e um zu sehn, ob die A . S m i t h s c h e Ans i ch t 

r icht ig ist , d a ß d ie »appropriat ion of land u n d die consequent creat ion of 

rent eine variation in dem relativen Wer th der Waaren verursachen wird, 20 

unabhängig von der zu ihrer Product ion nöthigen Arbeit«, (p. 53) 

Rent ist der Thei l des Erdproducts dem Landlord gezahlt für den use der 

original u n d indestructible powers des Bodens. Zu untersche iden vom Zins 

u n d Profit des Capitals, der d e m Landlord gezahlt wird für das der Erde in-
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corporirte Capital, (p. 53,4) Bei d e m first settling of a country, worin Ueber

fluß von re ichem u n d fruchtbarem Land, ke ine Ren te gezah l t . . . Sowenig 

wie für Luft u n d Wasse r . . . Hät te alles Land dieselben Eigenschaften, wäre 

es unbegrenzt in Quant i tä t , u n d uniform in Qualität , so würde, ausser für 

5 peculiar advantages of si tuation, nichts für seinen Gebrauch gezahlt wer

den . . . Ren te für se inen Gebrauch wird nu r gezahlt , weil im Fortschri t t der 

Populat ion Land von geringrer Quali tät oder ungünst iger gelegen, in Cul-

tur gerufen w i r d . . . Jeder Schritt im Fortschri t t der Bevölkerung, der e in 

Land zwingt zu Boden von schlechtrer Quali tät Zuflucht zu n e h m e n , steigt 

10 die Ren te für das fruchtbarere L a n d . . . Ursprünglich gehört das ganze Net

produkt d e m cultivator u n d mach t die profits seines stock a u s . . . Der casus 

derselbe, wenn gleiche addi t ional Port ion von Capital m i t weniger Product 

auf demselben Boden a n g e w a n d t . . . Rente stets die Differenz zwischen dem 

Product erhalten von der Anwendung von 2 gleichen quantities von Capital und 

15 Arbeit... Der Grund : Es kann nicht zwei verschiedne rates of profit geben. 

Bringt die erste Port ion von Capital von 1000 /. dem Pächter 100 qrs Wei 

zen, die 2 t e von 1000 l . n u r 85, so verlangt der Grundher r n a c h Ablauf der 

lease 15 qrs rent. Er würde die 1000 l. für 85 qrs re turn n ich t anwenden, 

wenn er eine vortheilhaftre Anwendung dafür f inden könnte . Der c o m m o n 

20 rate of profit would be in that proport ion u n d wenn der original t enan t re

fused, würde sich e ine andre Person finden, willig alles, was diesen rate des 

profit excedirte, dem Grunde igen thümer zu geben . . . In be iden Fäl len (An

w e n d u n g von g le ichen Cap i t a l i en auf ung le i ch f ruchtbare L ä n d e r e i n 

oder ung le ich f ruchtbare A n w e n d u n g zweier g le ichen Cap i t a l i en auf das -

25 selbe Land) zahlt das capital last employed keine R e n t e . . . Ren t rühr t un 

veränderlich her von der Anwendung einer addi t ional quanti ty of labour 

mi t a proport ional less r e t u r n . . . W e n n land von inferior quality in Cultur 

gesezt wird, steigt der Tauschwerth ( P r e i ß ) seines Products, weil mehr Arbeit 

zu seiner Production erheischt ist. Der Tauschwerth aller Waaren, manufacturirt 

30 und Product der mines oder des land ist stets regulirt n icht durch die less 

quanti ty of labour that will suffice for their product ion unde r c i rcumstan

ces highly favourable and exclusively enjoyed by those who have peculiar 

facilities of product ion; but by the greater quantity of labour n e c e s s a r i l y 

bestowed on their production by those who have no such facilities; by those who 

35 cont inue to produce them under the most unfavourable circumstances; mean 

i n g - by the most unfavourable circumstances, the most unfavourable under which 

the quantity of produce required, renders it necessary to carry on the produc

tion ... Auf d e m besten Land dasselbe Product erhalten mi t derselben Arbeit 

wie zuvor, aber der Werth erhöht in Folge der verminder ten returns erhal ten 

40 von denen die frische Arbei t u n d stock auf minder fruchtbares Land ver

wenden . . . die Vortheile von fruchtbarem Land über unfruchtbares n icht 

351 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft VIII 

verloren, sondern über t ragen vom cultivator, oder vom consumer auf den 

landlord . . . Aber da m e h r Arbei t erheischt für das unfruchtbarere Land 

u n d da wir nu r durch dieß Land befähigt sind to furnish ourselves mi t der 

addi t ional supply of raw produce, so bleibt ||30| der comparative Wer th des 

Products fortwährend über se inem frühern level . . . Die Ursache also, 5 

warum das Product steigt, ist n icht die dem landlord gezahlte Rente , son

dern die vermehrte Arbeit , die angewandt ist in der Product ion of the last 

por t ion obtained. Der Kornpreiß regulirt durch die Quant i tä t Arbei t ausge

legt auf seine Product ion auf d e m Land das keine rent zahlt . K o m theuer , 

n icht weil Ren te gezahlt , sondern Rente gezahlt, weil Korn t h e u e r . . . Das 10 

surplus, das das Land in der form of rent abwirft, ist kein Vorzug dessel

ben, sondern Nachthe i l desselben, abnehmende powers desselben . . . Das 

land ist nu r pre-eminent for its l imited powers. . . . neufabrizirte Masch ine

rie n icht unfruchtbarer wie die alte. Diese würde sonst Ren t abwer fen . . . 

Die Arbeit der Na tur in der Agrikultur gezahlt nicht , weil sie viel, sondern 15 

weil sie wenig t h u t . . . Der Mensch m u ß perform more by the sweat of his 

brow, and na ture perform l e s s . . . Im Verhäl tniß als die Na tu r becomes nig

gardly in her gifts, she exacts a greater price for he r work. Where she is m u 

nificently beneficent, she works gratis. . . . Die Na tu r thu t sehr viel für 

m a n - im G e g e n s a t z zu Α. S m i t h - in manufactures . Die powers of wind 20 

a n d water bewegen unsre Maschiner ie u n d assist navigation; die pressure 

der a tmosphere u n d die elasticity of steam, die u n s die wundervollsten en

gines t re iben lassen, s ind G a b e n der Natur ; n i c h t zu sprechen von den Ef

fects der Hi tze in softening a n d melt ing metals, of the decomposi t ion der 

Atmosphäre in d e m Prozeß of dying and fermentat ion. In jeder Manufak- 25 

tur giebt die Na tu r dem Menschen ihren Beistand u n d zwar g r a t i s . . . Das 

Steigen der Ren te der Effect des wachsenden Re ich thums des Landes u n d 

der Schwierigkeit Nah rung für seine Bevölkerung zu verschaffen. Es ist ein 

Symptom, aber n ie eine Ursache des Re ich thums . R e i c h t h u m k a n n rasch 

steigen u n d rent stat ionär ble iben oder fallen. Rent steigt am schnellsten, 30 

wo das disposable land in seinen Productivkräften abn immt ; R e i c h t h u m 

wächst am schnellsten in Ländern , wo das disposable land am fruchtbar

sten, Impor ta t ion am wenigsten restringirt u n d wo durch Verbesserungen 

in der Agrikultur Product ions vermehrt werden können ohne Z u n a h m e in 

der proport ional quant i ty of labour u n d wo daher das W a c h s t h u m der 35 

Ren te l a n g s a m . . . Ren te bildet also keinen const i tuent part of price. . . . Al

les was die port ion last employed von Capital u n d Arbei t produktiver 

macht , vermindert die Rente... So wirkte die Abnahme von Capital in e inem 

Land, weil mi t ihr Bevölkerung, also Nachfrage für corn a b n e h m e n würde, 

wovon die Folge wäre fallender Preiß u n d verminder te Cultivation. . . . So 40 

wirkt auch das Wachsthum von Capital und Bevölkerung, wenn von Verbeßrun-
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gen in der Agricultur begleitet, die die Nothwendigkei t ärmres Land zu culti-

viren, vermindern oder davon dispensiren denselben a m o u n t of capital auf 

reichres Land zu verwenden . . . N a c h einer Periode allerdings würde Fall im 

Preiß des Rohproducts vermehrte Profite u n d Accumula t ion , also ver-

5 mehr te Anwendung von Arbeitern, W a c h s t h u m der Bevölkerung, Stei

gende Nachfrage nach Korn, u n d schließlich wieder Steigen der Ren te auf 

ode r ü b e r ihren alten level [bewi rken] . . . Die Verbeßrungen in der Agricul

tur von doppelter Art, d ie welche die Productivkräfte des Landes vermeh

ren u n d die, welche es befähigen, durch Verbeßrungen in der Maschiner ie 

10 dasselbe Product m i t weniger Arbei t zu e r h a l t e n . . . Die erste Art ζ. B. ge

schicktere rotat ion of crops oder die beßre Wah l von Dünger . Sie befähigen 

u n s dasselbe Product von weniger Land zu erhal ten . . . Es ist aber nicht 

nöthig, daß Land ausser Kultur gesezt wird, um die Rent zu reduciren. Es ge

nügt dazu, daß successive portions of Capital auf demselben Land mi t dif-

15 ferent results angewandt werden u n d daß die Portion, welche das geringste 

Resultat giebt, zurückgezogen wird . . . Die Verbeßrungen in der Agrikultur 

befähigen poorer land mit less cost zu cultiviren... Die andre Art von Verbeß-

rung sind m e h r gerichtet auf die formation of the capital applied to the land, 

than to the cultivation of the land itself. ... weniger Capital, d. h. weniger Ar-

20 beit wird auf das Land verwendet werden, aber um dasselbe Product zu er

hal ten, m u ß dieselbe Ausdehnung von Land bebaut w e r d e n . . . diese Ver

beßrungen können verringern den Tauschwerth des Products , ohne die 

Kornrente zu vermindern , obgleich sie die Geldrente vermindern . Ob sie die 

Kornrente vermindern hängt davon ab, ob die difference zwischen d e m 

25 produce obta ined by different portions of capital be increased, stationary 

or d iminished. . . . wenn die improvements befähigen die ganze Ersparniß 

on that por t ion of capital zu machen , which is least productively employed, 

Cornrent would immedia te ly fall, weil die Differenz zwischen d e m produc-

tivsten und dem unproductivsten Capital fallen würde und diese Differenz consti-

30 tuirt die Rente... Was also vermindert die Ungleichhei t des Products | |31| er

hal ten von successiven port ions von Capital auf dasselbe oder neue lands 

verwandt, strebt die rent zu vermindern, u n d was diese Ungle ichhei t ver

mehrt , bringt nothwendig die entgegengesezte Wirkung hervor u n d strebt 

sie zu e r h ö h n . . . Der landlord ist doppelt benefit ted durch difficulty of pro-

35 duct ion. 1) erhält er einen, größren share u n d zweitens ist die Waare , worin 

er gezahlt wird von größrem Werthe . (p. 5 5 - 7 5 ) D a s s e l b e was von R e n t of 

l a n d gilt von r en t of m i n e s , (p. 7 6 - 7 9 ) Ren t fällt i m m e r auf den Consu

men ten u n d n ie auf die Pächter, (p. 113) Eine Steuer on rent fällt ganz auf 

rent, auf den landlord u n d kann auf keine Klasse von Consumen ten [be 

40 sh i f ted] . . . E ine Steuer auf Ren t würde die Cultur von frischem Land n ich t 

discouragiren, weil solches Land keine rent zahlt, also die Steuer n ich t auf 
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es fallen würde . . . Sie würde die Cultur discouragiren, weil sie zugleich 

e ine Steuer auf die profits des Landlords wä re . . . Die Steuer, soweit sie auf 

die r emunera t ion fiele, die der Landlord erhält für den use of his stock ex

pended on the farm würde in e inem progressiven Land auf den Consumenten *• 

des Rohprodukts fallen . . . Das Capital verausgabt auf die buildings u n d 5 

other fixtures etc m u ß den gewöhnlichen Profit des Capitals abwerfen; 

brauchte das aber nicht , wenn diese Steuer n icht auf den Pächter fiele u n d 

d a n n würde der wieder n ich t den gewöhnlichen Profit von se inem stock ha

ben, wenn er sie n ich t d e m consumer belasten könnte , (p. 191 -94 ) Zehnten 

sind eine Steuer auf das gross produce des Landes. Sie afficiren Land, das 10 

durch eine Steuer auf die Ren te n icht getroffen wird u n d e rhöhen den 

Preiß des Rohproducts , was j ene n icht alteriren kann . Zehn ten treffen alles 

Land im Verhäl tniß zu d e m Product, das es erzeugt. Sie sind daher an 

equal tax. . . . Im stationären Zus tand der Gesellschaft, wo der Kornpreiß un 

veränderlich, ebenso diese Steuer. In diesem Fall dasselbe wie Steuer auf 15 

Rohprodukt. In e inem retrograden Zus tand der Gesellschaft oder im progres

siven, wo Verbeßrungen in der Agricultur, vermindern sich die Zehnten im 

Geldwerth. In e inem progressiven Zus tand ohne grosse Verbesserungen, wo 

der Kompre iß steigt, werden die Zehnten schwere Last im Ge ldwer th . . . E ine 

Steuer wachsend mi t d e m gross income u n d fallend auf das ne t i ncome un - 20 

erträglich. Zehn ten sind Y w von d e m gross u n d nicht von dem Reinprodukt 

des Landes u n d daher, wie die Gesellschaft fortschreitet im Re ich thum, 

müssen sie, obgleich in derselben Proport ion z u m gross produce, a larger 

and larger proport ion of the ne t produce werden, (p. 1 9 5 - 9 8 ) 

Grundsteuer. 25 

W e n n erhoben im Verhäl tniß zur Grundren te u n d wechselnd mi t j eder Va

riat ion of rent ist n ichts als eine Steuer auf die Grundrente. Afficirt dann 

n ich t den Preiß des Rohproducts , fällt ganz auf den Land lo rd . . . Aber wenn 

auf alles cultivirte Land gelegt, ist sie eine Steuer auf das Product u n d hebt 

deßhalb den K o r n p r e i ß . . . Das leztbebaute Land brächte ohne Erhöhung 30 

des Preisses des Products d e m Pächter n icht den gewöhnlichen Prof i t . . . 

Sie kann nicht auf den Landlord fallen, weil er im unters te l l ten Fal l ke ine 

Ren te bezieht . Solche Steuer kann proport ional sein der quality of the land 

u n d der abundance of its produce u n d dann unterscheidet sie sich n ich t 

vom Zehnten; oder sie kann e ine fixed tax per acre land sein für alles culti- 35 

virte Land, von welcher Beschaffenheit auch i m m e r . . . D a n n heb t sie den 

Kompre iß im Verhäl tn iß zu der Steuer gezahlt von d e m cultivator of the 

land of the worst quality. . . . Der consumer of c o m wird besteuert werden 
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n icht nu r to pay the exigencies des State, sondern also to give to the culti

vator of the bet ter land z .B. 100 I . per Jahr (wenn 1000qrs der schlechteste 

acre Land trägt, wird e ine taxe von 100 l . c o m um 2 sh. per qr erhöhn. Das

selbe Capital auf beßrem Land producir t 2000 qrs, es erhöht also sein Pro-

5 duct um 200 sh., zahlt aber wie das erste nu r 100 sh) während der Zei t sei

ner lease u n d später to raise the rent of the landlord to that amount . So 

mehr aus den Taschen des Volks g e n o m m e n als in die Scha tzkammer des 

Staats käme. So die taille in France vor der Revolut ion . . . diese Steuer 

n i m m t von j e d e m acre n icht in proport ion to its actual produce, sondern 

10 im Verhäl tniß to the produce of that which is the least productive, 

(p. 200 -204 ) 

Steuern auf Rohprodukt. 

Erhöht die Produktionskosten des Lands , welches keine Ren te zahlt , also 

den Preiß des Products... Fällt also auf den Consumenten zu ihrem vollen Be-

15 trag... Im Verhäl tniß als Rohproduct in die Composi t ion andrer Waaren 

eingeht, würde ihr Wer th ebenfalls erhöht w e r d e n . . . Sie würde wages stei

gen m a c h e n u n d im Verhäl tn iß als sie stiegen, würden Profits fa l len . . . Pro

fits würden so dadurch erreicht aber n icht rent u n d die dividends von 

stocks. . . . Solche Artikel, worin das Rohproduk t n icht einginge, würden im 

20 Preiß fallen, wie articles m a d e of the metals and the ea r th s . . . Da das Roh

produkt überhaup t sehr verschieden in verschiedne Waaren eingeht, wird 

eine Steuer auf Rohprodukt die greatest variety in the effects on the value 

of commodi t ies produciren. So weit dieser effect producir t würde, würde er 

s t imulate or retard the exportat ion of particular commodi t ies u n d wie jedes 

25 Besteuern von Waaren die inconvenience haben, die natural relation between 

the value of each zu zerstören. Dieß prävenirt die best distr ibution of the 

capital of the whole world, (p. 169-190) ||32| Bounties auf Exportation of 

Corn verringern den Preiß der ausländischen Consumenten, sind aber ohne per

manenten Effect auf den Preiß im heimischen Markte... Befähigen den Päch-

30 ter das Korn im Ausland unter den Product ionskosten zu verkaufen. Die 

Nachfrage für brit t isch Korn steigt daher, die Nachfrage für das eigne im 

Ausland fällt. Diese vergrösserte Nachfrage für brit t isch Korn steigert sei

nen Preiß für eine Zei t lang im h o m e marke t u n d verhindert während dieser 

Zei t zugleich, daß es so tief im ausländischen Markt fällt as the bounty has 

35 a tendency to effect . . . So werden sich die Profits der Pächter heben übe r 

die Durchschni t t s taxe des Profits . . . Die boun ty wirkt so als encourage

m e n t auf Agrikultur u n d Kapi ta l den Manufactures entzogen, um auf Land 

geworfen zu werden, bis die vergrösserte Nachfrage für den auswärtigen 

355 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft VIII 

Markt supplied u n d so fällt wieder Preiß u n d Profit im h o m e market . Die 

vermehrte Zufuhr von Korn operating on the foreign market , wird auch sei

nen Preiß in d e m Land senken, wohin es exportirt wird u n d so restrict die 

profits des exporter to the lowest rate wozu he can afford to t rade. 

. . . Schließlich d e m Ausländer das Korn verwohlfeilert z u m ganzen Betrag 5 

der bounty, wenn der Kompre iß früher nicht niedriger in d e m fremden 

Markt als in d e m e inheimischen war u n d in a less degree, wenn der Preiß 

a t h o m e übe r d e m in d e m foreign marke t stand, (p. 3 5 4 - 6 ) E ine cont inued 

bounty auf den Export von Korn würde eine Tendenz schaffen zu e inem 

pe rmanen t rise im Preiß des Korns, also zur Hebung der Rente , i n d e m 10 

schlechtres Land in Bebauung gesezt würde, (p. 368,9) Weder Pächter, 

noch manufacturers , obgleich sie ein Interesse haben , daß der Marktpreiß 

ihres Products den na tür l ichen exceeds, haben ein Interesse den na tura l 

price ihrer Waaren zu erhöhn. Der Landlord ha t dieß Interesse, weil rent so 

geschaffen wi rd . . . Bount ies on exportation u n d prohibi t ion of the importa- 15 

t ion of c o m increase the demand, and drive us to the cult ivation of poorer 

lands u n d occasion so nothwendig an increased difficulty of product ion, 

(p. 370) 

Rent. (Gegen die Doctrine of A. Smith 

concerning the rent of land.) 20 

A. S m i t h giebt für M i n e n zu, daß es von ihrer relativen Fruchtbarkei t u n d 

von ihrer Lage abhängt , ob sie Ren te bringen, (p. 391 sqq.) Nichtsdestowe

niger glaubt er daß die fruchtbarste, n icht die unfruchtbarste, ζ. B. Kohlen

m i n e d e n Preiß des Products von allen Minen regelt. R i c a r d o b e m e r k t 

h ie rzu : »If the old mines are insufficient to supply the quant i ty of coal re- 25 

quired, the price of coal will rise, and will cont inue rising till the owner of a 

new and inferior m i n e finds that he can obtain the usua l profits of stock by 

working his mine . If his mine be tolerably fertile, the rise will no t be great 

before it becomes his interest so to employ his capital; bu t if i t be no t toler

ably fertile, it is evident that the price mus t cont inue to rise till it will af- 30 

ford h i m the m e a n s of paying his expenses.« (p. 393, [394]) 

H i e r giebt a lso R i c a r d o zu , d a ß ers t de r Preiß s teigt u n d d a n n der u n 

f ruchtbarere B o d e n in Cu l tu r gesezt wird u n d d a ß e s von s e i n e m Ste igen 

abhäng t , ob e r in K u l t u r gesez t wird. Es ist a lso n ich t die ve rmehr t e P ro -

duc t ionskos t , d ie den Pre iß s te igen m a c h t a u c h des f r u c h t b a r e m L a n d e s , 35 

s o n d e r n es ist d a s Ste igen des Preisses des f ruch tbaren L a n d e s , welches 

mög l i ch m a c h t m i t ve rmehr t e r P roduc t ionskos t z u b e b a u e n . E i n S te igen 
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des Mark tp re i s se s ü b e r d e n rea len Pre iß geh t a l so vorher u n d w e n n diese 

Differenz g roß g e n u g u n d die W i r k u n g e iner c o n s t a n t e n Nachf rage ist, 

consol idir t e r s ich d u r c h die B e b a u u n g des sch lech t ren L a n d e s . D a ß e s 

n u n n o c h die F r a g e ist , ob wirkl ich zu sch lech t r em L a n d Zuf lucht ge-

5 n o m m e n werden m u ß u n d ob Pre isse des K o r n s n ich t wieder au f i h r en 

f rühern level fallen, giebt R ica rdo ebenfal ls zu . »this is in fact the m o d e 

in which the cult ivation of corn is always extended, and the increased 

wants of the market supplied. The funds for the ma in tenance of labour in

crease and wages are raised. The comfortable s i tuat ion of the labourer in-

10 duces h i m to m a n y - p o p u l a t i o n increases, and the d e m a n d for corn raises 

. its price relatively to other t h i n g s - m o r e capital is profitably employed on 

agriculture, and cont inues to flow towards it, till the supply is equal to the 

demand , when the price again falls, and agricultural and manufactur ing 

profits are again brought to a level.« (p. 361) R i c a r d o r i immt a lso an , d a ß 

15 j ede r U e b e r s c h u ß des Mark tp r e i s s e s de r Agr icu l tu rp roduc te ü b e r d e n 

Rea lp r i ce d e m P ä c h t e r als Profit zufällt , so lange e r n u r von ve rmehr t e r 

Nachf rage u n d n ich t von ve rmehr te r Schwierigkei t i n de r B e b a u u n g her

rüh r t . D a s g a n z e i n d e ß sehr die F r a g e . | 

|33| W e n n Kartoffeln die c o m m o n and general food des Volks würden, 

20 wie der Reis in einigen Ländern ist, da e in acre Kartoffeln 3 x den N a h 

rungsstoff eines acre Weizen liefert, % oder % des Lands in Bebauung 

würde unmi t te lbar abandoned werden; denn there could not be für eine be

trächtl iche Zei t solch e ine Vermehrung des Volks, um die Quant i tä t zu 

verzehren, die auf d e m früher mi t Weizen besäten Land gezogen werden 

25 könnte . Ren te würde also fallen u n d erst wenn die Bevölkerung sich ver

doppelt oder verdreifacht hät te , würde dieselbe Quant i tä t Land wieder in 

Cultur gesezt u n d so hohe Ren te wie früher bezahl t werden, (p. 395) Alle 

Vortheile solcher Vermehrung der Product ion würden zunächs t genossen 

von labourers, capitalists u n d consumers; aber mi t d e m Fortschri t t der Be-

30 völkerung, würden sie graduell übertragen an die proprietors of the soil. 

Unabhängig von diesen Verbesserungen, worin die communi ty ein unmi t 

telbares, u n d der landlord ein entferntes Interesse hat, ist das Interesse des 

landlord stets opposed dem des consumer und manufacturer, (p. 399) Die deal

ings zwischen d e m landlord u n d d e m publ ic sind n icht like dealings in 

35 trade, wo beide der seller u n d buyer may equally be said to gain, bu t the 

loss is wholly on one side, and the gain wholly on the other, (p. 400) 
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Rent. (Gegen Malthus's Opinions on Rent.) 

Rent is a creation of value, bu t no t a creation of wealth. . . . Diese value ist re in 

nominal, da sie nichts hinzufügt zu den necessaries, conveniences u n d en

joyments of the society. . . . E i n e Mill ion qrs K o m , die 4 Mil l .£ werth waren 

sind jez t 5 werth, weil per qr. 5 l. geschäzt statt 4 l. Der effect davon to 5 

transfer a port ion of the value of the corn and commodi t ies from their for

m e r possessors to the landlords. . . . rent fügt n icht zu den resourcen eines 

Landes h inzu . . . re iner transfer of value, nütz l ich nu r d e m landlord u n d 

verhältnißmässig nachthei l ig d e m consumer, (p. 485,6) 

Un te r high price of corn zu verstehn nicht der Price per qr oder bushel, son- 10 

d e m der Excess of price for which the whole produce will sell, above the cost of 

its p roduc t ion . . . 150qrs zu 3 I. 10 per qr geben a larger rent als 100qrs zu 

4 1., gesezt die Kost of product ion bleibt dieselbe, (p. 487) Ren t is no t in 

proport ion to the absolute fertility of the land in cultivation, bu t in propor

t ion to its relative fertility, (p. 490) Die increased fertility eines Landes 15 

mach t es nu r fähig künftig an augmented rent zu zahlen . . . Wirkl iche 

Ren te kann niedriger in e inem ausserordentl ich fruchtbaren Lande sein als 

in e inem das nu r modera te re turn y ie ld . . . Ren te steht im Verhäl tn iß z u m 

Werth , n icht z u m Ueberfluß eines Products, (p. 491) Whatever the na ture 

of the land may be, h igh rent mus t depend on the high price of the pro- 20 

duce; bu t given the high price, rent mus t be high in proport ion to abun

dance and no t to scarcity, (p. 492) Mal thus me in t „that i t is food that cre

ates its own demand" , daß providing von food Hei ra th encouragirt , statt zu 

betrachten, daß der general progress of population is affected by the increase of 

capital, the consequent demand for labour, and the rise of wages; u n d daß die 25 

production of food is but the effect of that demand, (p. 493) Mal thus mein t : 

„Wenn die necessaries of life, die wichtigsten products of land, n ich t die 

Eigenschaft hä t ten of creating an increase of d e m a n d proport ioned to their 

increased quantity, so würde diese vermehrte Quant i tä t e inen Fall in ih rem 

Tauschwerth zur Folge haben" . R i ca rdo b e m e r k t m i t R e c h t h i e rzu : Of 30 

what increased quant i ty does Mr. Mal thus speak? W h o is to produce it? 

W h o can have any motive to produce it, before any d e m a n d exists for an 

addi t ional quanti ty? (p. 495) Improvements in agriculture, and in the divi

sion of labour, are common to all land; they increase the absolute quant i ty 

of raw produce obta ined from each, but probably do not m u c h disturb the 35 

relative proportions which before existed between them. (p. 501,2) It is no t 

the price a t which c o m can be produced, that has any influence on the 

quanti ty produced, but the price at which i t can be sold. Im Verhäl tn iß 

z u m degree der Differenz seines Preisses un te r oder über der Product ions-
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kost, daß Capital z u m Land attrahirt oder von i h m repellirt wird. Ist dieser 

Excess so, daß das darauf verwandte Capital größren als den gewöhnlichen 

Profit giebt, darauf verwandt u n d umgekehrt , (p. 505) that the stockholder is 

benefitted by a great fall in the value of corn, cannot be doubted, (p. 516) | 

5 |34| Wirkung der Imports von Korn auf Grundrente 
und Profit des Pächters. 

»As rent is the effect of the high price of corn, the loss of rent is the effect 

of a low price. Foreign corn never enters into compet i t ion with such h o m e 

corn as affords a rent; the fall of price invariably affects the landlord till the 

10 whole of his rent is absorbed ; - i f it fall still more , the price will no t afford 

even the c o m m o n profits of stock; capital will t hen quit the land for some 

other employment , and the corn, which was before grown u p o n it, will 

then, and no t till then, be imported.« (p. 519) 

Wirkung der freien Korneinfuhr auf Profite 
15 und Capital des Pächters. 

Mit jeder Z u n a h m e in der Zufuhr von Korn u n d d e m folglichen Fal l seines 

Preisses, wird Capital d e m ärmeren Land entzogen; u n d Land von beßrer 

Art, das n u n keine R e n t e mehr zahlt, würde der neue Standard, der den na

türl ichen Preiß des Korns regeln w ü r d e . . . Aber m a n sagt, daß Capital d e m 

20 Land n ich t entzogen werden kann; daß es die F o r m von Ausgaben an

n immt , die n icht zurückgezogen werden können , so wie Dünger , draining, 

fencing etc. Dieß ist z u m Thei l wahr. Aber das Capital welches aus Vieh, 

Schaafen, H e u u n d Cornricks, carts etc besteht , k a n n entzogen werden, 

verkauft, u n d auf e in andres Geschäft übe r t r agen . . . K a n n aber kein Thei l 

25 des Capitals entzogen werden, so fährt der Pächter fort zu produci ren u n d 

so viel als möglich, zu welchem Preiß er auch verkaufen m a g . . . Sonst er

häl t er gar ke inen Re tu rn von se inem Capital. Corn would no t be imported 

(?) . . . Dieser niedrige Kornpreiß würde n u r afficiren die usua l profits des 

stock, der ke ine Ren te bringt u n d die Ren te des beßren Landes würde fal-

30 len, ebenso wages, u n d profits steigen . . . Jedenfalls dieser Vorthei l von 

e inem relativ niedrigen Preiß des Korns, daß un te r der Form von Profiten 

mehr der productiven Klasse u n d unter d e m Namen von rent weniger der unpro

duktiven Klasse zufallen w i rd . . . W e n n aber ein grosser Thei l des Capitals 

entzogen werden kann, so wird es nu r entzogen werden, wenn es m e h r in 
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e inem andren Industriezweig abwirft. Er giebt den in d e m Land 

versunknen Thei l des Capitals auf, weil er mi t d e m übr igble ibenden Thei l 

größren Profit m a c h e n kann, als wenn er es n icht versänke. Es ist wie mi t 

kostbarer Maschiner ie , später durch Erfindungen so von beßrer Maschine

rie verdrängt, daß die von i h m fabricirten Waaren sehr im Preisse sinken. 5 

Es n u n zu berechnen, ob er die alte Maschine aufgeben u n d eine verbes

serte err ichten soll, losing all the value of the old, oder fortfahren mi t ihr zu 

arbeiten. Who , unde r such circumstances, would exhort h i m to forego the 

use of the better machinery , because i t would deteriorate or annihi la te the 

value of the old? Dieß das Argument deren, die den Korn impor t prohibi ren 10 

lassen wollen, weil er den Thei l des Capitals des Pächters , der für i m m e r in 

d e m Land versunken ist, deteriorili, oder annihil ir t . (p. 3 1 4 - 1 8 ) 

Der zweite Theil der Rente, der nicht aus der relativen 
Fruchtbarkeit der Erde hervorgeht. 

Wir haben eben unterschieden zwischen der eigentlichen Rente u n d der 15 

d e m Landlord un te r d iesem N a m e n gezahl ten Remunera t ion , für die Vor

theile die die Verausgabung seines Capitals se inem Pächter verschafft hat . 

I ndeß diese Unterscheidung nichts fixes. Da ein Thei l dieses Capitals, 

wenn e inmal ausgegeben in der Verbeßrung einer Pacht, unzertrennlich mit 

dem Boden amalgamirt ist u n d seine Productivkräfte zu vermehren strebt, ist 20 

die d e m Landlord gezahlte Remunera t ion genau von der Na tu r der Ren te 

u n d allen Gesetzen der Rente unterworfen. Ob diese Verbeßrungen gemacht 

sind auf Kosten des Landlord oder des tenant , sie werden in erster Ins tanz 

nu r u n t e r n o m m e n , wenn grosse Wahrscheinl ichkei t da ist, daß der Re tu rn 

die Durchschni t ts taxe des Profits von Capital abwerfen wird; aber e inmal 25 

gemacht , wird der Re tu rn ganz von der Na tu r der Ren te sein, u n d allen va

riations der Ren t unterworfen. Einige dieser Ausgaben verschaffen d e m 

Land nu r Vorthei l für beschränkte Perioden u n d fügen nicht pe rmanen t zu 

seinen Productivkräften h inzu : being bestowed on buildings, and other per

ishable improvements , they require to be constantly renewed, and therefore 30 

do no t obtain for the landlord any permanent addi t ion to his real rent, 

(p. 306 Note.) R i c a r d o s ieht b ie r e in , d a ß die na tü r l i che F r u c h t b a r k e i t 

n u r t e m p o r ä r von der küns t l i chen zu t r ennen . Aber e s ist zu b e m e r k e n , 

d a ß ein Thei l der Verbesse rung des Bodens e iner g a n z e n E p o c h e als Er

rungenscha f t d ien t u n d N i e m a n d e m bezah l t wird. Z . B. N i e m a n d e rhä l t 35 

bezah l t d e n U n t e r s c h i e d zwischen e i n e m m o d e r n Cul t iv i r ten Acke r u n d 

e i n e m des 8 ' J h . Selbst de r u n b e b a u t e B o d e n n i m m t an d i e sem Vor the i l 
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Thei l , d e n n e r h a t Thei l a n d e n m o d e r n e n Mi t t e ln , die die B e b a u u n g u m 

das lOfache er le ichtern , die U r b a r m a c h u n g . D i e s e wissenschaf t l iche Er

rungenschaf t is t de r a l lgemeine s t a n d a r d geworden . Welcher Thei l des 

Capitals auch immer fixirt wird auf Grund u n d Boden, er m u ß d e m Land-

5 lord gehören u n d nicht d e m Pächter, bei der expirat ion der lease. Welche 

Compensa t ion i m m e r der Landlord für d ieß Capital erhal ten mag, on re

letting his land, erscheint in der F o r m of rent; aber keine Ren te wird ge

zahlt, wenn mi t e inem gegebnen Capital, m e h r Corn von abroad erhal ten 

werden kann, als auf d iesem land at h o m e wachsen kann . . . D ieß kein 

10 Nachthei l , wie groß immer das auf das Land verwandte Capital sein mag. 

Dieß ||35| Capital ist n u r ausgegeben worden, um das Product zu vermeh

ren, - dieß der Zweck; von welcher Wicht igkei t kann es für die Gesell

schaft sein, ob halb ihr Capital sunk in value ist, oder selbst vernichtet , 

wenn sie a greater annua l quanti ty of product ion erhal ten kann? Die den 

15 Verlust des Capitals in d iesem Falle bedauern , wollen den Zweck d e m Mit

tel opfern, (p. 315, note.) 

III.) Vom natürlichen und vom Marktpreiß. 

Die durch die zur Product ion erforderliche Arbeitszeit bes t immte respec

tive Quant i tä t von Waaren die für eine Waare im Aus tausch gegeben wer-

20 den der natürliche Preiß. D a n e b e n der Marktpreiß accidental und temporary 

deviations davon. Die Zufuhr entspricht n ich t genau den wants u n d wishes 

of m a n k i n d . . . Grade durch diese Variat ions wird das Capital genau appro-

portionirt der Product ion der verschiednen Waaren . Mi t d e m Steigen und 

Fallen der Preisse e rheben sich Profits über oder un te r ihren general level 

25 u n d Capital ist encouragir t s ich e inem Industr iezweig zu oder von i h m ab

zuwenden . . . Dieses rastlose Streben aller employers of stock eine m i n d e r 

profitliche für eine mehr vortheilhafte Anwendung aufzugeben, ha t e ine 

strong Tendenz den rate of profits of all zu equalis iren oder in solchen pro

port ions zu fixiren, die in the es t imat ion of the parties compensate for any 

30 advantage which [one] may have, or may appear to have over the other. 

Dieser change effected, n icht dadurch daß ein Fabr ikant absolut seine Be

schäftigung wechselt, sondern nu r die Quant i tä t des Capitals vermindert , 

das er in se inem Geschäft hat . In allen re ichen Ländern die monied class, in 

ke inem trade engagirt, sondern vom Zins ihres Kapitals lebend, angewandt 

35 im Discount von bills oder in loans an den industr iel lern Thei l der 

Communi ty . A u c h die bankers wenden ein grosses Capital on the same ob

jects an. Das so verwandte Capital bildet ein oirculirendes Capital von large 

a m o u n t u n d ist, in größren oder kleinren Port ions by all the different 
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trades des Landes angewandt. Es giebt vielleicht ke inen Fabr ikanten , wie 

reich auch immer , der sein Geschäft beschränkt auf den extent den. sein 

eigner fonds gestattet: er ha t stets some port ion dieses floating capital, 

wachsend oder abnehmend nach der Activität der Nachfrage für seine 

Waaren . Wächs t die Nachfrage für silk u n d verminder t sich die für cloth, 5 

so geht der clothier n ich t mi t se inem Capital z u m silktrade über, sondern 

er entläßt einige Arbeiter, er discont inues die Nachfrage for the loan von 

bankers u n d monied m e n ; der Silkfabrikant borgt dagegen m e h r u n d so ist 

Capital von dem e inem Zweig auf den andren übertragen, ohne daß der fa

br icant seine gewöhnliche Beschäftigung aufgiebt . . . D a h e r die proport io- 10 

nelle Approvision grosser Städte . . . Unterschiede, die sich fixiren, in der 

Rate des Profits zur Compensat ion wirklicher oder eingebildeter Vortheile, 

z. B. Sicherheit , ease, Reinl ichkei t u. s. w. ... Jezt nach Beendigung des 

g rossen Kriegs, die so sehr deranged the division which before existed of 

employments in Europe, ha t jeder Capitalist not yet found his place in the 15 

new division which has now become necessary. . . . I t is this compet i t ion 

(unter den Capitalists) which so adjusts the changeable value of commodi 

ties, tha t after paying the wages for the labour necessary to their produc

t ion, and all other expences required to put the capital employed in its 

original state of efficiency, the remaining value or overplus will in each trade 20 

be in proportion to the value of the capital employed.... (p. 8 0 - 8 4 ) 

Vermehr t ein Wechsel in der Mode (etc etc) die Nachfrage für eine Waare 

u n d verminder t sie für eine andre, ohne daß die comparat ive zur Produc

t ion derselben erforderliche Arbeitszeit verändert wird, so steigt der Markt-

preiß der einen Waare u n d fällt der der andren; die Profits steigen in dem 25 

e inen Zweig über, s inken in dem andren unter den a l lgemeinen level. 

Ebenso die wages in den 2 verschiednen Geschä f t en . . . D a n n wieder die 

Ausgleichung, (p. 83, 84) 

»Nachdem ich nun« sagt R ica rdo »die temporären Wirkungen aner

kann t habe , die, in verschiednen Beschäftigungen des Capitals, auf die 30 

Preisse der W a a r e n producirt werden können, wie auf den Arbei ts lohn u n d 

die profits of stock, durch accidentelle Ursachen, ohne zu influenciren den 

al lgemeinen Preiß von Waaren , wages oder profits, da diese effects gleich 

operative sind in all stages of society, wollen wir sie jezt gänzlich unberück

sichtigt lassen, während wir von den Gesetzen hande ln die regulate na tura l 35 

prices, na tura l wages and natural profits; effects totally independen t of 

these accidental causes.« (p. 85) R. abs t rah i r t von d e m was er als acciden-

tell be t rach te t . E i n a n d r e s ist es d e n wirklichen Prozeß da rzus te l l en , 

wor in be ide , d a s was e r accidente l le Bewegung n e n n t , was abe r d a s be

s tänd ige u n d wirkl iche ist , u n d se in Gesetz, d a s Durchschn i t t sve rhä l t n iß , 40 

be ide gleich wesent l ich e rsche inen . 
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Unterschied von Werth (natürlichem Preiß) und Reichthum. 

Werth u n d R e i c h t h u m sind wesentl ich unterschieden . R e i c h t h u m hängt 

vom Ueberfluß ab, Wer th von der Leichtigkeit oder Schwierigkeit der Pro

duct ion. Die Arbeit von einer Mill ion Menschen in manufactures wird 

5 stets denselben Wer th produciren, aber n ich t stets denselben R e i c h t h u m . . . 

(Aber wie wächs t d a n n der Wer th? A b g e s e h n von der R e n t e . Offenbar 

w e n n s ta t t e iner zwei Mi l l i onen M e n s c h e n a rbe i ten . Also d u r c h W a c h s 

t h u m der Bevölkerung . D u r c h Mul t ip l i ca t ion derselben productiven Thä-

ägkeit. Es ist d a z u n i ch t nö th ig , d a ß e in P r o d u k t m e h r Arbei t kos t e t a ls 

10 sons t . Es ist d a z u n u r erforderl ich: Wachsthum der Bevölkerung. Wachs

thum des Kapitals, das sie beschäftigt. Vervielfältigung der Arbeitszweige.) 

. . . Ein M a n n ist reich oder arm, je nach d e m Ueberfluß von necessaries 

u n d luxuries, die er command i ren kann; u n d ob der Tauschwerth dieser für 

Geld, für Korn oder für Arbeit , hoch oder niedrig sei, sie tragen 

15 gleichmässig be i z u m G e n u ß ihres Besitzers. Durch Verwechslung der 

Ideen von Wer th u n d Re ich thum ist m a n zur Behauptung gekommen, daß 

durch Verminderung der Quant i tä t von Waaren , der R e i c h t h u m vermehrt 

werden könne . . . Der Einzelne, der im Besitz einer sel tnen Waare mehr nec

essaries etc kommand i r en kann, ist reicher, aber nu r durch Verminderung 

20 der shares der andren Indiv iduen in demselben Verhä l tn iß . . . K ö n n e n alle 

Waaren in e inem Land, Gold eingeschlossen, durch eine Erfindung mi t 

demselben Capital u n d Arbei t verdoppelt werden, so der R e i c h t h u m dop

pelt, aber der W e r t h bleibt derselbe. Der R e i c h t h u m eines Landes kann 

also in doppelter Weise vermehr t ||36| werden: durch Anwendung eines größ-

25 ren Theil der Revenue in der Erhaltung der productiven Arbeit - u n d dieß wird 

hinzufügen nicht n u r zur Quanti tä t , sondern z u m Wer th der Masse der 

Waaren; oder ohne Anwendung einer additional quantity von Arbeit, durch mak

ing the same quantity more productive - u n d dieß fügt h inzu z u m Ueberfluß, 

aber nicht z u m Wer th der W a a r e n . . . W e n n 10 m e n eine Kornmüh le dre-

30 hen , u n d n u n entdeckt wird, daß durch den Beistand von Wind oder Was

ser die Arbei t dieser 10 Leute gespart werden kann , würde das Meh l wel

ches das Product ist z u m Thei l of the work performed by the mill , 

unmi t te lbar im Wer th fallen, im Verhäl tniß zur ersparten Quant i t ä t von 

Arbeit; u n d die Gesellschaft würde reicher sein um die Waaren , welche die 

35 Arbei t der 10 Leute produciren könnte , the funds dest ined for their ma in 

tenance being in no degree impaired. . . . Say mach t mi t Unrech t A. Smi th 

den Vorwurf, er habe den Wer th übersehn, welcher den Waaren durch die 

natür l ichen Agenten gegeben wird u n d durch die Maschiner ie , weil er den 

Wer th aller Dinge von der menschl ichen Arbei t ab l e i t e . . . A. Smith unter-
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schäzt diese Dienste nicht , aber er unterscheidet mi t Recht , daß sie zwar 

zur value in use hinzufügen, i n d e m sie den Ueberfluß der Producte vermeh

ren u n d die Menschen reicher machen , aber nichts z u m Tauschwerth h in

zufügen, weil n ichts gezahlt wird für den Gebrauch der Luft, der W ä r m e 

u n d des Wassers, weil sie ihr work gratis thun . (p. 320 -337 ) 5 

(Mit de r b losen Begriffsunterscheidung zwischen va lue u n d r iches heb t 

R ica rdo die Schwierigkei t n i ch t auf. D e r bürger l iche R e i c h t h u m u n d der 

Zweck bei al ler bürger l i chen P roduc t ion ist de r Tauschwerth, n i ch t der 

G e n u ß . Um diesen Tauschwer th zu v e r m e h r e n giebt e s - von d e n wech

selsei t igen Pre l lere ien abgesehn - ke in and re s Mi t te l , a ls die P r o d u c t e 10 

zu vervielfältigen, m e h r zu p roduc i ren . Um diese M e h r p r o d u c t i o n zu er

re ichen , m ü s s e n die Product ivkräf te ve rmehr t werden . A b e r in demse l 

b e n Verhä l tn iß a ls die Product ivkraf t e iner gegebnen Arbe i t squan t i t ä t 

ve rmehr t wird - e iner gegebenen S u m m e von K a p i t a l u n d Arbei t - fällt 

de r Tauschwer th der P r o d u c t e u n d die verdoppel te P r o d u c t i o n h a t den- 15 

se lben Werth wie f rüher die Hälf te . Von der deprec ia t ion auf die wir spä

te r k o m m e n werden ga r n ich t z u sp rechen . G e s c h ä h e d ieß n u n gleich-

mass ig , so würde der W e r t h s ich n ie ände rn , a l so der g a n z e St imulus der 

bürger l i chen P roduc t i on wegfallen. I n d e m sie ung le i chmäss ig gesch ieh t , 

k o m m e n alle Col l i s ionen h ine in , aber zugle ich der bürger l iche For t - 20 

schr i t t . D ie M e h r p r o d u c t i o n der W a a r e n is t nie der Zweck der bürger l i 

c h e n Produc t ion , s o n d e r n die M e h r p r o d u c t i o n von Werthen. D ie wirkli

che V e r m e h r u n g de r Product ivkraf t u n d de r W a a r e n gesch ieh t m a l g r é 

elle u n d der Wide r sp ruch zwischen dieser Vermehrung der Werthe, d ie 

s ich selbst aufhebt in ih re r e ignen Bewegung in e ine V e r m e h r u n g von 25 

P roduc ten , l iegt a l len K r i s e n u . s . w . zu G r u n d e . E i n W i d e r s p r u c h wor in 

s ich die bürger l iche Indus t r i e bes tänd ig he rumdreh t . ) 

R i c a r d o sagt v o m Capital: 

»Capital ist der Thei l des Reichthums eines Landes der angewandt ist 

with a view to future product ion, and may be increased in the same m a n n e r 30 

as wealth. An additional capital will be equally efficacious in the product ion 

of future wealth, whether it be obtained from improvements of skill and 

machinery , or from using more revenue productively, for wealth always de

pends on the quanti ty of commodi t ies produced, without any regard to the 

facility with which the ins t ruments employed in product ion may have been 35 

procured. A certain quanti ty of clothes and provisions will ma in ta in and 

employ the same n u m b e r of men , and will therefore procure the same 

quanti ty of work to be done , whether they be produced by the labour of 100 

or 200 men ; bu t they will be of twice the value if 200 have been employed 

on their p r o d u c t i o n s (p. 327,28) 40 

Erstens. Gesez t n u n 100 m e n p roduc i r t en so viel W a a r e wie f rüher 200. 
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So würde a lso d a s W e r k dieser 100 200 m e n a n s W e r k se tzen k ö n n e n . 

D a s P r o d u c t de r 200, die n u n employed sind, wird e s doppe l t d e n W e r t h 

h a b e n als d a s de r e r s t en H u n d e r t , weil es das P r o d u c t von 200 ist , w ä h 

r e n d j e n e s n u r d a s P roduc t von 100 war? 

5 Zweitens. R i c a r d o verwechsel t h ie r das Cap i t a l m i t d e m Matérial des 

Cap i t a l s . D e r R e i c h t h u m ist n u r d ie M a t e r i e des Cap i t a l s . D a s C a p i t a l 

is t i m m e r e ine Summe von Werthen, die wieder zur P r o d u c t i o n b e s t i m m t 

ist , n ich t n u r e ine S u m m e von P r o d u c t e n u n d a u c h n i ch t zu r P r o d u c t i o n 

von P roduc t en , s o n d e r n von W e r t h e n . W e n n addi t ione i le W a a r e n d u r c h 

10 M a s c h i n e r i e etc verschafft werden, womi t addi t ione l le Arbei te r in Bewe

g u n g gesez t we rden k ö n n e n , so ist ke in additionelles Capital geschaffen, 

s o n d e r n die Productivkrqft des alten ist vermehrt. K e i n Kap i t a l i s t wird sa

gen , d a ß e r e in addi t ionel les Cap i t a l besizt , w e n n e r m i t dense lben 

100 T h a l e r n m e h r Arbei te r in Bewegung se tzen k a n n . Se in Capital ver-

15 m e h r t sich in d iesem Fal le , ||37| weil die R a t e des Profi ts ü b e r d e n Ar

be i t s lohn steigt u n d so m e h r von d e m a l t en Cap i t a l i n der F o r m von Ca

p i ta l s t a t t in de r F o r m von expendi ture der Arbe i te r r ep roduc i r t wird. 

D iese r Vor the i l d a u e r t n u r so l ange , bis die Concu r r enz g le ichproduct i -

ver Cap i t a l i en d iesen su rp lus G e w i n n ausgegl ichen ha t . Es wäre sons t 

20 zwar die V e r m e h r u n g des R e i c h t h u m s , abe r n ich t des Cap i t a l s zu begrei

fen. N a c h d ieser Ausg le i chung bleibt zwar de r ve rmehr te va lue in u s e , 

aber das K a p i t a l fähr t n ich t fort s ich in d e m s e l b e n M a a ß zu ve rmehren . 

W e n n d a s K a p i t a l p roduct iver wird, so würde es s ich n i ch t v e n n e h r e n , 

w e n n alle C a p i t a l i e n in demse lben u n d in a l len Geschäf t szweigen gleich 

25 product iver w ü r d e n . D a s Cap i t a l des L a n d e s würde dasse lbe b le iben 

aber g röß ren R e i c h t h u m i m R . ' s chen S inn p roduc i ren , m e h r necessa r ies 

e tc . I n d e m die V e r m e h r u n g der Product ivkraf t des Cap i t a l s i m m e r einsei

tig ist, a lso z u n ä c h s t a u c h e ine V e r m e h r u n g der Werthe (ganz so gu t 

wird h ie r die bes te M a s c h i n e an d e m Pre iß der mi t t l e r en t h e i l n e h m e n , 

30 wie der sch lechtes te B o d e n am Pre iß des bes t en u n d es f indet wie be i de r 

R e n t e eine Wer thschöpfung s ta t t ) i n d e m ferner der Cap i ta l i s t m i t dem

se lben C a p i t a l m e h r Arbe i te r in Bewegung sezt , v e n n e h r t e r a l so die 

Q u a n t i t ä t de r Arbei t , l ä ß t z .B . 2 Mi l l , s t a t t f rüher e ine a rbe i ten u n d ver

m e h r t so a u c h die W e r t h e . 

35 Bei R i c a r d o wird ü b e r h a u p t n ie k lar , wie die Werthe, a l so a u c h d a s Ca

p i t a l ve rmehr t werden k ö n n e n , o h n e d a ß wie be i de r R e n t e , d e m e inen 

en tzogen wird, was der a n d r e erhäl t . D a z u gehör t au s se r de r Ve rmeh

r u n g der Bevölkerung, d ie V e r m e h r u n g der Product ivkraf t des Cap i t a l s 

i .e . die V e r m i n d e r u n g des re la t iven Sala i rs des Arbei te rs , die E i n s p a r u n g 

40 s c h o n g e t h a n e r Arbei t , vor a l lem a u c h die verhältnißmässige Vervielfälti

gung der Beschäftigungsweisen. Es we rden m e h r W e r t h e geschaffen 1) in-
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d e m m e h r H ä n d e sich a n s Werk se tzen i n e i n e m Zweig a n s Werk se tzen 

u n d 2) e ine en t sp rechende Arbei t in a n d r e n Zweigen hervorgerufen wird, 

wogegen a u s g e t a u s c h t wird. D ie engl i schen Baumwol l fabr iken w ü r d e n 

n ich t m e h r Werthe geschaffen h a b e n , w e n n n ich t 1000 A b s a t z m ä r k t e in 

u n d ausse r d e m L a n d d u r c h Arbeit , wogegen sie a u s t a u s c h e n k ö n n e n , 5 

hervorgerufen wurden . D iese Aus t auschba rke i t u n d d a s Schaffen des 

Equ iva len t s l äß t R i c a r d o g a n z ausse r Augen . An e i n e m a n d r e n Or t sagt 

R i c a r d o : 

»Es kann als al lgemeines uniformly true principle aufgestellt werden, 

daß das einzige encouragement zur vermehrten Product ion einer Waare , 10 

der Ueberschuß ihres Marktpreises über ihr natural oder necessary value ist.« 

(p. 504) H i e r giebt e r a lso zu, d a ß es sich n ich t um die P r o d u c t i o n des 

»Re ich thums« in s e inem Sinne , sonde rn von »Wer then« h a n d e l t . D e r 

»na tür l i che Pre iß« sezt s ich gegen den Marktpreiß du rch , abe r in e i n e m 

struggle , de r m i t de r e in fachen Ausg le ichung R ' s n i ch t s zu t h u n h a t . Im 15 

Beg inn der Indus t r i e , wo me i s t ens die Nachf rage der Zufuhr en t spr ich t , 

d ie Concu r r enz b e s c h r ä n k t war , a lso M o n o p o l p r e i s s e in a l len I n d u s t r i e n 

s t a t t f anden , is t die Ausspannung des G r u n d e i g e n t h u m s d u r c h d a s indu

strielle be s t änd ig (auch in N a t i o n e n gespal te t ) d a r u m die Bere iche rung 

auf de r e inen u n d V e r a r m u n g auf der a n d r e n Seite, also de r s t ruggle zwi- 20 

sehen marke tp r i ce u n d rea lpr ice n ich t z u demse lben P h ä n o m e n führ t 

u n d n ich t i n d e m M a a ß stat t f indet , wie i n de r m o d e r n e n Gesel lschaf t . 

D e r U e b e r s c h u ß des m a r k e t p r i c e übe r d e n rea lpr ice w a r h i e r bes t änd ig . 

Von dem Einfluß von Nachfrage und Zufuhr auf Preisse. 

( N a c h d e m was wir b i she r g eh ö r t h a b e n , d rück t die C o n c u r r e n z u n t e r d e n 25 

Cap i t a l i s t en n a c h der prof i t l ichsten A n w e n d u n g der Cap i t a l i en d e n 

M a r k t p r e i ß bes t änd ig z u m R e a l p r e i ß h e r a b - die proportioneile Anwen

dung der Capitalien auf die verschiednen Geschäftszweige. A b e r d iese C o m 

pe t i t ion de r Cap i t a l i s t en is t wieder b e s t i m m t d u r c h d e n Wechse l de r 

Nachf rage . Also ist es Nachf rage u n d Zufuhr , i nne rha lb de ren s ich die 30 

B e s t i m m u n g des Pre isses d u r c h die Arbei tszei t real is ir t , i n d e m sie die 

Verhä l tn i sse be s t immt , wor in die ve r sch iednen Cap i t a l i en auf die ver

sch i ednen Geschäf tszweige verthei l t werden . Andre r se i t s is t Zu fuh r wie 

Nachf rage b e s t i m m t d u r c h die P roduc t ion selbst.) 

Das Verhäl tniß von Nachfrage u n d Zufuhr afficirt den Marktpre iß einer 35 

Waare nur temporär, bis sie, im Verhäl tniß zur vergrösserten oder verringer

ten Nachfrage, in größrem oder m in d r em Ueberfluß zugeführt ist. Vermin

dert die Product ionskost von H ü t h e n u n d ihr Preiß fällt schließlich auf 
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ihren n e u e n na tür l ichen Preiß, obgleich die Nachfrage sich verdoppelt, ver

dreifacht oder vervierfacht h a t . . . Fiele das G o l d um die Hälf te se iner P ro -

duc t ionskos ten , so würde der Pre iß der W a a r e n i n G o l d ausgedrück t , um 

100% ste igen, obgle ich die Nachf rage n a c h i h n e n n ich t z u g e n o m m e n 

5 h ä t t e , b los weil ih r d u r c h die Arbei tszei t b e s t i m m t e r W e r t h im Verhäl t 

n i ß z u m G o l d ges t iegen ode r dessen relat iver W e r t h um % gefal len i s t . . . 

Die 8 Ums tände des Lauderdale , wodurch der Tauschwerth der Waaren 

steigen oder fallen kann , ζ. Β. A gegen Β u n d gegen C (Geld) A vermindert 

in Quant i tä t steigt gegen Β, A vermehrt in Quant i tä t fällt gegen B, A das-

10 selbe Β vermindert, fällt A, A dasselbe, Β vermehrt steigt A u n d ebenso die 

4 fallen von A gegen C . . . Dieß sag t R ica rdo ist wahr ||38| von monopolisir-

ten Waaren u n d von allen andren Waaren für a limited period. ( I m m e r n a t ü r 

l ich vorausgesez t d a ß die Q u a n t i t ä t steigt ode r fällt, w e n n die Nachf rage 

dieselbe bleibt , ode r d a ß die Q u a n t i t ä t dieselbe bleibt abe r die Nachf rage 

15 steigt ode r fällt.) . . . Sind die Product ionskosten einer Waare vermindert , 

so wird sie deßwegen n ich t in größrer Menge zugeführt, wenn die Nach

frage n icht wächst: denn eine Waare ist n icht zugeführt, blos deßwegen 

weil sie producir t werden kann, sondern weil Nachfrage für sie da i s t . . . 

Preisse von Waaren , die der Concurrenz unterworfen sind u n d deren Quan-

20 ti tät in e inem modera te degree vermehrt werden kann , hängen schließlich 

ab, n icht vom Stand der Nachfrage u n d Zufuhr, sondern von ihrer ver

mehr ten oder verminder ten Productionskost . (p. 4 6 0 - 4 6 5 ) 

Die Produktionskosten, d. h. der real value 
bestimmt nicht die production, sondern der marketprice. 

25 (Der R e a l p r e i ß ist de r Pre iß , wozu e ine W a a r e producirt werden kann, de r 

Marktpreiß is t der wozu sie verkauft werden kann.) »Es ist n icht der Preiß, 

wozu Korn producir t werden kann, der Einfluß auf die producine Quantität 

hat , sondern der Preiß wozu es verkauft werden kann. Es ist im Verhäl tn iß 

z u m degree of the difference of its price über oder un te r den Produkt ions-

30 kosten, that capital is at tracted to, or repelled from the land. If tha t excess 

be such as to give the capital so employed, a greater t han the general profit 

of stock, capital will go to the land; if less, it will be withdrawn from it.« 

(p. 505) 
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Depreciirende Wirkung von Verbesserungen 
in Agricultur und Maschinerie. 

Alle Verbesserungen in Agrikultur u n d Manufaktur , u n d alle Erf indungen 

von Maschiner ie . . . verfehlen niemals , im Augenbl ick ihrer In t roduct ion , 

den Wer th eines Theils des exist irenden Capitals der Pächter oder m a n u - 5 

facturers zu deteriorate or annihi late , (p. 318) 

Gesezt , mi t e inem gegebnen Capital, producire die Arbei t einer be

s t immten Zahl von Menschen 1000 Paar Strümpfe u n d durch Erf indungen 

in der Maschiner ie , könne dieselbe Zahl of m e n produciren 2000 Paar oder 

1000 Paar Strümpfe u n d 500 hats; dann der Wer th der 2000 [Paar] 10 

Strümpfe oder der 1000 [Paar] Strümpfe u n d 500 hats n ich t m e h r als der 

der 1000 Paar Strümpfe vor der Einführung der Maschiner ie ; denn sie wer

den das Product derselben Quant i tä t von Arbeit sein. Aber der Wer th der 

a l lgemeinen Masse von Waaren wird nichts destoweniger verminder t sein; 

d e n n . . . ein Effekt ist producir t auf den Theil noch unconsumir t e r Waaren , 15 

die vor der Verbeßrung fabricirt waren; der Wer th dieser W a a r e n wird redu-

cirt sein, da sie fallen müssen zum level, quanti ty for quanti ty, of the goods 

produced unde r all the advantages of the improvement : u n d die Gesell

schaft wird, trotz der vermehrten Quant i tä t von Waaren , . . . e inen geringren 

Belauf von Wer then haben . I n d e m wir beständig die Leichtigkeit der Pro- 20 

duct ion vermehren, vermindern wir beständig den Wer th einiger der vorher 

producir ten Waaren , obgleich wir dadurch nicht nur den na t iona len Reich

t h u m vermehren, sondern auch die power of future product ion, (p. 321) 

Kornpreiß regulirt nicht den Preiß der andren Waaren. 

M a n abstrahire vom Geld. »Unter solchen Umständen , könn te das Korn 25 

steigen im Tauschwerth mi t andren Dingen? Wenn , d a n n ist es n ich t wahr, 

daß der Wer th des Korns den Wer th aller andren Waaren regulirt. D e n n 

sonst dürfte es n icht im relativen Wer th zu ihnen wechseln. W e n n nicht , 

dann m u ß bewiesen werden, daß Korn, mag es auf re ichen oder a rmen 

Ländern erhal ten sein, mi t viel Arbeit oder wenig, mi t oder ohne Hülfe von 30 

Maschiner ie es stets für dieselbe Quant i tä t von andren W a a r e n sich aus

tauschen würde.« (p. 364,5) 

(Das Wicht ige be i R ica rdo , d a ß w ä h r e n d selbst A . S m i t h u n d Say n o c h 

e in bestimmtes Product de r Arbei t z u m Regu la to r m a c h e n , er übe ra l l die 

Arbei t , die Thät igke i t , die Indus t r i e selbst n i m m t , n i ch t d a s P roduc t , 35 
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sonde rn die P roduc t ion , d e n A k t des Schaffens. D a m i t die volle Epoche de r 

bürger l i chen Indus t r i e . Bei A. S m i t h die Thä t igke i t n o c h n ich t befreit , 

frei, losger i ssen von den N a t u r b a n d e n , v o m Gegens t and . ) (Bei R i c a r d o 

h a t de r M e n s c h e s übe ra l l m i t se iner e ignen Product iv i tä t zu t h u n , be i 

5 A. S m i t h kn i e t er n o c h n i ede r vor s e inem e ignen Geschöpf, h a n d e l t es 

sich n o c h um e inen b e s t i m m t e n , d e n Z u s t a n d ausse r se iner Thät igkei t . ) | 

|39| ( D a r u m se ine Po l emik gegen das K o r n u n d den Preiß de r Arbei t , 

d e n Arbeitslohn, de r na tü r l i ch n i ch t die Arbe i t selbst ist) (Ebenso gegen 

d a s Geld.) 

10 »Der reale Preiß hängt n ich t wie einige behaupte t haben , vom Geldwerth 

ab; auch n icht vom Wer th im Verhäl tniß z u m Korn, Arbei t oder irgend 

einer Waare e inzeln genommen , oder to all commodi t ies , collectively.« 

(p. 499) ( U e b e r h a u p t n i ch t von e iner W a a r e ; s o n d e r n von de r die W a a r e 

p r o d u c i r e n d e n Thät igkei t . Also a u c h n ich t von der Arbei t , sofern sie be-

15 zah l t wird, s o n d e r n von der Arbei t , insofern sie p roduc t iv ist , n i ch t inso

fern sie selbst W a a r e , s o n d e r n insofern sie W a a r e n schafft.) 

Der auswärtige Handel und der Tauschwerth. 

Da der Werth aller fremden Waaren gemessen ist durch die Quantität unserer Ar

beit und unsres Landes, der im Austausch für sie gegeben ist, würden wir kei-

20 nen grösseren Wer th haben , wenn durch die Entdeckung neue r Märkte , wir 

die doppelte Quant i tä t fremder Waaren für eine gegebne Quant i tä t der 

unsren erhalten. W e n n durch Verkauf von englischen Waaren z u m Belauf 

von 1000 ein Kaufmann eine Quant i tä t von fremden Waaren erhal ten 

kann, die er in dem englischen Markt für 1200 /. verkaufen kann , so erhält 

25 er 20% profit durch eine solche Anwendung seines Capitals; aber weder 

sein Gewinn, noch der W e r t h seiner import i r ten Waaren , würden vermehr t 

oder verminder t werden, durch eine größre oder kleinre Quant i tä t of for

eign goods obta ined. Ob er 25 oder 50 pipes of wine importir t , sein Inter

esse k a n n nicht afflcirt sein, wenn er e inmal die 25, das andremal die 50 

30 pipes zu 1200 l. verkauft.In j e d e m Fall sein Profit auf 200 /. beschränkt , or 

20% auf sein Capital, u n d in be iden Fäl len ist derselbe Wer th in England 

importirt . Verkauft er die 50 pipes für meh r als 1200 /., so überschrei ten die 

profits dieses e inze lnen Kaufmanns die Durchschni t t s ra te des Profits u n d 

Capital ien werden in diesen vortheilhaften t rade fliessen, bis der Fal l des 

35 Weinpreisses jedes Ding zu se inem frühren level gebracht hat . (p. [131,] 

132.) 

U m z u beweisen , d a ß der W e r t h der f r emden W a a r e n g e m e s s e n is t 

du rch die Q u a n t i t ä t des e inhe imi schen L a n d e s u n d Arbei t , sagt R i c a r d o : 
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»In d e m Ankauf von fremden Waaren wird derselbe, oder e in größrer 

oder ein kleinrer Thei l des Landes u n d der Arbeit z .B . von England ange

wandt werden. Derselbe Theil, dann besteht dieselbe Nachfrage für die ein

he imischen Producte fort, u n d derselbe Theil des Capitals zu ihrer Produc

t ion verwandt. Ein geringerer, wenn der Preiß des fremden Products 5 

wohlfeiler, dann größrer Thei l disposable für die in ländische Nachfrage. 

Ein größrer, dann weniger Capital verwandt u n d weniger Nachfrage n a c h 

der in ländischen Product ion. So das Capital freigemacht, womit fremde 

Waaren gekauft; u n d folglich in allen Fällen, die Nachfrage für fremde u n d 

inländische Producte zusammen , so weit es den Wer th angeht, begrenzt 10 

durch die Revenu u n d das Kapital des Landes . W e n n das Eine steigt, m u ß 

das andre abnehmen.« (p. 133, 134) 

(Dieß ist s icher: D e r W e r t h des L a n d e s u n d der Arbei t ζ . B. 10001. 

W e n n a l so 800 / . auf auswär t igen K a u f verwandt , k ö n n e n n u r 200 auf in

l ä n d i s c h e n ve rwand t werden , w e n n 800 auf i n l ä n d i s c h e n n u r 200 auf a u s - 15 

wär t igen e tc . D. h. weiter n i ch t s : Wir können nur unsre Arbeit, die Pro

ducte unsrer Arbeit a u s t a u s c h e n . Da d ieß e ine gegebne S u m m e ist : W e n n 

wir soviel von d ieser S u m m e auf e inen der be iden Hande l szwe ige , k ö n 

n e n wir n u r den R e s t de r S u m m e auf den a n d r e n verwenden . D i e ß be 

weist aber n icht , d a ß wir im A u s t a u s c h n ich t m e h r Werthe zu rücke rha l - 20 

t e n k ö n n e n . R i c a r d o n i m m t h ier an , d a ß der Werth, d e n wir 

zu rückbr ingen , sofort im L a n d e selbst ausgegeben , a u s g e t a u s c h t we rden 

m u ß , a lso b e s c h r ä n k t is t d u r c h die Wer the , die es ha t . Aber wir accumuli-

ren, wie alle H a n d e l s n a t i o n e n es g e t h a n h a b e n , ζ . B. G o l d u n d h o a r d e n 

es, w e n n wir für die g r ö ß r e n Wer the , die wir zu rückbr ingen , ke in u n m i t - 25 

te lbares Equ iva len t f inden. Sons t wäre j a a u c h der a l lgemeine Sa tz r ich

tig: Wi r k ö n n e n k e i n e n neuen W e r t h schaffen, s o n d e r n n u r va leur u t i le , 

d e n n der n e u e Werth ist bestimmt durch die vorhandnen Arbeitsproducte, 

u n d Arbeit , i s t g e m e s s e n d u r c h den schon v o r h a n d n e n W e r t h , wogegen 

er s ich a u s t a u s c h e n m u ß . D e r v o r h a n d n e W e r t h k ö n n t e a l so n ie ver- 30 

m e h r t werden . A b e r k ö n n e n wir n ich t n e u e Arbei t ins L e b e n rufen? U n d 

d a s Ge ld s teh t e s n u r im Verhä l tn iß zu den geschaffnen W e r t h e n ode r zu 

d e n e n , die geschaffen we rden k ö n n e n ? U n d ||40| k a n n e ine N a t i o n die 

a n d r e n ich t so gu t bes teh len , wie ein I n d i v i d u u m d a s and re? 

Aber R i c a r d o wird sagen : Es s ind n u r 3 Fä l l e mögl ich . 35 

E n t w e d e r führe ich von a u s s e n Waaren ein, 

o d e r Geld, 

ode r Einkommen, so d a ß im lez ten Fa l l i ch im A u s t a u s c h e ine jähr l i 

che R e v e n u e e rha l t e . 

Alle 3 m u ß ich im I n l a n d a u s t a u s c h e n . Wogegen? G e g e n die vor- 40 

h a n d n e Arbei t u n d Land . I h r Werth is t a lso d u r c h i h r en Werth g e m e s s e n . 
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D u r c h den auswär t igen H a n d e l k ö n n e n a lso n ie die W e r t h e ve rmehr t 

werden . 

E i n e u r sp rüng l i ch a r m e N a t i o n , wie die Ho l l ände r , k ö n n t e a lso n ie 

d u r c h den auswär t igen H a n d e l an T a u s c h w e r t h e n gewinnen , u n d bür-

5 gerlich r e ich werden . D i e ß P a r a d o x o n stellt R ic . auf. 

Al lerd ings wäre d a s r icht ig, w e n n ich d e n neuen Werth, d e n ich selbst 

a u s d e m L a n d g e n o m m e n h a b e , gegen d e n a l t en a u s t a u s c h t e . A b e r ich 

k a n n 

n e u e Arbe i t ins L e b e n rufen mi t d e m n e u e n W e r t h u n d d a r u m n e u e 

10 Wer the , gegen die ich n a c h u n d n a c h n e u e r ep roduc i r end a u s t a u s c h e ; 

ich k a n n d a s verwer then , was früher k e i n e n W e r t h h a t t e , i n d e m ich e s 

z u m G e g e n s t a n d des A u s t a u s c h e s m a c h e : 

ich k a n n e inen Thei l wieder ins A u s l a n d sch icken u n d e inen The i l ge

gen dense lben W e r t h a u s t a u s c h e n , d e n ich ausgeführ t h a b e m i t Profit . 

15 So k a n n s ich e ine H a n d e l s n a t i o n bere ichern . 

U n d ich führe, in Arbei tszei t be t r ach te t , vielleicht m e h r ein, als i ch 

ausgeführ t h a b e . 

W e n n Ric . sag t m i t Rech t , d a ß e ine W a a r e n ich t p roduc i r t wird zu ge

wissen Kos t en , weil sie d a z u produci r t , s o n d e r n weil sie verkauf t we rden 

20 k a n n , so ebenso sehr , d a ß sie e inen Werth h a t n ich t ih re r P r o d u c t i o n s k o -

s t en wegen , s o n d e r n weil s ie gegen b e s t i m m t e P r o d u c t i o n s k o s t e n ausge

t ausch t we rden k a n n . 

W e n n die Arbei tszei t d a s M a a ß des W e r t h s , d . h . der Q u a n t i t ä t von 

W a a r e n die gegen e ine dr i t te im A u s t a u s c h gegeben werden , so ebenso 

25 sicher, d a ß d a s M a a ß des W e r t h s n ich t der Werth ist, Sache ist , d ie 

gemessen wird, u n d d a ß , d a m i t die Quan t i t ä t , wor in W a a r e n gegen e in

a n d e r s ich a u s t a u s c h e n , g e m e s s e n werden k a n n , sie s ich vor allem aus

tauschen m ü s s e n . M i t d e m Austausch beg inn t d a h e r die Verwerthbarkeit 

der W a a r e . J e d e r n e u e G e g e n s t a n d , der a u s t a u s c h b a r wird, ist d a d u r c h 

30 eo ipso e in n e u e r Werth u n d fügt zu der Z a h l de r W e r t h e h inzu . In d e m 

M a a s s e wie s ich d a h e r die Que l l en des A u s t a u s c h e s eröffnen, vervielfäl

t igen s ich die Wer the , im in länd i schen , wie im auswär t igen H a n d e l . U n d 

die Fäh igke i t des A u s t a u s c h e s schafft d a h e r n e u e Arbe i t u n d sezt n e u e s 

L a n d in B e b a u u n g , is t a l so n ich t d u r c h sie gemessen . Es wäre sons t a u c h 

35 dasse lbe zu b e h a u p t e n , de r W e r t h e iner W a a r e sei gegeben d u r c h die in 

ihr fixirte Arbei tszei t , u n d sie sei Werth, o h n e austauschbar zu sein. W a a 

ren , die k e i n e n W e r t h h a t t e n , b e k o m m e n d u r c h die A u s t a u s c h b a r k e i t zu

nächs t e inen W e r t h . E r s t d u r c h die b lose A u s t a u s c h b a r k e i t . D a s ie d a n n 

ba ld erschöpf t s ind, m u ß die Arbei t sie r ep roduc i r en u n d w e n n ihr W e r t h 

40 z u n ä c h s t zufäll ig b e s t i m m t war , b e s t i m m t er s ich n u n d u r c h die P roduc 

t ionskos ten . W e r d e n d a h e r die Que l l en des A u s t a u s c h e s verstopft , so 
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h ö r t die P r o d u c t i o n auf, a l so das M a a ß , w o n a c h n a c h R i c a r d o der A u s 

t a u s c h zu m e s s e n »das j äh r l i che L a n d u n d die j äh r l i che Arbeit«.) 

Bestimmung des Tauschwerths in verschiednen Ländern. 

Dieselbe Regel, welche den relativen Wer th der Waaren in E i n e m Lande 

regelt, regelt n icht den relativen Wer th der Waaren , die zwischen ver- 5 

schiednen Ländern ausgetauscht werden. Unte r dem System vollständiger 

Handelsfreiheit , devouirt jedes Land sein Capital u n d seine Arbei t solchen 

Beschäftigungen, die j e d e m derselben am vortheilhaftesten sind . . . Da

durch Arbei t mos t effectively u n d most economically vertheilt: while, by 

increasing the general mass of product ions, it diffuses general benefit, and 10 

b inds together by one c o m m o n tie of interest and intercourse, the universal 

society of na t ions throughout the civilized world, (p. 138,39, cont in . 

p . 43) I 
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I4i | Sir J. Steuart contin. 

t. II. 

b.II. 

Athen zur Zei t Xenophons ha t te die Gewohnhei t Steuern auf ihre confed-

5 erate cities aufzulegen, in order to ma in ta in their own c o m m o n people, 

(p. 35) In den alten Zei ten great quant i t ies of gold and silver were found 

locked up in the coffers of the rich: this was in a great measure useless to 

them, in the c o m m o n course of life, and was the more easily parted with 

from a sen t iment of vanity or ostentat ion. In our days, the largest i ncome is 

10 commonly found too small for the current expence of the proprietor, (p. 36) 

Unte r sche ide t p. 60 zwischen »prime cost« u n d »selling prices«, the first 

depends u p o n the t ime employed, the expence of the workmen, and the 

value of the materials . The second is the s u m of these, added to t h e profit 

upon al ienat ion. . . . das erste invariable, das zweite beständig increasing 

15 either from delay in selling off, or by the mult ipl ici ty of al ienat ions, (p. 60) 

The constant increase of work implies an augmenta t ion of number s , and 

consequently of food; bu t the quanti ty of food depends on the extent and 

fertility of the soil: so soon therefore as the soil refuses to give more food, it 

mus t be sought for from abroad, and when the expence of procuring it rises 

20 above a certain standard, subsistence becomes dear; this raises the prices, 

the market is deserted, and the scale of work is m a d e to prepondera te un t i l 

the industr ious enter into a hurtful compet i t ion and starve one another , 

(p. 66) W h e n an idle people, abundant ly fed, be take themselves to industry, 

they can afford, for a while, manufactures at the cheapest rate; because 

25 they do not live by their industry, bu t amuse themselves with it. Hence the 
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cheapness of all sorts of country work, in former t imes, and of N u n s work 

in those we live- in. (1. c.) consolidated profits u n d high prices of subsistence 

sind vices in a state, (p. 72) As frugality and industry are in our days ca

pable of amassing the greatest fortunes in solid property, so is dissipation, by 

the means of symbolical money, as certain an expedient for the annihi la- 5 

t ion of them. . . . dissipation implies frugality and frugality dissipation. In 

every country of great circulation, they balance and destroy one another; 

and since there is no such thing as equality of fortune to be preserved without 

proscribing alienation, i. e. circulation, the next best expedient for making 

people equal, I think, is to enrich them by turns, (p. 86) the price of articles 10 

of the first necessity regulate, in a great measure , the price of every thing 

else. . . . the s tandard price of subsistence is in the compound proport ion of 

the n u m b e r of those who are obliged to buy, and of the d e m a n d found for 

their labour. Subsistence never can rise above the level of the faculties of 

the numerous classes of a people; because so soon as a price rises above the 15 

faculties of the buyer, his d e m a n d is withdrawn; and when the d e m a n d of a 

numerous class is withdrawn, subsistence is found in too great plenty for 

the r ich to bear a high price, (p. 89) Die Effects of r iches in those countr ies 

where trade und industry are little known. Unde r such circumstances , coin 

mus t be locked up , or virtue will go to wreck. Why? because , if coin circu- 20 

late where there is no industry, i t mus t circulate for no adequate equivalent 

in work or service i. e. for the gratification of the passions, or in mons t rous 

prodigality, (p. 91,2) M a n sagt, daß luxury eine Na t ion effeminili: a t rue 

proposit ion, when rightly unders tood, relative to the industr ious , no t to the 

luxurious classes of the people, (p. 93) The magnif icence der Al ten hat te 25 

nicht dieselbe Tendenz simplicity zu zerstören wie der Luxus der m o 

dernen Zeit; because they owed their magnificence to the slavery of the infe

rior classes of the people, who got no return for their labour further than 

bare subsistence. Whereas mode rn magnificence depends u p o n industry; 

which draws after it such a retr ibut ion in money, as soon enables those who 30 

at first contr ibuted to the luxury of others, to call for the like service from 

an inferior class, who are entering upon the course which the more wealthy 

abandon, (p. 94) 
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(t. Π.) 

Book III. Of Money and coin. 

Part I. The Principles of Money deduced, 

and applied to the Coin of Great Britain. 

5 Symbolical or paper m o n e y is b u t a species of credit: it is no more t h a n the 

measure by which credit is reckoned. Credit is t h e basis of all contracts be

tween m e n : few can be so s imul taneous as n o t to leave some performance, 

or prestat ion ... on one side or other, at least for a short t ime, in suspence. 

He therefore, who fulfils his part, gives credit to the party who only prom-

10 ises to fulfil, and according to the variety of contracts, the n a t u r e of t h e 

prestations, or performances, there in stipulated, and the security given for 

fulfilling, what is n o t performed, credit assumes different forms, a n d com

m u n i c a t e s to us different ideas. Paper credit or symbolical money, on t h e 

other h a n d , is m o r e simple. It is an obligation to pay the intrinsic value of cer

va tain denominations of money contained in the paper. H e r e t h e n lies t h e differ

ence between a p a y m e n t m a d e in intrinsic value, and a n o t h e r m a d e in pa

per. He who pays in intrinsic value, puts t h e person to w h o m he pays in the 

real possession of what he owed; a n d this done, there is no more place for 

credit. He who pays in paper puts his creditor only in possession of another 

20 person's obligation to m a k e that value good to h i m : here credit is necessary 

even after the p a y m e n t is m a d e . Some intrinsic value or other, therefore, must 

be found out to form the basis of paper money: for without that it is impossible 

to f ix any d e t e r m i n e d s tandard worth for the d e n o m i n a t i o n s conta ined in 

t h e paper, (p. 100, 101) | 

25 |42 | Of M o n e y of Accompt . 

Money of Account ist n ichts als e in arbitrary scale of equal parts, invented 

for measur ing the respective value of things vendible. M o n e y of a c c o u n t 

ganz verschieden von money coin, which is price u n d könnte existiren, ob

gleich keine Substanz in der Welt wäre, die ein adéquates u n d proport ional 

30 equivalent für j ede Waare wäre. (p. 102) Money of account t hu t dense lben 

Diens t für den Werth der Dinge, wie Minu ten , Sekunden etc für Winke l 

oder scales für geographical maps etc. In allen diesen inventions, i m m e r 

some denomina t ion taken for the uni t . (1. c.) In Winke ln ists der Grad, in 
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der Geographie die Meile , in plans der F u ß etc, in money das pound , florin 

etc. Der Grad ha t keine bes t immte Länge, so nei ther has tha t part of the 

scale u p o n plans which marks the uni t : the usefulness of all those insti tu

t ions being solely confined to the marking of proportion. Jus t so the un i t in 

money can have no invariable determinate proport ion to any part of value, 5 

i. e., it cannot be fixed to any particular Quant i ty of gold, silver oder any 

other commodi ty whatsoever. The un i t once fixed, we can by mult iplying 

it, ascend to the greatest value etc. (p. 103) So money a scale for measur ing 

value, (p. 102) Der Wer th der Dinge ist regulirt durch die Combina t ions 

vieler Ums tände , aber hauptsächl ich durch folgende: 1) Die abundance of 10 

the things to be valued. 2) the demand which mank ind m a k e for them. 

3) the compet i t ion between the demanders , and 4) the extent of the facul

ties of the demanders . (p. 103) As far, as an increase of the metals and coin 

shall produce an increase of demand, and a greater compet i t ion t han be

fore, so far will tha t c i rcumstance influence the rise of prices, and no fur- 15 

ther. (p. 104) The value of commodit ies , therefore, depending u p o n a gen

eral combina t ion of c i rcumstances relative to themselves and to the fancies 

of men , their value ought to be considered as changing only with respect to 

one another; consequently, any thing which troubles or perplexes the ascer

ta ining of those changes of proportion by the means of a general, determinate 20 

and invariable scale, m u s t be hurtful to trade and a clog u p o n al ienat ion. 

(1. c.) daher zu untersche iden zwischen price (d. h. coin) considered as a 

measure u n d Preiß considered as an equivalent for value. Die metals perfor-

mi ren n ich t gleich gut j ede dieser be iden functions . . . Money ist an ideal 

scale of equal parts. If it be demanded what ought to be the s tandard value 25 

of one part? I answer, by putt ing another quest ion: W h a t is the s tandard 

length of a degree, a minu te , a second? It has n o n e . . . but so soon as one 

part becomes determined, by the na ture of a scale, all the rest m u s t follow 

in proportion, (p. 105) Examples von diesem idealen Geld das Bankgeld 

von Ams te rdam u n d das Angolamoney an der Afrikanischen Küste . . . Das 30 

bankmoney stands invariable like a rock in the sea. According to this ideal 

s tandard are the prices of all things regulated, (p. 106,7 sqq.) Dieß Bankgeld 

may at all t imes be mos t accurately specified in a de terminate weight of sil

ver and gold; bu t which can never be tied down to that precise weight for 

24 hours , any more t han to a barrel of herrings, (p. 108) 35 
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Aus J. Steuart: An inquiry into the principles of political economy (Fortsetzung) 

Of Artificial or Mater ia l Money . 

Altering the s tandard is like altering the na t iona l measures or weights. 

Dieß wird am besten entdeckt by comparing the thing altered mi t things 

von derselben Natur , die keine alteration erlit ten haben . So wenn der F u ß 

5 auf e inmal in ganz England geändert , the alteration would be best dis

covered, by comparing the new foot mi t dem von Paris oder irgend eines 

anderen Landes , das keine Veränderung erlitten. . . . So wenn das £ St. die 

english un i t sich änder t . . . the best way to discover i t will be to compare 

the former and the present value of i t mi t d e m money of other na t ions 

10 which has suffered no variation. This the course of exchange will perform 

with the greatest exactness, (p. 110) 

Incapacit ies der metals z u m Dienen 

als invariable measure of value. 

Gold u n d Silber variiren in ihrem relativen Werth zu einander, (p. I l l ) W e n n 

15 daher genommen , um den Wer th andrer Dinge zu messen, ändern die 

Dinge to be measured , without changing their relative proport ion between 

themselves, dennoch with respect to the denomina t ions of bo th their meas 

ures, (p. 112) Die edlen Metal le haben 2 Werthe , e inen als coin, den and

ren als Metal l , i . e. Waare . (p. 116) Das metal l ische Geld wears in circula-

20 tion, ist inaccurately coined, das coinage fügt d e m Wer th h inzu ohne d e m 

Gewicht hinzuzufügen, der Wer th kann willkührlich verändert werden u n d 

trade profits of the smallest defects in the coin. (p. 116,17) Alle diese incon-

veniencies denen coin ausgesezt ist, verschwinden in Ländern , wo der use 

of pure ideal money of account is properly established, (p. 118) Die Opera-

25 t ion des raising u n d debasing des coin is performed in 3 Weisen: 1) Durch 

Vermehrung oder Verminderung des Gewichts des coin. 2) D u r c h Vermeh

rung oder Verminderung der Proport ion der alloy im coin. 3) D u r c h Ver

mehrung oder Verminderung des Verhältnisses zwischen dem money 

(coin) u n d d e m money of account, ζ. Β. i n d e m m a n every s ixpence a shil-

30 ling nennt , (p. 128) K o m m e n alle drei heraus auf Verminderung des weight 

of the pure metals in t h e money-uni t of accompt. (p. 129) 
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Historical account of the variations in the brit ish coin. 

Das pound troy of s tandard silver war lange das I. St. für lange Jahre . Von 

Elisabeths Act zu sagen, daß es the last deliberate adul terat ion by law of the 

english coin war. (p. 153) Henry VIII u n d Edward VI, during the violent 

convulsions of the reformation, verfälschten die Fe inhe i t des coin so u n d 5 

so curtailed sein Gewicht, daß alle Proportion des Wer thes verloren ging. 

Dieß zwang die Minis ter Edwards 1552, to restore the purity of the metals 

u n d to raise the weight of the coin in the /. St. von 220 grains troy of fine 

silver, wozu es damals debased war, zu 1884, Marie reducir te es auf 

1880 grains. ( C o n t i n u a n o p. 52) | 10 
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|43| Ricardo, D.P. o. P.E. continuatio 
von p. 40. 

In e inem u n d demselben Land sind Profite, im Allgemeinen, auf demsel

ben level; oder ihr Unterschied beruht n u r auf der größren oder m i n d r e n 

5 Sicherheit u n d Annehml ichke i t der Anwendung des Capitals. Anders ver

hält es sich zwischen verschiednen Ländern . . . Capital, bei e inem etwaigen 

Unterschied des Profits, rasch von London n a c h Yorkshire übertragen, aber 

wenn in der Folge des Wachs thums des Capitals u n d der Bevölkerung wa

ges steigen u n d profits fallen, so moven Capital u n d Popula t ion n ich t 

10 nothwendig von England nach Hol land oder Spanien oder Rußland , wo 

Profits höher sein mögen . . . W e n n Portugal 90 M a n n braucht , um eine ge

gebne Quant i tä t T u c h u n d 80 um eine gegebne Quant i tä t Wein zu produ-

ciren, während England 100 für T u c h u n d 120 für W e i n brauchte , so wird 

Portugal W e i n export iren u n d England T u c h . . . Die Quant i tä t Wein , die 

15 Portugal giebt im Aus tausch für englisches Tuch , ist n ich t bes t immt durch 

die respectiven Quant i t ä ten von Arbeit devoted to the product ion of each, 

wie es wäre, wenn beide Waaren in England oder in Portugal producir t 

würden . . . Dieser Aus tausch könnte Stattfinden, obgleich die von Portugal 

import i r ten Waaren dort mi t weniger Arbei t producir t werden könn ten als 

20 in England. Obgleich es Tuch mi t der Arbei t von 90 M a n n m a c h e n könnte , 

würde es dasselbe import i ren von e inem Land, wo es die Product ion von 

100 M a n n erfordert, weil es i h m vortheilhaft sein würde lieber sein Capital 

in der Product ion von W e i n zu verwenden, wofür es m e h r T u c h von Eng

land erhält, als es verschaffen würde, wenn es e inen Thei l seines Capitals 

25 von der Product ion auf Wein , auf die Product ion von Tuch ableitete. So 

würde England das Product der Arbei t von 100 M a n n für das Product der 

Arbei t von 80 geben . . . Solch ein Aus tausch könnte n icht stat tf inden un te r 

Individuen desselben Landes . . . Die Differenz in dieser Beziehung zwi-
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sehen e inem einzelnen Land u n d vielen erklärt sich leicht durch Betrach

tung der Schwierigkeit, womit Capital sich von d e m e inen Land z u m and

ren bewegt, um dort vortheilhaftere Beschäftigung zu suchen, u n d andrer

seits die Thätigkeit womit es unveränderl ich passes von der e inen Provinz 

zu der andren in demselben Land. Daraus geht hervor, daß ein Land mi t 5 

grossen Vorzügen in Maschiner ie u n d Geschick u n d daher im Stand Man

ufactures mi t viel weniger Arbeit zu produciren als die Nachbar länder , in 

Re tour für solche Waaren , e inen Thei l des für seinen C o n s u m erheischten 

Korns import i ren kann , selbst wenn seine lands fruchtbarer wären u n d 

Korn wohlfeiler bei i hm producir t werden könnte als in d e m ausführenden 10 

Land. Zwei Leute können beide Schuhe u n d H ü t h e machen , u n d Einer ist 

superior in be iden Zweigen, aber im Verfertigen von H ü t h e n k a n n der Eine 

seinen Concurrenten um 20%, in d e m Verfertigen von Schuhen um 33% 

überbie ten . . . Ist es d a n n nicht im Interesse beider, daß der superior m a n 

sich mi t d e m Verfertigen der Schuhe u n d der inferior mi t den H ü t h e n ab- 15 

giebt? . . . Die Emigrat ion von Capital wird gechecked (von e i n e m Land 

z u m andren) durch die eingebildete oder reale Unsicherhei t des Capitals, 

wenn n ich t un te r directer Controlle des Besitzers z u s a m m e n mi t der natür

l ichen Disincl inat ion, die jeder ha t das Land zu verlassen seiner b i r th u n d 

connexions u n d intrust himself mi t all his habi ts fixed, to a strange govern- 20 

m e n t and new laws. Gold u n d Silber sind in solchen Verhäl tnissen ver

theilt un te r den verschiednen Na t ionen der Welt, als sich selbst zu fügen 

d e m natura l traffic, der Platzgreifen würde wenn keine solche metals exi-

stirten, u n d der Hande l zwischen verschiednen Ländern ein reiner Tausch

hande l wäre . . . Die Verbeßrung of a manufacture in e inem L a n d strebt die 25 

Distr ibut ion der edlen Metal le un te r den nat ions der Wel t zu verändern: 

sie strebt die Quant i tä t der Waaren zu vermehren, zur selben Zeit wo sie 

die general prices in d e m Land hebt, wo die Verbeßrung stat tgefunden hat . 

(p. 1 39 -49 ) Das Geld eines Jeden Landes ist approport ionirt nu r in solchen 

Quant i tä ten als nöthig sind e inen vortheilhaften Tauschhande l zu regeln. 30 

(p. 147,48) ( N a c h dieser Expos i t ion e rhöh t de r T a u s c h h a n d e l a lso a u c h 

die Preisse, n i ch t n u r die Producte.) 

Einfluß des Colonialhandels auf Preisse. 

Die Beschränkungen einer Colonie können d e m Mut te r land e inen besond

ren Vortheil geben, (p. 404) Daß der Verlust erduldet , durch eine unvor- 35 

theilhafte Verthei lung der Arbeit in zwei Ländern, d e m einen vortheilhaft 

sein kann, während das andre dadurch leidet, giebt A. Smi th selbst zu. 

Dieß beweist aber daß eine Maaßregel, die einer Colonie sehr hurtful sein 
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kann, theilweise nü tz l ich d e m Mut ter land sein mag. (p. 405) A. Smi th sagt 

selbst von Handelsvertragen, die eine Na t ion b inden , entweder den entry 

gewisser Waaren von e inem Land zu erhal ten deren Eingang von allen and

ren Na t ionen es verbietet, oder Waaren des e inen Landes von Steuern aus-

5 zunehmen , denen es alle andren unterwirft: „Die manufacturers u n d mer

chants der so bevorzugten Na t ion gewinnen. Sie geniessen in d e m durch 

den Vertrag gebundnen Land eine Art von Monopol . Dieß Land wird ein 

Markt, beides extensiver u n d profitlicher für ihre Waaren , extensiver, weil 

die Waaren andrer Na t ionen ausgeschlossen oder schwierigren Steuern un -

10 terworfen sind, it takes off a greater quant i ty of them; vortheilhafter weil 

sie eine Art Monopol geniessen u n d ihre Waaren oft theurer verkaufen 

können als wenn der freien Concurrenz der andren nat ions ausgesezt." Ist 

also das Eine der Länder Colonie, das andre Mut ter land, so kann leztres 

benefitted werden durch oppression des ersteren. (p. 405,6) Allerdings wird 

15 dieß einerseits paralysirt durch die Concurrenz (wenn der H a n d e l n icht 

monopolis ir t in den H ä n d e n einer Companie) un te r den Kaufleu

ten ||44| des Mut ter landes s e l b s t . . . Aber selbst in d iesem Fall kann die Co

lonie die Waare höchs tens kaufen z u m natura l price des Mut ter landes , 

während sie dieselbe, be i freiem Handel , vielleicht kaufen könnte zu d e m 

20 viel tieferen na tura l price andrer Länder, (p. 406,7) 

So also eine unvortheilhafte Distr ibut ion des a l lgemeinen Capitals ver

ursacht , die hauptsächl ich fällt auf das Land, gebunden durch se inen Ver

trag in d e m mindes t product iven Land zu kaufen, (p. 407) 

Der Vorthei l für das Mut te r land besteht darin: Diese bes t immten Waa-

25 ren hä t ten in England n ich t für den Export gemacht werden können , hät te 

es n icht das Privilegium this part icular marke t zu bedienen; denn die Con

currenz des Landes , wo der natura l price niedriger war, würde es der 

Chance beraubt haben diese Waaren zu verkaufen. Dieß wäre unwichtig, 

wenn England sicher wäre z u m selben Belauf irgend andre Waaren zu ver-

30 kaufen (die es fabriciren könnte) sei es auf d e m französischen Markt , oder 

mi t gleichem Vorthei l auf irgend e inem andren. England will z .B. französi

sche Weine zu 5000 /. kaufen, es will i hm dafür Waaren verkaufen ebenfalls 

z u m Belang von 50001. G ieb t Frankre ich i h m ein Monopol für den Tuch

markt, so wird es sofort Tuch exportiren; ist aber der H a n d e l frei, so kann 

35 die Concurrenz andrer Na t ionen präveniren den na tura l price des engli

schen Tuchs niedrig genug zu sein um 5000 / . für sein Tuch zu erhalten. 

Die englische Industr ie m u ß also auf eine andre Waare verwandt werden; 

aber da ist vielleicht ke ine seiner product ions, die, zu dem existirenden 

Werth des Geldes, es verkaufen kann z u m natural price andrer Länder . 5000 /. 

40 Geld werden deßhalb n a c h Frankre ich exportirt für den Wein . Dadurch 

steigt der Wer th des Geldes in England u n d fällt in andren Ländern ; u n d 
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so ist der natürliche Preiß aller durch die brit t ische Industr ie producir ten 

Waaren verringert. Um die 5000 / . zu erhalten können jez t Waaren expor

tirt werden; denn zu ih rem verminder ten natürlichen Preiß können sie n u n 

in Concurrenz mi t den Waaren andrer Länder treten. Mehr Waaren indeß 

werden verkauft zu den niedr igen Preissen um die 5000 erheischten /. zu 5 

erhalten, die dazu n icht dieselbe Quant i tä t von Wein verschaffen werden; 

weil das Wachsen des Geldes in Frankre ich den natura l price of goods u n d 

W e i n in Frankre ich erhoben hat . Weniger W e i n also import ir t in England, 

im Aus tausch für seine Waaren , wenn der Hande l vollständig frei, als 

[wenn] er durch Handelsverträge gebunden ist. Der wechselseitige Vorthei l 10 

u n d Nachthe i l für Frankre ich u n d England besteht darin, daß das E ine 

eine größre, das andre eine geringere Quant i tä t der Waaren der andren Na

t ion erhält, (p. 4 0 7 - 4 0 9 ) 

Der auswärtige Handel also regulirt - was auch immer die comparat ive 

difficulty of product ion in den verschiednen Ländern - by altering the nat- 15 

ural price, not the natural value, wozu Waaren in diesen Ländern producir t 

werden können . . . Dieß ist bewirkt durch altering the distribution of precious 

metals, (p. 409) 

(Natural Price und Natural Value un t e r sche ide t R i c a r d o h ier a lso . D e r 

e ine k a n n wechse ln , o h n e d a ß der a n d r e wechsel t . D e r N a t u r a l Pr ice ist 20 

der N a t u r a l Va lue ausged rück t i m M e d i u m des Ge ldes u n d j e n a c h d e m 

Werth des Ge ldes k a n n dieser A u s d r u c k vari iren.) 

Der Colonialhandel , wenn gebunden, kann dem Mut te r land also profitli

cher sein als vollständig freier Hande l . Wie e inem e inze lnen Consumen ten 

unvortheilhaft in seinen dealings auf e inen besondren shop beschränkt zu 25 

sein, so für a na t ion of consumers von einer particular country kaufen zu 

müssen, (p. 410) 

Wirkung von Nachfrage und Zufuhr auf den Tauschwerth. 

Eine Vermehrung in der Productionskost einer Waare , wenn ein Art ikel er

ster Nothwendigkei t verminder t n icht nothwendig ihre Consumt ion; denn 30 

obgleich die al lgemeine Consumt ionsmacht der consumers a b g e n o m m e n 

durch das Steigen einer Waare , yet they may re l inquish die Consumt ion 

irgendeiner andren Waare , deren Productionskost n icht gestiegen ist. In 

d iesem Falle ble iben Quant i ty supplied u n d quanti ty d e m a n d e d dieselbe 

wie früher; die Productionskost allein ist gestiegen, u n d dennoch steigt der 35 

Preiß u n d m u ß steigen, um die Profite des producer der enhanced com

modi ty auf den al lgemeinen level zu stellen, (p. [410,] 411) 

Da die Product ionskosten die Preisse der Waaren bes t immen, reducir t 

384 



Aus D. Ricardo: On the principles of political economy (Fortsetzung) 

die Anwendung verbesserter Masch inen die Preisse u n d befähigt die Waa

ren wohlfeiler auf den fremden Märkten zu verkaufen. Verwirft e in Land 

den Gebrauch der Maschiner ie , während alle andren Länder sie anwenden, 

so m u ß es statt Waaren Geld ausführen, bis die na tura l prices seiner Waa-

5 ren zu den Preissen andrer Länder gesunken sind. Aber muß dann vielleicht 

2 Tage Arbeit für Eines Tags Arbeit abroad geben, (p. 481) Dieß k o m m t da

her, sagt R ica rdo , weil die Na t ion n icht so klug wie diese N a c h b a r n waren, 

die Maschiner ie einzuführen, (p.482) Folg t d a h e r n icht , d a ß e ine ||45| N a 

t ion gu t t hu t , ers t d u r c h Schutzzöl le die M a s c h i n e r i e be i s ich aufzubr in-

10 gen, um n i ch t be s t änd ig 2 Tage gegen 1 einer a n d r e n N a t i o n verkaufen 

z u m ü s s e n ? 

Allgemeine Bemerkung. R i ca rdo n i m m t bei de r R e g l u n g des Pre i sses 

zu wenig Rücks i ch t auf die Quan t i t ä t , wie e r be i de r R e g l u n g de r R e n t e 

i m m e r n u r d e n Pre iß des e inen Q r s vor A u g e n ha t . Z u w e l c h e m Pre iß 

15 verkauft we rden k a n n , h ä n g t zugleich davon a b , wieviel von e iner gegeb

n e n Q u a n t i t ä t verkauft werden k a n n . D e n n x , der G e s a m m t p r e i ß de r 

P roduc te e iner M a n u f a c t u r , derse lbe , ob 1000 El len zu 4 sh. o d e r 2000 

m i t de rse lben Arbei t zu 2 verkauft we rden k ö n n e n . Aber in be iden Fä l l en 

nö th ig , d a ß e r das e i n e m a l 1000 u n d d a s a n d r e m a l 2000 E l l en verkauft . 

20 D e r G e s a m m t p r e i ß b e s t i m m t d u r c h d e n Pre iß der un i t ( M a a ß , El le , q r 

etc) x m i t de r Q u a n t i t ä t , die verkauft wird. 

IV.) Vom Arbeitslohn. 

Arbeit, wie alle andren Dinge, die gekauft u n d verkauft, deren Quant i t ä t 

vermehrt oder verminder t werden kann, ha t ihren natürlichen u n d ihren 

25 Marktpreiß. (p. 86) 

Der natürliche Preiß der Arbeit ist der Preiß, der nöthig ist, die Arbei ter zu 

befähigen, one with another , zu subsistiren u n d ihre Race zu verewigen, 

ohne W a c h s t h u m oder A b n a h m e . Die Mach t des Arbeiters sich selbst u n d 

seine Fami l ie zu erhalten, hängt n icht von Quant i tä t des Geldes ab das er 

30 als Lohn erhält, sondern von der Quant i tä t von food, necessaries u n d con

veniences, die dieß Geld kaufen kann . Der natür l iche Preiß der Arbei t 

hängt daher ab von d e m price der food, necessaries und conveniences ... m i t 

e inem Steigen im Preisse von food und necessaries steigt daher der natürliche 

Preiß der Arbei t u n d fällt mi t dem Fal len derselben. Mi t d e m Fortschritt der 

35 Gesellschaft ha t der natür l iche Preiß der Arbei t die Tendenz zu steigen, 

weil eine der Hauptwaaren, wodurch ihr natür l icher Preiß geregelt ist, die 

Tendenz hat , theurer zu werden, from the greater difficulty of producing it. 

Verbeßrungen in der Agricultur, Impor t von Aussen können indeß food so-
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gar fallen m a c h e n u n d das Steigen aufhalten. Haben denselben Effect auf 

den na tür l ichen Preiß der Arbeit . Mit A u s n a h m e von raw produce u n d Ar

beit ha t der natür l iche Preiß aller Waaren die Tendenz zu fallen. Das Roh

material , das in sie eingeht erhöht zwar ihren Preiß. Dieß aber meh r als 

contrecarrirt durch die Verbeßrungen in der Maschinerie , beßre Thei lung 5 

u n d Verthei lung der Arbei t u n d die wachsende skill, in science u n d art, des 

producer, (p. 86, 87) 

Der Marktpreiß der Arbeit ist der Preiß, der wirklich für sie gezahlt wird, 

von der natür l ichen Operat ion der Wirkung des Verhältnisses von Nachfrage 

und Zufuhr. Arbei t ist theuer, wenn selten u n d wohlfeil wenn plentiful. 10 

W e n n der Marktpreiß der Arbeit den natür l ichen übersteigt, ist die Lage 

des Arbeiters happy . . . W e n n aber durch die Ermutigung, die hoher Lohn 

giebt d e m W a c h s t h u m der Bevölkerung, die Zah l der Arbei ter steigt fällt 

der Lohn auf seinen natürlichen level u n d oft von einer react ion darunter. Im 

leztren Fall seine Lage most wretched . . . Der Marktpreiß steigt erst wieder 15 

zu d e m natür l ichen level, wenn die Entbehrung ihre Zahl verminder t oder 

die Nachfrage n a c h Arbei t sich vermehrt h a t . . . In e inem fortschrei tenden 

Land kann der Marktpreiß für eine unbes t immte Periode über dem natür l i 

chen Preiß stehn; d e m Impuls , den ein Wachs thum des Capitals der Nach

frage n a c h Arbeit gegeben hat , kann auf d e m F u ß ein neues W a c h s t h u m 20 

des Capitals mi t demselben Impuls folgen; u n d so, wenn das W a c h s t h u m 

des Capitals graduell u n d constant ist, kann die Nachfrage für Arbei t a 

cont inued impulse zu e i n e m Wachs thum der Bevölkerung geben, (p. 87, 

88) 

Unterschied zwischen Arbeitslohn 25 
und der auf die Production einer Waare verwandten Arbeit. 

W e n n die Belohnung des Arbeiters stets im Verhäl tniß wäre zu se inem 

Product, wird die Quant i tä t Arbei t bestowed on a commodi ty u n d die 

Quant i tä t Arbeit , die diese Waare kaufen könnte gleich sein, . . . aber die 

leztre ist so vielen fluctuations unterworfen, wie die Waaren selbst, womit 30 

sie verglichen wird. (p. 5) In demselben Land mag doppelt die Quant i tä t 

von Arbeit erforderlich sein, um eine gegebne Quant i tä t von food u n d nec

essaries zu produciren, als zu einer andren vergangnen Zeit; dennoch mag 

die Belohnung des Arbeiters wenig verminder t werden . . . weil wahrschein

lich die Port ion von food u n d necessaries die er erhält zu seiner Exis tenz 35 

unentbehr l ich , also i h m gegeben werden m u ß , obgleich ihr Wer th gewach

sen ist . . . Ebenso verhält es sich in 2 oder mehren Ländern . In Amer ica 
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u n d Polen wird, auf d e m lezten in Anbau g e n o m m e n e n Boden, Eines Jah

res Arbeit von einer gegebenen Zahl of m e n , viel meh r Korn produciren als 

auf e inem ähnl ich bes t immten land in England. W e n n n u n alle andren 

necessaries gleich wohlfeil in den 3 Ländern , grosser Fehlschluß zu glau-

5 ben, die den Arbei tern gegebne Port ion Korn werde in j e d e m Land im Ver

häl tniß zur Leichtigkeit der Product ion sein. W e n n die Schuhe u n d Klei

der des Arbeiters durch verbesserte Maschiner ie durch % der jezt nö th igen 

Arbeit producir t werden könnten , werden sie 75 % fallen, aber der Arbei ter 

würde n icht 4 Schuhe oder 4 Kleider statt Eins erhalten, sondern sein 

10 Lohn würde in Folge der Concurrenz und des der Populat ion gegebnen sti

mulus bald adjustirt sein d e m n e u e n Wer th der necessaries, worin er ver

ausgabt wird. W e n n diese Verbeßrungen ||46| auf alle Gegenstände , die in 

die Consumt ion des Arbeiters fallen, sich ausdehnten , würden wir ihn 

wahrscheinl ich am E n d e von sehr wenigen Jahren im Besitz einer kleinen, 

15 wenn überhaup t irgend einer addi t ion to his enjoyments finden, (p. 7, 8) 

Verringert die Subsistenzkost der Menschen , durch Verringerung des na

tür l ichen Preisses von food u n d clothing, by which life is sustained, and 

wages will ul t imately fall, nothwithstanding that the d e m a n d for labourers 

may very greatly increase, (p. 460) 

20 Einfluß des Wachsthums des Kapitals auf den Marktpreiß 
des Arbeitslohnes und den natürlichen. 

Capital ist der Thei l des Re ich thums eines Landes , der auf die Product ion 

verwandt wird, u n d besteht aus food, clothing, tools, raw material , mach in 

ery etc nothwendig to give effect to labour. Das Capital kann zu gleicher 

25 Zeit an Quant i tä t u n d an Wer th wachsen. Aber das Capital kann auch 

wachsen, ohne daß sein Wer th wächst, ja obgleich er beständig a b n i m m t . 

Das erste, wenn die addi t ion von food u n d clothing mehr Arbei t zu ihrer 

Product ion erheischt; das zweite, wenn dieselbe oder mi t Hülfe der M a 

schinerie, weniger Arbeit . Im ersten Fall steigt der natürliche Preiß der Ar-

30 beit, im zweiten bleibt er stationär oder fällt; in be iden steigt der Markt

preiß der wages, denn im Verhältniß zum Wachsthum des Capitals wächst die 

Nachfrage für Arbeit; in proport ion to the work to be done will be the de

m a n d for those who are to do it. In beiden Fäl len ha t der Marktpreiß die 

Tendenz sich d e m natür l ichen zu conformiren, aber rascher wird dieß be-

35 wirkt werden in d e m ersten Fall. D e n n der vermehrte Preiß of food u n d 

necessaries wird eine large port ion of his increased wages verschlingen; 

folglich wird eine kleine Zufuhr von Arbeit oder ein kleines Wachsen der 
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Bevölkerung den Marktpreiß zu dem then increased na tura l price of labour 

reduciren. Im zweiten Falle seine Lage sehr verbessert . . . u n d es bedarf 

einer grossen addi t ion zur Bevölkerung, bis der Marktpreiß der Arbei t wie

der auf ihren na tür l ichen herabsinkt . . . Die pe rmanence aber des Steigens 

des Marktpreisses der Arbei t hängt ab von dem Steigen im na tür l ichen 5 

Preisse der necessaries worauf der Arbeits lohn verausgabt wird. (p. 8 9 - 9 1 ) 

Variations im natural price der Arbeit. 

Der natür l iche Preiß der Arbeit , selbst in food u n d necessaries geschäzt, ist 

n icht absolut fixed u n d constant . Er wechselt zu verschiednen Zei ten in 

demselben Land u n d ist wesentlich verschieden in verschiednen Ländern . 10 

Er hängt wesentl ich von den habits u n d customs eines Volks ab . . . viele 

conveniences jezt genossen in einer englischen cottage würden als luxuries 

betrachtet worden sein in einer frühern Periode unsrer Geschichte , (p. 91) 

I n d e m Manufakturwaaren beständig fallen u n d Rohprodukt beständig 

steigt, ist m i t d e m Fortschri t t der Gesellschaft ein solches Mißverhältniß in 15 

ihrem relativen Wer th geschaffen, daß ein Arbeiter in re ichen Ländern , 

durch das Opfer einer nur sehr kleinen quanti ty of food, fähig ist l iberal für 

alle seine andren Bedürfnisse zu sorgen, (p. 92) 

(Also, i n d e m z .B . der f reetrade d ieß Mißverhältniß aufhebt , h e b t er die 

Quel le auf, a u s de r Arbe i te r »l iberal für alle se ine a n d r e n Bedürfnisse« 20 

so rgen k a n n . O b e n ( p . 8 9 - 9 1 ) stell te R ica rdo das S te igen des n a t ü r l i c h e n 

Arbei t spre isses als wenig nü tz l i ch für den Arbei ter dar , h ie r a ls die 

H a u p t q u e l l e de r A u s d e h n u n g se iner Genüsse . ) In den Ländern , wo die 

arbei tenden Klassen die wenigsten Bedürfnisse haben u n d mi t der cheap

est food zufrieden sind, ist das Volk den größten vicissitudes u n d miseries 25 

ausgesezt. They have no place of refuge from calamity; they cannot seek 

safety in a lower station; they are already so low, that they can fall no lower. 

Bei irgend einer Deficiency des Hauptart ikels ihrer Subsistenz, k ö n n e n sie 

sich nu r weniger Subst i tute bedienen u n d dear th to t hem is a t tended with 

almost all the evils of famine, (p. 95) 30 

Arbeitslohn und Rente. 

Wir h a b e n gesehn , wie im Fortschrit t der Bevölkerung der Preiß des Ge 

treides, der food steigt. Daher steigen auch die money wages des Arbeiters; 

aber n icht verhältnißmässig, so daß er nach d e m Steigen dieser Waaren 

n ich t soviel comforts kaufen kann wie vorher. W e n n seine jähr l ichen wages 35 
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24 /. oder six qrs, wenn das qr Korn zu 4 1., so wird er wahrscheinl ich n u r 

5 qrs erhalten, wenn das qr zu 5 /. steigt. Aber diese 5 qrs werden 251. ko

sten. So addi t ion in seinen money wages, aber Vermindrung in seinen corn-

wages u n d in seiner Fähigkeit die andre Waare zu kaufen, die er früher mi t 

5 seiner Fami l ie verzehrte. D e n n o c h aber, obgleich er realiter schlechter ge

zahlt, die Profite des manufacturers abnehmend . So mach t dieselbe Ursa

che den Arbeitslohn und die Rente steigen. Aber bei d e m Landlord steigt die 

Komren t e zugleich mi t der Geld Rente u n d each defined measure o f t h a t 

corn tauscht sich aus für eine größre Quant i tä t aller andren Waaren , die 

10 n icht im Preisse gestiegen sind. Aber bei d e m Arbeiter trotz der Vermeh

rung seiner money wages die comwages verminder t u n d er f indet es 

schwieriger se inen Marktpreiß über se inem natür l ichen Preiß zu hal ten . . . 

Mi t den verminder ten cornwages kann er trotz des vermehr ten Tausch

werths des Korns n ich t so viel Waaren kaufen als früher, weil die andren 

15 Waaren gestiegen, in deren Composi t ion Rohprodukt eingeht, er also mehr 

für sie zu zahlen h a b e n würde u n d so seine Lage ||47| verschlechtert , 

(p. 9 6 - 9 9 ) 

Steigen des natural price of labour 
und der Geldpreiß der Waaren. 

20 Es ist gleichgültig, ob Gold oder das Metall , woraus das Geld gemacht ist, 

das Product des Landes ist, worin wages in Folge der Ver theurung von food 

steigen, also gleichzeitig der Geldpreiß der wages u n d der food steigen . . . 

W e n n der Preiß der wages rise, geschieht es im Allgemeinen, weil das 

W a c h s t h u m von R e i c h t h u m u n d Capital e ine n e u e Nachfrage für Arbei t 

25 erzeugt hat , die begleitet sein wird von einer vermehr ten Product ion von 

Waaren . Um diese vermehr ten Waaren zu circuliren, selbst zu ih rem alten 

Preisse, ist meh r Geld erheischt, um sie circuliren zu machen , meh r von 

der fremden Waare , woraus Geld gemacht ist u n d die n u r durch Importa

t ion erhal ten werden kann. Ist eine Waare in größrer abundance erheischt 

30 als früher, so steigt ihr relativer Wer th verglichen mi t den Waaren , womit 

der Einkauf gemacht wird. Also wenn mehr Gold, so steigt das Gold ver

häl tnißmässig zu den Waaren , womit es gekauft wird, (was sch lech t d a z u 

p a ß t , d a ß die Nachf rage s te igen k a n n , o h n e d a ß der P re iß steigt.) Aber 

in dem unterstel l ten Fall heißt es e inen posit iven Widerspruch behaupten , 

35 wenn m a n sagt, daß Waaren steigen weil der Arbeitslohn steigt; denn auf der 

e inen Seite sagen wir, daß Gold steigen wird im relativen Wer th in Folge 

der Nachfrage u n d von der andren Seite, daß es fallen wird im relativen 
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Wer th , weil Preisse steigen, zwei effects, die durchaus unverträglich sind. 

Zu sagen, daß Waaren steigen im Preiße, heißt sagen, daß Geld im relati

ven Wer th verminder t ist; denn durch Waaren wird der relative Wer th des 

Goldes geschäzt. W e n n also alle Waaren im Preisse stiegen, könnte Gold 

n ich t von aussen kommen , diese theuern Waaren zu kaufen, sondern 5 

würde vielmehr fortgeschickt werden, um die verhältnißmässig wohlfei lem 

fremden Waaren zu kaufen. Das Steigen des Arbeits lohns kann daher n icht 

die Preisse der Waaren steigern, das Metall mag zu Haus oder in fremden 

Ländern producir t sein. Alle Waaren können nicht zugleich steigen ohne 

Hinzufügung zu der Quant i tä t des Geldes. Diese addi t ion aber könn te 10 

n icht verschafft werden . . . Der Import von Gold und ein Steigen in d e m 

Preiß aller h o m e m a d e commodi t ies , womit Gold gekauft oder bezahl t 

wird, sind absolut unvereinbare effects. Der extensive Gebrauch von Pa

piergeld ändert die Frage nicht , denn Papiergeld m u ß sich d e m W e r t h des 

Goldes conformiren, sein Wer th steigt also durch die Umstände , die den 15 

Wer th des Goldes steigen machen , (p. 9 9 - 1 0 1 ) 

Unabhängig vom Steigen u n d Fal len des moneywages in Folge von va

riat ions im Wer the des Geldes , steigen oder fallen wages daher in Folge 

von 2 Ursachen: 1) Zufuhr u n d Nachfrage von Arbei tern. 2) Preiß der Waa

ren worin der Arbei ts lohn verausgabt wird. (p. 92) 20 

Bevölkerung und Arbeitslohn. 

In verschiednen Stufen der Gesellschaft ist die Accumulation des Capitals 

oder der Mittel Arbeit anzuwenden, mehr oder minder rapid u n d m u ß in allen 

Fäl len von den Productivkräften der Arbeit abhängen. Diese am größten, 

wenn der größte Ueberfluß von fruchtbarem Boden u n d in solchen Perio- 25 

den die Accumula t ion oft so groß, daß die Arbeiter n icht mi t derselben Ge 

schwindigkeit als das Capital zugeführt werden können . Unte r günst igen 

U m s t ä n d e n mag sich die Bevölkerung in 25 Jahren verdoppeln, aber un te r 

denselben Umständen würde sich das Capital eines Landes noch schneller 

verdoppeln. In diesem Fall steigen des Arbeitslohns, weil die Nachfrage 30 

nach Arbei tern noch schneller steigen würde als die Zufuhr davon. Im 

Laufe der Entwicklung dauer t das natür l ich n icht lange. Die Ra te der Pro

duct ion verminder t sich, durch die successiv unfruchtbarere Anwendung 

von Capital auf Land, während die power of populat ion dieselbe bleibt . In 

Ländern also, wo Ueberfluß an fruchtbarem Land, aber N o t h von der Igno- 35 

ranz, Indolenz u n d Barbarism der Einwohner - u n d wo n a c h M a l t h u s die 

Popula t ion presses against the means of subsistence - gehören blos Fort

schritte in der Cultur, Regierungsform etc dazu, um das Capital schneller 
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wachsen zu m a c h e n als die Bevölkerung u n d sie kann in solchen Fäl len 

nie schnell genug wachsen. In den alten Ländern dagegen wächst die Popu

lat ion schneller als die zu ihrem support nöthigen fonds. Jede Vermehrung 

der Industr ie , wenn nicht begleitet von einer verminder ten rate of increase 

5 in der Populat ion, fügt d e m evil h inzu , denn product ion cannot keep pace 

with it. Bleibt nichts übrig als reduction der Bevölkerung, (p. 9 2 - 9 4 ) 

Im natür l ichen Fortschrit t der Gesellschaft ha t der Arbei ts lohn e ine 

Tendenz zu fallen, soweit er durch Nachfrage und Zufuhr regulirt ist; denn die 

Zufuhr der Arbeiter wird fortfahren zu wachsen zur selben Rate , während 

10 die Nachfrage nach ihnen langsamer wächst. Wären wages ζ. Β. regulirt 

durch eine jähr l iche Z u n a h m e des Capitals, zur Ra te von 2 %, so würden 

sie fallen, wenn es nu r m e h r accumulir te zu 1½%. U n d so mi t j e d e m weit-

ren Fall der Accumulat ionsra te bis das Kapital s tat ionär würde, also auch 

wages u n d nu r h inre ichend die Zah l der actual popula t ion zu erhal ten. 

15 (p. 95, 96) j 

(481 Gle ich allen andren contracts, sollten wages be left to the fair and 

free compet i t ion of the marke t u n d nie controllirt werden durch Einmi

schung der Gesetzgebung. Die klare u n d direkte Tendenz der Korngesetze 

ist in direkter opposi t ion to these obvious principles: sie ist nicht , wie die 

20 Legislatur wohlwollend beabsichtigte, die Lage der Armen zu verbessern, 

sondern zu verschlechtem die von poor and rieh; statt die A r m e n reich zu 

machen , s ind sie berechnet die Reichen a rm zu machen ; u n d solange die 

present laws in Kraft sind, ist es daher in der na tura l order of things daß 

der fund for the ma in t enance of the poor should progressively increase, bis 

25 er alles ne t revenue des Landes verschlungen hat . (p. [101,] 102) 

Einfluß des Preisses des raw produce 
auf den Arbeitslohn. 

Unter verschiednen Ums tänden wirkt das Steigen des Preisses of raw pro

duce auf die wages sehr verschieden. In einigen Fäl len verursacht das Stei-

30 gen des Kornpreisses kein Steigen des Arbei ts lohns; in andren geht das 

Steigen des Arbeits lohns d e m Steigen des Kornpreisses vorher; in andren 

ist der effect auf wages langsam, in andren rapid. Ein hoher Preiß der pro

visions kann aus 4 Ursachen herrühren: 1) Mange lnde Zufuhr; 2) Al lmäh-

lig z u n e h m e n d e Nachfrage, die schließlich von einer vermehr ten Produc-

35 t ionskost begleitet sein kann . 3) Von e inem Fall in d e m W e r t h des Geldes . 

4) Von Steuern auf necessaries. Ein schlechter Herbst producir t e inen h o 

hen Preiß der provisions u n d dieser hohe Preiß ist das einzige Mit tel , wo-
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durch die Consumt ion gezwungen ist dem state der supply to conform. Wä

ren alle consumers reich, so würde der Preiß so hoch steigen, bis der m i n 

dest Reiche Abbruch sich t hun müß te an d e m Thei l den er zu consumiren 

gewohnt ist, da durch verminder te Consumt ion allein die Nachfrage herab

gebracht zu den Schranken der Zufuhr. Unter solchen Fäl len nichts absur- 5 

der als forcibly die money wages durch den Preiß der food reguliren . . . sol

che Maaßregel giebt d e m Arbeiter no real relief, weil ihr Effect ist den 

Kornpreiß n o c h höher zu heben u n d zulezt m u ß er doch seinen C o n s u m 

einschränken im Verhäl tniß zur verminderten Zufuhr. Das Steigen der wa

ges nu r no min a l für die, die sie erhalten; er vermehrt die Concurrenz im 10 

Kornmarkt u n d sein schließlicher Effect zu raise die profits der growers 

u n d dealers in corn. In d iesem Fall also, bei na tür l ichem Gang kein Stei

gen des Arbei ts lohnes . . . die distress des labourers unvermeidl ich. Die Ge

setzgebung kann n u r helfen durch Import of addi t ional food oder by adopt

ing the most useful subst i tutes. Ist der hohe Kornpreiß der Effect einer 15 

increasing demand, so geht ihm vorher an increase of wages, denn die Nach

frage kann nicht z u n e h m e n , ohne Vermehrung der Mit te l des Volks zu 

zahlen für das, was sie verlangen . . . Die vermehrten wages nicht stets 

gleich auf food verausgabt, sondern zunächs t auf andre Comforts. Aber 

seine verbesserte Lage bringt ihn zur Ehe, diese zur Famil ie , diese zu mehr 20 

Nachfrage von food . . . Die Profits des farmers steigen übe r den allgemei

n e n level, bis die erforderliche Quant i tä t von capital auf die Product ion 

von Korn verwandt wird. Ist das neu in Bebauung genommene Land von 

derselben Fruchtbarkei t , so fällt der Kornpreiß auf seinen frühren level; 

wenn von poorer land, so bleibt er beständig höher. Ob die wages, sobald 25 

die gehörige supply von Arbei tern erhalten, n u n auf ihren frühren level fal

len oder darüber bleiben, hängt von diesem Umstand des Ackerbaus ab . . . 

W e n n ein s t imulus der Populat ion gegeben wird, an effect is produced 

beyond what the case requires; die Populat ion steigt im Al lgemeinen dann 

so, daß sie trotz der vermehr ten Nachfrage nach Arbei t in einer größren 30 

Proport ion zu den funds for mainta in ing labourers steht als vor dem 

W a c h s t h u m des Capitals. In diesem Falle React ion, wages will be below 

their na tura l level, bis das ordentl iche Verhäl tniß zwischen Zufuhr u n d 

Nachfrage hergestellt ist. Steigt der Kornpreiß endl ich in Folge eines Falles 

im Wer the des Geldes oder einer Steuer auf Rohproduct , da beide die pro- 35 

ducir te Quant i tä t u n d die Zahl der Arbeiter n icht ändern, so wird die Ar

beit steigen im Geldlohn; auf den realen Wer th ha t das ke inen Einfluß. Bei 

der Steuer riskirt der Arbeiter nur, was er bei jeder andren Steuer riskirt, 

daß sie might infringe on the funds dest ined for the ma in tenance of labour, 

and might therefore check or abate the d e m a n d for it. (p. 1 7 6 - 1 8 1 . D i e 40 

leztre Stelle übe r den E inf luß der S teuer p . 183) 
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Es ist sehr leicht zu begreifen, warum, wenn das Capital eines Landes 

unregelmässig wächst, wages should rise, während der Kompre iß stat ionär 

bleibt, oder in a less proport ion steigt; u n d warum, wenn das Capital eines 

Landes abn immt , Arbei ts lohn fällt, während Korn stationär bleibt oder in 

5 viel unbedeu t end rem Verhäl tniß fällt, u n d this too for a considerable t ime; 

der G r u n d ist, weil die Arbeit eine Waare ist which cannot be increased and di

minished at pleasure. Hü th e steigen im Preiß, wenn die Nachfrage wächst, 

aber ||49| n icht für lange, weil rasch die entsprechende Zufuhr verschafft; 

n icht so mi t m e n ; m a n kann , mi t der Zu u n d A b n a h m e des Capitals, ihre 

10 Zahl nicht rapidly vermehren oder vermindern . . . darum, während die 

funds für Erhal tung der Arbeit rasch z u n e h m e n , beträchtl iches Interval 

nöthig, bevor der Arbeitspreiß exact geregelt ist durch den Preiß des Korns 

u n d andrer Lebensmit te l , (p. 181,82) (Die V e r m e h r u n g k a n n »sehr r a sch« 

g e s c h e h n d u r c h A n w e n d u n g von Masch ine r i e , die sie relat iv vermehr t . ) 

15 W e n n nichts vom Arbeiter consumir t würde ausser Korn, u n d wenn die 

Portion, die der Arbei ter erhält, die niedrigste wäre, möch te einiger G r u n d 

da sein für die Unterstel lung, daß die dem Arbei ter gezahlte Quant i tä t u n 

ter keinen U m s t ä n d e n reducirt werden könne , - aber die money wages der 

Arbei t steigen oft gar nicht , u n d steigen nie im Verhäl tniß z u m Geldpreiß 

20 des Korns, weil Korn, obgleich ein wichtiger Theil , doch immer n u r e in 

Thei l der Consumt ion des Arbeiters ist. W ü r d e halb sein Arbei ts lohn auf 

Korn verausgabt u n d die andre Hälfte auf Seife, candles, fuel, tea, sugar, 

clothing etc, Waaren , worin kein rise stattfände, so würde er ebenso gut be

zahlt sein mi t e inem bushel u n d ]/2 °f wheat, wenn dieser zu 16 sh., als m i t 

25 2 bushels,, wenn der Preiß 8 sh. war; oder mi t 24 sh. in money so gut wie 

früher mi t 16 sh. Seine wages würden um 50% steigen, während der Korn

preiß um 100% stiege, (p. 360,1) (Dieß ad n o t a m zu n e h m e n , speziel l in 

Bezug der Steuern, d a ß R. selbst zugiebt , d a ß der Arbe i t s lohn be s t änd ig 

h e r a b g e d r ü c k t we rden k a n n . U n d selbst der Thei l , der aus K o r n bes t eh t , 

30 obgle ich er d a s M i n i m u m erreicht , k a n n wei ter he r abged rück t werden , 

i n d e m aus d e m K o r n Kar toffe ln oder wie i n Scho t t l and a u s d e m W e i z e n 

R o g g e n etc. wird.) 

Einfluß der Maschinerie auf den Arbeitslohn. 

Rica rdo sagt zuers t se ine al te Ans ich t sei gewesen: 

35 Durch die Einführung der Maschiner ie werden die W a a r e n wohlfeiler. 

Die Klasse der Arbeiter erhält dadurch also die Mit te l mi t denselben mon-

eywages mehr Waaren zu kaufen. Die moneywages werden nicht s inken, 

weil der Capitalist die Mach t ha t dieselbe Quant i tä t von Arbeit zu verlan-
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gen u n d anzuwenden wie früher, obgleich er gezwungen sein mag sie in der 

Product ion einer neuen , oder mindes tens einer andren Waare zu verwen

den. W e n n durch Anwendung der Maschinerie dieselbe Quant i tä t Arbei t 

4mal soviel Strümpfe als früher produciren könnte u n d die Nachfrage nach 

Strümpfen sich nu r verdoppelte, so würden einige Arbeiter nothwendig aus 5 

dem stocking trade entlassen werden; aber da das Capital, das sie beschäf

tigte, noch in being ist u n d es das Interesse deren, die es besi tzen, ist es 

produktiv anzuwenden, schien es mi r daß es auf die Product ion irgend 

einer andren nütz l ichen Waare verwendet würde, für die sich die Nach 

frage von selbst finden würde. So also dieselbe Nachfrage für Arbeit , der- 10 

selbe Arbei ts lohn also u n d verminderter Preiß der durch die Maschiner ie 

erfundnen Waaren . (p. 467,8) »Ich bin jezt aber überzeugt , daß die Substi

tu t ion von Maschiner ie für menschl iche Arbeit, d e m Interesse der arbei

t enden Klasse oft sehr injurious ist.« (p. 468) My mis take rühr te von der 

Unterstel lung her, daß mi t d e m net income der Gesellschaft auch ihr gross 15 

income wachsen m u ß ; aber der fund, woraus Landlords u n d Capitalists 

ihre Revenu ziehn, k a n n wachsen, obgleich der, wovon die arbei tende 

Klasse abhängt , sich verminder t u n d daraus folgt, daß dieselbe Ursache, 

die die net revenue eines Landes anwachsen macht , gleichzeitig die Popula

t ion r edundan t m a c h e n u n d die Lage der Arbeiter verschlechtern kann. 20 

(p. 469) Sezt n u n ause inande r , d a ß mi t der Maschiner ie zunächs t weniger 

gross produce producir t werden kann, von dem die Erhal tung der Arbeiter 

abhängt , u n d daß dieselbe Anzah l Arbeiter erst wieder beschäftigt werden 

kann, bis die increased product ion in der F o r m von ne t produce eine so 

grosse quant i ty von food u n d necessaries liefert, als früher in der form von 25 

gross produce existirte. (p. 469 -474 ) Der manufacturer b raucht nach Ein

führung der Maschiner ie weniger. Product zu liefern als vorher; denn ein 

Theil der quant i ty which is disposed of for the purpose of paying a large 

body of workmen, would not be required by their employer, (p. 472,3) Die 

Meinung, un terha l ten von der arbei tenden Klasse, daß die A n w e n d u n g von 30 

Maschiner ie häufig ihren Interessen schädlich ist, beruht n ich t auf Vorur-

theil u n d I r r thum, sondern ist conformable den correct principles of politi

cal economy .. . W e n n die verbesserten Mittel der Product ion, in Folge des 

Gebrauchs der Maschiner ie , das ne t produce eines Landes in solch e inem 

M a a ß vermehren würden as no t to diminish the gross produce , so verbes- 35 

serte sich die Si tuat ion aller Klassen . . . die der arbei tenden Klassen be

trächtl ich 1) von der vermehrten Nachfrage nach men ia l servants; 2) von 

dem st imulus to savings from revenue, which such an a b u n d a n t ne t pro

duce will afford; 3) von dem low price aller Consumtionsar t ikel , worauf 

ihre wages verausgabt, (p. 474,5) Ein Krieg, der geführt wird von der Reve- 40 

n u e und nicht dem Capital einer Nat ion, ist dem W a c h s t h u m der Bevölke-
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rung günstig, i n d e m er die d e m a n d for m e n vermehrt , (p. 477) N a c h d e m 

Aufhören des Kriegs t re ten sie in Concurrenz mi t den andern Arbei tern. 

Daher Fal len der Löhne u n d sehr verschlechterte Lage der arbei tenden 

Klassen. (1. c.) (cont . p. 53) | 
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|50| Serra (Antonio) (Calabrese) Breve 
trattato delle cause che possono 

far abbondare li Regni D'Oro E D'Argento 
dove non sono miniere. 

(Gedruckt 1613 delle carceri di Vicaria) 5 

(Custodi: Scrittori Classici I tal iani Di Economia Politica. 

Parte Antica . T . I . Mi lano . 1803.) 

Prima Parte. 

Die Ursachen sind 2, naturale u n d accidentale. Die erstre nu r in den Län

dern, wo Gold und Si lberminen sind. Es wird nu r von der zweiten hande ln . 10 

(p. 19, 20) Die cause accidental i thei len sich in accident i propri (die e in 

regno im Vorzug vor andren besizt) und comun i die a tut t i i regni comune 

m e n t e accadono e possono accadere. Gli accident i propri che possono far 

abbondare un regno d'oro e d 'argento, pr incipalmente sono due : la soprab

bondanza delle robe che nel regno nascono eccedent i l 'uso necessario e co- 15 

m o d o del paese proprio, poiché portandosi dette robe in paese dove m a n 

cano ο venendosi da detti paesi ο altri luoghi a comprarle, di necessi tà 

bisogna portarvi oro ο argento. Dieses accidente besizt das regno Neapel 

vor allen andren. L'altro accidente ist il sito a r ispetto d'altri regni e altre 

part i del m o n d o , il qual sito per esser occasione potente e quasi causa del 20 

traffico grande di un regno, cosi a rispetto dell 'altre part i del m o n d o c o m e 

a rispetto di se medes imo, e perciò causa anche de l l ' abbondanza dell 'oro e 

dell 'argento. In dieser Beziehung n i m m t Venedig den ersten Platz in der 

Wel t ein. (p. 2 1 , 22) Die accident i comuni si dividono in quat t ro specie 

principali , cioè quantità di artifìci, qualità di genti, traffico grande di negozi , 25 

e provvisione di quel che governa, (p. 23) 
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Die quantità degli artifìci farà abbondare un regno ο cit tà di danari , 

quando ivi si esercitano più e diversi artifici necessari ο c o m o d i ο dilette

voli all 'uso u m a n o in quant i tà grande che soprabbondi al bisogno del 

paese, i l quale accidente deve essere non solo posto i l p r imo dei comuni , 

5 ma per più rispetti preferito al l 'accidente proprio della roba sowerch ia , 

p r ima per la maggior certezza che è in quello, weil die Agricultur n icht al

lein von opera de l l 'uomo sondern vom Wetter etc abhängt , von Naturzufäl

len . . . ma negli artifici sempre vi è sicuro il lucro ment re vi si spende l 'o

pera, (p. 23,4) Zweitens, in den artifici vi può essere mol t ip l icazione e per 

10 quella moltiplicarsi i l guadagno, lo che n o n può succedere nella roba, non 

potendosi quella molt ipl icare: che n issuno per esempio, se in a lcun suo ter

ritorio non si può seminare se non cento tomola di f rumento, potrà fare 

che se ne semin ino cento c inquanta , ma negli artifici è i l contrario, poiché 

si possono molt ipl icare n o n solo al doppio ma a cento doppi e con minor 

15 proporzione di spesa. Dri t tens degli artifici vi è p iù sicuro l 'esito che delle 

robe. (p. 24,5) Viertens il più delle volte si cava p iù dall 'artificio che dalla 

roba, wie m a n sieht, in artificio della lana etc. (p. 26) 

Qualità delle genti. 

Industriel ler Geist , Traffickgeist zeichnet besonders Genua aus. (p .27 , 28) 

20 Traffico grande. 

In dieser Hins icht Venedig durch seine Lage ausgezeichnet , la città di Ve

nezia t iene i l pr imo luogo in Italia, n o n solo rapporto alla m e d e s i m a Ital ia 

ma a tut ta l 'Europa per ragione del sito, come si vede per esperienza che 

tu t te le robe che vengono d'Asia in Europa passano in Venez ia e di là si 

25 distr ibuiscono per l 'altre parti , e cosi al l ' incontro le robe che vanno d 'Eu

ropa in Asia s imi lmente da quelle se ne inviano, per il che vi è il traffico 

grandissimo, men t re da essa in tant i luoghi s ' inviano tante robe, (p.31) Der 

concorso grande che vi (hier in Venedig) è a rispetto del traffico e della ra

gione del sito cresce per la quant i tà degli artifici, e la quant i tà degli artifici 

30 cresce per il concorso grande del traffico, il quale per il concorso predet to 

diventa maggiore, (p. 32) Umgekehr t Neape l - es hat ke inen H a n d e l se 

n o n a rispetto di se medes imo, i l che oltre n o n potere esse grande, n o n può 

causare abbondanza di danar i ma penuria , (p. [32,] 33) Das lezte accidens 

die provvisione di colui che governa, [p. 34] Pabst Sixtus V als Muster aufge-

35 stellt, (p. 36) Er vergleicht die Lage von N e a p e l m i t de r von | |51| Vened ig 
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u n d G e n u a , dami t die bisher entwickelten cause meglio s ' in tendano e con 

esempio si conoscano, (p. 40) Wirft e inen Sei tenbl ick auf d e n De Santis, 

der al les U n h e i l von N e a p e l d e m niedrigen Wechselkurs zuschre ib t . Le 

condizioni della città di Venezia , come si è detto, tu t te impor tano quasi 

esito, e al l ' incontro quelle di Napol i introito, per lo che quella povera e 5 

questa ricca dovrebbe essere di mone te ; n ien te di m e n o gli effetti sono 

contrari , che quella ricca e questa è povera: bisogna d u n q u e ritrovar la 

causa d 'onde nasca questo contrario effetto. E per incominciar da Venezia , 

poiché di necessi tà l 'esito presuppone l ' introito (che al t r imenti sarebbe im

possibile), la difficoltà sarà di ritrovare un tale introito che n o n solo sia ba- 10 

stante per l 'esito, ma lo superi di m o d o che produca l ' abbondanza che vi è 

di moneta , il quale ritrovato cesserà la maraviglia e contrarietà predetta; 

u n d Venedig besizt die cause die solchen introito verschaffen, (p. 46, 47) 

Neape l ist zu faul, zu unindustr ie l l etc. [p. 28] 

Seconda Parte. 15 

In se inem ganzen Diskurs sucht Marco Antonio de Santis zu beweisen, 

daß die H ö h e des Wechselkurses della piazza di Napol i con l 'altre d 'I talia 

è la sola causa che ha fatto impoverire il regno di danari , u n d als G r u n d 

hierfür giebt er an, perchè l 'altezza del cambio n o n permet te che i danar i 

che dovevano venire in regno per l 'estrazione della roba fuori regno ven- 20 

gano in contant i ma per cambio, e quelli che doveano uscire per cambio 

per le mercanzie portate da fuori ne l regno escono in contant i per l 'utile 

che si ha ne l l 'uno e nell 'al tro. Dagegen müsse ein niedriger Wechselkurs 

umgekehr t wirken u n d Ueberfluß an danari erzeugen. Er beweist dieß 

(näml ich Sant i s ) angeblich indem er 15 Jahre von h o h e m u n d 15 von nied- 25 

rigem Wechselkurs betrachtet, (p. 69, 70) L 'argomento d u n q u e è tale: l'al

tezza del cambio porta guadagno a chi vuole portare danar i in regno con 

cambiar l i e n o n con portali in contant i , e perchè il fine d 'ognuno in tale 

mater ia è i l guadagno, d u n q u e ognuno che avrà da portare danar i in regno 

li porterà per cambio è n o n per contanti ; perciò è vera la conclusione, che 30 

l 'altezza del cambio, i l quale genera guadagno, n o n faccia venire danar i in 

regno in contant i ma per cambio, e così necessar iamente seguita che l'al

tezza del cambio sia causa della penur ia di danar i in regno, (p. 71,2) Ich 

frage: »questo mercan te che paga questi danar i in regno è c i t tadino ο fora-

stiero? Se sarà forastiero, con che danari paga questo cambio?« Se ve li ha 35 

portat i pr ima ho i l m io in tento , che vi erano pr ima portat i in contant i ; se 

ve li ha perchè t iene entrate in regno 0 guadagna con le industr ie , a quelle 

si deve attribuire perchè n o n vengono danar i in regno, e alla poca dil igenza 
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degli abitatori come si è detto nella pr ima parte , e non al cambio alto, poi

ché con quelle entrate e guadagno d ' industr ie può estrarre le robe senza 

farvi venire danar i nè con cambio nè in contant i , (p.75) De Santis will, um 

bassare i l prezzo del cambio , machen che lo scudo di quello sia minore 

5 dell'effettivo, (p. 100) 

Terza Parte. 

Li r imedi i fatti per far abbondare il regno di mone ta sono questi . 1) la proi

biz ione dell 'estrazione della mone ta tan to propria quanto forastiera, e 

d 'ogni sorte d 'oro e d 'argento. II.) Il bassamento del cambio. III.) L 'ap-

10 prezzo della mone ta forastiera e libertà che corra, non solo al prezzo eguale 

alla propria pagando la manifat tura di zecca, ma più. Quell i che si sono 

proposti, sono il crescimento del valore della m o n e t a propria ο bas samento 

di peso, e di far parte ο tut ta la m o n e t a d 'argento p iù basso, (p. 130) ad . 1. 

Die semplice proibiz ione dell 'estrazione della mone ta non è espediente 

15 agli stati, nè giova cosa a lcuna per farli abbondare d'oro e d 'argento, anzi è 

più presto dannosa, (p. 131,2) ad. 2 A u c h n ich t s , (p. 137 sqq.) 3) t a u g e n 

a u c h n ich t s , (p. 145) Die giustizia will che la mone ta apporti l 'util i tà non 

nella forma ma nel la mater ia . (1. c.) 
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|52| S.James Steuart. (Contin. von p. 42) 

u n d auf 1880 Gra ins blieb es un ter der Mary. Davon hob es El izabeth im 

2 ' Jahr ihrer Regierung auf 1888 grains u n d im 4 3 t e n passirte sie das famous 

Statute, wodurch es debased wurde auf 1718.7, the present legal silver 

s tandard. Un te r James I begann der Hande l Wurze l zu schlagen in Eng- 5 

land; u n d dieß machte nothwendig den standard seines Geldes invariable 

zu hal ten . . . Gold wurde gelegentlich geprägt, aber circulirte i m m e r unter 

a convent ional value u n d was not made a legal money. Die Interessen des 

Handels verlangten endl ich a more extensive circulat ion u n d King Char

les II , als er zuerst guineas coined, determined a value for their currency, 10 

aber, very well observing that without fixing the gold at a price below its 

t rue proport ion to the silver, es auch ein s tandard für das /.St. würde, würde 

die G u i n e a n ich t höher geschäzt als 20 sh u n d allowed to find its own value 

above that price. Die guinea fluctuirte daher in ih rem Wer th bald zu 22 sh., 

which marks die Proport ion der metals = 1:15.84, m a n c h m a l zu 21 sh. 6 d., 15 

Proport ion der metals = 1:15.6., endl ich zu 21 sh., Proport ion der metals = 

1:15.2, u n d jez t ist es wieder 20 werth = 1:14.5. Zur Zeit der Revolut ion 

begann Silbergeld to be coined mi t dem wheel, oder fly-press u n d dann the 

cus tom of weighing the current money went into disuse. Aber da zu jener 

Zei t noch grosse quant i t ies of the hammered money übrig bl ieben, the 20 

clippers profited of the inat tent ion des public u n d fell to work with the 

h a m m e r e d money. Consequenz, daß die die zu zahlen ha t ten , pa id in clip

ped money; alles weighty coin was locked up or mel ted down; die guineas 

stiegen zu 30 sh. u n d 100 I. St. die in Silber über 32 pounds troy hä t ten wie

gen müssen, did not commonly exceed one half. Lowndes wollte das I. St. 25 

reducirt h a b e n um 20%. Locke bestand auf dem old Standard der El izabeth. 

Er trug den Sieg davon, new coinage gemacht 1695 u n d die Regierung ac

quit ted e inen grossen Thei l der Schulden, die sie vor der Revolut ion con-

trahirt hat te (die ihr gezahlt worden waren z u m Wer th von zwischen 10 
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u n d 14 sh. der present currency) zu dem rate of 20 sh. of the s tandard of 

Queen Elizabeth. Durch dieß raising of the s tandard gewann der Staat be

trächtl ich auf d e m score of taxes u n d die creditors u p o n their capital and 

interest; and the na t ion , which was the principal loser, was pleased; be-

5 cause their s tandard was not debased; thus all the three parties were satis

fied. Die Confusion begann wieder von d e m Augenblick, wo die G u i n e a a 

legal coin gemacht u n d fixirt wurde at its then supposed intr insic worth. 

Vor dem Beginn dieses Jh . stieg Silber im Preiß. 1709 the french found it 

= 1:15, in d e m great coinage, by edict des Mona t Mai ; u n d schon 1726 

10 they found die Proport ion nahe = 1:14½ u n d fixed their coinage danach . 

Von 1726 daher, wenn nicht bevor, hät te a pound St. werth sein müssen , 

mindes tens 118½ grains troy of fine Gold, according to the proport ion of 

the silver standard; u n d doch blieb es auf 113. Has not this been a plain de

basement of the s tandard for near 40 years? If it is at this t ime restored to 

15 where it was, will no t that be raising it from what it is at present? . . . Die va

riat ions des s tandard afflciren besonders die in pe rmanen t contracts Enga-

girten, which is not the case of trading m e n . . . Das rising des Silberwerths 

war dieser Klasse nütz l ich . . . every thing which tends gradually u n d insen

sibly to debase the value of the money uni t , and promote confusion, is ad-

20 vantageous to merchants . . . Durch dieses unmerkbare debasement , steigen 

Preisse nicht so wie sie sollten; die ignorant, and those who do not perceive 

the gradual d iminut ion , keep to the same nominal prices as formerly u n d die 

merchants profit in the m e a n t ime. . . . Die Menge glaubt, every thing is 

growing dearer, whereas the reason ist, daß price (i. e. coin) is growing 

25 lighter . . . Die Kaufleute immer zuerst unterr ichte t von d e m progress des 

decline des value des coin u n d profitiren so von der Ignoranz der andren, 

(p. 154-58) Ist das Geld depreciirt , z .B. wie jezt das Silber so leidet erst der 

debtor, der in gesetzlicher Silbermasse zahlen oder guineas zu 20 sh. 

(leichten) ablassen m u ß .. . U n d der creditor is no sooner paid in silver, so 

30 wirft er his coin in den Schmelztiegel und sends the bul l ion auf den Markt 

to be sold at 65 pence the ounce in banknotes . He next goes to the bank, 

and demands payment of his notes . I t is no t to be supposed daß genug alt 

worn silver da ist um die notes in circulat ion zu zahlen. So m u ß die bank 

silver to the min t schicken, um notes to acqui t die sie ausgegeben hat in 

35 lieu of light silver oder guineas at 21 sh. The creditor mel ts down his new 

silver again, sells it as bul l ion for banknotes as before, und returns u p o n 

the bank with a new demand , (p. 162) In einer t rading na t ion wie der engli

schen kann keine currency sich lang hal ten by virtue of the s tamp, zu 

e inem höhren denn ih rem innren Werth. Wer daher, von a habi t of selling 

40 any part icular merchandize , trotz d e m leichter werdenden Geld, sie z u m 

selben Preisse verkauft, ist betrogen! (p. 166) . . . (cont. 54)| 
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|53| Ricardo (D.) (contin. von p.49.) 

W e n n ich 100 m e n auf meiner farm anwendete u n d ich fände, daß die food 

bestowed auf die 100 m e n zur Disposit ion von Pferden gestellt, mi r a great

er re turn of raw produce br ingen würde, nach Abzug des Zinses des Capi

tals die d. Ankauf der Pferde absorbiren würde, so vortheilhaft die Pferde 5 

den m e n zu subst i tuiren and I should accordingly do so; bu t this would not 

be for the interest of the m e n u n d wenn das von mir erhaltne E i n k o m m e n 

so groß wäre, die Pferde sowohl wie die Menschen zu unterhal ten , ist es 

klar, daß die Bevölkerung r edundan t werden würde u n d der labourers ' con

di t ion would sink in the general scale, (p. 478) Indeß »die Erf indungen« io 

verbesserter Maschiner ie »sind gradual , u n d wirken eher in determining 

the capital which is saved and accumulated, than in diverting capital from 

its actual employment« . (1. c.) Mi t j e d e m W a c h s t h u m von Capital u n d Be

völkerung, food will generally rise, wegen der vergrösserten Schwierigkeit 

seiner Product ion; die Consequenz eines Steigens der food wird a rise of 15 

wages sein, u n d jeder rise of wages wird die Tendenz haben , das ersparte 

Capital in e inem größren Verhäl tn iß auf Maschiner ie zu werfen. Mach in 

ery and labour are in constant competi t ion, and the former can frequently 

no t be employed un t i l labour rises. In Amer ica u n d vielen andren Ländern , 

wo die Nahrung of m a n leicht zu verschaffen ist, ist n icht so grosse Versu- 20 

chung Maschiner ie anzuwenden, wie in England, wo food high is u n d costs 

m u c h labour for its product ion. The same cause that raises labour, does not 

raise the value of machines , and, therefore, with every augmenta t ion of 

capital, a greater proport ion of it is employed on machinery. The demand for 

labour will continue with an increase of capital, but not in proportion to its in- 25 

crease; the ratio will necessarily be a diminishing ratio, (p.478,79) Der increase 

von ne t incomes, est imated in commodi t ies , der stets das Resul ta t verbes

serter Maschiner ie ist, leitet zu new savings u n d accumula t ions . Diese sav

ings sind annua l u n d müssen bald e inen fund schaffen, viel grösser als die 

gross revenue, originally lost by the discovery of the mach ine , when the de- 30 

m a n d for labour will be as great as before, (p. 480) 
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Steuern auf Arbeitslohn. 

Steuern auf wages h e b e n wages, u n d vermindern daher die profits of 

stocks. Eine Steuer auf necessaries hebt nothwendig den Preiß der leztren, 

eine auf wages nicht . Zu r Steuer auf wages trägt also weder der landlord, 

5 stockholder, noch eine andre Klasse bei ausser den employers of wages. 

Eine Steuer auf wages ist ganz eine Steuer auf profits, eine Steuer auf nec

essaries theils eine tax on profits u n d theils on r ich consumers . Die 

schließlichen effects einer Steuer auf wages also präcis dieselben, wie die 

einer direkten Steuer auf profits, (p. 245) the na tura l of price of commodi -

10 ties, der schließlich i m m e r den Marktpreiß beherrscht , hängt von der 

Leichtigkeit der Product ion ab; aber die producir te Quant i tä t ist n icht im 

Verhäl tniß zu dieser Leichtigkeit, (p. 248) "The price of labour will express 

clearly, the wants of the society respecting popula t ion" (sagte Malthus) . . . 

aber wenn des labourer 's wages were before only adequate to supply the 

15 requisite populat ion, werden sie nach der Steuer inadéqua t d iesen funds 

sein ... wodurch Steigen des Arbeitslohns daher the supply is no t checked, 

(p. 250,1) Es ist wahr, daß eine bes t immte Waare n icht im Verhäl tn iß zur 

Steuer steigt, wenn die Nachfrage für sie verminder t u n d die Quant i tä t 

n icht reducir t werden kann . . . Dieselbe Ursache influenzirt oft den Ar-

20 beitslohn, die Zah l der Arbeiter kann nicht rasch vermehrt oder verminder t 

werden im Verhäl tn iß zu Wachsen oder Fallen des funds, der sie beschäf

tigt, aber in d e m unters te l l ten Fall keine nothwendige Vermindrung der 

Nachfrage für Arbei t u n d wenn vermindert , n i m m t die Nachfrage n icht ab 

im Verhäl tniß zur Steuer. Die funds raised by the tax von der Regierung 

25 auch auf labourers verwandt, (p. 252) 

a small part der Steuer ist gezahlt von den Arbei tern selbst wegen der 

verminder ten Nachfrage nach Arbeit , die Besteurung jeder Art eine Ten

denz ha t zu produciren. (p. 269) (Ricardo h ie r wie übera l l sp r ich t i m m e r 

von e i n e m c o n s t a n t e n Capi ta l , da s , w e n n es s ich d i e sem Geschäf t ent-

30 zieht , s ich auf j e n e s wirft. So m e i n t er z . B . w e n n die Sa lzs teuer die P r o 

duc t ion desse lben zu r Hälf te i n F r ank re i ch ve rminder te , so m u ß a lso 

a u c h n u r h a l b das Cap i t a l wie früher auf diese P roduc t i on ve rwand t wer

den u n d die a n d r e Häl f te auf a n d r e W a a r e n . Aber g rade i n e i n e m L a n d 

wie F r a n k r e i c h bes t eh t d a s Cap i t a l z u m g rossen Thei l in d e m wenig fi-

35 xen V e r m ö g e n des B a u e r s z u s a m m e n m i t se iner Arbei t . V e r m i n d e r t a l so 

e ine Steuer , wie die auf Salz, se ine P roduc t ion , so wird Cap i t a l vernich

tet u n d ke ineswegs frei für e ine a n d r e Verwendung. ) 
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Noch eine Bemerkung über das Verhältniß 
von Profit und Arbeitslohn. 

M a n sagt vielleicht, daß moneywages n icht steigen werden mi t e inem Stei

gen im Preisse des Rohprodukts , da der Arbeiter sich mi t weniger G e n ü s 

sen begnügen kann. Wahr . Die wages waren vielleicht vorher auf e i n e m ho- 5 

hen level u n d können so some reduct ion ertragen. In d iesem Fall is fall of 

profits checked, aber unmögl ich zu begreifen, daß der Geldpreiß der wages 

fällt oder stat ionär bleibt mi t e inem graduell s teigenden Preiß der necessa

ries, (p. 117,18) (cont in . p . 5 6 ) | 
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|54| Sir James Steuart. 
(contin. von t. II p. 166) 

Lowndes stellte die Frage auf e inen falschen Boden. E inma l behaupte te er 

sein scheme sei kein debasement des al ten s tandard. D a n n schrieb er das 

5 Steigen im Preisse des bul l ion dem innern Wer th des Silbers u n d n ich t der 

lightness des coin zu, womit es gekauft wurde. Er unterstel l te stets, daß das 

s tamp u n d nicht die Substanz die currency mache . Locke seinerseits fragte 

sich nu r ob Lowndes Schema ein debasement des s tandard einschliesse 

oder nicht , aber untersuchte n icht die Interessen derer, die in pe rmanen t 

10 contracts engagirt sind. Mr. Lowndes 's great a rgument for reducing the 

s tandard was, that silver bul l ion was risen to 6 s. 5 d. per ounce (i. e. that it 

might have been bought with 77 pence of shillings of % part of a pound 

troy) u n d war daher der Meinung , daß das p o u n d troy should be coined 

into 77 sh.; was eine Diminu t ion des Werths des /.St. um 20% oder % war. 

15 Locke antwortete ihm, daß die 77 pence were pa id in clipped money u n d 

daß sie im Gewicht n ich t über 62 pence s tandard coin wären. Aber e in 

Mann , der 1000 /. St. in this clipped money borgte, soll er verpflichtet sein, 

1000/ . in s tandard weight zurückzuzahlen? . . . Lowndes u n d Locke ent

wickelten beide n u r ganz oberflächlich den Einfluß der Verminderung des 

20 standard auf das Verhäl tniß von Schuldnern u n d Gläubigern . . . damals 

das Creditsystem noch wenig entwickelt in England . . . the landed interest, 

and the interest of the crown, were only a t tended to. Trade at that t ime was 

almost at a stop, and had been ru ined by a piratical war. ... Restoring the 

standard was the most favourable, bo th for the landed interest and the ex-

25 chequer; and so is was gone into. (p. 178,9) W h e n Princes arbitrarily debase 

the standard, they debase it because at such a t ime they are virtually in the 

class of debtors: their expence then exceeds their income. Umgekehr t , 

wenn der Krieg aufhört u n d ihre expences reducir t im M a a ß ihrer revenue, 
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they raise the s tandard: because they become then of the class of creditors, 

dieß der Schlüssel to all the raising and sinking of the numera ry value des 

french coin in former t imes, eh der public credit un te r i hnen etablirt. 

(p. 187,8) Payments m a d e by bankers regulate all others u n d die bankers 

have all the specie of the na t ion in their hands once in a year. (p. 191) 5 

(tome II) 

Book III. 

Part. II. The Principles of Money applied to trade. 

the imposi t ion of coinage renders the price of bul l ion susceptible of a va

r iat ion in its price, equal to the amoun t of the imposit ion, (p. 230) Bills of 10 

exchange, then , being all conceived in denomina t ions of money of ac-

compt, realized in coin; and coin changing in its value with regard to bul

l ion i t is evident that the real par cannot be computed u p o n the bul l ion 

alone conta ined in the coin. (p. 236) 

Suppose english guineas, G e r m a n Carolins, and french Louis , to be all of 15 

the same weight and fineness, d a n n ist das real par (wenn in England keine 

seignoriage, in Frankre ich 8 % u n d in Deutschland 1 %) zwischen Paris u n d 

London, 100 Louis = 108 guineas, weil 100 Louis in London 100 guineas 

werth u n d 108 guineas in Paris nu r 100 louis werth sind. Zwischen Paris 

u n d Frankfurt 100 Louis = 107 Carolins, weil 108 Carolins zu Paris 20 

100 Louis werth sind u n d 101 Louis in Frankfurt 100 Carolins; folglich, the 

difference between 7 u n d 8 ist das real par, 100 Louis für 101 Carolins. 

Nex t was das par zwischen London u n d Frankfurt betrifft, hier 100 Carolins 

= 101 guineas; weil 100 Carolins in London werth sind 100 guineas u n d 

101 guineas zu Frankfurt nur 100 Carolins. . . . The general rule daher is to 25 

settle the real par of different coins no t according to the bullion they con

tain, but according to the bull ion they can buy with t h e m in their own mar

ket at the t ime . (p. [238,] 239) W e n n 1000 l . Gewicht of guineas zu L o n d o n 

10001. Gewicht of s tandard bull ion kaufen können u n d die 10001, von 

demselben Gewicht of Louis in Paris 1080 l. Gewicht von demselben stand- 30 

ard bul l ion kaufen; d a n n sind 10001. Gewicht of guineas at the real par mi t 

925 926/ooo pounds weight of the Louis , and not worth 1000, as is commonly 

supposed, (p. 240) I cannot discover a principle, which can force the prices 

of articles of inland consumption to fall and fluctuate with the prices of bul

lion; because I find t h e m too closely at tached to the ||55| denomina t ions of 35 
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the coin; and that foreign commerce has no t sufficient influence u p o n 

them. (p. 250) The more equality there is between industry and consump

tion in any nat ion, the less coin they have occasion for, in proport ion to the 

al ienations they make ; the more a na t ion is given to penury and hoarding, 

5 their occasions for coin are proportionally greater, (p. 259) In England we

nig coin im Verhäl tn iß zu Frankreich. Ursache: die currency of paper m o n 

ey. So it goes abroad in order to gain more : whereas in France it r emains at 

home , u n d produces nothing. The wealth of a na t ion can no more be esti

mated by the quanti ty of its coin, than the wealth of private people by the 

10 weight of their purse, (p. 260) Fü r Fürs ten in Verlegenheit : the m a x i m ist, 

first to fill t he exchequer with the annua l income; then to debase the s tand

ard; and last of all to pay. The debts paid, and the current expence 

brought within the income; then is the t ime to raise the standard, (p. 282) 

Fr iedr ich der Gros se nach diesem Princip in Sachsen handelnd , (p. 282) 

15 Dieses beständige debasiren des Geldes in e inem Lande ha t folgende 

3 Hauptnachthe i le : 1) Es disturbs die ideas einer ganzen Na t ion mi t Bezug 

auf den Werth , u n d giebt in allen bargains e inen Vortheil denen der Ge

sellschaft, who can calculate, over those who cannot . 2) Es robs the whole 

class of debtors when the standard is raised; and it robs the whole class of 

20 creditors when it is debased. 3) It ru ins credit; because no m a n will borrow 

or lend, in a country where he cannot be sure of receiving back the value of 

his loan; or of being in a capacity of clearing himself by paying back the 

value he had borrowed. This last c i r c u m s t a n c e - e b e n die Wirkung auf den 

C r e d i t - h a s overturned the whole scheme in France , (p. 284) farthings of 

25 copper are good and convenient ; a few of these ought always to be pre

served in favour of the lower classes of the people, who thereby are enabled 

to keep down the prices of the small necessaries of life. (p. 286) It is t rade 

alone, and the payment of bills of exchange between different countr ies , 

which can ascertain the t rue value of tha t currency in which mercant i le 

30 payments are m a d e . (p. 307) Unterschied zwischen marks oder counters ei

nerseits u n d specie of intrinsic worth. Das copper coin fast aller Na t ionen 

blosse marks u n d passes current obgleich es n icht den inneren Wer th der 

Denomina t ion hat, die es trägt. Aber auch n ich t legal tender in Zah lungen 

über e inen sehr kle inen Belauf h inaus . So preservet i t seine Nütz l ichkei t 

35 für small circulation, u n d prävents gleichzeitig das debasing des s tandard 

und der specific currency (gold u n d silver) when properly proport ioned etc. 

(p. 307,8) 
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(til) 

Book IV. Of Credit and Debts. 

Part I. Of the interest of Money. 

W h e n I speak of realizing paper money, I unders tand either the converting 

it into gold and silver, which is the money of the world; or the placing of it 5 

in such a way as to produce a perpetual fund of annua l interest, (p. 320) 

One sudden revolution produces another. W h e n interest is brought down 

by statute, the price of land mus t rise by a jerk; and landed m e n will sud

denly profit of the change in their favour, (p. 332) If money can be m a d e of 

paper, to the value of all the solid property of a nat ion, (so far as occasion 10 

is found for it, by owners of that property) the use of the metals comes to 

be in a m a n n e r reduced to that of serving as a standard, for ascertaining the 

value of the denomina t ions of money of accompt; perhaps for facilitating 

the circulat ion of small sums, and for paying a balance of t rade to other na

tions, (p. 339) In some of the mos t commercia l countries and cities interest 15 

has been found to be lower than in great Kingdoms: but that, I imagine, is 

entirely owing to the frugality of their manners , which cuts off the borrow

ing of the r ich for the sake of dissipation. W h e n this is accomplished, t rade 

alone being what absorbs the stagnation of the frugal, the price of interest 

will fall to that rate which is the best proport ioned to the profits u p o n it: 20 

bu t this also will be less and less the case every day, in proport ion to the 

credit and circulation of publ ic funds in different nat ions , (p. 347,48) 

(t. II.) 

Book IV. 

Partii. Of Banks. 2 5 

Private Credit ist entweder real oder personal oder mixed. Der real credit ist 

nichts als das pledging an immoveable subject for the payment of a debt. 

Die Personal security ist das engagement of the debtor 's whole effects for 

the relief of his creditors, (p. 353) The ruling principles in private credit 

u n d die Basis worauf er ruht , is the facility of converting, into money, the 3 Q 

effects of the debtor, (p. 354) (Sieh cont . p. 68) | 
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|56| D.Ricardo (Schluß von p .53 ) 

V.) Vom Profit. 

Permanente Variations in der Rate des Profits. 

Theilung des Preisses des Products 

5 zwischen Capitalists und labourers. 

Der ganze Wer th der Waaren des Pächters, der das Preißregulirende Land 

bebaut u n d des Fabr ikanten , der Waaren fabricirt, wird in nur zwei Portions 

getheilt; die eine consti tuir t die profits of stock, die andre die wages of la

bour, (p. 107) Verkauften sich Korn u n d Manufakturwaaren i m m e r z u m 

10 selben Preisse, so würden Profits hoch oder niedrig sein, im Maasse als wa

ges niedrig oder h o c h sind. Steigt n u n der Kornpreiß, weil eine größre 

Quant i tä t Arbei t zu seiner Product ion erheischt ist, so steigen die wages 

u n d fällt der Profit. Verkauft ein manufacturer seine Waaren für 1000 /., so 

hängt sein Profit davon ab, ob die wages 800 oder nur 600 /. kosten. Das 

15 Steigen des Rohproducts wirkt ebenso auf den Pächter, . . . denn er zahlt 

entweder Ren te dafür oder m u ß an addi t ional n u m b e r of labour anwenden, 

um dasselbe Product zu erhalten u n d der addi t ional Preiß entspricht einer 

dieser be iden Mehrausgaben, compensir t ihn aber n icht für das Steigen der 

wages, (p. 108) Das Product , das dem farmer zukömmt , mag 180, 170, 160 

20 oder 150 qrs sein, er erhält immer wie im Anfang für die 180 so später für 

die 170 etc qrs 720 /.; the price increasing in an inverse proport ion to the 

quanti ty, (p. 112,13) Die Profits können n ie so hoch steigen, daß von den 

720 l . n icht genug bl iebe, um den labourers die absolute necessaries zu las

sen; noch können die wages je hoch genug steigen, um ke inen Thei l dieser 
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S u m m e für die profits zu lassen, (p. 113) Wir lassen bei Seite die accidental 

variations von guten oder schlechten seasons, oder von der d e m a n d 

increasing oder d iminishing durch any sudden effect on the state of popu

lation. Wir sprechen von d e m natura l and constant price of corn. (p. 114 

note) Der farmer ha t also grosses Interesse die natura l prices of Rohpro- 5 

duct niedrig zu hal ten. E inma l als Consument , dann als Arbeitsverwender. 

(p.114) 

N u r wenig Waaren werden in ih rem Preisse nicht affizirt durch das Stei

gen des Rohprodukts , weil ein Thei l des Rohproducts immer in ihre Com

posit ion eingeht. Sie steigen, weil mehr Arbeit verwandt ist auf das Roh- 10 

produkt , wovon sie gemacht werden, nicht weil die manufacturers den 

Arbei tern mehr zahlen, die sie anwenden. In allen Fällen steigen Waaren , 

weil mehr Arbeit auf sie verausgabt wird u n d nicht weil die Arbeit , die auf 

sie verausgabt wird, von e inem höhern Wer th ist. Articles of jewellery, iron, 

plate u n d copper, would not rise, weil kein Rohprodukt von der Oberfläche 15 

der Erde in ihre Composi t ion eingeht, (p. 117) Die auf die profits hervorge

brachten effects würden dieselben oder ungefähr dieselben sein, wenn ein 

Steigen im Preisse der andren necessaries stattgefunden, ausser food, on 

which the wages of labour are expended, (p. 118) Mi t d e m Steigen des 

Marktpreiß einer Waare über ihren natür l ichen Preiß, übersteigt na tür l ich 20 

der Profit, in diesem besondern Zweig, den al lgemeinen level der profits. 

Aber dieß nu r ein temporärer Effect, (p. 118,19) profits depend on high or 

low wages, wages on the price of necessaries, and the price of necessaries 

chiefly on the price of food. (p. 119) 

Natürliche Tendenz des Profits also zufallen, weil im Fortschri t t der Gesell- 25 

schaft u n d des Re ich thums , die addi t ional food mehr u n d mehr Arbei t er

heischt. Diese Tendenz , diese Gravitat ion des Profits aufgehalten in sich 

wiederholenden Zwischenräumen durch die Verbesserungen in der Ma

schinerie, verbunden mi t der Product ion der necessaries, wie durch Ent

deckungen in der Wissenschaft der Agricultur, die die Product ionskosten 30 

vermindern, (p. [120,] 121) Mi t d e m Steigen des na tura l price of food steigt 

auch der Preiß der andren necessaries, durch den increased value des Roh

materials wovon sie gemacht sind, was weiter wages increase u n d profits 

lower würde, (p. 122,3) Der farmer und manufacturer can no more live without 

profits, than the labourer without wages. Ihr Motiv für die Accumula t ion wird 35 

diminish mi t jeder d iminu t ion of profit u n d ganz aufhören, wenn ihre Prof

its keine gehörige Compensa t ion für ihren trouble u n d das Risico, das Ca

pital productiv anzuwenden, geben, (p. 123) Die Rate der profits würde ü b 

rigens noch rascher fallen als oben angegeben, da, wenn das Product sehr 

steigt, the value of the farmer's stock would be greatly increased, weil es 40 

nothwendig aus vielen Waaren besteht, die im Preisse gestiegen sind. W a r 
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sein Profit 6% auf den Originalstock, so ist er jezt n u r m e h r 3%. Ζ. B. 

3000 /. zu 6% geben 180 /. Ebenso 6000 /. zu 3% a u c h 180 /. U n d u n t e r die

sen U m s t ä n d e n on those te rms only could a new farmer with 6000 I. money 

in his pocket enter into the farming business, (p. 123,4) 

5 Fü r e inen Theil der Fabr ikanten findet ebenfalls theilweise Compensa

t ion Statt. Der Brauer, der Destil lateur, der clothier, der l inen manufactur

er z u m Thei l compensir t für die Verringerung ihrer profits durch den rise 

in the value of their stock of ||57| raw and finished materials ; aber n icht so 

bei d e m manufacturer of hardware, of jewellery etc, wie bei denen, deren 

10 Capital nu r aus Geld besteht, (p. 124) 

Andrersei ts : Wie auch der rate of profits of stock a b n e h m e n mag in 

Folge der Accumula t ion von Capital auf Land u n d d e m rise of wages, m u ß 

doch der Aggregatbetrag der profits wachsen. So unterstell t , daß mi t wie

derhol ten accumula t ions von 100,000 /. die Ra te des Profits falle von 20 

15 auf 19, 18, 17%, können wir erwarten, daß der ganze amount of profits re

ceived by the successive owners of capital would be always progressive; daß 

er grösser sein würde, wenn das Capital 200,000 als wenn 100,000; noch 

grösser, wenn 300,000; u n d so weiter wachsend, obgleich zu e inem dimin

ishing rate, with every increase of capital. Dieser Progress indeß nu r wahr 

20 für eine bes t immte Zeit : so 19% auf 200,000 l. ist m e h r als 20 auf 100,000; 

18% auf 300,000 m e h r als 19% auf 200,000: aber n a c h d e m das Capital ac

cumuli r t to a large a m o u n t und profits gefallen sind, vermindert die weitre 

Accumula t ion das aggregate of profits. So unterstel l t die Accumula t ion auf 

1,000,000 u n d die profits 7%, wird der Gesammtbe t rag des Profits 70,000 /. 

25 sein; n u n wenn eine addi t ion von 100,000 /. Capital zu der Mil l ion ge

mach t wird u n d Profits zu 6 % fallen, werden 66,000 /. oder eine Verminde

rung von 4000 / . empfangen von den E igen thümern des stock, obgleich der 

a m o u n t of stock gewachsen von 1,000,000 auf 1,100,000 /. (p. 124,5) Es 

kann indeß keine Accumula t ion von Kapital stattfinden, solange das Capi-

30 tal Profit abwirft, ohne n icht nu r eine Vermehrung des Products , sondern 

e inen increase von value hervorzubringen. D u r c h die Mehranwendung von 

100,000 I. addi t ional capital, wird kein Thei l des frühren Capitals unpro 

duktiver. Das Product von Land u n d Arbeit m u ß wachsen u n d sein Wer th 

steigen, nicht nur durch den Wer th der zu d e m frühren Q u a n t u m der pro-

35 duct ions gemachten addit ions, sondern durch den Neuwer th der d e m gan

zen Product des Landes gegeben wird, by the increasing difficulty of produc

ing the last por t ion of it. Wird die Accumula t ion des Capitals jedoch sehr 

groß, so wird es trotz d iesem vergrösserten Werth , so vertheilt, daß ein ge-

ringrer Wer th als bisher den profits appropriirt , während der der Ren te u n d 

40 den wages devouirte, wachsen wird . . . landlords u n d labourers werden, auf 

einer gewissen Stufe, meh r als das addit ionelle Product erhal ten u n d will 
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from their s i tuat ion be enabled to encroach even on the former gains of the 

cap i t a l i s t . . . Die einzig realen Gewinner wären die landlords, d e n n sie wür

den mehr Product u n d mehr Wer th dafür erhalten . . . Der gestiegne Ar

bei ts lohn wäre für den Arbeiter nur nominel l u n d fiele selbst . . . Obgleich 

ein größrer Wer th producir t ist, ist eine größre Proportion von d e m was üb - 5 

rigbleibt von diesem Werth , nach Zahlung der Rente , consumir t durch die 

Producenten u n d es ist das, u n d das allein, was die Profits regulirt . . . E ine 

größre Proport ion von d e m Thei l des Products, die übrig bleibt, u m , nach 

Zahlung der Rente , zwischen Capitalisten u n d Lohnarbei te rn vertheilt zu 

werden, wird für die leztren apportionirt . Jeder m a n mag weniger erhalten, 10 

aber da m e h r Arbeiter verwandt werden im Verhäl tniß z u m G a n z e n vom 

Pächter zurückgehal tnen Product , wird der Wer th einer größren Proport ion 

des ganzen Products durch die wages absorbirt werden u n d folglich der 

Wer th einer kleineren Proport ion für die Profits bleiben, (p. 1 2 5 - 2 8 ) 

Die Rate der Profits hängt so ab von der erheischten Quant i tä t von Ar- 15 

bei t erheischt um die necessaries auf dem keine Ren te br ingenden Land zu 

erzeugen. Die effects der Accumula t ion daher verschieden in verschiednen 

Ländern u n d besonders abhängig von der Fruchtbarkei t des Bodens, (p. 128) 

Wir h a b e n gesehn, daß der Geldpreiß der W a a r e n - G o l d m a g das Pro

duct des Landes selbst sein oder nicht , n icht steigt mi t e inem rise of wages. 20 

Aber gesezt das Gegenthei l sei wahr. Die Preisse der W a a r e n stiegen mi t 

high wages, so würde dennoch das Steigen des Arbeits lohns den Profit ver

ringern. Gesezt , der hatter, der hosier u n d der shoemaker zahle j ede r 10 /. 

meh r für wages u n d ihre Producte stiegen auch um 10 /., so ihre Lage n icht 

verbessert. W e n n der hosier sein stockings für 110 /. statt für 100 l. verkauft, 25 

so seine Profits vom selben Geldbetrag als früher; aber für diese 110 /. 

würde er l / w weniger hats , shoes u n d von jeder andren Waare erhal ten, u n d 

da er mi t d iesem frühren Betrag von savings weniger Arbei ter zu den in

creased wages erhal ten könnte u n d weniger Rohmater ia ls kaufen zu den 

increased prices, wäre er in keiner besseren si tuat ion als wenn seine money 30 

profits realiter d iminui r t hä t ten im Betrag, u n d jedes Ding auf se inem früh

ren Preisse geblieben wäre ... Nur, in fact, hät te sich der Wer th des M e 

d iums verringert, worin prices u n d profits geschäzt werden, (p. 129,30) 

Verhältniß von Profit und Arbeitslohn. 

Der Arbei ts lohn könnte steigen 20% u n d Profits fallen folglich in einer 35 

größren oder kleinren Proportion, ohne die geringste Alterat ion zu verursa

chen in d e m relativen Wer th verschiedner Waaren. (p.23) 
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Profits hängen ab von wages, n icht von nomina l , sondern von real wages; 

n icht von der Zah l der Pfunde, die jährl ich d e m Arbeiter gezahlt werden 

mögen, sondern von der Zahl of days ' work, nothwendig diese Pfunde zu 

erhalten. Wages können daher präcis dieselben sein in zwei Län-

5 dem; ||58| sie mögen auch in demselben Verhäl tn iß Stenn zur Ren te u n d zu 

dem ganzen von d e m Land erhal tnen Product , obgleich in d e m einen Land 

der Arbei ter 10 sh. per Woche erhalten mag, u n d in d e m andren 12. 

(p. 152,53) 

Im Verhäl tniß als weniger appropriirt ist für wages, wird mehr appropriirt 

10 sein für profits u n d vice versa, (p. 500) 

D ie m e i s t e n G e g n e r von R ica rdo , wie Wakef ie ld ζ . Β., b e h a u p t e n , er 

k ö n n e d a s su rp lus n ich t e rk lä ren . Also ζ . B. E i n F a b r i k a n t legt 30 / . a u s 

für R o h m a t e r i a l , 20 für Masch ine r i e , 50 für Arbe i t s lohn . S u m m a Sum

m a r u m 100 / . Er verkauft se ine W a a r e für 110 / . Wo k o m m e n die 101. 

15 her? Gesez t er lege 50 /. für Masch ine r i e , 30 für R o h m a t e r i a l , 20 für Ar

bei t a u s a l so 100 u n d verkaufe n a c h wie vor zu 110. Wie h ä n g e n die 10 

mi t d e m Arbe i t s lohn z u s a m m e n ? Sein Profit h ä n g t j a ab für wieviel e r 

die 100 / . verkauft , n i ch t wieviel i h m die Arbe i t kos te t . Also v o m H a n d e l ? 

Aber wer zah l t i h m die 10 /.? D e r K a u f m a n n . Aber von w e m e rhä l t de r 

20 K a u f m a n n die 10 / . bezah l t? Von e i n e m a n d r e n K a u f m a n n . U n d dieser? 

Schl ießl ich v o m C o n s u m e n t e n . Aber wer is t d ieser C o n s u m e n t ? 

N o t h w e n d i g ein l and lord , e in Fab r ikan t , ode r ein Arbei ter . W e n n ein 

landlord , wovon zah l t er? V o n se iner R e n t e . W e n n ein F a b r i k a n t ? Von 

s e inem Profit . W e n n e in Arbei ter von s e inem Arbe i t s lohn . R e n t e u n d Ar-

25 be i t s lohn s ind abe r selbst Thei le v o m W e r t h des P roduc t s des F a b r i k a n 

ten . Also we rden i h m die 10 / . übe r die 100 n u r im H a n d e l gezahl t , weil 

e r oder e in and re r F a b r i k a n t sie u r sp rüng l i ch in de r F a b r i k a t i o n schon 

p roduc i r t ha t . Es ist k la r . D i e Kauf leu te , u n d schl ießl ich die P roducen -

t en m ö g e n s ich u n t e r e i n a n d e r besche issen . W e n n d a s G e s a m m t s u r p l u s 

30 h u n d e r t m a g der E ine im A u s t a u s c h 20, der a n d r e 40 der a n d r e 10, de r 

dr i t te 8, de r vierte 6, de r 5 t e 4, der 6 t e 2 % von d ie sem G e s a m m t s u r p l u s er

h a l t e n u . s . w . D a m i t abe r i rgend e i n e m von i h n e n n a c h E r s a t z des G e -

s a m m t c a p i t a l s i h n e n e in su rp lus übr ig bleibt , m u ß an u n d für s ich e in 

su rp lus v o r h a n d e n sein. D i e re la t iven Profi te , die sie d u r c h Uebervor-

35 the i lung m a c h e n , s ind n u r e ine ungle iche Ver the i lung des G e s a m m t s u r 

p lus . Aber zu r Ver the i lung m u ß e twas da sein z u m Ver the i len : D e r Profit 

is t vorausgesez t , u m ung le ich z u sein. M a n erk lä r t das su rp lus d a h e r 

n ich t du rch den H a n d e l , obgleich m a n d e n e inze lnen Ext raprof i t a u s 

i h m e rk lä ren k a n n . D ie Sache verschwindet von vornhere in , w e n n m a n 

40 s ich n a c h d e m Surp lus der g a n z e n Klas se der indus t r ie l l en Cap i t a l i s t en 

fragt. D i e ß n ich t zu e rk lä ren , d a d u r c h d a ß sie s ich selbst als K la s se be -
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s t iehlt . E b e n s o k a n n c o n s t a n t i n e i n e m L a n d der Profit w a c h s e n d a d u r c h 

d a ß e ine Klasse , die indust r ie l le die G r a n d e i g e n t h ü m l i c h e prel l t . A b e r 

d a s vorausgesez te E i n k o m m e n jeder bes i t zenden Klas se m u ß a u s der 

P roduc t i on h e r s t a m m e n , a l so von vornhere in e in Abzug von den Profi ts 

ode r von den wages sein. 5 

O d e r sag t m a n vielleicht d a s G e s a m m t p r o d u c t wächs t . D e r Capi ta l i s t 

wende t 100 an u n d e rhä l t an Q u a n t i t ä t e in P roduc t von 110. N a c h d e m e r 

a lso alles ersezt , b le ibt i h m 10 übr ig . Allein es h a n d e l t s ich h ie r um d e n 

W e r t h u n d der W e r t h ist relat iv: e r is t n i ch t die Quan t i t ä t , s o n d e r n ihr 

Ve rhä l tn iß zu e i n e m dr i t ten . D ie ses dr i t te k a n n n u r die Arbe i te rk lasse 10 

sein. D a m i t der W e r t h des Profits steigt, m u ß ein dr i t tes da sein, des sen 

W e r t h fällt. W e n n es he iß t der Capi ta l i s t legt von 100 a u s 30 für R o h m a 

ter ia l , 20 für M a s c h i n e r i e , 50 für Arbe i t s lohn u n d verkauf t d iese 100 

d a n n für 110, vergißt m a n , d a ß wenn e r 60 für Arbe i t s lohn h ä t t e aus le 

gen m ü s s e n er ga r k e i n e n Profit, außer den 110, 8, 2 % etc e rha l t en h a b e n 15 

würde . Er t au sch t se in P r o d u c t für e in and re s a u s , des sen W e r t h d u r c h 

die auf es ve rwandte Arbei tszei t b e s t i m m t ist. 

E r h a t e in P roduc t sage von 20 Arbe i t s tagen verkauft , u n d t a u s c h t e ins 

dafür ein. D a s su rp lus be s t eh t n ich t in d i e sem A u s t a u s c h , obgle ich es 

s ich ers t in i h m real is ir t . Es bes t eh t dar in , d a ß von d i e sem Produc t , das 20 

20 Arbe i t s tage kos t e t der Arbe i te r n u r das P r o d u c t von 10 e tc Arbe i t s ta 

gen erhä l t . In demse lben M a a ß , wie die Product ivkraf t der Arbei t zu

n i m m t , n i m m t der W e r t h des Arbe i t s lohns ab . | 

|59| Accumulation des Capitals. 

Mit einer Populat ion, die auf die Subsistenzmit tel drückt, sind die einzi- 25 

gen Hei lmit te l entweder eine Reduc t ion des Volkes, oder eine raschere Ac

cumula t ion des Capitals. In re ichen Ländern, wo aller fruchtbare Boden 

schon bebau t ist, ist das leztre Heilmit tel weder sehr praktisch, noch sehr 

wünschenswerth, weil sein Effect, wenn zu weit getrieben, sein würde, alle 

Klassen gleich arm zu machen . Aber in a rmen Ländern das einzige Mit te l 30 

of removing the evil. (p. 94, 95) 
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Einfluß von trade auf profits 

Einf luß des foreign t r ade . 

Das Capital kann in doppelter Weise accumuli r t werden. Es kann erspart 

werden in Folge vermehrten Einkommens oder verminderter Consumtion. Stei-

5 gen me ine Profits von 1000 auf 1200, während me in e Ausgabe dieselbe 

bleibt, so accumul i re ich jährl ich 200 /. meh r als früher. Spare ich 200 /. 

von me ine r Ausgabe, während me ine Profits dieselben bleiben, so der Ef

fect derselbe, auch 200 l . jähr l ich m e i n e m Capital hinzugefügt. . . . Fiele in 

Folge der Maschiner ie die Gesammthe i t der Waaren , worauf die Revenue 

10 verausgabt war, um 20%, so kann ich ebenso wirksam sparen, als wenn 

me ine Revenu um 20 % zugenommen; aber in d e m e inen Fall die Ra te des 

Profits stationär, in d e m andren gehoben um 20%. K a n n durch Einführung 

von f remdem Korn ich 20% sparen von meiner Ausgabe, der Effect präcis 

derselbe, als wenn die Maschiner ie verringert hä t te die expense of their 

15 product ion, aber profits würden nicht steigen. Es ist daher n icht in Folge 

der Ausdehnung des Markts , daß die Rate des Profits wächst, obgleich sol

che Extension gleich wirksam sein mag in Vermehrung der Masse von 

Waaren u n d uns dadurch befähigen mag zu vermehren die funds dest ined 

für den Unterhal t der Arbei t u n d des Materials worauf die Arbei t verwen-

20 det wird . . . W e n n durch Ausdehnung des fremden Handels , dasselbe wie 

Verbesserung in der Maschiner ie - die food u n d die necessaries des Arbei

ters zu reducir ten Preissen auf den Markt gebracht werden können , so wer

den Profits steigen. W e n n n ich t nicht . ... Der rate of wages würde n icht af

ficirt, wenn auch Wein , velvets, silks und andre kostspielige Waaren um 

25 5 0% fielen u n d profits würden folglich unalterir t bleiben. Der auswärtige 

Hande l daher, obgleich er e inem Lande sehr nü tz l ich ist, i n d e m er die 

Masse u n d die Mannigfalt igkeit der Gegens tände vermehrt , worauf die Re

venu verausgabt werden kann und , durch den Ueberfluß u n d die Wohlfeil

heit der Waaren incentives to saving affords, u n d zur Accumula t ion von 

30 Capital, ha t keine Tendenz die profits (i. e. die Ra t e ) of stocks zu vermeh

ren, zu erhöhn, wenn die import i r ten Waaren n icht von der Art sind worauf 

Arbei ts lohn verausgabt wird. (p. 135-138) 

Say sagt: „Der Hande l befähigt u n s eine Waare in ih rem Heimathpla tz 

zu erhalten u n d sie nach e inem andren zu bringen, wo sie consumir t wird. 

35 Er giebt uns daher die Mach t den Wer th der Waare zu vermehren, um die 

ganze Differenz zwischen se inem Preiß am ersten dieser Plätze u n d se inem 

Preisse am zweiten." Wahr . Aber wie erhält sie diesen addi t ionei len 

Werth? Durch Hinzufügen zur Productionskost , erstlich, der expenses of 
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conveyance; zweitens des Profit auf die advances of capital m a d e by the 

merchant . Die Waare ist werthvoller, aus demselben Grunde , wodurch jede 

Waare werthvoller wird, weil mehr Arbeit verwandt auf ihre Product ion 

u n d conveyance, eh sie vom consumer gekauft wird. Dieß ist nicht als einer 

der Vortheile des Handels zu erwähnen. W e n n der Gegenstand genauer be- 5 

trachtet wird, wird m a n finden, daß die ganzen benefits des Handels sich 

selbst auflösen in die Mittel , die er uns giebt nicht meh r werthvolle, aber 

m e h r useful objects zu erhalten, (p. 309,10 Note.) 

E inf luß des h o m e t r ade . 

Was vom auswärtigen, gilt vom inländischen Handel . Die Rate des Profits 10 

steigt nie durch eine beßre Verthei lung der Arbeit, Erfindung von Maschi 

nerie, beßre Communica t ionen oder durch irgendein Mit te l die Arbei t ab

zukürzen in der Manufaktur oder der conveyance of goods. Diese Ursa

chen wirken auf den Preiß u n d sind dem Consumenten sehr nützl ich; er 

erhält meh r Waaren mi t derselben Arbeit oder dem Wer th derselben Ar- 15 

beit, aber keine Wirkung auf den Profit. Andrersei ts hebt jede Verminderung 

des Arbeitslohns den Profit, (also ||60| w e n n sie a u c h aus a n d r e n U r s a c h e n 

als d e m Fa l l en der food h e r k o m m t ) , afficirt aber n icht den Preiß der Waa

ren. Das eine Vortheilhaft allen Klassen, da alle Klassen Consumen ten ; 

das andre nur den Producenten; sie gewinnen mehr , aber jedes Ding bleibt 20 

auf se inem frühren Preiß. (p. 138) 

Revuls ion in t r ade . 

In re ichen u n d mächt igen Ländern, wo grosse Capital ien in Maschiner ie 

verausgabt werden, wird mehr distress erfahren werden von einer revulsion 

in trade, als in ä rmeren Ländern , wo verhältnißmässig e in geringeres Quan- 25 

t u m von fixem u n d ein viel größres von circul i rendem Capital existirt, u n d 

wo folglich die Handarbe i t vorherrscht. Leichter circulirendes, als fixes Ca

pital von e inem employment auf das andre zu übertragen. Oft unmögl ich , 

Maschiner ie , die zu e inem Zweck errichtet, für die purposes einer andren 

Manufac tur zu benu tzen ; wohl aber das clothing, food u n d lodging des in 30 

e inem Zweig beschäftigten Arbeiter für seine Beschäftigung in e inem and

ren Industriezweig zu verwenden, oder derselbe Arbeiter kann dasselbe 

food, clothing, u n d lodging erhalten, während sein employment gewechselt 

wird. Dieß, indeß ist ein Uebel, dem sich eine reiche Nation unterwerfen muß; 

u n d es wäre n icht rationeller darüber zu klagen, als es für e inen re ichen 35 
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Kaufmann sein würde zu lament i ren daß sein Schiff den Gefahren der See 

ausgesezt, während seines a rmen Nachbars cottage sicher vor solchem Un

gefähr sei. (p. 311) 

Effects der Accumulation auf Profits and Interest. 

5 Keine Accumula t ion of capital will profits pe rmanen t vermindern, wenn 

keine Ursache da ist für den rise of wages. . . . A. Smith schreibt den fall der 

profits der Accumula t ion des Capitals zu u n d der daraus resul t i renden 

Concurrenz . . . W e n n aber Capital sich vermehrt hat , ha t sich das work to 

be effected by capital in demselben Verhäl tniß vermehrt . . . . es giebt kei-

10 nen Belauf von Capital, der n icht in e inem Lande verwandt werden könnte , 

weil die Nachfrage n u r durch die Product ion beschränkt ist . . . Durch den 

Akt der Product ion wird der Producent Consument seiner e ignen Waaren , 

oder Käufer u n d Consument der Waaren andrer Personen. . . . In Hol land 

fielen die Profits, weil es fast alles Korn, das es brauchte , import i ren 

15 m u ß t e , u n d ausserdem stieg der Arbei ts lohn durch schwere Steuern auf die 

necessaries des Arbeiters . . . (Ricardo übers ieh t hier , was wir s c h o n f rüher 

be i se iner W e r t h b e s t i m m u n g bemerk t , d a ß der Austausch e ine wesent l i 

che Bed ingung derse lben ist . Al lerd ings k a n n der Cap i ta l i s t i m m e r m i t 

d e m Arbei te r a u s t a u s c h e n . Aber e r t au sch t n u r so l ange m i t i h m aus , als 

20 er das P roduc t se iner Arbei t m i t Profit a u s t a u s c h e n k a n n . D iese r A u s 

t a u s c h h a t G r e n z e n an den Mi t t e l n u n d w a n t s de r a n d r e n für j e d e be

stimmte W a a r e , die in e i n e m L a n d e u n d selbst in e i n e m gegebnen M a r k t 

auf d e m W e l t m a r k t p roduc i r t we rden k a n n . D i e Unve rhä l t n ißmäss igke i t 

zwischen d e m M a r k t - den T a u s c h e n d e n - u n d d e m Cap i t a l , d ie Unver -

25 hä l tn ißmäss igke i t der P roduc t i on im b e s t i m m t e n L a n d t re ibt e b e n au f 

den W e l t m a r k t u n d von e i n e m M a r k t in d e n a n d r e n . D ie - na tü r l i ch in

n e r h a l b der bürger l i chen G r e n z e n - p r o p o r t i o n a t e p roduc t ion , bedar f 

be i de r m o d e r n e n Indus t r i e eben d e n Erdkre i s , u m d u r c h P r o d u c t i o n G e -

g e n p r o d u c t i o n u n d d a h e r active Nachf rage hervorzurufen. ) . . . R i c a r d o 

30 hilft s ich gen A. S m i t h d a d u r c h , daß der Thei l des Capitals, das surplus, 

das „must be sent abroad u n d exchanged for something for which there is a 

d e m a n d a t h o m e " d a d u r c h , d a ß er sagt , »wer zwingt u n s denn ein surplus 

of corn, woollen goods u n d hardware zu produciren; wenn n ich t vortheil

haft die Anwendung eines Theils des Capitals in ihrer Product ion, capital 

35 would be removed to some (in d e m s o m e s teckts eben) more profitable 

employment« . . . . es kann nu r ein glut von einer besondren Waare im Markt 

existiren, aber nie mi t Bezug auf alle Waaren . . . Die Accumula t ion des 

Capitals kann nu r in e inem Falle von e inem Fall der Profite begleitet sein, 
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obgleich die food wohlfeil ist, nämlich, wenn die funds für die Unterhal 

tung der Arbei t rascher wachsen als die Bevölkerung; - wages will t hen be 

high u n d profits low. . . . wenn Kaufleute ihre Capital ien im auswärtigen 

Hande l oder im Transpor thandel engagiren, so geschieht es stets aus Wah l 

u n d nie aus Nothwendigkei t ; nur, weil | |61| in d e m trade ihre profits etwas 5 

grösser sein werden als im h o m e trade. . . . (Höchs t pauvre R é p l i q u e von 

R ica rdo m i t s e inem »preparing some other sort of goods«. »Wenn wir« 

sag t er, »velvets b rauch ten (und wir w ä r e n vom auswär t igen H a n d e l abge

schlossen) könn ten wir n ich t versuchen velvets zu machen? u n d wenn es 

u n s n icht gelänge, könn ten wir n icht more cloth machen , oder some other 10 

object desirable to us?« (p. 346)) . . . Der Zinsfuß, obgleich schließlich u n d 

pe rmanen t regiert durch die Rate des Profits, ist zei t l ichen variat ions von 

andren Ursachen unterworfen. . . . Fällt der Marktpreiß der W a a r e n von 

einer abundan ten Zufuhr oder verminderter Nachfrage oder Steigen im 

Wer th des Geldes, so accumuli r t ein manufacturer eine ungewöhnl iche 15 

Quant i tä t fertiger Waaren , die er zu den sehr gedrückten Preissen n icht 

verkaufen will. Um seine gewöhnlichen Zahlungen zu bewirken, für die er 

gewohnt war vom Verkauf seiner Waaren abzuhängen, sucht er auf Credit 

zu borgen u n d m u ß oft wachsenden Zins zahlen. Dieß nu r von temporärer 

Dauer . . . A u c h Vermehrung des Geldes, abuse of banking, obgleich sie 20 

schließlich die Preisse der Waaren steigen machen , wirken in e iner be

s t immten Zwischenzeit auf den Zins . Der Preiß der Staatspapiere kein 

sichres Cri ter ium für den Zinsfuß. In Kriegszeit solche Aufeinanderfolge 

von loans u n d solcher Effect durch die Ant ic ipat ion der pol i t ischen Ereig

nisse, daß der Preiß des stock keine Zeit sich zu se inem fair price zu settle. 25 

In Friedenszei t umgekehr t , steigt der Preiß des stock u n d fällt folglich sein 

Zins un te r den Marktpreiß in Folge der Operat ionen des sinking fund, der 

unwill ingness verschiedner persons ihre funds diesem gewohnten employ

m e n t zu entz iehn, das sie für sicher hal ten u n d worin die dividends regel

mässig gezahlt werden. D a n n zahlt die Regierung verschiednen Zins für 30 

verschiedne funds. 100 capital in 5 % stock oft selling für 95 /. u n d excheq

uerbills, die nu r 4 /. 11 sh. 3 p. Zins tragen, oft 100 1. selling für 100 /. 5 sh., 

weil ein bes t immter Thei l dieser exchequerbil ls als sichre u n d marketable 

inves tment for bankers erheischt sind. (p. 338-351 . ) 

Vom Roh und Reinertrag. 35 

A. Smith verherrlicht beständig die Vortheile, die ein Land ableitet von 

e inem grossen Rohertrag rather than a large ne t income (und d a h e r die 

Ve rwendung des g röß ren Thei l oder ü b e r h a u p t des Cap i t a l s in de r Agri-
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cultur.) ( D a g e g e n n u n Ricardo.) ( D a h e r a u c h Α . S m i t h s S tu fenre ihe der 

nü tz l i chen Indus t r i en : Agr icul tur , M a n u f a c t u r , zulezt das im E x p o r t h a n 

del verwandte Capi ta l ) . . . Das ganze Product eines Landes in 3 port ions 

getheilt: ein Thei l den wages, der andre den profits, der 3 t e der rent be-

5 s t immt. N u r von den 2 lezten port ions können deduct ions gemacht werden 

für taxes oder für savings. E i n e m Besitzer von 20,000 l. Capital gleichgül

tig, wenn seine profits per. a n n u m 2000 /., ob er 100 oder 1000 m e n anwen

det, ob er die producir te Waare zu 10,000 oder 20,000 /. verkauft. Is not the 

real interest of the nation similar? W e n n ihr ne t real income, rents u n d profits 

10 dieselben sind, ist es gleichgültig, ob die Na t ion aus 10 oder 12 mil l ions 

Einwohnern besteht . Ihre Macht , F lo t ten u n d A r m e e n zu un te rha l t en u n d 

jede Art unproduct iver Arbeit , m u ß sein im Verhäl tn iß zu ihrem ne t u n d 

nicht zu ih rem gross income. W e n n 5 mil l ions of m e n so viel food u n d 

clothing produci ren könn ten als nöthig für 10 mil l ions, würden food u n d 

15 clothing für 5 mil l ions das ne t income sein. Welcher Vortheil denn , wenn 

7 Mill ions erheischt wären um dasselbe ne t i ncome zu produciren, d. h. 

wenn 7 mil l ions nu r food u n d cloth für 12 mil l ions hervorbrächten. Die 

Anwendung einer größren Menschenzah l würde uns weder befähigen, 

e inen M a n n unsrer army u n d navy hinzuzufügen, noch eine G u i n e a mehr 

20 in taxes beizutragen, (p. 4 1 5 - 1 7 ) In der Distr ibut ion der Beschäftigungen 

unter allen Ländern , wird das Capital der ä rmren nat ions natür l ich ver

wandt in those pursuits , worin eine grosse quant i ty von Arbeit supported is 

at home, weil in solchen Ländern food u n d necessaries für eine wachsende 

Bevölkerung leicht verschafft werden können . In re ichen Ländern umge-

25 kehrt, wo food dear, will capital natür l ich fliessen, wenn Hande l frei, in die 

Operat ions, wo die geringste Quant i tä t von Arbei t erheischt to be 

main ta ined at h o m e : so als carrying trade, entfernter fremder Hande l , u n d 

trades, wo kostspielige Maschiner ie erheischt: zu trades, wo Profits sind im 

Verhäl tniß z u m angewandten Capital u n d nicht zur angewandten Handar -

30 beit. (p.418) ||62| Es ist wichtig, zwischen der gross revenue und ne t revenue 

zu unterscheiden, d e n n von der ne t revenue der Gesellschaft müssen alle 

Steuern bezahl t werden. Unterstel le, daß alle Waaren im Land, alles Korn, 

Rohprodukt , fabricirte Waaren etc, die im Laufe des Jahres auf den Markt 

gebracht werden, 20 mil l ions Werth sind, u n d daß um diesen Wer th zu er-

35 hal ten, die Arbei t einer bes t immten Zahl von M ä n n e r n nothwendig sei 

u n d daß die absoluten Bedürfnisse dieser Arbeiter e ine Ausgabe von 

10 mill ions erheischen. Die gross revenue einer solchen Gesellschaft 20, 

die ne t revenue 10 mil l ions. Es folgt daher n icht daß die Arbei ter n u r 

10 mil l ions von ihrer Arbei t erhalten sollten; sie könn ten 12, 14 oder 

40 15 mil l ions erhal ten von d e m net income. Der Rest würde sich verthei len 

zwischen landlords u n d capitalists; aber das ganze ne t i ncome würde n icht 
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10 mil l ions exceed. Zahlt e ine solche Gesellschaft 2 mil l ions in Steuern, so 

ihr R e i n e i n k o m m e n reducirt auf 8 mill ions, (p. 512,13) 

Steuern auf Profits. 

Steuern auf Luxusgegenstände fallen nur auf die, die Gebrauch davon m a 

chen, auf die Consumenten , Steuern auf necessaries, so weit sie die wages 5 

erhöhen, fallen auf die Arbeitgeber nicht nu r als Consumenten , sondern al-

teriren auch den rate of profits, (p. 231) Eine partielle Steuer auf profits er

höh t den Preiß der Waare , worauf sie fällt . . . Würde e ine Steuer im Ver

häl tn iß zu den profits auf alle trades gelegt, so würde jede Waare im 

Preisse steigen. Wäre die Mine , die den standard unsres Geldes liefert, 10 

auch im Land u n d würden die profits des miner auch besteuert , so würde 

der Preiß keiner Waare steigen . . . Wird Geld n icht besteuert , u n d behäl t 

daher seinen Werth, so fällt die Taxe also gleich auf gleiche Profits von 

gleichen Capitalien. Ist die Steuer 100 /., so würden die hats, das cloth u n d 

das corn im Wer th um 100 /. steigen. Gewinnt der hat ter 1100 l. für seine 15 

hats statt 1000 /. u n d zahlt er der Regierung 100 /. Steuern, so ha t er 1000 /. 

für seine eigne Consumt ion auszulegen. Aber da cloth, corn u n d alle 

andren Waaren aus demselben G r u n d im Preisse gestiegen sind, so erhält 

er n icht m e h r für seine 1000 /. als früher für seine 910 u n d [wird] so durch 

seine verminder ten Ausgaben zu den Erfordernissen des Staats beitragen; 20 

er wird, durch die Zahlung der Steuer, e inen Thei l des Products des Bo

dens u n d der Arbei t des Landes zur Verfügung der Regierung gestellt ha

ben, statt diese Port ion selbst zu brauchen. W e n n er, statt die 1000 /. zu 

verausgaben, sie se inem Capital hinzufügt, so wird er f inden im Steigen 

des Arbeitslohns u n d in der vermehrten Kost des Rohmater ia ls u n d der 25 

Maschiner ie , daß diese Ersparung von 1000 l . sich nur auf eine frühere von 

910 /. beläuft, (p. 2 3 2 - 3 3 ) Aber, obgleich, wenn das Geld n icht besteuert 

wird, alle Waaren im Preiß steigen, steigen sie n ich t im selben Verhäl tn iß; 

sie werden nach der Steuer nicht in demselben Verhäl tn iß s tehn wie vor 

der Steuer. . . . Wir haben gesehn, daß 2 manufacturers präcis denselben 30 

Betrag Capital anwenden können , u n d präcis dieselbe S u m m e von profits 

davon erhalten, aber ihre Waaren für sehr verschiedne S u m m e n Geld ver

kaufen werden, je n a c h d e m die Capitalien, die sie anwenden, rasch oder 

langsam, consumir t u n d reproducir t werden: Das Hinzufügen der Taxen 

verändert hier das frühre Verhäl tniß, sei es daß sie direkt auf das Einkorn- 35 

men , oder auf die Waaren selbst, im Verhäl tniß des zu ihrer Product ion an

gewandten Capitals gelegt werden, (p. 234,35) Daraus folgt daß in e i n e m 

Lande , wo Besteurung existirt, die Alterat ion im Wer the des Geldes, aris-
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ing from scarcity or abundance , n icht gleichmässig auf die Preisse aller 

Waaren wirken wird . . . wenn sie in d iesem Fall alle stiegen im Verhäl tn iß 

z u m Fall im Wer th des Geld, würden die profits ungle ich gemacht , 

(p. 236,37) 

5 Maschinerie und Steuern. Einfluß auf Profits. 

Die Entdeckung von Maschiner ie , die h o m e manufactures verbessert, 

strebt stets den relativen Werth des Geldes zu erhöhen u n d daher seinen Im

port zu encouragiren. Alle Besteurung dagegen, alle vermehr ten Schwierig

keiten, sei es für den manufacturer oder den grower von Waaren , s treben 

10 im Gegenthei l den relativen Werth des Geldes zu vermindern u n d daher sei

nen Export zu befördern, (p. 243,44) 

Steuern auf andre Waaren als Rohprodukt. 

Jede besondre Waare , die besteuert wird, steigt im Preisse um den Betrag 

der Steuer, (p.281) Bei Kriegsausgaben z .B. 20 mil l ions geliehn. Diese ver-

15 ausgabt. D e m produktiven Capital des Landes entzogen. Die jähr l iche 

Steuer von 1 Mill ion, um die Zinsen dieser Schuld zu zahlen, | |63| sind nu r 

ein Deplacement , über t ragen von denen die sie zahlen auf die, die sie er

hal ten, von d e m Steuerpflichtigen auf den Empfänger der Steuer. Die real 

expense sind die 20 mil l ions u n d nicht der dafür zu zahlende Zins . Der 

20 Zins mag gezahlt werden oder nicht ; das Land ist weder reicher noch är

mer. Die Regierung hät te auch auf e inmal die 20 mil l ions einfordern kön

nen , um sie zurückzuzahlen . Dieß änder t nichts an der Na tu r der Transac

t ion, (p. 282,83.) (Aber so stell t s ich h e r a u s , d a ß die, die de r R e g i e r u n g 

Ge ld le ihn, n ich t ihr Ge ld , sonde rn das de r Steuerpf l icht igen l e ihn u n d 

25 selbst p lus ou m o i n s von der S teuer exirnirt s ind, d a ß a l so d ie g a n z e 

T ransac t i on re iner Sche in ist . Aber wird m a n sagen, die S teue r fällt auf 

d e n Pre iß der W a a r e n u n d trifft j e d e n so weit, a ls e r C o n s u m e n t oder Ar

bei tgeber ist . U n d e ins von be iden ist j e d e r Bes i t zende sicher . Aber 

primo Wir k ö n n e n a n n e h m e n , d a ß die Arbei tgeber n ie ver le ihn, s o n d e r n 

30 i m m e r borgen . D a s ist die règle généra le . Wie k ö n n t e sons t d a s Cap i t a l 

e ines L a n d e s s ich reproduc i ren? W e n n die ve rhä l tn ißmäss ig y 3 viel leicht 

be t r agende M a s s e der Arbei tgeber s ta t t d a s Cap i t a l de r Nich t indus t r i e l 

len product iv zu m a c h e n , ih r e ignes Cap i t a l u n p r o d u k t i v verwendete? 

Also der C a s u s 1 fällt weg. D e r Arbei tgeber . Es b le ibt n u r n o c h der Con -

35 s u m e n t . secundo. W e n n der Ver le iher geitzig is t ode r im A u s l a n d se ine 
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D iv idenden consumir t , so t räg t e r e inen ger ingen oder ga r k e i n e n Thei l 

de r P r e i ß e r h ö h u n g als C o n s u m e n t . E r h a t b los die a n d r e n Steuerpfl icht i 

gen gezwungen 1000, 2000 etc / . de r Reg ie rung , z . B . für e inen Kr ieg ge

gen die Revo lu t ion zu le ihn, obgle ich sie d i e sem Kr ieg sehr abho ld se in 

m ö g e n . D e r Le iher ist a l so n ich t gezwungen e inen e inz igen cen t ime von 5 

d e m Ge ld zu zahlen, d a s e r der Reg ie rung leiht . Er le iht ih r n u r d a s Ge ld 

des p r o f a n u m vulgus . D a n n s teh t die C o n s u m t i o n dieses Subjekts i n 

d u r c h a u s k e i n e m Verhä l tn iß zu der S u m m e des j äh r l i chen P roduc t s der 

N a t i o n , die e r a u s e ignem G u t d ü n k e n der Reg ie rung zu r Verfügung ge

stell t ha t . Wie diese S u m m e sich vertheil t , wie die S teuer fällt u n d u n - 10 

gleich die Preisse e rhöh t , ist r e in zufällig, m u ß sobald die Sache m a s s e n 

haf t wird, auf die von der M a s s e consumi r t en W a a r e n s ich werfen, a lso 

g rade auf die, w o r a n der Ver le iher ex professo den ger ings ten A n t h e i l 

n i m m t . D ie Leu te , für die d a s Aus le ihn ke in t r ade , s o n d e r n ein Subsi -

s tenzmi t te l ist , k o m m e n h ier ga r n ich t in Be t rach t . Schl ießl ich: N a c h 15 

e i n e m Kr ieg e tc fällt a l les im Pre iß , K o r n wie M a n u f a c t u r w a a r e n , a u s 

G r ü n d e n , die h ie r n ich t zu entwickeln s ind. Also d a s Sch lagen der 

S teuer auf die W a a r e - was bei e iner al les in Besch lag n e h m e n d e n 

S teuer las t o h n e h i n r e in nomine l l is t - schlägt ins G e g e n t h e i l u m . 

S ä m m t l i c h e W a a r e n s i n k e n in i h r e m Ge ldpre iß . So e rhä l t de r Aus le ihe r 20 

n ich t n u r d a s ausge l i ehne Cap i t a l j äh r l i ch zu rück (die pe rpe tu i r l i che 

S taa t s schu ld ersezt i h m m e h r als das Cap i t a l m i t den gewöhn l i chen Zin

sen u n d profits) , s o n d e r n e r ve rmehr t sein Cap i t a l eben so sehr qua l i 

tativ, a ls quant i ta t iv . D e r S taa t sg läubiger verleiht a l so n ich t n u r d a s 

Ge ld der and ren , e r verleiht es u n t e r d e n i h m vor the i lhaf tes ten Bedin- 25 

gungen , u n t e r Bed ingungen , worun te r sie es n ie ver l iehn h ä t t e n . Sie zah 

l en u n d e r wird zurückbezah l t . E r h a t der N a t i o n e ine S teuer auferlegt , 

wovon e r s ich selbst ganz ode r z u m g röß t en Thei l eximirt u n d die e r s ich 

zur E i n k o m m e n q u e l l e m a c h t . V o m S t a n d p u n k t des bürge r l i chen R a d i c a -

l i smus a u s ist e ine N a t i o n a lso selbst n a t i o n a l ö k o n o m i s c h n i ch t ver- 30 

pfl ichtet die S taa t s schu ld zu zah len . V o m revo lu t ionären »il n ' e n faut 

p a s parier«.) | 

|64| R i ca rdo m e i n t zwar: W e n n die Regierung nicht aufforderte gleich 

ein für al lemal 2000 £ zu zahlen, statt 100 jährl ich, so b in ich vielleicht ge

zwungen, statt me in eignes productives Capital anzugreifen, die 2000 /. zu 35 

p u m p e n (p. 283,4) u n d diesem Privaten die 100 / . Zins jähr l ich zu zahlen. 

Ob ich sie i h m oder der Reg ie rung zahle , quel le différence? R i c a r d o an t 

wor te t selbst: »It is by the profuse expendi ture of Government , and of in

dividuals, and by loans, tha t the country is impoverished.« (p.285,6) M a i s , 

m o n cher, qu 'es t -ce que vous d o n n e la ga ran t i e , que le gouve rnemen t , le- 40 

van t en u n e seule fois, mi l le fcs p . c . sur chaque individu, au ra i t réuss i? 
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W e r giebt i h m also die Mi t t e l zur »profuse expendi ture« als eben die 

s tock u n d m o n e y jobbe r s , die im vo raus wissen, d a ß sie n ich t n u r n ich t 

dabe i verl ieren, s o n d e r n dabe i gewinnen , d a s i h n e n n ich t gehör ige G e l d 

des übr igen Res t s der N a t i o n zu ver le ihen! 

5 D i e S t a a t s s c h u l d e n s ind na tü r l i ch a u c h von e i n e m a n d r e n Ges ich t s 

p u n k t z u be t r ach t en . 

Kein sinking fund k a n n die Schuld vermindern, wenn er n icht abgeleitet 

ist, von dem Excess des öffentlichen E i n k o m m e n s übe r die öffentliche rev

enue, (p. 288) Das capital des stockholder kann n ie productiv gemacht wer-

10 den, es ist in fact kein capital, (also re ine Fict ion.) W e n n er se inen stock 

verkauft, um das dafür erhal tne Capital productiv zu verwenden, so kann er 

dieß nu r by detaching the capital of the buyer of his stock from a produc

tive employment , (p. 289) 

Steuern gezahlt von dem Producer, (p. 457-59) 

15 E n t h ä l t n ich t s als e inige B e m e r k u n g e n gegen Say u n d S i smond i s ans 

conséquence . 

Steuern auf Häuser. 

Ausser Gold giebt es noch andre Waaren , deren Quant i tä t n icht rasch re-

ducir t werden kann; jede Steuer darauf wird daher auf die E igenthümer fal-

20 len, wenn das W a c h s t h u m des Preisses die Nachfrage vermindern sollte. 

Steuern auf houses sind von dieser Art. Obgleich auf die Mie ther gelegt, 

werden sie oft, durch eine Vermindrung der Rente , auf den landlord fallen. 

Das Product des Landes , wie der Manufactures , ist consumir t u n d reprodu-

cirt von Jahr zu Jahr u n d so sind viele andre Waaren ; da sie rasch auf e in 

25 level mi t der Nachfrage gebracht werden können , können sie n ich t lang 

ihren na tura l price exceed. Aber eine Steuer auf Häuser kann betrachtet 

werden als an addi t ional rent paid by the tenant ; daher ihre Tendenz die 

Nachfrage n a c h Häuse rn von derselben annua l rent zu vermindern, ohne 

die Zufuhr zu vermindern. Rent wird daher fallen u n d ein Thei l der Steuer 

30 durch den landlord gezahlt werden, (p. 226) 
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VI.) Von den Steuern. 

Steuern fallen auf Capital oder Revenue. 

Steuern werden schließlich gezahlt von dem Capital oder der Revenu eines 

Landes . . . . W e n n die jähr l ichen Product ions eines Landes m e h r als erset

zen seine jährl iche Consumt ion , so vermehrt es sein Capital; wenn nicht 5 

mindes tens sie ersezt, verminder t es dasselbe. Capital kann daher vermehrt 

werden durch eine vermehrte Production, oder durch eine verminder te u n 

produktive Consumt ion . Es hängt daher ab, ob der Consumt ion der Regie

rung entspricht vergrösserte Production, oder durch verminder te Consum

t ion von Seiten des Volks, ob die Steuern auf die Revenu fallen u n d das 10 

nat ionale capital ungefährdet lassen oder ob sie im umgekehr ten Fal l auf 

das Capital fallen u n d so den fund, allotted to productive consumpt ion ver

mindern . Alle Product ionen eines Landes werden consumir t ; aber der 

größtmögliche Unterschied, ob durch die, die sie reproduciren, oder durch 

die die e inen andren Wer th reproduciren. W e n n wir sagen, daß Revenu er- 15 

spart wird u n d d e m Capital hinzugefügt, so me inen wir, daß sie durch pro

ductive statt durch unproduct ive Arbeiter consumir t wird. . . . Im Verhält

n iß wie das Capital eines Landes , werden seine Product ions verminder t 

u n d daher, wenn die Regierung u n d das Volk unproduct iv verausgabt, mi t 

einer beständig vermindernden jähr l ichen Production, gehn die Resourcen 20 

flöten etc. Der ungeheuren Ausgabe der englischen Regierung im Conti-

nentalkrieg entsprach m e h r als wachsende Product ion von Sei ten des 

Volks . . . Alle Steuern h a b e n die Tendenz die Macht der Accu| |65 |mulat ion 

aufzuhal ten . . . Greifen sie das Capital an, so h e m m e n sie die productive 

Industr ie direkt. W e n n die Revenu, vermindern sie entweder die A c c u m u - 25 

lation, oder zwingen die contributors to save den Betrag der Steuer, by mak

ing a corresponding d iminu t ion of their former unproduct ive consumpt ion 

of the necessaries and luxuries of life. . . . Auch Steuern auf Capital k ö n n e n 

auf E i n k o m m e n fallen, wenn ich me in e Ausgabe verhältnißmässig vermin

dere, (p. 162 -65) Besteurung un te r jeder Form bietet u n s e ine W a h l von 30 

Uebeln; wirkt sie n icht auf Profit u n d andre Quellen des E inkommens , so 

m u ß sie auf expendi ture wirken; u n d gesezt, daß die Bürde gleichmässig 

getragen u n d unterdrücke die Reproduct ion nicht , so ist es gleichgültig, 

worauf sie gelegt wird. . . . Steuern auf expendi ture kann sich der Geizhals 

entz iehn, aber n ich t denen auf Profit, sie seien direkt oder indirekt . . . 35 

W e n n eine Revenu 1000 / . per Jahr ist u n d ich m u ß 100 l . Steuern zahlen, 

so gleichgültig ob von meiner Revenu direkt, was mi r n u r 900 /. läßt, oder 

ob ich 100 l . meh r zahle für me in e agricultural commodi t ies oder für 
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me ine manufac tured goods, (p. 184,5) Alles was den Tauschwerth von sehr 

al lgemein verlangten Waaren vermehrt , discouragirt cultivation u n d pro

duct ion, aber dieß ist ein Uebel unzer t rennl ich von der Besteurung . . . Jede 

n e u e Steuer eine n e u e charge on product ion u n d raises natura l price. E in 

5 Thei l der Arbei t des Landes , der früher zur Verfügung des contr ibutor der 

Steuer war, ist n u n zur Verfügung des Staats gestellt u n d kann daher n icht 

produktiv verwandt werden, (p. 206) Eine theilweise Steuer auf profits fällt 

n ie auf den trade, worauf sie gelegt wird, denn der t rader will ei ther qui t his 

employment , oder r emunera te himself for the tax. (p. 210) Besteurung k a n n 

10 n ie so gleichmässig angewandt werden, um in demselben Verhäl tn iß auf 

den Wer th aller Waaren zu wirken u n d still to preserve t h e m at the same 

relative value, (p. 276) Steuern auf necessaries haben ke inen besondren 

Nachthei l . Profits are indeed lowered, bu t only z u m Betrag of the labour

er's port ion of the tax, die in j e d e m Fall gezahlt werden m u ß either by his 

15 employer oder by the consumer of the produce of the labourer 's work. (p. 3 84) 

Vermehrter Preiß der Waaren durch Steuern und Geld. 

Nich t mehr Geld nöthig, um dieselbe Quant i tä t Waaren zu circuliren, de

ren Preiß gehoben durch Besteurung u n d nicht durch Schwierigkeit der 

Product ion. Steigt der Preiß der Waaren , so verzehre ich weniger Quant i t ä t 

20 für denselben Preiß. Der Rest wird von der Regierung verzehrt. Sie erhält 

das Geld, was dazu erheischt wird durch die Steuer auf die besondre 

Waare . Der Fabr ikant oder Pächter b e k ö m m t diese Steuer von d e m Public . 

Versteckte Tax in kind. (Note p. 242,43.) 

VII.) Aus der Vorrede. (Beginn des Buchs) 

25 Das Product der Erde, alles, was abgeleitet ist von ihrer Oberfläche durch 

die vereinigte Anwendung von Arbeit, Maschiner ie u n d Capital, ist ver

theilt zwischen 3 Klassen des Gemeinwesens : näml ich der Landeigenthü-

mer, der Besitzer von zu ihrer Cultur nöthigen Capitals u n d die Arbeiter , 

durch deren Industr ie sie bebaut wird. Aber in verschiednen Stufen der 

30 Gesellschaft, werden die Proport ionen des ganzen Products der Erde, die 

jeder dieser 3 Klassen will be allotted, un te r den N a m e n von rent, profit 

u n d wages, wesentl ich verschieden sein; abhängend hauptsächl ich von der 

actual fertility des soil, von der accumula t ion von Capital u n d Bevölke

rung, u n d von der skill, ingenuity, u n d ins t ruments employed in agricul-

35 ture . To determine the laws which regulate this distribution, is the principal prob

lem in Political Economy. (Preface. Anfang.) 
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|66| Mai 1851. 

Economist. Jahrgang 1845. 

Remarkable discovery. Electricity and Agriculture. 

Of all uses to which this new and marvellous agent (electricity) has been 

applied, none promises such remarkable results as to agriculture. It is a 5 

principle which has been long admit ted et unders tood, that electricity had 

a considerable effect on vegetation, but it has not been till now that any 

practical application of that aid has been at tempted. . . . we are b o u n d to 

say, daß nach den n e u e r n Experiments , wir look upon this new agent, as 

one likely, before long, to produce as great a revolution in agriculture as 10 

the invent ion of the s teamengine or the sp inn ing- j enny have done in m a n 

ufactures. Das erzählte Exper iment fand statt im Norden von Schott land. 

A port ion of a field of barley, to which the electric application was made , 

produced last year at the rate of 13 qrs u n d l/ 2 to the acre, while the sur

rounding land, similarly treated in other respects, produced the usua l 15 

quant i ty of 5 to 6 qrs to the acre. The following is a detail of the very simple 

m o d e in which the electric fluid is collected and applied to influence the 

land. 

A field is divided into oblong squares, 76 yards long and 40 yards wide, 

and containing, therefore, just one acre each. The following is a p lan of 20 

such square: 
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An j e d e m der Punkte A. B. C. D. pegs are driven into the ground; the exter

na l l ines represent strong iron wires, extending from and fastened to each 

of the 4 pegs, and communica t ing with each other, so as to form a square of 

wire, sunk 3 inches below the surface; at the Points E u n d F. poles are fixed 

5 in the ground 15 feet high; a wire is connected with the cross wire benea th 

the surface at the Point E , - ca r r i ed up the pole and along the centre of the 

square to the top of the pole at F, down which it is conducted and fixed to 

the cross wire benea th the surface at tha t point . We mus t here remark that 

the square m u s t be so formed, to run from north to south, so that the wire 

10 passing from E to F shall be at right angles with the Equator . It is well 

known that a considerable body of electricity is generated in the a tmos

phere, and constantly travelling from east to west with the mo t ion of the 

earth. This electricity is attracted by the wire suspended from E to F, and 

communica t ed to the wires forming the square unde r the surface of the 

15 ground, from the points A, B, C u n d D. It has, however, been suggested to 

us , by a very competent authority, who has at this m o m e n t a n u m b e r of ex

per iments going forward that any quanti ty of electricity could be gen

erated, that might be required, by placing unde r the ground, at the point G, 

a bag of charcoal, and plates of Zink at the point H, and to connect the two 

20 by a wire, passing over two poles similar to those at E u n d F, ||67| and cross

ing the longi tudinal wire passing from those points . The cost at which this 

application can be m a d e is computed at one pound per acre, and it is reck

oned to last 1 0 - 1 5 years, the wires being carefully taken up and replaced 

each year. (p. 383) 

25 Die poles werden aus dry wood gemacht . As the area increases, the cost di

minishes . . . . The m o d e in which the plot is laid out is as follows. Wi th a 

mar iner ' s compass and measured lengths of c o m m o n string, lay out the 
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places for the wooden pins , to which the buried wire is a t tached (by passing 

through a small staple) Care mus t be taken to lay the length of the bur ied 

wire due nor th and south by compass, and the breadth due east and west. 

This wire mus t be placed from two to three inches deep in the soil. The 

lines of the bur ied wire are then completed. The suspended wire mus t be 5 

at tached and in contact with the bur ied wires at bo th of its ends . A wooden 

p in with a staple mus t therefore be driven in, and the two poles (one 14 feet 

and the other 15 feet) being placed by the compass due nor th and south, 

the wire is placed over them, and fastened to the wooden stake, but touch

ing likewise at this point the buried wire. The suspended wire mus t not be 10 

drawn too tight, otherwise the wind will break it. (p. 409.) 
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|68| Steuart. (Sir James) (Contin. von p. 55). 

when paper is issued for no value received, the security of such paper 

s tands alone u p o n the original capital of the bank, whereas when it is is

sued for value received, ist diese value die Sicherheit , worauf es unmi t te l -

5 bar s tands u n d der bankstock nu r subsidiary, (p. 360) every note issued for 

value consumed statt für value received u n d preserved, ist nichts als a par

tial spending sei es des capital sei es der profits der bank. (1. c.) Aus d e m 

Gesagtem folgt, daß die Solidität einer Bank, die auf Privatsicherheit 

Credit leiht, mehr abhängt von den regulations they observe in granting 

10 credit, als von dem extent ihres original capital, (p. 362) This obligation to 

pay in coin, owes its origin to the low state of credit in Europe at the t ime 

when banks first began to be introduced, (p. 365,66) Coin comes to a bank, 

in the c o m m o n course of circulation, by payments m a d e to it, ei ther for the 

interest u p o n their loans, or when merchants and landed m e n throw the 

15 payments m a d e to t h e m into the bank, towards filling up their credits; and 

by way of a safe deposit for their money. (1. c.) the bank of England keeps in 

coin % of the value of all their notes in circulation, (p. 368) Die Folge der 

obligation to pay in coin, ist, daß when the na t ion comes to owe a balance, 

the notes which the bank had issued to support domest ic circulat ion only, 

20 come upon it for payment of a foreign balance; and thereby the coin which 

it had provided for h o m e d e m a n d only, is drawn out. (p. 368) E in Kauf

m a n n der Waaren vom Ausland importir t ha t value in his hands from the 

sale of them; aber dieser Wer th besteht im Geld des Landes; ist dieß beson

ders bankpaper , he mus t give the bankpaper to the exchangers for a bill, 

25 whose business it is to place funds in those parts upon which bills are de

manded . The exchanger again mus t d e m a n d coin from the banks, for the 

notes he received from the merchan t when he gave h i m the foreign bill, 

(p. 369,70) It is not because it is a balance of trade, d ie d e m F r e m d e n zu 

z a h l e n ist , bu t because i t is a payment which cannot be m a d e in paper cur-
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rency, that a demand is m a d e for coin, coin ist das money of the world, wie 

notes das money of the society. Das erste nöthig, wenn dem F r e m d e n zu zah

len; das 2te ebenso gut when we pay among ourselves, (p. 370) the manner s 

of a country make more or less coin necessary, for circulating the same quantity 

of paper. Diese Quant i tä t heisse Β. D e r G e b r a u c h von coin für die in län- 5 

dische Circulat ion läßt sich zusammenfassen un te r 2 Haup tpunk te , pay

m e n t of what one owes; the second, buying what one has occasion for: the 

one and the other m a y be called by the general term of ready money de

mands . . . . Now the state of t rademanufactures , modes of living, and the 

customary expence of the inhabi tants , when taken all together, regulate 10 

and determine what we may call the mass of ready money demands , i .e . of 

al ienation. To operate this multiplicity of payments , a certain proport ion of 

money is necessary. This proportion again may increase or d iminish ac

cording to circumstances; a l though the quanti ty of a l ienat ion should 

cont inue the same. Z . B . wenn die accounts einer Stadt durch e inen einzi- 15 

gen M a n n gehalten; d a n n al ienation geht voran ohne irgend eine Zahlung, 

bis accounts cleared sind; u n d dann nichts gezahlt, but general balances 

upon the whole. Jedenfalls eine bes t immte S u m m e Geld nöthig für die 

domest ic al ienat ion. Diese quanti ty heisse Α. Das paper heisse C. Also A = 

Β + C. Die Bi lanzen geschuldet von N a t i o n zu N a t i o n gezahlt in coin, met- 20 

als oder bills, bankpaper of no use in such payments . Die quant i ty der met

als, coin, bills, going out or coming into the country for p a y m e n t of such 

ba lance heisse D. In d e m country oder [der] Bank m u ß i m m e r a quant i ty 

of coin r ema in = B. Unnöth ig zu bes t immen, welcher Thei l von B. aufge-

locked in der bank, u n d welcher Theil in circulation b le iben soll, banks 25 

selbst können diese Frage n icht bes t immen. Aber profit of banks to accus

t o m people to the use of paper as m u c h as possible u n d daher z iehn sie so 

viel coin an s ich als möglich, (p. 377 -79 ) This is constantly the conse

quence of a s tagnat ion of paper, from an overcharge of it, thrown into cir

culat ion. It re turns u p o n the bank, and diminishes the mass of their securi- 30 

ties, but never that of their coin. Die Circulation eines Landes kann nur eine 

bestimmte quantity von money (coin u n d paper) verschlingen; je m e h r Ge 

brauch es mach t von coin, desto weniger von paper vice versa. W e n n also 

t rade u n d al ienat ion increase, caeteris paribus, dann auch money . . . Die 

vicissitudes in the mass of circulation sind der paper currency nicht pecu- 35 

liar. Wo nichts als metals circulirt, der Fall derselbe; nu r die Operat ion 

mehr aukward und expensive. Wird coin hier scarce, d a n n in remote prov

inces k a u m möglich, any credit at all zu finden; u n d im Cen t rum der Cir

culat ion m u ß sein use (i. e. Zins) sehr steigen, bis selbst intell igent mer

chants will import bull ion to the mint ; which is the only bank they have to 40 

fit i t for circulation. W e n n die metals coined, dann können m e n of prop-
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erty borgen, oder ihre lands verkaufen. Andrersei ts , wenn günstiger Wech

selkurs Ueberfluß von coin ins Land bringt u n d zugleich abschneidet die 

Nachfrage des t rade for sending it abroad, it frequently falls into coffers; 

wo es so nutzlos wird, wie in der Mine ; u n d diese clumsy circulation pre-

5 vents it in die H ä n d e derer zu fallen, die Gelegenhei t dafür haben würden, 

wüßten sie, wo es zu haben . Paper dagegen wenn banks u n d trade well es

tablished, is always to be found. Es liegt n icht todt. In an instant paper-mon

ey either creates or extinguishes an interest equal to its value, in favour of 

the possessor, (p. 379,80) Unterstel len wir n u n e ine Bank errichtet in e inem 

10 Land das e inem andren eine Bilanz schuldet, so m u ß sie fähig sein zu 

command i ren a sum of coin or bills = Β + D. Die die diese balance D 

schulden u n d den value for i t haben, müssen um sie zu zahlen entweder 

exhaust a part of Β, | |69| by sending it away oder sie müssen e inen Thei l 

von C auf die bank bringen, to be paid for in coin. Picken sie auf e inen Thei l 

15 von Β im Lande, so das coin in circulat ion vermindert u n t e r seine Propor

tion, u n d die Besitzer von C k o m m e n zur Bank for a supply, um Β to its 

former s tandard zu bringen. Bringen sie ein The i l von C auf die Bank, 

für das payment of D, so vermindern sie die quanti ty of C; consequent ly 

there will be a d e m a n d u p o n the bank for more notes, to support domest ic 

20 circulation, (p. 380) W ü r d e n notes zur bank gebracht in Zahlung der bank 

geschuldeter debts, so vermindern sie die Masse of solid property mel ted 

down in the securities lodged in der bank: aber wenn notes zur bank ge

bracht, zur Verwandlung in coin oder bills, für foreign exportat ion, so ver

minde rn sie n icht die Masse der Sicherheiten, sie pflastern den Weg für 

25 ihre Vermehrung; die notes müssen replacirt werden, (p. 381) Fällt C un te r 

den level so commonly comes an application to the bank to give more cred

it, in order to support domest ic circulation, which if complied with, more 

solid property is consequently mel ted down. (p. 383) Weigert sich die bank 

credit von n e u e m zu geben gegen ihr eignes u n d das Interesse des Landes . 

30 »a bank is forced to pay to the last farthing of this balance; (nach Aussen ) 

by paying it, the notes that were necessary for circulation are returned to 

them; and they refuse to replace them, for fear that their supplying circula

t ion should create a new balance against them. This is voluntarily taking 

on themselves all the loss of banking, and rejecting the advantages.« 

35 (p. 384) Notes issued to support the d e m a n d of circulation never can return 

u p o n the bank, so as to form a demand for coin; u n d wenn sie return, m u ß 

es sein um zu extinguish die securities granted by those who have credit in 

bank, u n d wenn diese notes re turn von selbst, ohne eingerufen zu sein, so 

liefert dieß P h ä n o m e n den Beweis daß die Circulat ion von selbst abn immt : 

40 aber in solchem Falle klar that such re turn can produce no call for coin; 

weil wenn die notes re turn es n icht ist für coin sondern für acquit t ing an 
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obligation or mortgage. Notes werden paid in, weil circulation has thrown 

t h e m out als überflüssig; also da keine occasion für coin an ihrer Stelle; be

cause coin answers denselben purpose. Aber m a n sagt die notes re turn, 

weil coin ist wanted, n icht weil circulation has thrown them out. G u t denn . 

D a n n macht die re turn of another year's balance a new d e m a n d for coin 5 

necessary, (p. 388,9) Es ist nu r buying, à. h. voluntary circulation, which is 

stopped for want of currency. Paying d. h. involuntary circulation can n ie ge

stoppt werden. Debtors must find money, as long as there is any in d e m 

Land, were they to give an acre for a shilling oder ein Haus für e ine halbe 

Krone, (p. 389) Schlägt vor »that inland bills should be demandab le from 10 

the bank at par, as well as specie«. (p. 415) Auch sollen matters so regulirt 

werden, »that all foreign exchanges might be t ransacted an der Bank at 

fixed rates, according to the place where the exchange is to be made« . (1. c.) 

t. 111. 

Book. IV. (V. Ill) 15 

Pars II. On banks (cont inuat io . ) 

All the landed m e n who reside in London, and many other wealthy people, 

no t concerned in trade, constantly keep their money either in the bank, or 

in some banker 's hand, without interest: this enables bankers in general to 

discount foreign bills at 4%, even when the rate of interest is rather above 20 

that s tandard. This is, as it were, a contr ibut ion from the r ich and idle, in 

favour of the trade of the nat ion, (p. 7) The inland bills to be d iscounted at 

the bank of E n g l a n d mus t all be payable in London, (p. 8) Die Regierung 

should enable the bank to establish a fund in Hol land, Antwerp, H a m b u r g 

u n d vielleicht zu Cadiz u n d Lissabon, for borrowing sums of money equal 25 

to what may be due by England to the cont inent u p o n certain emergencies , 

(p. 13) M a n sagt, daß durch mult ipl icat ion des papergelds England would 

send off the coin. Aber es would return, while the trade of England flour

ishes, (p. 18) I 
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|70| Laws Bank u n d Dodge. 

N a c h d e m Tod Louis XIV die von diesem monarch contrahir ten Schulden 

2000 mil l ions of livres, über 140 mil l ions sterlings. D e m Herzog von Orle

ans vorgeschlagen, die debt durch e inen total bankruptcy auszulöschen. 

5 Verwarf das. Ernann te statt dessen eine Commiss ion (genannt le Visa) zu 

inquire in die claims derjenigen of the na t ions creditors, die n ich t then 

properly l iquidated waren, nor secured by the appropriat ion of any fund for 

the payment of the interest. Im Lauf dieser Commiss ion viele exorbi tant 

frauds entdeckt, woraus hervorging, daß grosse S u m m e n contrahir t for no 

10 adequate value paid to the King. Endl ich nach vielen arbitrary proceedings 

brachte diese Commiss ion eine Art von Ordnung in die Schulden des Kö

nigs. Die Jenigen formerly provided for wurden alle auf 4% gesezt. Die 

creditors für 600 mil l ions, which had not been l iquidated nor provided for, 

ha t ten ihre claims reducir t durch die commiss ion auf 250 mil l ions , wofür 

15 sie Staatsnoten erhiel ten Zinstragend 4% ebenfalls, (hiessen Billets d'etat.) 

These operat ions performed, die Gesammtschu lden von L.XIV reducir t auf 

2000 mil l ions zu 4% oder 80 mil l ions per a n n u m . Dieser interest wurde 

schlecht gezahlt; and there hardly remained , out of an ill paid revenue, wo

mi t die expences des civil government bestreiten. Da Law k a m z u m Regent 

20 mi t se inem Plan of a bank of circulation, (p. 19, 20) Urn Laws Plan zu wür

digen, e in Blick zuwerfen auf das french coin kurz vor u n d n a c h d e m Tode 

von L. XIV. 1709 was a new general coinage in France , wodurch der König 

23^3% u p o n all the specie coined gewann. Von der Marc of s tandard gold 

wurden coined 30 louis d'or, von 20 livres denomina t ion each. Von der 

25 Marc s tandard Silver, 8 crowns, von 5 livres denomina t ion each; so daß die 

Marc Silber zu 40 livres gesezt. Aber durch Edict vom September 1713 the 

old king appointed a d iminu t ion der denomina t ion of silver u n d goldcoins; 

wodurch, nach 11 successiven changes, das coin of France was ordered to 

be brought down, von 40 livres die marc auf 28, so daß die 8 crowns which 

30 were called 401ivres im Mona t September 1713, am 2' September 1715 (der 

Tag nach des Königs Tod) were to be called only 28 livres. Am 13 Augus t 

1715, kurz vor se inem Todestag, (starb 1 Sept. 1715) he issued a declara

t ion, verordnend daß künftig das coin should r ema in auf 28 livres per 

marc . Bis z u m Jahr 1689 war das Geld in se inem Land auf d iesem Fusse 

35 gewesen. Bald nach des King's Tod, ab 2 Januar 1716, erließ das new min

istry an edict, which totally destroyed all. Seit 1709 war no general coinage 

gewesen. Das Edict vom 2 Januar 1716 ordered a new general coinage auf 

demselben F u ß , in Bezug auf Gewicht, Fe inhei t u n d denomina t ion als der 

von 1709. Die al ten M ü n z e n zugleich eingerufen. W h e n the louisdors were 
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called in, they were received at the min t zu nu r 16 livres; u n d by a stroke of 

the wheel, they were, in an instant, converted into 20 livres, the denomina

t ion of the new coin. Wer so 20 old louisdors auf die min t brachte , bekam 

16 von seinen eignen 20 zurück. Jeder suchte daher zu dispose über sein 

old coin, at any other marke t than at the Kings mint . Alles ge than to smug- 5 

gle it to Holland, wo der industr ious D u t c h m a n stamped a 16 livre piece 

with the head of a child, as well as the King of France could do, and sent it 

back to France for a 20 livre piece. Alles geschah von Seiten der Regierung 

to force in the old coin to the mint . Law hielt diese Ums tände für eine Cir-

culat ionsbank geeignet. Seine Bank errichtet 2 M a i 1716. Das erste, was 10 

Law that war mi t banknotes dieses old coin aufzukaufen, zu e inem höhern 

Preiß als die M ü n z e , aber viel % un te r der proport ion of its value; sein pa

per (zahlbar in dem new coin at 40 livres per marc) was run u p o n for this 

u n d andre Gründe ; u n d an immense profit ensued, (p. 2 1 - 2 3 ) | |71| Die 

Company hieß die Genera l Bank u n d die note ran thus : »the bank prom- 15 

ises to pay to the bearer at s ight- l ivres , in coin of the same weight and fine

ness with the coin of this day, value received at Paris«. Der erste fund 

dieser bank bes tand in 1200 actions von 1000 crowns oder 5000 livres 

bankmoney; in all six mil l ions; die crown 5 livres, 8 crowns to the mark; 

silver coin at 40 livres per mark, which makes this livre jus t worth one shil- 20 

ling sterling; folglich die actions werth 250I. St. u n d der bankstock 

300,0001. St. Wegen der Clause, to the then weight u n d fineness zu zahlen, 

bald die notes d e m coin vorgezogen u n d sie passirten für 1 % m e h r als das 

coin selbst. Die Bank bes tand u n d erhielt grossen Credit bis 1 Janua r 1719: 

wo der King re imbursed all the proprietors of the shares, u n d die b a n k in 25 

seine eignen H ä n d e n a h m , unter dem n a m e der Royal Bank. N u n der tenor 

der note geändert , näml ich dahin: »The bank promises to pay to the bearer, 

at s ight- l ivres , in silver coin, value received at Paris«. So das money in the 

notes denselben arbitrary variations unterworfen wie das money des coin. 

Law widersezte sich, aber vergebens. Brachte ke inen mißgünst igen Effect 30 

auf das Publ ic hervor. Es sah nu r auf die denominat ions , (p. 2 3 - 2 5 ) Bis 

z u m lezten Dezember 1719 hat te der Regent für 769 mil l ions bankpaper 

gemacht , e ingerechnet 59 mill ions, früher ausgegeben durch die general 

bank von Law u n d Company, wofür die proprietors value erhielt, als er die 

bank in seine eigne H a n d n a h m . (p. 28) Let the bankpaper exceed the 35 

quant i ty of coin im Verhäl tniß von 1000:1, yet still i t is perfectly good and 

sufficient, wenn die Bank besizt an equivalent value in any species of good 

property, (p. 30) Am 22 Februar 1720 ein arret, das const i tuted die u n i o n 

der royal bank mit der company der Indies. Durch dieses arret dieser Com

pagnie das ganze m a n a g e m e n t der bank übert ragen mi t allen Profits ge- 40 

m a c h t dadurch seit 1 Janua r 1719, and in t ime coming. Nichtdestoweniger 
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bl ieb der King Garan t für all the notes , which were no t to be coined ohne 

ein order of council ; die Compagnie d e m King verantwortlich für ihre Ad

minis t ra t ion u n d als security ihres good m a n a g e m e n t engagirte sie sich 

d e m König zu le ihn 1600 mil l ions of livres. Von diesem loan proceeded 

5 the downfall of the whole system, (p. 30) Cardinal Richel ieu errichtete 

zuerst t rading companies in France , anno 1628, zur Zei t der Siege von Ro

chelle. Er then set on foot die companies der West u n d East Indies . Ver

schiedne andre, wie für Canada, für Leeward Islands, für Cayenne etablirt 

im Beginn des Reichs von Louis XIV. Diese Companies , vor 1664, ha t t en 

10 häufig changed their forms u n d succeeded very i l l . . . Colbert zahlte aus die 

under takers aller dieser projects u n d mach te a new establishment, die Com

pagnie des Indes occidentales. Dieser exclusive t rade umfaßte den von Ca

nada, den Caribischen Inseln, Acady, Neufundland, Cayenne, den french 

cont inent von America , von d e m Amazonenf luß bis z u m Oronoko, der 

15 coast von Senegal, Goree u n d andren Plätzen in Africa: das G a n z e für 

40 Jahre, (p. 31) In demselben Jahr 1664 e ine andre Compagnie gebildet 

für die East Indies . Diese companies in jeder Art durch das money des 

King unters tüzt . 1674 fand m a n , bei Examina t ion , daß die West indische 

Compagnie , statt zu benu tzen ihr extensive privilege, by carrying on a reg-

20 ular t rade themselves, they had sold permissions to private people to t rade 

with them. Der King zahlte die Compagnie aus, added their possessions zu 

seiner domaine u n d threw the trade open to his subjects. Solch Ende n a h m 

die Compagnie d'Occident. N a c h der Unterdrückung dieser Compagnie , 

wurde der french trade nach Amer ica carried on u n d improved durch pri-

25 vate adventurers, von denen einige particular grants erhielten, to enable 

t hem to form colonies. Un te r diesen war Robert Chevalier de la Sale, a native 

of Rouen . Er entdeckte zuerst den Mississippi u n d schlug 1683 d e m King 

vor, e ine Colonie dort zu etabliren. He lost his life in the at tempt . Hïber-

ville, a Canadian, took up the project, starb aber bald. I h m folgte Antony 

30 Crozat 1712, der bessern Erfolg hat te ; aber der Tod des King 1715 u n d Law 

liessen den Regenten make Crozat renounce his exclusive privilege of trad

ing. Durch Edict vom 6 September 1717 d ie 2 t e Compagnie d'Occident gebil

det, zu Guns t en Laws; welchem was added der fur t rade von Canada, da

mals in den hands of private adventurers, u n d die farm of the tobacco, 

35 wofür er 1,500,000 livres per Jahr zahlte. Die 1664 errichtete Ost indische 

Compagnie ging wie alles un te r Louis XIV caput. 1710 the merchants of 

St. Malo under took the East Ind ia Company. Es languished in their hands 

bis 1719, u n d ihre importa t ions n icht sufficient to supply the d e m a n d of 

France for Ind ia goods; for this reason ihnen abgenommen u n d incorpo-

40 rated mi t Law's company of the West Indies , in May 1719. Durch diese In

corporation etablirt die great Company of the Indies, die noch in Frankre ich 
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existirt. (p. 3 2 - 3 3 ) S t eua r t gibt n u n folgende chronolog ische Tabel le : | 

|72| 

1709. Allgemeine coinage in France . Marc Standard silver, werth 2 /. St., 

put at 40 livres denominat ion . 

1713. September. Louis XIV reducirt die Denomina t ion des silvercoin zu 5 

28 livres die marc u n d das Gold im Verhäl tniß. 

1716. 2 Januar. Der Regent verordnet a new general coinage, raises the sil

vercoin auf 40 livres die marc u n d calls down the old King coin (ob

gleich von demselben weight, fineness u n d denomina t ion) 20%. 

1716. Mai. Laws bank etablirt, banknotes coined. Das old coin bought to a 10 

great discount . 

1717. 6 Sept. Laws company der West Indies etablirt. 

1718. 4 Sept. Law u n t e r n i m m t die farm des Tabaks. 

22 Sept. Erste creat ion der actions der company of the west, 200,000 

an Zahl , subscribed for in state bills, 500 livres per Act ie . 15 

1719. 1 Jan. Die bank z u m Eigen thum des King gemacht . Zu dieser Zei t 

59 mil l ions of livres coined. 

22 April, a new coinage von 51 mill ions Noten ; wurde die tenure der 

notes verändert u n d das paper erklärt monnaie fixe. (!) (luces!) 

Mai. Law's Westcompagnie incorporirt mi t der Ost Indies company. 20 

So gestiftet die Company of the Indies. June. 50,000 new actions der 

incorporated company geschaffen; sold for coin zu 550 livres per actie. 

June 10. Coined of banknotes für 50 mil l ions of livres. 

June. The min t m a d e over to the company für 50 mil l ions. 

July. 50,000 Act ions mehr geschaffen, verkauft for notes zu 1000 liv- 25 

res per actie. 

July 25. Coined of banknotes für 240 mil l ions. 

August. Die Compagnie erhält die general farms: verspricht eine Di

vidende upon every act ion von 200 livres; willigt ein dem King 

1600 mil l ions zu 3 % zu leihn u n d have transferred to t h e m 48 mil- 30 

lions per a n n u m für den interest dieser sum. 

September, 12. Coined of banknotes für 120 mil l ions. 

September, 13. Geschaffen n icht weniger als 100,000 act ions. Preiß 

fixirt zu 5000 livres per Actie . 

September, 28. Geschaffen 100,000 Akt ion mehr , Preiß wie früher, fi- 35 

xirt zu 5000 livres per Actie. 

October, 2. 100,000 Akt ien mehr , Preiß fixirt wie oben. 

October, 4. Coined by the regent 's private order, not delivered to the 

company, 24,000 more actions, which completed the n u m b e r of 

624,000 actions; beyond which they never extended. 40 

October, 24. Coined of banknotes for 120 mil l ions. 
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December, 29. Coined of banknotes für 129 mil l ions. 

1720. Januar. Coined of banknotes für 21 mil l ions. 

Februar für 279 mil l ions. 

Februar, 22. Incorporat ion der bank mi t der Company of the Indies . 

5 Febr. 2 7. Verbot, wonach n i emand mehr als 500 livres of coin in sei

n e m Besitz haben darf. 

March 5. Das coin raised to 80 livres per marc . 

March 11. Das coin brought down auf 65 livres, per marc; u n d gold 

verboten to be coined at the mint , or used in commerce . 

10 March. Coined of banknotes für 191,803,060 

April. für 792,474,720 

Mai, 1. für 642,395,130 

Mai, 21. Die denomination des paper d iminished by arret of council , 

was sofort al lem Credit ein Ende mach te u n d m a d e the bubble burst . 

15 Zu dieser Period 2,696,400,000 livres banknotes coined, wovon is

sued 2,235,083,590, blieb also in der bank 461,316,410. 

Mai, 27. Das arrêt vom 21 recalled u n d das paper restored to its full 

denomina t ion . 

Mai, 29. Das coin raised auf 82 livres 10 sols per marc . 

20 June 3. 400,000 d e m Regenten gehörige act ions verbrannt; 24,000 

mehr , geschaffen 4 Oct. 1719, unterdrückt ; auch 25 mil l ions von 

d e m Zins früher granted to the Company für ihr loan von 1600 mil

lions, retroceded von der company u n d const i tuted again auf d e m 

hotel de ville von Paris. 

25 October, 10. Alle banknotes , durch order of this day, are ordered to 

be suppressed, wenn der Bank nicht gebracht vor d e m 1 December 

1720, in order to be paid in the m a n n e r therein specified, (p. 34-36)1 

|73| Sobald der Regent die wonderful effects von Law's bank be

merkte , beschloß er sofort Gebrauch von dieser Maschine zu machen , for 

30 Clearing the Kings revenue von e inem Thei l der unsupportable load von 

80 mil l ions von jähr l ichem interest, due, obgleich nu r irregularly paid, to 

the creditors. Zu d iesem Zweck bestowed er auf Law die company der West 

Indies u n d die farm des tobacco. Um 100 mil l ions der most discredited ar

ticles of the King's debt zu absorbiren, 200,000 shares von dieser company 

35 geschaffen. Diese rated zu 500 livres each u n d die subscription für die ac-

t ien was ordered bezahl t zu werden in billets d'état, die so sehr discreditirt 

waren durch die schlechte Zahlung des Zinses, daß 500 livres nomina l val

ue in diesen billets an der Börse sich n icht verkauft haben würde zu 160 

oder 170 livres. In der subscription wurden sie z u m vollen Wer th genom-

40 m e n . Da diese Akt ien ein Thei l vom stock der Compagnie wurden u n d der 

Zins der billets ihnen vom König zu zahlen war, so war dieß effectually a 
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loan from the company to the King von 100 mil l ions zu 4%. Der next step 

war der company regelmässig den Zins zu zahlen. Upon this steigen der 

Actien, gekauft für 170 livres real value, auf par, d. h. 500 livres. Dieß 

schrieb m a n den wunder thät igen Wirkungen der bank zu, obgleich n u r ge

schuldet der regelmässigen Zahlung der Zinsen. Im Mai , nach der Incorpo- 5 

rat ion der os t indischen mi t der west indischen Compagnie , 50000 Actien 

mehr geschaffen Jun i 1719; da der sale der ersten actions no l iquid value 

producir t hat te which could be turned into t rade (having been paid in den 

state bills): die subscription opened at 550 livres payable in effective coin. 

Ver t rauen des Public in Law so groß, daß er höher hät te verkaufen können . 10 

Aber für expedient gehal ten die subscriptions auf diese sum zu beschrän

ken: leaving the price of the actions to rise in the market , according to de

mand , in favour of the original subscribers. Das money, belaufend auf 

27,500,000 livres in coin, was to be employed in bui lding of ships u n d and

ren preparat ions for carrying on the trade. In Aussicht auf diesen vortheil- 15 

haften trade die Akt ien greatly demanded , accordingly, e inen m o n t h nach

her, Jul i 1719, neue 50,000 act ien geschaffen u n d der Preiß fixirt auf 

1000 livres. Alle von der company der Indies ausgefertigten Akt ien enthiel

ten ursprünglich nu r eine obligation der Compagnie für 4% auf den Wer th 

von 500 livres, mi t a proport ion der profits on the trade; so daß das Steigen 20 

der Akt ien gänzlich proceeded von der Hoffnung auf those great profits, 

u n d vom Sinken des Zinsfusses, eine Folge des Ueberflusses von money to 

be lent. Ausser durch trade stieg ihr Wer th in dieser Periode, weil grade vor 

der lezten Schöpfung von Akt ien der König die M ü n z e der Compagnie für 

50 mil l ions livres überlassen ha t te u n d dieß j e d e m Interessenten eine n e u e 25 

Branche des Profits eröffnete . . . Die 4' Creat ion der Akt ien Anfang Sep

tember 1719. In dem interval zwischen der 3 l u n d 4 ' creat ion übermach te 

der Regent die general farms der company, die 3½ mil l ions advanced rent 

for them. U n d die Compagnie verpflichtete sich, d e m König zu leihn die im

mense sum von 1600 millions zu 3 %, d .h . für 48 mil l ions Zins . Aber wovon? 30 

Im September 1718 hat te sie 100 mill ions i hm geliehn, by taking die billets 

d 'état für die subscription der first creation der actions; die 2' creat ion 

hat te coin producirt , laid out in mercant i le preparat ions, u n d die 3* cre

at ion von actions, zur s tandard value, war nu r 50 mil l ions of livres werth; 

dieß war ihr whole stock. Wovon also 1500 mil l ions mehr verleihn? . . . Die 35 

Company, n a c h d e m sie in den Besitz der general farms gekommen , ver

sprach eine dividend von 200 livres auf jede Aktie 10 x m e h r als zuerst ver

sprochen war. So wurde die Aktie , die 500 werth gewesen 5000 werth; ac

cordingly to 5000 did i t rise, u p o n the promise of the new dividend. W a s 

veranlaßte die Company diese dividend zu versprechen, n u r 3 Mona te 40 

n a c h ihrer Errichtung? . . . Der Plan, zwischen d e m Regent u n d der com-

438 



Aus J. Steuart: An inquiry into the principles of political economy (Fortsetzung) 

party concerted, scheint gewesen zu sein die Akt ien auf diesen grossen 

Wer th zu erheben, um zu suspend a greater quant i ty of notes in circula

tion. This was t o ' b e accomplished, 1) by the Regent ' s purchasing the ac

tions himself from the Company; 2) by borrowing back the notes he had 

paid for them, in order to fill up the loan which the company had agreed to 

make ; 3) to pay off all the publ ic creditors with those notes so borrowed 

back; u n d 4) when the na t ion was once filled with bankpaper , to sell the ac

t ions he had purchased from the company, to withdraw his own paper, and 

then destroy it. Durch diese Operat ion the whole debts of France were to 

be turned into act ions; u n d die company was to become the publ ic debtor, 

statt des King, der nu r noch 48 mil l ions Zins der Compagnie zu zahlen 

hat te . By this operat ion also, the Regent was to withdraw all the banknotes 

which he had issued for no other value bu t for the payment of debts; which 

notes were demandable at the bank; and for the future, he was to issue no 

more (I suppose) but for value preserved, (p. 3 6 - 4 0 ) 

Duto t zählt die Revenue der Compagnie auf wie folgt: 

Millionen 

Zins gezahlt ihr per annum 48 
Profits auf die general farms 15 
Auf die general receipts der Steuern 1,500,000 
Auf Tabak 2 
Auf die mint 4 
Auf their trade 10 
Zusammen 80,500,000. 

Now if we sup

pose den Geldz ins auf 3%, würde diese sum answer d e m capital von 

2664 mil l ions, was mehr war als alle debts des Kingdom, for which they 

were to become answerable, (p. 41) | 

|74| Der Regent l ieß die Compagnie den Preiß ihrer Akt ien erhöhen, um 

mehr notes in Circulat ion zu werfen. Allerdings hät te er den creditors in 

banknotes zahlen können ohne diesem round-about way; u n d sie die Ak

t ien direkt von der Compagnie kaufen lassen. Aber diese Operat ion zu u n -

verdeckt u n d konnte dem Credit der Bank schaden. Wogegen in buying the 

actions, which were run u p o n by every body, schien der state nu r desirous 

Anthe i l an den grossen profits der company zu machen . Da die Compagnie 

willig schien to accept of banknotes from the state, in payment of their ac

t ions, this gave an addi t ional credit bo th to the actions, and to the notes . . . 

Zu r Periode, wobei wir angelangt die Ausführung des schemes n o c h n ich t 

möglich, denn zu der Zei t erst 400,000 actions created, ra ted zu 777 mil

l ions. U n d in banknotes coined nu r für 520 mill ions, (p. 42) Die Zahl der 
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d e m publ ic verkauften Akt ien war unbeträcht l ich, verglichen mi t denen, 

die d e m Regenten verkauft wurden u n d found in his hands a t the blowing 

up of the system. . . . Zur Zeit, wo die Zahl der Akt ien aufs Höchste getrie

ben , auf 624,000, the banknotes bore no proport ion to their value; denn am 

4' October 1719, der lezten Periode der creation von actions, the banknotes 5 

did no t exceed the s u m von 520 mill ions. Aber nach diesem D a t u m (4 Oc

tober 1719), n a c h d e m die Act ions zu ihrer full n u m b e r created, then the 

coinage of banknotes began at a most prodigious rate; M a i 1720 waren sie 

gewachsen von 520 mil l ions zu über 2696 u n d diese ganze sum except 

461 mil l ions were found in circulation. ... W e n n der Regent u n d die com- 10 

pany ihre Rechnung mach ten , in der Hand des Regenten 400,000 actions, 

which were burnt ; u n d 25 mil l ions Zins auf die sum of money due by the 

King to the company, extinguished. Diese 400 000 actien gekauft m i t den 

notes coined nach d e m 4 Oktober 1719. D a n n die Noten , die in Zahlung 

für diese Akt ien gegeben wurden, borrowed back, to fill up the loan von 15 

1600 mil l ions of livres; which the company never could have otherwise lent 

to the King. U n d schließlich, sicher, daß die public debts abgezahlt mi t 

diesen so von der Compagnie zurückgeborgten notes; weil wir die notes in 

Circulat ion f inden M a i 1720. (p. 43,4) V o m 13 September bis 4 Oktober 

1719 wurden 324,000 Akt ien geschaffen, (p.44) U n d doch sagt Duto t posi- 20 

tiv daß am 4 Oktober die Companie verkauft für n icht m e h r [als] 

182,500,000 livres of their actions. Now the total value as they were rated 

when created extended auf 1,797,500,000, so daß wenig mehr als yi0 of the 

value sold off. W a r u m daher solche immense quant i t ies von Akt ien ge

schaffen u n d weit über die Nachfrage nach denselben, um dem Public 25 

Duns t in die Augen zu streuen. N a c h d e m die Akt ien durch 4 successive 

creations vom 13 u n d 28 September, vom 2 u n d 4 Oktober to their full 

n u m b e r gebracht, erhielt die company, in d iesem Interval, den general re

ceipt of the whole revenue. Sie war so intrusted mi t den whole revenues, 

debts u n d expences des state. November 1719 der Credit der bank u n d der 30 

company so groß, daß die Akt ien zu 10,000 livres stiegen, obgleich die 

Compagnie in einer Woche für 30 Mill ions in den Markt warf . . . Der Re

gent war ready to buy up every one that lay u p o n hand, in concert m i t der 

company. . . . Es war das Interesse des Regenten, der zu der Zei t well 

provided mi t actions war, to stockjob, u n d mi t einer H a n d zu kaufen, wäh- 35 

rend er m i t der andern verkaufte . . . Duto t unterr ichtet uns , daß die bank 

gleichzeitig Geld verlieh, auf die security von actions, zu 2% .. . wenn 

Geld, zu der Zeit, nu r 2 % trug u n d wenn die company fähig war 200 livres 

zu afford auf die Aktie, wo war die inequity die Akt ien zu 10,000 livres zu 

erheben? . . . As for the payment der dividends so war n ie in den hands des 40 

public , noch konnte mehr drin sein als, had all the creditors die 2000 mil-
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lions of public debts invested in actions at 10,000 a-piece, l/ 2 of 624,000 ac

t ions disposed of: consequently würden die 200 livres dividend sich auf 

n icht meh r belaufen haben , auf die 312,000 Aktien, als zu 62,400,000 liv

res u n d die Revenu der Company über 80 mill, livres a year. (p. 4 4 - 6 ) In 

5 d e m angeführten Stand bl ieben things bis 22 Februar 1720, when the bank 

was incorporated mi t der company der Indies . Der King blieb Garan t für 

alle banknotes , keine zu coin ausser auf seine Autori tät , u n d der Genera l -

controlleur mi t d e m Prevot des marchands von Paris ha t ten ready access to 

inspect the books der bank. Da die Intent ion, zur Zei t der Incorporat ion, 

10 war sehr viele notes zu machen , um Akt ien dami t zu kaufen; u n d das Geld 

zurückzuborgen, um den Creditors zu zahlen: so war es proper so viel coin 

als möglich z u s a m m e n zu gather, to guard gegen e inen run auf die bank; 

zu diesem Zweck das Arret de Conseil, vom 27 Februar 1720, verbot any 

person mehr als 500 livres in coin zu hal ten. Dieß was plainly annull ing die 

15 Obligation in bankpaper to pay to the bearer on demand the sum specified 

in silvercoin. ... D e n n o c h der credit der bank nicht erschüttert . . . many, 

who had coin u n d confidence, brought i t in u n d waren glad to get paper for 

it. ||75| the coin being collected in about a week's t ime, so wurde ein andres 

Arret de conseil, am 5 März 1720 ausgegeben, raising die denomina t ion 

20 von 60 auf 80 livres die Marc . So, das coin, die Woche vorher angenom

m e n zu 60 livres, ausgezahlt zu 80; die bank gewann 33½% auf diese Ope

rat ion. A u c h dieß schadete d e m credit des bankpaper n icht im mindes ten . 

Sobald das coin away gezahlt war, was auch wieder in minder denn einer 

W o c h e geschah, k a m ein andres arret de conseil aus vom 11 März, declar-

25 ing, daß vom 1 April das Coin wieder zu reduciren sei auf 70 livres die 

marc u n d am 1 M a i auf 65 livres. Upon this, the coin which had been paid 

away the week before, came pouring into the bank, for fear of the d iminu

t ion which was to take place den 1 April . In dieser Period von ungefähr 

3 Wochen erhielt die Bank ungefähr 44mil l , livres ... Während der Mona te 

30 Februar , März u n d April 1720 die grossen operat ions des Systems carried 

on. Die prodigious sums of banknotes coined u n d issued während dieser 

Zeit. Während dieser Period auch a final conclusion pu t to the re imburs ing 

all the publ ic creditors mi t banknotes : in Folge welcher Zahlung, the for

m e r securities granted to t hem by the King, unde r the authori ty des Parla-

35 ments von Paris, were withdrawn u n d annullir t . . . . Blieb nu r noch ein step 

zu machen , um die Operat ion zu schliessen, näml ich der sale der actions, 

die der Regent zu 400,000 in seiner custody hat te . Diese were to be sold 

dem public , das zu dieser Zei t im Besitz von banknotes z u m Wer th von 

2,235,083,590 livres. Hät te der sale der Akt ien stattgefunden, the notes 

40 would all have re turned zur bank u n d there have been destroyed; durch 

welche Operation, die Compagnie der publ ic debtor geworden wäre für die 
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dividends aller actien in their hands u n d der King für alle die die in den 

hands des Regent remained, (p. 4 9 - 5 1 ) Durch welche Albernhei t ging der 

ganze dodge caput? Duto t kann hierauf am besten antworten. Er ha t oben 

gesagt, daß das coin of France = 1200 mill ions livres zu 60 livres das 

Mark. Dieß marc war nun , Ma i 1720, zu 65 livres; so der numerary value, as 5 

he calls it, d.h. die denomina t ion des coin risen auf 1,300,000,000; aber die 

banknotes circulating im M o n a t M a i carried auf 2,696,400,000; d a n n fügt 

er h inzu: „Die 1300 mil l ions of coin die in Frankreich waren, waren weit 

entfernt von 2696 mil l ions of notes . In diesem Fall war die s u m von notes : 

die sum of coin = 22/21·1; d .h. daß 207 livres 8 sols 1¾ deniers in notes nu r 10 

werth waren 100 livres in coin; oder daß eine banknote von 100 livres nu r 

werth war 48 livres 4 sols 5 deniers in coin" . . . So calculirt er den value des 

bankpaper . D a n n fährt er fort: „Diese prodigious quanti ty von Geld in cir

culat ion, hob den Preiß aller Dinge excessiv: so, um Preisse down zu brin

gen, hielt m a n es für meh r expedient die denomina t ion der banknotes zu 15 

vermindern, als die denomina t ion des coin zu raise: because that d imin

ished the quanti ty of money, this augmented it." Dieß war der grosse Punk t 

un te r Deliberat ion, bevor das famous arret vom 21 Mai gegeben war, n ä m 

lich to raise the value of the coin, das nicht der Bank sondern der french 

na t ion gehörte, to double the denomina t ion it bore at tha t t ime, d. h. zu 20 

130 livres die marc wodurch 1300 mil l ions 2600 mil l ions gemacht h a b e n 

würden, oder to reduce die 2600mil l , banknotes auf ]/2, d .h . auf 1300 mil

lions, die total denomina t ion des coin. . . . Sobald das arret publicir t d ie 

ganze Fab r ik im Arsch . Am 22 Mai konnte m a n verhungern mi t 100 mill , 

paper in der Tasche, (p. 51,2) Wäre das coin raised worden zu 130 livres das 25 

marc , kein hur t wahrscheinl ich gefolgt u n d derselbe effect producir t . Wäre 

nichts geschehn, so keine bad consequences . Diese existirten n u r im Hi rn 

der french theorists. Da war indeed 2x so viel Geld in banknotes als in 

coin in ganz Frankreich: and what then? (p. 53) N a c h der Dest ruct ion der 

400 000 Akt ien schmachte te der Credit der banknotes bis z u m 10 Oktober 30 

1720. Das Objekt, wofür sie geschaffen, war now gone. Das ganze scheme 

of transferring the King's debts auf die company vanished in the conflagra

t ion der actions. Die bank was at an end. 2235 mil l ions der discredited 

banknotes in circulation u n d a small sum of coin to m a k e t h e m good, 

(p. 55) Durch arret v o m 10 Oct. 1720 alle banknotes ganz un te rdrück t u n d 35 

erklärt, daß sie n a c h d e m 1 December keinen Curs mehr h a b e n würden, 

(p. 55) Schließlich durch die Operat ion der jährl iche Zins von 80 mil l ions 

auf 57 reducirt , also defrauded by the scheme 23 mil l ions a year (die Credi

tors des Staat . ) (p. 58) The actions were immediately pu t into a state of 

stagnation: because of the discredit cast upon the banknotes , with which it 40 

had been usua l to buy them. (p. 63) Die augmentat ion, u p o n the ||76| value 
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of all capitals, während des Mississippischeme, of lands as well as actions, 

war in Folge des Falls des Zinsfusses u n d von ke inem andern artifice what

ever, lands in France, at that t ime, sold at 80 und 100 years purchase, 

(p. 65) Es war ein Hauptmis take in this d iminu t ion u p o n the paper to m a k e 

5 it gradual. Evident daß jeder suchen würde eine note zu realize die in 

ih rem Wer th progressiv j eden m o n t h abnahm. Eine Note werth 10,000 liv

res den 22 M a i war unmi t te lbar reducirt auf 8000 livres u n d den 1 Jul i n u r 

m e h r 7500. This was plainly solliciting a run u p o n the bank. The stroke 

should have been struck at once. (p. 72) 

10 Bank von Amste rdam. 

Das Agio steigt oder fällt für das Bankgeld, je n a c h d e m mehr currency er

fordert ist für den Aus ländischen Hande l etc oder meh r bankcurrency, d .h . 

Credit in den Büchern der bank . . . Verlangt der t rade von Ams te rdam a 

larger supply of credit in der bank, als gewöhnlichen im Durchschni t t , so 

15 steigt das Agio. Steigt es so hoch as to afford a p r emium upon carrying 

coin to the bank, u p o n the footing of their own regulations, this will aug

m e n t the sum of b a n k c r e d i t . . . Verminder t der trade von Amste rdam, so as 

to re turn to the ordinary standard, so wird diese overcharge of credit de

press the rate of bankmoney u n d sink the agio un te r das par des intr insic 

20 value der 2 currencies, (p. 83,4) Der extent des credit der bank von Amster

d a m ist beschränkt auf die sum der credits writ ten in ihren books, ei ther in 

pe rmanent transfer, or in credit on cash deposited u p o n recipisse. All this 

credit put together cannot extend beyond the l imits der circulat ion der 

Stadt Amsterdam, in their domest ic dealings u n d in ih rem exchange busi-

25 ness, welches leztre sehr groß. Der Credit der Bank of England dagegen auf 

das ganze Land etc. (p. 92) 

Book IV. 

Part III. On Exchange. 

Zur Zeit Heinr ich VII war forbidding the exportat ion of coin, promovirend 

30 the exportat ion of english product ions, (p. 113) W e n n eine Na t ion wünscht 

die expence to the m i n t zu vermindern, m u ß sie es das Interesse der mer

chants m a c h e n alles andre thing preferably to their own coin zu export. 

Dieß geschieht durch duty auf das coinage; prävenirt das coin u n n ü t z aus-

zugehn, oder wenn sein Export nöthig, the coin will re turn in the payments 
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m a d e to the nat ion, in Folge seines advanced value über any other bul l ion 

which can be sent. (p. 115) Gesezt Paris schuldet London eine Bilanz, 

gleichgültig für welche Summe . Die reciprocal debts zwischen Paris u n d 

London sind alle afficirt by the consequence of this ba lance: d. h. einige 

zahlen oder empfangen mehr als das real par; andre pay or receive less. . . . 5 

In London wird die d e m a n d sein for money in London for bills on Paris; 

u n d he who demands , mus t pay the exchange; folglich die London mer

chants , creditors to the nation-debtor, will pay the exchange; d. h. they will 

sell their bills on Paris below par; u n d die London merchants debtors to the 

nat iondebtor , will buy t h e m u n d gain the exchange; d. h. sie werden buy 10 

bills auf Paris un ter par. Diese Negotiat ion findet un te r Engländern in 

London statt, von denen der eine exact gewinnt, was der andre verliert, 

folglich England, in this respect, nei ther gains or loses by the exchange 

paid in London, (p. 119) Unte r der Unterstel lung verlieren die exporters, 

gewinnen die importers, (p. 120) Auf dem Pariser Markt wird die Nachfrage 15 

sein für bills upon London for money in Paris. Die debtors dem 

nat ion-credi tor zahlen hier den exchange und die creditors dem nat ion-

creditor receive it. Dieß balancir t sich, da beide frenchmen. Hier importers 

de- u n d exporters encouragirt . (p. 120) Aber: »Das enhancing of the prices 

of importa t ions (auf den Pre iß der W a a r e wirft de r impor t e r se inen loss) 20 

wird ihren sale at h o m e nicht so effectiv stören, als das enhanc ing the 

prices of exportat ions will discourage the sale of t h e m abroad.« (p. 121) 

S t eua r t ist sehr dafür das ganze auswär t ige exchangegeschäf t e iner 

S t a a t s b a n k zu über t r agen , (p. 1 28 -3 1 ) 

Book IV. 25 

Part IV. Of Public Credit. 

If, all the interests of the state duly considered, that of t rade be found to 

predominate , less inconvenience will be found in allowing the moneyed in

terest to swell: bu t in monarchies , where the landed interest is the most 

powerful, it would be dangerous to erect so formidable a rival to it. (p. 134) 30 

Erst die princes mortgaged their lands und principalit ies, um eine S u m m e 

von Geld darauf zu erhalten; they acted upon the principles of private cred

it. . . . Der second step was to raise money upon a branch of taxes assigned 

to the lender, for the re imbursement of his capital and interest. . . . D a n n 

Geld gehoben on the subject, within the year, or u p o n what they called 35 

short funds - endl ich present form der public credit. Money geborgt auf 

de terminate oder perpetual annui t ies ; fund provided zu diesem Zweck; 
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u n d das refunding des capital in vielen Fäl len der opt ion der Regierung 

überlassen, bu t never to be demandable by the creditor, (p. 137) ||77| Mi t 

dem Verfall des Feudal i smus , Mil i tärdienste in Steuern verwandelt; u n d 

im Maasse als Fürs ten ihre Jurisdict ion über Städte ausdehnten - früher 

5 unter der Protect ion der Bischöffe, die in ihnen residirten - taxes were 

augmented. Aber unbeträcht l ich . Schlecht gelangt. D e n n grosser fraud in 

collecting them. So contrahir ten Fürs ten nothwendig Schulden, wieder zu 

zahlen durch temporary assignments to the taxes imposed. F r o m this again 

ensued the mos t terrible extortions on the side of the taxgatherers, oft in 

10 Frankreich complained, (p. 138) 

Public credit had long grown up in France, unde r the hard influence of 

regal power; whereas in England i t had sprung up lately, unde r the protec

t ion of liberty, and a mos t l imited authority, (p. 162) When , in the early 

t imes of public credit, the repayment of the capital was the chief object of 

15 the lender, a m u c h more extensive fund was necessary, than at present , 

when no more is required than the payment of the interest, (p. 249) 

Book V. Of Taxes and of the proper application 

of their amount. 

Schlägt schl ießl ich als d a s lezte vor: »a tax, a t so m u c h per cent u p o n the 

20 sale of every commodity .« (p. 377.) 
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(Custodi. Parte Antica. Tomo III.) 
Montanari (Geminiano) 

Von den be iden tractaten, der Eine über den Werth des Geldes geschrieben 

1680 bei Gelegenhei t einiger alterazioni, die nothwendig gemacht ha t t en 

u n a riforma nella zecca di Venezia . Die andre Schrift, della moneta ange- 5 

fangen 1683 u n d in seiner Krankhei t beendigt, [p. 8] 

Della Moneta, (trattato Mercantile.) 

Von der Erfindung des Geldes sag t d ieser Jüngl ing : daß [durch] sie »è cosi 

fa t tamente diffusa per tut to i l globo terrestre la comunicaz ione de ' popoli 

ins ieme, che può quasi dirsi esser il m o n d o tutto divenuto u n a sola città in 10 

cui si fa perpetua fiera d 'ogni mercanzia , e dove ogni u o m o di tu t to ciò che 

la terra, gli animal i e l ' umana industr ia altrove producono, p u ò med ian t e il 

danaro s tando in sua casa provvedersi e godere. Maravigliosa invenzione!« 

(p. 40) Ma perchè egli è proprio ancora delle misure di aver siffatta rela

zione colle cose misura te , che in certo modo la misura ta divien misura 15 

della misurante , ond 'è che siccome il moto è misura del t empo così il 

t empo sia misura del mo to stesso; qu indi avviene che n o n solo sono le m o 

ne te misure de ' nostr i desideri, ma vicendevolmente ancora sono i desideri 

misura delle mone te stesse e del valore, (p.41,2) [non] è egli ben manifesto 

che quanto maggior n u m e r o di mone ta correrà in commerc io entro il re- 20 

cinto di quella provincia in proporzione delle cose vendibi l i che vi sono, 

tan to p iù care quelle saranno, se cara può dirsi u n a cosa perciocché vaglia 

mol to oro in paese ove l 'oro abbondi , e non piut tosto vile debba in quel 

caso chiamarsi l 'oro medes imo, di cui tanta porzione sia s t imata quan to 
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u n ' altra cosa che altrove più vile viene considerata? (p. 48) Hat schon das 

Bild, daß die prezzi delle merc i del m o n d o n o n diversamente fra loro m e 

diante il commerc io si livellino, di quello che facciano le acque stagnanti , 

che per qua lunque agitazione che pat iscano in fine si spianano in livello 

5 insieme etc. (p. 52,3) Die Vermehrung des Geldes seit der Entdeckung von 

America »ha fatto che le cose tut te d 'Europa sono divenute tanto p iù rare 

di pr ima e che mol to t empo h a n n o fluttuato nel la varietà i prezzi« für sie 

endl ich das n e u e level erreicht, (p. [54,] 55) Abbas tanza si è fatto conoscere 

nel precedente capitolo, come l ' abbondanza ο carestia dell 'oro ο dell 'ar-

10 gento ne l m o n d o altera i prezzi delle cose, o n d e sarà facile da in tendere 

come nelle città di traffico ove più oro ed argento corre che in altre, sia più 

caro i l vitto, n o n perchè minor quant i tà vi se ne trovi che in altre, ma per

chè vi è p iù con che pagarlo. Resta ora a considerare, come data la stessa 

quant i tà d'oro e d 'argento nel m o n d o ο in qualche part icolare città, la ra-

15 rità ο | |78| f requenza delle comodi tà ο cose contrattabi l i cresce e scema il 

loro valore, (p. 58) 

H a n d e l t d a n n ü b e r d e n re la t iven W e r t h von Gold u n d Silber u n d ü b e r 

A e n d r u n g e n in d ieser Propor t ion , (p. 8 7 - 1 0 0 ) D a n n von Kupfer , (p. 100 

sqq.) 

20 
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Le. Montanari. (G.) Breve trattato 
del Valore delle monete in tutti gli stati. 

Fu pensiero d i un mercan te letterato Fiorent ino in u n a sua Lezione det ta 

in quell ' academia, questa mass ima universale, che »tut te le commodi t à 

degli uomin i , che fra loro sono in commercio , comprese ins ieme vagliano 5 

tanto , quanto tut to l 'oro, l 'argento e il r ame coniato in moneta , che fra loro 

corre medes imamen te in commercio.« Nè lo disse senza ragione, perchè se 

fossero in maggior n u m e r o le comodi tà che vanno in commercio , n o n es

sendovi danaro per pagarle tut te , converrebbe darle a miglior prezzo per 

esitarle; e se vi fosse maggior quant i tà di danaro, chi lo avesse per impie- 10 

garlo pagherebbe qualche cosa più le comodità , ovvero ri t irerebbe in altri 

us i fuori di commerc io l'oro e l 'argento che gli avanzasse, come i Messi

cani e Peruvani che avevano infinità di vasi d'oro e d 'argento, perchè non 

avevano in che impiegarlo in commercio di mone ta . Ora perchè i l commer

cio mercant i le oggidì è così diffuso per tu t ta la terra, che con catena d 'oro e 15 

di gemme si può dire che incateni ins ieme le più remote Provincie, po

t remo affermare, stante la mass ima suddetta, che tut to l 'oro, argento e 

r ame coniato che corre in commercio con l 'Europa, ed in tu t te le altre part i 

del m o n d o che con l 'Europa contrat tano, sia i l prezzo di tu t te le comodi tà 

(o necessarie 0 voluttuose che siano) che fra quest i popoli si comprano ο 20 

vendono, (p. 290,1) 

Es ist e in I r r t h u m vieler n o n b e n informati, che si d a n n o a credere do

versi valutare le m o n e t e affatto precisamente con la proporzione del metallo 

fino che contengono. Z . B . die G o l d s c h m i e d e b r a u c h e n grade die Mischung, 

die in den Z e c h i n e n ist, zahlen deßhalb etwas mehr etc etc. (p. 338,9) 25 

448 



Aus R. Torrens: An essay on money and paper currency 

Torrens (R.) 
An Essay on Money and Paper Currency. 

London 1812. 

Part. I Theoretischer Theil. 

5 An increase in the quanti ty of money has a peculiar tendency to enr ich a 

country, (p. 27) 

In Spain and Portugal in particular, the u tmos t anxiety was shown to 

render the treasures of the new world exclusively their own; and the expor

ta t ion of the precious metals was either restrained by heavy dut ies , or pro-

10 hibi ted unde r the severest penalt ies, (p. [49,] 50) 

W h e n the bank turns its notes into money, at the opt ion of the holder, i t 

mus t regulate its i s sues , -no t by the d e m a n d for circulating m e d i u m , bu t 

by the state of the bul l ion market , and the quant i ty of the precious meta ls , 

which it can readily procure, to answer the occasional calls for cash. A real 

15 increase may take place, in the d e m a n d for circulating m e d i u m , - m e r 

chants of undoub ted credit may apply, to have their bills d i s c o u n t e d , - a n d 

yet the bankers may be unable , without incurring a greater expence, t han 

the profits on discount will repay, to replenish their coffers with sufficient 

rapidity, to answer the increasing calls for cash, occasioned by a more ex-

20 tensive issue of their p a p e r - t h e country will lose m u c h of the benefit, 

which a well regulated paper currency is capable of conferring, (p. 114,15) 

Jede Bank giebt nothwendig mehr notes aus, als sie cash hat . Bei plötzli

chen emergencies sie d e m Bankrut t u n d die currency der Entwer thung aus-

gesezt. (p. 116,17) Der Tauschwerth des Papiergeld, wie der Tauschwerth 

25 von j e d e m andren Ding, das auf den Markt gebracht wird, ist regulirt durch 

das Verhäl tniß zwischen Nachfrage u n d Zufuhr. Ist in e inem Land Nach-
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frage für 10 Mil l ionen £St . u n d so viel bankpaper wird zugeführt, d a n n this 

paper, sei es, oder nicht , convertible in specie, at the opt ion of the holder, 

will sustain no depreciat ion. Umgekehrt , wenn 11 Mill, ausgegeben, Depre

ciation, auch wenn die N o t e n convertible. Paper u n d cash werden ||79| de

preciirt. Allerdings kann cash, weil leicht exportirt oder e ingeschmolzen, 5 

n ich t lang den Markt übers t römen u n d in cash convertibles paper wird, 

wenn zu Excess ausgegeben, be quickly thrown back u p o n the bank u n d 

die l imits der Nachfrage gebracht werden. . . . Ist daher ein Mit tel da, wo

durch a paper currency, no t convertible into cash, can be thrown back u p o n 

the bank that issued it, as soon as it becomes excess ive - then such currency 10 

will not, any more than cash, or paper convertible into cash, exceed, for 

any length of t ime, the l imits of the demand, (p. 122 -24) Now, it will be 

found, that l imit ing the issues of bank paper, to the discount of solid mer

canti le bills, payable at a fixed and modera te date, is an effectual m e a n s of 

re turning all superfluous paper u p o n the bank that issued it, and of bring- 15 

ing the supply of circulating m e d i u m within the measure of the demand . 

W e n n die bank eine real mercant i le bill discounts, so wirft sie paper n ich t 

gratuitously in den channe l der circulation; sie exchanges its notes for a 

just equ iva len t , - i t supplies a real d e m a n d . . . die increased issue of cur

rency kann daher durch discounting der mercant i le bills zunächs t den 20 

Markt n icht overstock u n d keine depreciat ion hervorbr ingen . . . Discounts 

die bank n u n nur bills zahlbar at a fixed u n d modera te date, so bleibt dieß 

paper, issued u p o n such discounts, n icht auf d e m Markt , n a c h d e m die 

Nachfrage dafür aufgehört hat . N a c h d e m es einige merkant i le Operat ions 

erfüllt u n d was about to become excessive, it would be re turned to the 25 

bank, in Zahlung der bill, worauf es vorgeschossen . . . F r o m the bank, a 

s t ream would be perpetually poured into the channel of circulation; but , as 

an equal s t ream would, as constantly, re turn from the channel of circula

t ion into the bank, that channe l could never overflow, (p. 125 -27 ) W h e n 

the bank supplies a temporary demand for circulating m e d i u m , by ut ter ing 30 

paper, in discount of a real mercant i le bill, payable at a short d a t e , - a n d 

when, on this demand subsiding, the bank receives, in payment of the bill, 

which is discounted, not only the sum which i t advanced, bu t also the legal 

interest on the bill,—it is obviously impossible, that this t ransact ion should 

render the currency excessive, or reduce the relative value of any given por- 35 

t ion of it, in exchange for commodit ies , (p. 147,8) Ein ungünst iger foreign 

exchange m u ß sehr schädlich wirken u p o n domest ic currency. . . . W e n n der 

rate of exchange is against a coun t ry , - i f a given port ion of the precious 

metals , will in the foreign market , purchase a credit exchangeable on the 

h o m e market , for a greater q u a n t i t y - d a n n , wenn die ganze currency aus 40 

edlen Metal len besteht, diese exportirt etc. (p.165) Unterstel len wir n u n in-
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convertible paper currency. Now, let the real course of exchange be 5 % 

against the country; let an 100 ounces of gold in the foreign market , pur

chase a credit for 105 ounces , in the h o m e market . Unter solchen Umstän 

den Indiv iduen powerfully st imulirt to export the precious metals ; u n d 

5 durch die doppelte Operat ion of increasing demand , u n d diminishing 

supply, these metals , sei es im state of bull ion, or of coin, will rise in value. 

... Das papermedium, da dieß n icht auf die Zufuhr u n d Nachfrage dessel

ben wirkt, will preserve its former relative value, in exchange for commod

ities; while bull ion, and any small port ion of coin, das noch remains in Cir

io culat ion mi t dem paper, will, in exchange for commodi t ies , have 

experienced considerable rise; 21 onepoundnotes will no longer be an 

equivalent for 20 guineas; u n d an apparent depreciation des paper will be 

produced, (p. 170-173) 

Part II. Anwendung auf die englischen Verhältnisse. 

15 a rise in the value of the metals , which cannot be communica ted to the pa

per circulating with them, is the necessary consequence of a large, foreign 

expendi ture , and unfavourable balance of trade, (p. 191) 1809 bull ion, tha t 

could be sworn off for exportat ion, became more valuable, than bul l ion 

which could not . (p. 192) the depreciat ion of foreign exchanges may, for al-

20 most any length of t ime, exceed the expence of t ransmit t ing bull ion, 

(p. 205) for the high price of bul l ion in the h o m e market , which an unfa

vourable course of exchange is sure to produce, prevents the debts, due to 

other countr ies , from being l iquidated by its exportation, (p. 207) W h e n an 

unfavourable balance of payment heightens the value of the metals , in the 

25 same market , the extent of the depression of the exchange will be regulat-

e d - n o t by the expence of t ransmit t ing bull ion, but by the expence of 

t ransmit t ing commodi t ies , (p. 208,9) Aber, selbst vorausgesezt, daß die 

scarceness u n d der wachsende Wer th der edlen Metal le could no t check 

their exportat ion - dennoch folgt durchaus nicht , daß der ungünst ige 

30 Wechselkurs n icht für any length of t ime could exceed the expence of 

t ransmit t ing bull ion, from the debtor to the creditor country. D e n n um die 

durch subsidies to foreign powers oder main ta in ing fleets u n d armies a-

broad, geschaffnen Schulden zu zahlen - die overstock the cont inenta l 

marke t with English bills - zuerst Gold u n d Silber nach aussen geschickt, 

35 d a n n Waaren , Impor t abnehmend etc. Aber während der l iquidat ion der al

ten wieder eine Schuld durch dieselben G r ü n d e g e m a c h t . . . i f t he debts 

thus perpetually growing due, should cont inue to force exportat ion, our 

commodi t ies , glutting the foreign market , would not bring so large a s u m 
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as a smaller quant i ty of t h e m formerly brought, and the exchange would be 

injured; no t improved, (p. 209 u n d 10) ||80| In consequence of the increased 

value of bul l ion in the h o m e market , our paper is apparently depreciated, 

(p. 238) 
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Gouge (WmM.) 
A short history of Paper 

Money and Banking in the United States etc. 
Philadelphia. 1833. 

5 Pars I. An Inquiry into the Principles 

of the American Banking System, with considerations 

of its effects on morals and happiness. 

Durch die Entdeckung von Amer ica die Zufuhr der edlen Metalle verzehn

facht; aber da gleichzeitig die d e m a n d wuchs, owing to the increase of oth-

10 er kinds of wealth stiegen die Preisse von 1520 zu 1620 nu r um das Vierfa

che, (p. 11) By the use of private credit payments are divided among the 

different mon ths more equally than would otherwise be practicable. In wel

chem Weg der Hande l immer geführt wird, durch barter, running accounts , 

promissory notes , or bills of exchange, or money, one principle of va luat ion 

15 is adhered to in countr ies having a sound money system. The cash sales 

regulate the credit sales, and the cash prices regulate the credit prices. An

ders wenn das money of a country is paper, ausgegeben sei es von einer Re

gierung oder Corporation, (p. 20) Die Bank von Amste rdam hat te in ihren 

Kellern Mill ions deponirt , von den merchants u n d sie zahl ten für das safe 

20 keeping derselben u n d ihr transferring von e inem account z u m andren a 

p remium. Aber die Bank lieh diese mil l ions der India Company u n d den 

Provinces of Hol land u n d West Friesland. Das fact lang gehe im gehal ten; 

entdeckt als die f renchmen in Amste rdam einzogen 1794. (p. 22) Increase 

of Bank credits has the same effect on prices as increase of Banknotes . 

25 (p. 23) Suspensions and resumptions of specie payments only make the ef-
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fects of contract ion and expansion more obvious. The money of the coun

try is papermoney now, as it was in 1815 and 1816. Its "convertibility" fixes 

l imits on its expansion; bu t frequent contract ions are necessary to keep it 

"convertible", and these expansions and contractions are followed by very 

pernicious consequences, (p. 30) In t imes of "expansion", m e n are invited 5 

to receive "accommodat ions" from the banks; and in t ime of "contract ion" 

these "accommodat ions" are m a d e the ins t ruments by which they are 

fleeced of their property, (p. 31) Citirt von e inem english writer: "corpora

t ions have nei ther bodies to be kicked, nor souls to be damned ." (p. 42) The 

abundance of land (in e i n e m S taa t wie die Vere in ig ten S t a a t e n wo n ich t 10 

Sklaverei) prevents the land being monopol ized, (p. 44) The difference be

tween England and the Uni ted States, is simply this: in the former country 

exclusive privileges are conferred on individuals who are called Lords; in 

the latter, exclusive privileges are conferred on corporations which are 

called Banks. Der effect on the people of both countries is the same. In 15 

both the many live and labor for the benefit of the few. (I.e.) the banks tend 

to increase the rate of interest, by collecting capital into large masses, and 

diminishing the compet i t ion among money lenders. They, also, by their va

rious operat ions, immedia te and remote, give rise to a mul t i tude of usu

rious transactions, (p. 45) Was die elasticity des Bankmed iums angeht: 20 

»when the demand for money is greatest, the banks are compelled to con

tract their issues. W h e n the natura l demand is least, they are able expand 

most«. (p. 62) 100 Jahre früher war es chief feature in the commercia l pol

icy of nat ions, das amassing of gold and silver, as a kind of wealth par ex

cellence. Now, he is the wisest s tatesman, who is most successful in driving 25 

the precious metals from country, (p. 67) Regard the whole Banking interest as 

one body corporate, and the whole of the rest of the communi ty as one 

body politic, and i t will be seen that the body politic pays interest to the 

body corporate for the whole a m o u n t of notes received, while the body cor

porate finally satisfies the demands of the body politic by transferring the 30 

body politic's own property to its credit. . . . the interest which is due to the 

productive classes that receive the banknotes , is paid to the Banks tha t is

sue them. . . . T h e Banks owe their credit to their cha r t e r s - to special acts of 

legislation in their favor, and to their notes being m a d e receivable in pay

m e n t of dues to government, (p. 84,5) Die fundamental principles des ame- 35 

r ikanischen Banksystems sind: a small amoun t of metal l ic money is paid 

in: the other insta lments are arranged by the discounting of stocknotes. 

The bank extends its operations by discounts on deposits, and by substi tut

ing a paper for a metal l ic m e d i u m ; and, at a suitable t ime, the founders of 

the bank sell a portion of the stock, and invest the proceeds in lands, 40 

houses and merchandise , (p. 88) 
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Im alten R o m bankers , the usua l way of managing pecuniary t ransac

tions, was by writing their names in the bankers books. „In foro, et de 

mensa? scriptura, magis q u a m ex arca domoque vel cista pecunia n u m e r a b -

atur." (Terenz.) p. 1171 

5 \81\ Pars II. A Short History of Paper Money and Banking. 

Ch. I. Of the Medium of trade 

vor der Introduction of Paper Money. 

Hauptsächl ich herrschte Barter vor: a great port ion of the stock of money 

which the original emigrants brought with them, war bald exchanged für 

io die comforts u n d conveniences, die Europe could supply u n d trade by bar

ter wurde der cus tom des Landes . If the Government had not interfered, all 

would have been well. (p. 3) Aber schon 1618 verordnete Governor Argall 

von Virginia „that all goods should be sold at an advance von 25% u n d Ta

bak taken in payment zu 3 Sh. per pound, nicht meh r oder weniger, on the 

15 penalty of 3 years servitude to the colony". (1. c.) 1641 die Genera l Court 

von Massachuset ts „made orders about payment of debts, setting corn at 

the usua l price, and making it payable for all debts which should arise after 

a t ime prefixed". 1643 dieselbe Genera l Court ordered "that W a m p o m p e a g 

should pass current in the payment of debts to the a m o u n t of 40 sh., the 

20 white at eight a penny, the black at four a penny, except for county rates." 

(p. 4) In der Proclamat ion des Virginia Governors und Councils findet m a n 

die rates von fast alien Waaren u n d something like a scale of exchange zwi

schen specie und tobacco. Z .B . 1623, Canary, Malaga, Alicant , Tent , M u s -

cadel u n d Bastardwines, were rated zu 6 sh. in specie u n d 9 sh. the gallon 

25 payable in tobacco. Sherry, Sack u n d Aquavitae zu 4 sh. or 4 sh. 6 d. in Ta

bak. Weinessig zu 3 sh oder 4 sh. 6 d. in Tabak etc. (p. 3 note.) In Pennsyl-

vanien wie in den andren Colonien bedeutender traffic was carried on by 

bar te r . . . nach 1732 in Maryland ein Akt passirend „making tobacco a legal 

tender at one penny a pound , and Ind ian corn at 20 pence a bushel" , (p. 5) 

30 Bald aber durch »their t rade with the West indies , and a c landest ine com

merce mi t d e m Spanish Maine , Silber so plentiful, daß 1652 a m i n t was 

established in New England for coining shillings, sixpences and 3 penny 

pieces«. (p. 5) Virginia 1645 verbot dealings by barter, u n d etablirte das 

Spanish piece of 8 at 6 sh., as the s tandard currency der colony. Die andren 

35 colonies affixed verschiedne denominat ions d e m dollar. Das money ac

count war überal l nomine l l dasselbe wie in England. Das coin des Landes 
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war besonders spanisch u n d portugiesisch. Ein Shilling in Pennsylvanien 

war mehr als Ein Sh. in New York und weniger als 1 sh. in Virginien. In 

den 3 Jahren der Queen A n n e Versuch gemacht , dieser Confusion ein 

E n d e zu machen , durch royal proclamation u n d Parlamentsakt , fixing the 

p lanta t ion pound auf 2 U n z e n 16 penny weights 16 grains Silber, von der 5 

Feinhei t of c o m m o n pieces von 8 bis 6 sh. u n d 10 d half penny per ounce . 

Dieser Akt proved n u r effectiv in Barbadoes. In Südcarol ina wurde der Dol

lar geschäzt auf 4 s. 8 d, in Virginia u n d Neueng land auf 6 s., in Pennsylva

nien, Newjersey u n d Maryland auf 7 sh. 6 d., u n d in Newyork u n d Northca-

rol ina auf 8 sh. (p. [5,] 6) 10 

Ch. II. Of Provincial Paper Money. 

Paper money zuerst ausgegeben Massachuset ts 1690. Objekt war to satisfy 

die demands of some clamorous soldiers. Andre issues später gemacht , 

theils um die Regierungskosten zu bestreiten, theils um money plenty zu 

machen . Aber mi t der wachsenden quanti ty fiel der Werth. 15 

Exchange 1 ounce Silver 
mit London. 

1702 133 6 sh. 10½ d. 
1705 135 7 
1713 150 8 
1716 175 9 3 
1717 225 12 
1722 270 14 
1728 340 18 sh. 
1730 380 20 
1737 500 26 
1741 550 28 
1749 400 60 

Zähl t n u n darauf die verschiednen Versuche (die Provinz Pennsylvanien 

mach te ihren 1723) die die e inzelnen Provinzen mi t Regierungsgeld ma- 30 

chen, auf Anlaß irgend unvorhergesehner Ausgaben, Expedi t ionen etc, 

(auch in Folge des domest ic trade), (p. [7,] 8 sqq.) 

Alle diese papers stets depreciirt; z. B. die von Pennsylvanien, die 

A. Smi th so sehr lobt 1 1 % depreciirt, wenn gold u n d 7%, wenn Silber als 

Standard g e n o m m e n wird. (p. [8,] 9) Gleich in dieser ersten Periode allerlei 35 

Betrügereien, (p. 10) »Every scheme for fixing the value of the provincial 

bills of credit failed.« (p. 19) In Massachuset ts at length it was agreed that 

the eldest counsellor in each county should mee t once a year to ascertain 

the depreciation, womit na tür l ich wenig gedient. Ausserdem wagte der nie 
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für eine depreciat ion von vielleicht 20%, mehr als 4 oder 5% allowance zu 

machen , (p. 19, 20) ||82| I n d e ß giebt H u t c h i n s o n , grosser F e i n d des Pa 

piergelds zu : the major part of the people in number , were no sufferers by a 

depreciating currency; the n u m b e r of debtors is always more than the n u m -

5 ber of creditors, (p. 22) Dieß provincial paper war a species of Government 

script which by an act of tyranny was m a d e a legal tender. It f luctuated in 

value according to the changes in d e m credit des ausgebenden government 

u n d des a m o u n t thrown into the market , (p. 24) 

Ch. 3. Of continental Money. 

10 Von 1 7 7 6 - 1 7 8 1 ausgegeben für 357,476,541 Dollars. Die first emission da-

tirt 10 Mai 1775, die no ten erst actuell in circulat ion August 1776. (p. 25) 

Bis die issues 9 mil l ions überst iegen, the bills passed zu ihrem Nomina l 

werth. Die Deprecia t ion nachher sehr groß. . . . A m 31 M a i 1781 hör ten die 

cont inenta l bills auf als money zu circuliren, aber sie wurden nachher ge-

15 kauft auf Speculat ion zu various prices von 400 for 1 bis 1000 for 1. Der 

Wer th des cont inenta l paper war n icht derselbe in den verschiednen Thei-

len des Landes . Z . B . der exchange, 25 Dec . 1779, war 35 for 1 in Neueng

land, Newyork, Carolinas, Georgia, u n d zu 40 für 1 in Pennsylvania, New 

Jersey, Delaware, Maryland u n d Virginia, (p. 26) Die „Depreciat ion des 

20 cont inenta l money never stopped the circulat ion of it. So lang it re ta ined 

any value at all, i t passed quick enough: u n d would purchase hard money 

or any thing else, as readily as ever, wenn der exchange war 200 für 1 u n d 

when every hope, or even idea, of its being ul t imately redeemed at nomina l 

value had entirely vanished." Die facility of raising ways u n d means , in the 

25 early part of the war, by issues of paper, led to m u c h extravagance in the 

commissary depar tment , (p. 27) Das cont inenta l money war a simple evi

dence of debt due by the Government u n d daher in dem first stage of its 

operation, zu vergleichen mi t den forced loans den Potenta ten in Europa. 

Aber forced currency zu vergleichen mi t d e m base coin, das dieselben Po-

30 ten ta ten in schwierigen Zei ten ausgegeben, (p. [27,] 28) „Schon 11 Jan . 

1776 beschloß Congress to »outlaw« 'whoever should refuse to receive in 

payment cont inenta l bills ' . Dieses Princip 5 Jahre doch be ibehal ten u n d 

appeared in all shapes u n d forms, i . e. in »tender acts«, in »l imitat ion of 

prices«, in »awful u n d threatening declarations«, in »penal laws« with 

35 dreadful and ru inous pun i shments u n d all executed with a relentless sever

ity by the highest authori t ies then in being, i . e. by Congress, by Assemblies 

u n d Conventions of the States u n d by commit tees of inspect ion (whose 

powers in those days were nearly sovereign) u n d even by military fo rce . . . 
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many thousand families of full and easy fortune were ru ined by these fatal 

measures , u n d lie in ruins bis heu te 1790." (p. 29, citirt a u s e i n e m 

P a m p h l e t von Pe l a t i ah Webster) 

Ch. 4 Die Bank von North America. 

(gestiftet 7 Janua r 1782) G[ouge] zeigt n o c h d a ß diese b a n k ke ineswegs 5 

grosse D iens t e geleis tet wäh rend des Revo lu t ionskampfes . Die advances, 

die sie der Regierung machte , über den amoun t of silvermoney, actually 

paid in by the Government , nie über 165,000 dollars u n d für e inen Thei l 

der Zeit beliefen sich n ich t auf 50,000 dlrs. (p. 32) Die Operations des war 

caused such a drain of specie from Europa, daß die Bank von England was 10 

brought into jeopardy, u n d die Caisse d 'Escompte zu Paris wirklich Zah

lung suspendir te 1783 u n d such a flux of specie in die Vereinigten Staa

ten, daß wie derselbe Webster sagt „hard money was never more plenty or 

more easily collected", (p. 33) (Die Uni ted States Hauptpar tner davon.) 

[p. 34] 13 September 1785 ihr die Charter entzogen. Wieder reincorporated 15 

am 17 März 1787, mi t l imited powers u n d für 14 Jahre . D u r c h successive 

acts der Legislatur i t has been cont inued in existence to the present day. 

(p. 37) 

ch. 5. Die Old Bank of the United States. 

Aus dem Fund i ren der revolutionary debt ents tanden, % ihres Capitals be- 20 

s tanden aus publ ic stocks. ... die period immediately succeeding the revo

lutionary war, was an age of speculation. Trafficking in soldier 's certifi

cates, in the publ ic lands, u n d in the various evidences of the publ ic debt, 

was the business of m a n y who had money und of m a n y who had not . 

Grosse Opposit ion damals der demokrat ischen Parthei gegen das „banking 25 

u n d funding system", (p. 38) Abgewickelt als inconst i tut ionel l 1811 u n d 

1 Jun i 1812 trustees zahl ten over to the stockholders 70% des capital stock 

u n d 18% mehr am 1 October. . . .D ie Aufhebung dieser bank, von vielen als 

ein Nat ionalunglück geschildert etc. producirte ||83| ke inen ru in at all. 

(p. [40,] 41) Die Farmers Bank von Gloucester hat te am 9 Februar 1809 in 30 

specie 86 dlrs u n d 46 cents u n d in Circulation für 580,000 dlrs. (p.50) Da

mals »banking was a closer monopoly than it now is, u n d c i rcumstances 

(Krieg etc) were such as to render that monopoly very lucrative«. (p. 52) Die 

Concurrenz zwischen den banks war kleiner, also die dividends höher : 

1792, the Bank of Nor th America divided 15%, 1793 13½%, von 1 7 9 4 - 9 9 35 
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( ind . ) 12% per a n n u m , von 1800-1802 10%, 1803 9 / 2 %, von 1 8 0 4 - 1 8 1 0 

9%. Die Dividends der old Bank of the Uni ted States waren von 7 5 - 8 bis 

10%. Von 1792-1808 die bank of Pennsylvania never divided less als 8% 

u n d m a n c h m a l 10%. 1810, sagt Dr Bollman, "none of the banks divided 

5 less than 8%, and some of t h e m m u c h more" , (p. 51 note.) 
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W.Cooke Taylor. (Of Trinity College, Dublin) 
The Natural History of Society 

in the barbarous and civilized state. 
London. 1840. 

Vol. I. 5 

Introduction. 

Betrachten wir die actual condi t ion of humani ty , our a t tent ion is no t less 

forcibly arrested by the mora l than by the physical differences which offer 

themselves to our view. Eine Race ist in a state of cont inuous and progres

sive improvemen t . . . a second race appears to have set bounds to itself. . . 10 

alles in der physisch-moral ischen Lage der Gesellschaft scheint e inen ste

reotypen Charakter a n g e n o m m e n zu haben, von d e m Model l des gering

sten Haushal t ra ths bis zur höchsten socialen Inst i tut ion, there is perma

nen t uniformity. (China) . . . Endl ich eine Race little raised above the brute 

creation, wo weder Er innerung an die Vergangenheit , n o c h Vorsicht der 15 

Zukunft . (Ureinwohner von Australien) (p. 1, 2) Wie der Neger in West in

dien seine physical sus tenance von se inem master erhält, so der H i n d o o 

sein mora l food von dem Brahminen. (p. 3) Pine trees are found on the high 

Alps near the confines of perpetual snow; bu t they are s tunted in their 

growth, they scarce pu t forth any branches, and their leaves are not fully 20 

developed. Pine trees are also found in too luxuriant soils, which give t h e m 

a precocious exuberance, leading to a deranged organism and early decay. 

In either case, can the trees be said to be in their na tura l state? (p. 6) 

Anomal ies (körperl iche) , produced accidentally, may be perpetuated artifi-

460 



Aus W. C.Taylor: The natural history of society . 

cially, and c i rcumstances may produce the artificial state no less efficiently 

than design, (p. 15) Dr. Lord in seiner Physiologie bemerkt : "were a family 

in which any of these peculiari t ies had a tendency to occur, isolated from 

the general stock, so as to necessitate frequent intermarriage of its m e m -

5 bers, their peculiari t ies would be repeated, propagated, and in a few genera

tions rendered permanent . . . . But this isolation could only take place when 

the world was thinly inhabi ted, and a wide space intervened between fam

ily and family. Any peculiari ty occurring now-a-days speedily merges by 

intermixture, and returns to the c o m m o n standard." (p. 15, 16) 

io Ch.. 2. Characteristics and tendencies 
of barbarism and civilisation. 

Die average physical condi t ion of barbarous tribes is inferior to that of civi

lized nat ions , and even this average is at tained by a lamentable waste of 

life in its earliest ages. (p. 23) All travellers have not iced the improvidence 

15 of savage life: some will sell for mere trifles the fishing and hun t ing imple

ments necessary to their support, others refuse to exchange their rude 

weapons for those of European manufacture , even when the superiority was 

obvious. No price could tempt the Carib to sell his bed in the evening, 

when he was disposed to go to rest; bu t in the morn ing i t might be had for 

20 the merest toy that caught his fancy. The strong huts necessary for protec

t ion in winter are seldom erected unt i l the cold season is considerably ad

vanced. It is rare to find provisions stored against the chances of scarcity or 

even the certainties of changing seasons. Like a mere animal , the savage is 

affected merely by what is before his eyes . . . Food, clothing, r e s i d e n c e -

25 wants which all m a n k i n d feel to be the most pressing, are neglected in a 

barbarous state of society, unt i l the necessity is so urgent as to threaten ex

tinction, (p. 25,6) the n u m b e r of languages in any given district is generally 

in the inverse proport ion of the intellectual culture of the inhabi tants , 

(p. 26) N a m e n t l i c h Charak te r i s t i sch : Wenige Objects, dagegen sehr viele 

30 N a m e n dafür, ζ. B. Das Eins e in andrer n a m e wenn E i n belebtes oder E i n 

unbelebtes Ding, E i n Tag, E i n Längenmaß etc. Dieß finden wir überall , wo 

at tent ion is fixed on a l imited n u m b e r of objects. Aber dieselbe Ursache 

kann daher dieselben effects hervorbringen in 2 Ext remen von Barbarei 

u n d Civilisation. Ζ. Β. Die Arbeiter von B i r m i n g h a m wissen N a m e n für 

35 k a u m unterschiedl iche ||84| tools. So das Buch von St. Alban 's , geschrieben 

im 15' Jh. von Lady Ju l iana Barnes, prioress of Sopwell, informs us that in 

speaking of numbers of flocks we m u s t say a herd of deer, a bevy of roes, a 
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sounder of swine, a rout of wolves, a richess of mar tens , a brace of bucks, 

foxes or hares, and a couple of rabbits e t c . . . . So an abundance of synonyms 

in a language with a l imited vocabulary, is a proof of its intel lectual pov

erty, shewing it to be confined to a narrow range of objects u n d ideas. 

Al lerdings these names are more appropriate and picturesque than general 5 

terms, and hence a language in its earliest stages is better adapted to des

criptive poetry than when it is more extensively cultivated, (p. 2 7 - 2 9 ) Sav

age languages are deficient in general terms: they are dest i tute not only of 

such abstractions as t ime, space, substance, bu t of such generic n a m e s as 

tree, plant etc. (p.29) In der niedrigsten scale of barbar ism kein effort to re- 10 

cord incident , weil alle incidents of such a state of a sad uniformity etc. 

(p. 30) Das sagkokok der Virginian Indians represented symbolically the 

events which took place in a cycle of 60 years; each cycle was represented 

by a wheel divided by its radii into sicty equal parts. Lederer berichtet daß 

in d e m indischen Dorf P o m m a o o m e k er e inen dieser cycles sah, worin die 15 

Epoche der Ankunft der Europäer an der Küste von Virginien beze ichnet 

war by the figure of a white swan, vomiting forth fire; thus at once symbol

izing their colour, their arrival by water, and the effects which their fire

arms had produced on the Americans, (p. 31,2) The first and most simple 

form (of association) is the domestic state. ... among animals the length of 20 

u n i o n between the parents is directly proport ioned to the dura t ion of the 

state of infancy, (p. 34, 35) In dem marr ied state der savages verschiedne 

differences. W e n n provisions are scanty, u n d die m e a n s of procuring sub

sistence n icht leicht at tainable, the m a n confines himself to one wife. In 

warmer regions, where food is more abundan t u n d nutr i t ious vegetables 25 

grow spontaneously, oft verschiedne Weiber von e inem M a n n genommen . 

Die permanence of the tie wechselt auch; in einigen countries marriages 

permanent , in andren ohne Prätext auflöslich, (p. 36) Ueberau im savage 

state die Lage des Weibs elend. Her very first step in life is one of suffering 

and degradation; she is ei ther stolen, or sold like the beast of the field. (1. c.) 30 

Bei den Thieren no decided inequali ty between the female and the male ; 

bu t in the savage state of humani ty , the comforts of one sex are based on 

the misery of the other, (p. 41) 
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ch. 3 social characteristics and tendencies 

of barbarism and civilization. 

M e n uni ted because they could not help it; they did no t discover the ad

vantages of association, but they found t h e m out after they had been asso-

5 ciated. (p. 44) Sociality is not an at tr ibute of the physical but of the mora l 

const i tut ion of m a n . Bees congregate now for the purpose of constructing a 

honeycomb in precisely the same forms and unde r the same condi t ions 

that they ever did; the principle of cohesion in their communi ty is not one 

whit greater or less than it was when they were first not iced by man ; bu t the 

10 social principle in humani ty is infinitely developed and extended by every 

advance in civilization, (p. 45) In Kolff s Voyage of the Dourga, f inden wir 

daß die Papuans oder natives of New Gu inea will not hesi tate to sell their 

own children into slavery, (p. 45) N a c h diesem Lieut. Kolff ein Papua an 

der Küste, um einen foreign article zu haben, bartert 1 oder 2 seiner Kin-

15 der, u n d wenn sie n icht zur Hand sind, pumpt die seines Nachbars , prom

ising to give his own in exchange when they come to hand, this request 

being rarely refused, (p. 46) Aehnl iche Erfahrungen gemacht im slavetrade. 

(p. 46 sqq.) Alle Fami l i enbande sehr schwach bei den Wilden , (p. 51 sqq.) 

Alle barbarous nat ions evince great respect for the dead. (p. 56) Bei diesen 

20 Barbaren »for the labour necessary to alleviate the cares and ills of life, is 

substi tuted the luxury of a bawl over the grave«. (p. 62) («C'est la faim, c'est 

le peti t ventre qui fait mouvoi r le monde» sagt Napoleon zu St. Helena . 

[p.64]) 

ch. IV. Social Relations, Property. 

25 every inst i tut ion, every art, and every science begins in an undef ined state, 

mixed up with others, and is not separated or distinctly developed, un t i l 

carried to a considerable dis tance from its source by the onward progress of 

civilization, (p. 69, 70) Bei d e m »ursp rüng l i chen C o m m u n i s m u s « diese 

fallacy: »that things which were not owned by any individual were the prop-

30 erty of all, the fact being that they were the property of none«. (p. 72) Pri-

va te igenthum kann nicht abgeschafft werden; schliessen ζ. Β. die 

Owen'schen C o m m u n i t i e s sich nicht wechselseitig von G r u n d u n d B o d e n 

aus? D ieß auch der Fal l wenn das E igen thum ||85| der ganzen Na t ion vindi-

cirt, so schließt sie andre Na t ionen aus. (p.74,5) In any social barrack kann 

35 n ich t e inmal das property mi t Bezug auf die Ind iv iduen abgeschafft wer-
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den; monopoly of talk u n d t ime, dann verschiedne physische u n d men ta l 

acquirements , (p. 75,6) The processes of the individualization of things with 

us are few and simple, (p. 80) Theft or robbery is not considered disgraceful 

by the savage. (1. c.) the barbar ian recognises property; he only differs from 

the civilized m a n respecting the m o d e of acquisi t ion; he recognises force 5 

and fraud as legit imate forms of acquisit ion, in fact, as branches of indus

try; he believes power, courage, or cunning, sufficient to establish a title, 

not that every thing belongs promiscuously to every one. (p. 81) 

Ch. 5 Social relations. Personal Security. 

barbar ism ha t Tendenz Sklaverei zu erzeugen; wir finden sie bei allen un- io 

civilisirten nat ions , ausser where it is l imited by the difficulty of procuring 

subsistence, (p. 105) 

Ch. 6. State of Nature-War. (p. 107 sqq.) 

"Abel was a keeper of sheep, and Cain a tiller of the ground." Hostil i ty be

tween these occupat ions, on a larger scale, meets us in the earliest pages of 15 

history. The agriculturists settled in the valley of the Nile, felt tha t the wan

dering tribes of Arabia and Palestine were their na tura l enemies , (p. 128) 

The diversity of e lements is necessary to life, and war is to a certain extent, 

a necessary manifestat ion of that life. The combats of parties within a giv

en const i tut ion, const i tute the political life of a people. The same is the 20 

case with the external relations, (p. 128) 

Ch. 7. Indigence. 

Under c i rcumstances of high exci tement , in war and in hunt ing , there is no 

being more unt i r ing t han the savage; but in peace, and in his own village, 

he lounges about listlessly, miserable for want of employment , yet unab le 25 

to overcome his repugnance to labour, and compell ing the females of his 

family to work for h im. (p. 162) 
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Ch. 8 Superstitions and detached customs. 

The general state of society in any country affords impor tant aid to deter

mine the na ture and bear ing of its religion. If we find a warlike ferocious 

race, delighting in cruelty and devastation, we may be assured that they 

5 will have deities delighting in slaughter, and rites polluted with blood. A 

more indolent race, whose sloth is only chequered by sensualism, will dis

play deified passions and lustful ceremonies . Tribes scarcely rising above 

the brute creation, too apathet ic to r emember the past, or speculate on the 

future, who possess not in their language a single word to specify cause, 

10 ohne not ion von God. (p. 164) Herr Bik, an intelligent officer im service des 

king der Nether lands , giebt u n s in e inem account der natives der Anu Is

lands, die er 1824 besezte: Sie ha t ten ke inen Begriff von Gott . Sie fragten 

ihn, wo er wohne: "I answered that the Deity was present everywhere; no t 

only among us, bu t in every plant which, through his goodness and power, 

15 he has furnished us for food. . . . 'Then this God is certainly in your arrack, 

for I never feel happier t han when I have drunk plenty of i t . ' " (p .166-168) 

Ch. 9 Varieties of savage life. 

Die barbarous races zerfallen in 3 divisions: they are hunters, shepherds or 

agriculturists. N ich t als wenn ein tribe ausschließlich von e inem der 3 lebte; 

20 aber die different divisions m a k e one or other of these pursuits their m a i n 

source of subsistence, (p. 190) The tendency to ext inct ion in hun t ing tribes, 

obviously arises from the disproportionately large space which they require 

for subsistence. W h e n popula t ion increases they mus t either change their 

m o d e of life, migrate to another land, or th in their number s by civil war. 

25 We have no example of hunt ing tribes remain ing in their own land and 

adopting voluntarily an agricultural or even pastoral life, bu t we have some 

reason to believe that m a n y pastoral tribes nor th of the Oxus and East of 

the Caspian, have been compelled to exchange the care of flocks and herds 

for more precarious labours of the chase, (p. 193) The incessant civil wars 

30 among the pastoral tribes of Tartary, have frequently enabled the ruder 

hun t ing tribes to bring t h e m unde r subjection, (p. 194) Zu a pastoral life ge

hört a certain a m o u n t of civilization: the art of domest icat ing animals ; and 

so completely changing their na ture as to efface the original type. (p. 195) 

In no instance has a pastoral race, uninf luenced by external c i rcumstances , 

35 adopted a new m o d e of life. The change has always arisen from their being 

conquered or conquerors, (p. 197) Die Tartars des 15' Jhrdrts wie die heut i -
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gen. (p.197) ||86| The most marked characteristic of n o m a d e tribes, whether 

hun t ing or pastoral, is indomitable pride. They reject improvement and in

novat ion with all the scorn of selfsatisfied ignorance, (p. 199) The various 

missionaries who have visited n o m a d e races, found their labours utterly 

unavail ing, so long as a wandering life cont inued, and they have only sue- 5 

ceeded in bestowing the e lements of civilization on those compelled by cir

cumstances to adopt a settled habitat ion, (p. 199) Die agricultural form of 

barbarous life besonders gefunden in the islands of the Pacific Ocean, 

(p. 200) Diese Newzealanders heu te ke inen Schritt weiter als ihre country

men , when first visited by Captain Cook. (1. c.) the colder cl imates will not 10 

admi t of such improvidence as is manifested in tropical countries. "Such 

negligence in providing clothing and habi ta t ions and in laying up stores of 

provisions, as in warm and fertile countries is not incompat ible with ex

istence in a very rude state, would, in more inhospitable regions, destroy 

the whole race in the course of a single winter." (p. 203) 15 

Ch. 10 the arts of savage life. 

On examinat ion findet man , that most inventions resulted from some want 

or necessity, created by the existing state of civilization: that there is a 

great ha rmony observable in the progress of the different arts, and that im

provements are for the mos t part s imul taneous, or nearly so, in the princi- 20 

pal branches of h u m a n industry. Diese Harmonie n icht wo arts von Aussen 

imported, wie der Fal l m i t Rußland , (p. 204,5) Bei den barbarous na t ions 

n icht diese uniformity, die wir be i civilisirten finden; however low their 

condi t ion may be, they usually possess one or two processes as far surpass

ing the intellectual condi t ion of the people, that we can with difficulty be- 25 

lieve them to be of nat ive invention, (p. 205) Der Fortschrit t in den arts un 

ter barbarians gewöhnlich found in weapons of war, or instruments of music. 

(p. [205,] 206) It is impor tant to observe, that no barbarous tribe claims the 

invent ion of any of the arts in which it displays special ingenuity. The in

vent ion is invariably ascribed to the gods, or to some deified ancestor. 30 

(p. 212) We find then, nearly in all barbarous nat ions the relics of a more 

ancient system of civilization far superior to that which they at present pos

sess; and tradit ions ascribing the invention of each of these bet ter process

es to some celestial being, (p. 215) 
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Ch. 1 1 - 1 5 Ueber lost Civilization. 

Ueberbleibsel alter Civilisations. Erstens in Nordamerika , z . B . am Missis

sippi u n d Ohio, wo die wildesten Ind ianer haus ten . Ebenso in Wes tame

rika u n d im Süden, (p. 217 sqq.) Agriculture, in ancient t imes, seems to 

5 have been a great cause of m e n associating together, and the early opera

tions of farming were carried on in the vicinity of c i t i e s . . . I t does not ap

pear that these agricultural associations were formed merely for defence, 

they seem to have been rather designed for cooperation. The structures in 

the state of Ohio, which most probably were erected to facilitate cultiva-

10 tion, give evidence that the ne ighbourhood was populous by their great ex

tent etc. (p. 219) Diese remains in Nordamer ika very recently attracted the 

earnest a t tent ion of amer ican ant iquar ians , besonders der »Historical So

ciety of Ohio«, (p. 218) T r ü m m e r von Eisenwerken gefunden daselbst. 

Während m a n sonst glaubte, das Eisen sei den Amer icans u n b e k a n n t ge-

15 wesen, vor der Herüberkunft der Europäer . It affords the strongest evidence 

no t only of the possible decline of civilization in a particular country, bu t 

also of the possibility of an art being lost, which after having been once 

possessed would seem almost indispensable to existence, (p. 220) So in M e 

xico viele Tempel , Pyramiden etc. (p. 223,4) whatever people may have 

20 been the builders of the ear then structures in Northamerica , nichts sichrer 

als die very remote ant iqui ty of the works themselves, (p. 226) Es ist accu

mula ted evidence da, daß die alten Einwohner von den Ohio plains im Be

sitz der arts of working in metals waren u n d of making a species of porce

lain, beide lang verloren vor des Columbus Entdeckung, (p. 236) skill in 

25 metallurgy by no m e a n s proves a general advance in all other forms of civi

lization, since it is mainly produced by the facilities for working mines 

which na ture affords. In the min ing districts of England we have always 

found the engineering and mechanica l skill greatest where the mines were 

richest, but we have not found the ||87| general average of civilization 

30 raised in anything like the same proportion, (p. 240,1) No e lement of civili

zat ion is of more impor tance than the art of recording events. It is only 

when m a n begins to register the past, tha t he obtains a guide to the future, 

(p.242) Also: »a highly civilized race once occupied the prairies and forests 

of Ohio, where barbar ism in its worst form was found t r i umphan t when 

35 America was first discovered.« (p. 252) 

whether we come in contact with our red bre thren as enemies or as 

friends, they every where mel t before us like snow before the sun. Indeed, i t 

is difficult to say whether our friendship or our enmity has been mos t fatal. 

The infectious disorders which in m o m e n t s of profound peace, we have un -
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fortunately introduced, have proved infinitely more destructive and merci 

less than our engines of war. By the small-pox alone it has been computed 

that half the Ind ian popula t ion of Nor th Amer ica has been swept away, 

(p. 267) N u n der Schnaps. F r o m the m o m e n t that the Ind ian tastes "the in

fernal fire-water", he is a ruined m a n . (p. 270) Identi ty of the Rema ins of 5 

Civilization in Nor th and South America, (p. 279) Humbo ld t has shewn the 

extraordinary similarity between the architecture of the amer ican m o n u 

men t s and the structures found in the ancient country of the Mongols , he 

has also shewn that the religion of Mexico was radically the same as that of 

Tartary and Thibet . Nament l i ch aber die Zei teinthei lung, Benennung etc 10 

durchaus zusammenfal lend zwischen Chinese, Japanese, Kalmucks , Mon

gols u n d Mantchews einerseits u n d zwischen Tolteks, Azteks, andren ame

r ikanischen Na t ionen andrerseits. Bei den Tibetans, Mongols Japanese ei

nerseits u n d den Mexicans anderseits fast dieselben N a m e n für dieselbe 

Einthei lung. (p. 286,7) Also early identity zwischen der aboriginal race von 15 

Amer ica u n d der asiatic family of nat ions , at least so far as their system of 

civilization is concerned, (p. 288) "Languages in the savage state are great 

in number , in improved society few. . . . The negro races which inhabi t the 

moun ta ins of the Malaya peninsula, in the lowest and most abject state of so

cial existence, though numerical ly few, are divided into a great m a n y tribes, 20 

speaking as m a n y different languages. Among the rude and scattered popu

lat ion of the island of Timer, it is believed that not less t han 40 languages 

are spoken. On E n d e and Flores, we have also a multiplici ty of languages, 

and among the cannibal populat ion of Borneo, i t is believed tha t m a n y 

hundreds are spoken." Ebenso un te r den Austral ian tribes, wie obvious 25 

from an inspect ion der vocabularies published in King's Survey. In A m e 

rica diese Ursachen noch mächtiger, denn sagt A .von Humbold t : " the con

figuration of the soil, the strength of vegetation, the apprehensions of the 

mounta ineers , unde r the tropics, of exposing themselves to the burning 

hea t of the plains, are obstacles to communica t ion , and contr ibute to the 30 

amazing variety of Amer ican dialects. This variety, is more restrained in 

the savannas and forests of the north, which are easily traversed by hunters , 

on the banks of great rivers, along the coasts of the ocean, and in every 

country, where the Incas had established their theocracy by force of arms." 

(p. 298,9) The system of sacrifice adopted by a na t ion will at once shew 35 

which principle has prevailed in the development of its religion, for sacrifi

ces may be either offerings to testify love, or bribes to avert danger. Wher

ever there is an organized priesthood, and especially where there is a sacer

dotal caste, we find the more gloomy creed and the cruel r i tual prevalent; 

bu t where ci rcumstances have weakened the sacerdotal power, a tendency 40 

to a more cheerful faith and milder observances becomes manifest. The re-
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ligion of colonies exhibits this improvement on the creed and worship of the 

parent state. The Carthaginians brought the worship of Moloch with t h e m 

from Palestine, bu t they never indulged in such sanguinary rites as were 

used by their ancestors in Canaan. I t was among the Grec ian Colonies of 

5 Asia minor , tha t the hel lenic religion assumed the poetic form in which it 

is presented to us by H o m e r . . . In the countr ies adjacent to Hindus tan , 

which indubi tably derived their religion along with the first e lements of 

civilization from India , i t is no t Brahmin i sm which prevails, bu t 

Buddhism, a mixed political and philosophical reform of the H i n d u faith. 

10 Ebensolcher Fortschri t t von Peru gegen Mexico, (p. 301) ||88| D e r Ese l 

g laub t d a ß Got t im Anfang die Menschen unterr ichte t u n d daß das verlo

ren gegangen etc. Kein savage or barbarous tr ibe gehe aus sich selbst vor

wärts, sondern zurück, (p. 309, 310) 

Vol. II. 

15 two dist inct races, the mili tary Chaldeans and the trading Babylonians, 

possessed Babylon when its history began to be important , (p. 34) polyg

amy ... Ά characterist ic of pastoral and wandering tribes, (p. 50) T h e colony 

of a free people generally exhibits greater f reedom t h a n t h e parent state; 

the t ransplanted inst i tut ions are delivered from t h e l imitat ions which antiq-

20 uity and precedent h a d brought r o u n d t h e m , and necessarily receive great

er extension and wider application. In the early struggles of a colony 

there is a greater feeling of equality among the members , and a stronger 

spirit of freedom, t h a n in a settled state. Every m a n ' s pride is n u r t u r e d by 

his feelings of conscious superiority over the barbarous race near which, or 

25 amid which, he is settled; and while fear of the aborigines produces com

m u n i t y and u n i o n , this pride keeps alive the feelings of individual indepen

dence, (p. 73,4) In the asiatic nat ions, we have seen that a principle of ex-

clusiveness is very p r o m i n e n t in all their inst i tut ions: the Ejyptian 

agriculturists were excluded from commerce, t h e Tyrian m e r c h a n t s never 

30 cultivated the soil, and sedentary pursuits were odious to the Persian n o 

mades . But in Greece such exclusiveness was impracticable, and the va

riety of pursuits in active life rendered it necessary to acquire m a n y kinds 

of knowledge, and thus laid a broad basis for farther improvement . T h e 

very n a t u r e of the country n o t only invited to industry, b u t immediate ly 

35 suggested the exchange of commodit ies , (p. 88) This exclusive a t tent ion to 

the power of the state, a n d the neglect of what m a y be called the n a t u r a l 

rights of m a n , appears to have arisen from the small size of the Grecian 

communities. These were for the m o s t part cities with their adjacent dis-
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tricts, so that the ideas of state and city were designated by the same n a m e . 

The experience of all municipal i t ies , ancient and modern , shews that there 

is a tendency in corporations to sacrifice individual rights to the interests 

of t h e corporate body; and this tendency is not m u c h altered by the na ture 

of the const i tut ion of that body . . . In consequence of this principle the 5 

form of the const i tut ion was of infinitely more importance in Greece t han 

it can possibly be in any mode rn nat ion, (p. 95) the early la t in mythology 

was identified with agriculture, (p. 115) Even in the age which preceded the 

fall of the (roman) republic, i t was computed that only 2000 cit izens pos

sessed an independent subsistence, (p. 135) A slaveholding country m u s t 10 

ever be at the mercy of invaders, (p. 138) "Magic", sagt B.Cons tan t ; "is the 

fetichism of civilized life. . . . magic is the effort of m a n to recover the idea 

after it has been lost." (p. 154) the l imitat ion of the benefits of civilization 

to the civic populat ions was a pernicious falsehood in the anc ient systems: 

the empires of the Babylonians, Saracens, Mongols , and Turks, no t less 15 

t han those of the R o m a n s and Byzantines, have shewn us , tha t there could 

be flourishing cities like Babylon, Bagdad, and Delhi , in degraded nat ions , 

(p. 193,4) Among the Celtic and teu tonic nat ions, the form of whatever civi

l ization they possessed was rural; this rendered i t the more rude , bu t no t 

the less real. (p. 194) the extent of a war is the only alleviation of its horrors, 20 

for though more destructive to h u m a n life generally, i t spares mora l life in 

the survivors, (p. 197) Feudal i sm produced a physical change in the condi

t ion of society, fraught with very impor tant consequences . It transferred po

litical supremacy from the towns to the country, and from a corporate aris

tocracy to isolated nobles. In the long and cruel wars of the nor thern 25 

invasion, the cities had suffered more severely than the rural districts, be

cause they had more wealth to attract the cupidity of the conquerors ; their 

supremacy and rule over the surrounding country were destroyed; and 

commercia l wealth, which subsequently became the m e a n s of restoring 

their influence, was very slowly produced. In the Si tuat ion a lmost every 30 

town courted the protect ion of the ||[89]| [nearest noble, and the cit izens 

neglected the use of arms, entrusting the care of their defence to their feu

dal lord; and thus the municipal i t ies fell gradually into decay.] [...] | 
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History of Civilisation. 
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5 t. I. 

in a civilised communi ty the form of government and its liberal tendency 

depend on the state of society, not the state of society on the form of gov

ernment , (p. 30) Im a l ten Gr i echen l and „war by land, piracy by sea, f i l led 

the whole country with incessant alarm", (p. 59) Grossen R e i c h t h u m ge

lo wann die upper u n d midd le class in R o m by asiatic conquest , bu t no t being 

created by commerce or manufactures , i t resembled that obta ined by Spain 

from her Amer ican Colonies, (p. 66) 

England. (Zu bemerken , daß Herr Thierry in d e m early part seiner „con-

quête de l 'Angleterre" sehr viel als original research zuschreibt , was er ge-

15 s töhlen aus: Milton: History of Britain con t inued to the N o r m a n Conquest , 

[p. 85]) Ein alter chronicler erzählt, daß J o h a n n ohne Land »in tended no t 

to b ind himself with chains of parchment .« (p. 104) H e r r M. b e m e r k t ü b e r 

Cromwell u n d Charles I condemnat ion : the middle class had, indeed, r isen 

into notice, and in to some impor tance; bu t i t was nu t sufficiently powerful 

20 to oppose a successful resistance, even if so inclined, to the lower class and 

a fanatical army, led by a favourite general, (p. 153) C l a r e n d o n sag t : " the 

town of Manches te r had , from the beginning, ou t of that factious h u m o u r 

which possessed [mos]t corporations, and the pride of their wealth, opposed 

the King, and declared magisterially for the parl iament[" . (p. 1]69) Colqu-
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h o u n in den treatises on the Weal th and Resources of the brit ish empire, 

4 ed. p. 124 gab n a c h d e m [Sc]hluß der Fe indsee l igke i ten 1814 folgende 

Tabel le : 

Average of the Incomes of the People in Great Britain and Ireland. 

Number of heads Aggregate of 5 
of families. yearly income. 

Upper Class. 
Average der jährlichen Einkommen derer die 3000 l. 
und upward haben, alle individuals mit Ausnahme 
des Sovereign eingeschlossen: 1,436 £ 8,775,000 10 

Middle Class. 
Average des jährlichen income derer die unter 
3000 /. und nicht less als 150 haben 1,595,151 240,329,665 

Lower Class. 
Average des jährlichen Einkommens derer von der 15 
low. class, die ein income von 60 l. haben 1,904,193 181,270,707 
Durchschnitt derer der low. class die assistance er
halten ohne income 387,000 9,871,000 

(P.311) 

t. II. 20 

Fade r , D u m m e r , a lberner , f lacher, langweil iger Whig ! 

The pastoral tribes of the Nor th were those by which the southern parts 

of Europe were over-run and conquered, (p. 345.) 

Clarendon in se iner His to ry de r engl i schen Revolu t ion (v. I I ) sagt : "For 

though the gent lemen of ancient families u n d estates in England were, for 25 

the mos t part, well affected to the king, and easily discerned by what fac

t ion the Parl iament was governed, yet there were a people of an inferior 

degree, who, by good husbandry, clothing and other thriving arts, had got

ten very great fortunes, and by degrees getting themselves into the gentle

men ' s estates, were angry that they found not themselves in the same 30 

es teem and reputa t ion with those whose estates they had, and therefore, 

with more industry than the other, s tudied all ways to m a k e themselves 

considerable. These, from the beginning, were fast friends to the parlia

m e n t etc ." [p. 159] M a n sieht hieraus, daß a new order of m e n aufgenom

m e n war und sich im Besitz vieler estates [which had by that t ime been 35 

sold in consequence of the law for cutt ing off entails, to which al lusion has 

been made . [p. 160]] | 
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|2| J.D. Tuckett. 
A History of the Past and Present State 

of the Labouring Population, 
including the progress of agriculture, 

5 manufactures, and commerce etc 

2 vol. London 1846. 

Vol. I. 

ch. 1) English society and Institutions 

during the early ages. 
10 Britons u n d R ö m e r - Scots u n d Picts - Saxen u n d Dänen . Während der 

langen Supremat ie der Anglo Saxons wurden die Britons gradually absorb

ed in der Masse der new populat ion. . . . Unte r den Saxons % u n d einige his

torians sagen selbst % der Bevölkerung were either absolute slaves to the re

mainder , oder in an in termediate state of vassalage to them. (p. 3 - 1 5 ) »but 

15 it mus t be observed, that al though the villain was the property of the pro

prietor of the soil, yet the owner was bound to support h im, bo th in sick

ness, infirmity, and in decrepit old age, or whenever he could not, by his la

bor, support himself.« (p. 17) 
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ch. II. the lower classes during the feudal ages. 

Unter den N or m an ne n : »the labouring classes, and the great body of the 

occupiers and cultivators of the land, remained, as during the saxon reigns, 

serfs, villains, or bondsmen at tached to a particular manor , or to an adven

t i t ious location, the property of the owner of the soil; a l though the lands 5 

themselves were transferred from their old vanquished occupiers, to the fa

vorites and vassals of the conqueror , so these altered the condi t ion of the 

peasantry from serfs to the feudal System.« (p. 25,6) Im 11 ' Jh. the then Pope 

erließ zuerst förmliche Bulle für die emancipat ion of al[l] slaves unde r his 

sovereignty u n d 1102, in d e m grossen Concil der Nat ion, wurde es für un- io 

gesetzlich erklärt für any m a n to sell slaves openly in the market [wie es] vor

her c o m m o n practice, (p. 27) Cromwell 1650 sent his scotch prisoners into 

slavery, and sold t h e m to the West Ind ia Planters. (1. c.) Indeß un te r der 

no rmann i schen Herrschaft by and by die Sklaverei gebrochen, (p. 28) bo th 

Magna Charta u n d die charters von Henry III a class of m e n are referred to , 15 

who appear to be recognized only as chattel property: it being expressly for

b idden for guardians to waste the men or cattle on the estates of minors , 

(p. [28,] 29) Indeß doch die majority der inhabi tants manumi t t i r t . (I.e.) Aus 

diesen freigelaßnen Sklaven oder Leibeignen bildete sich eine industriel le 

Klasse, [p. 29] Sie erweckte die Eifersucht der barons, laws began to be 20 

enacted to regulate their habi ts , their dress, u n d die clothing of all persons 

benea th their sphere and stat ion in society. 1463 ein Act to prohibi t the 

progress of luxury, u n d to curtail the excessive expense of clothing of the 

middle and lower classes, da angeführt wird als Grund , daß „the commons , 

as well m e n and women, were accustomed to deck themselves in costly and 25 

inordinate array and apparel, to the great displeasure of Almighty God, and 

to the impoverishing of the realm; and for the more effectually enriching 

the inhabi tants of other countr ies , to the injury of the commonweal th" . 

Leztes bezieht sich auf das Tragen von flämischen Wollzeugen, die in coin 

bezahl t w u r d e n . . . Labourers u n d ihre wives, as well as artificers, m i t ihren 30 

wives u n d families, were forbidden to adorn their bodies mi t girdles of sil

ver, (p. 30,1) Unte r Edward III Gesetz gemacht , daß charity chould no t be 

extended to, noch alms, auf any persons who were able to work: u n d if any 

person violated the enac tment , he should be fined 10 I. (p. 31) Aber gleich

zeitig auch schon die Rede von labourers, who were willing to work aber un- 35 

able to find employment, (p. 32) Der Wol len trade hat te begonnen zu b lühen , 

durch assistance der flemish operatives, die encouragirt wurden durch die 

legislature to locate themselves in various parts of the Kingdom. . . . the in

f lux from the rural districts mus t have tended greatly to augment the n u m -
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ber of the operative class of the communi ty . . . . Expensive dress was so ex

ceedingly prevalent, tha t acts of Par l iament were passed to regulate the 

dress and Ornamente of the people, (p. 32) Gleichzeitig mi t diesen Luxusge

setzen beginnen die enac tments regarding the pauperism of another class of 

5 the communi ty , u n d we readily infer, tha t in proport ion as one class of the 

people became wealthy, another became sunk in indigence and engulphed 

in poverty, (p. 33) Viele Städte, die n icht endowed zu dieser Period mi t cor

porate privileges, wurden die objects of general resort, da hier keine person

al restrictions u n d die populat ion sie vorzog d e m residing in den old priv-

10 ileged corporate towns, oder in den adjacent agricultural districts, (p. 34) 

Chartered towns and boroughs waren die e inzigen places, wo die Wol lma-

nufakturs (schon auf a small scale un ter den Saxons geführt) were carried 

on. (1. c.) Die guilds oder companies, die noch heu t zu tage un te r various 

classes of manufacturers u n d mechanics , besonders in chartered towns 

15 z u m Thei l bes tehen, first formed von den woollen manufacturers , den 

Flemings (Flemish), who were obliged to reside in such towns, for fear of 

molestat ion by the natives; bu t the English soon availed themselves of the 

advantages enjoyed by these foreigners, and were gradually corporated with 

them. (p. 35) Agricultural labourers are, for the first t ime, men t ioned as dis-

20 t inct class, enti t led to the protect ion of the legislature: this act passed in 

the early part of the reign of Edward III , 1350; aus dessen regulat ions be

wiesen, daß labourers in husbandry, as well as operatives on the loom, 

equally worked for hire. (p. 37) 

ch. III. Civil war injurious to society. 

25 "Contested titles, and a disputed succession, obliged Rufus and his succes

sors, to make concessions to the Anglo Saxons, who so m u c h surpassed the 

conquering na t ion in numbers . " (p. 41) Diese innern Kriege brachten na

türl ich auch allerlei [Zuges tändn i sse an d ie Ange l sachsen . ] So un te r Ed

ward I I I E in Statut: daß „beggars, and | |3| persons impotent to serve, shall 

30 abide in the cities or towns where they be dwelling at the t ime of the pro

clamat ion of this statute, and if the people of the said cities or towns will 

not, or cannot , suffice to ma in ta in them, then the said beggars shall take 

t h e m to other towns, within the hundred or rape, or wapentake, or to the 

towns where they were b o m , within forty days after the said proclamat ion 

35 made , and there shall continually abide during their lives", (p. 43) In dem

selben Statut heißts: „that the sheriffs, mayors , bailiffs and Keepers of 

gaols, shall be holden and charged to receive, the said servants, labourers, 

beggars, and vagabonds, and to keep t h e m in prison, without letting to 
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mainpr ize or in bail, and without fee, or any other thing taking of 

themselves, or by any other, so long as they may be so imprisoned, or at 

their entry, or at their going forth". But as it is not possible to prevent pov

erty by legislation, or to fill a hungry belly by acts of parl iament , we find a 

large por t ion of the people dependent on the more fortunate classes for 5 

their daily subsistence, (p. 44) the ki tchens of the nobility, who had such a 

large n u m b e r of retainers to feed daily, were of very great d imens ions . 

There is an account of an order, dated April 19, 1206, command ing H u g h 

de Neville to have the king's ki tchen, at Clarendon, roofed with shingles, 

and to cause two new ki tchens to be erected, one at Marlborough, and the 10 

other at Lugarshall , to dress the royal dinners in; and it is part icularly di

rected, that each ki tchen should be provided with furnaces sufficiently 

large to roast 2 or 3 oxen at once. (p. 45) Unter Edward II I die Exportat ion 

of wool verboten u n d das wearing of cloth by the natives, of any other t han 

of english manufacture auch forbidden by the legislature. . . . Von dieser Pe- 15 

riod auch zu dat i ren die Kul tur der teazle in this country, (p. 46) 

ch. IV. state of society during the 13 and 14 { century. 

Die poor im 13' u n d 14' Jh . in a very deplorable cond i t ion . . . large port ions 

of the dest i tute frequently fed by order of the reigning m o n a r c h s . . . at this 

early period, and for centuries after, the monastic revenues were liberally dis- 20 

t r ibuted to the necessitous, (p. 48) Nirgend auf d e m Cont inen t die exac

t ions u n d encroachments der R o m a n clergy weiter getr ieben als in Eng

land, obgleich sie distr ibuted a portion of their illgotten t reasure in feeding 

the desti tute, (p. [48,] 49) Die Agricultur dieser Period in a very deplorable 

state: supersti t ion operated on the farmer, so that he would not sow his 25 

seeds on certain unlucky days etc; the implements of husbandry also were 

generally inefficient for good farming operations, hence, indifferent crops 

were the result, frequently not more than six bushels an acre. (1. c.) Im 

14' Jahrhunder t »a law to prevent landed proprietors from bequea th ing 

their estates to the nunner ies , was passed, and a restraint was put somewhat 30 

upon the disposit ion of the rich, to bestow their lands on the church«. 

(p. 51) Im 13' Jahrhunder t besaß die clergy half the lands of the Kingdom, on 

which they erected churches, abbeys and nunner ies : while the landed pro

prietors buil t castles and mans ions in great p ro fus ion -and these m u s t have 

given employment to the handicraf tsmen and artificers of every descrip- 35 

t ion, who m u s t have benefitted, as well as the labourers who assisted them: 

this may have been the first cause of enticing the agricultural labourers out 

of their districts into the adjacent towns, (p. 51) In der Mit te des 14' Jh . all-
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gemein grosse plague, aus Asien kommend , über ganz E u r o p a , - a large 

Theil der europäischen Bevölkerung abmähend , auch nach England. 

Dr. Mead sagt, daß die populat ion der island reduced durch diese Pest auf 

2,500,000. (Die schwarze Pest.) . . . Judenverfolgung (fanden damals nu r in 

5 Polen (Lit thauen) un te r Casimir d e m Grossen eine Zuflucht) (p. 5 2 - 5 4 ) In 

Folge dieser verheerenden Pest, die Zufuhr der labouring classes so ge

schmolzen, daß ihr L o h n zu steigen begann. N u n The Statute of the Labour

ers, wodurch der Lohn der agricultural labourers niedergehal ten. A u c h da

durch ihr dress u n d diet regulirt. A u c h sie prävenirt from removing from 

10 one part of the Kingdom to another ohne die sanct ion der magistrates, who 

had also the power, deputed to t hem by the same authority, of altering or 

regulating the wages of the labourer. Ein Akt passirt um dieselbe Zeit, to 

prevent artificers u n d servants with being provided, more than once a day, 

mit mea t u n d fish, or the waste of other victuals, as milk and cheese, 

15 according to their station; u n d daß sie should wear cloth, of which the 

whole piece did not cost more als 12 d. per yard. Die cloth of yeomen u n d 

t radesmen was not to cost more als 1 sh. 6 d. per yard. Clothiers were com

m a n d e d to manufacture the necessary kinds of cloth u n d t radesmen to 

keep a sufficient stock u p o n hand, at the established legal price, (p. 5 4 - 5 6 ) 

20 M a n sieht hieraus daß die aristocratic barons z u s a m m e n mi t den r ich com

moners die labouring classes down zu ha l ten suchten. Daher die insurrec

t ions dieser classes gegen ihre despotic u n d arbitrary rulers, (p. 56) 

ch.V. The Manufacturing Market. 

Die legislature versuchte auch den manufacturing market zu regeln. 1307 

25 Edward (III) issued an order, prohibit ing either coined money or bull ion, 

to be carried out of the Kingdom on any account . 1308 den merchants von 

France an exempt ion bewilligt; u n d similar relaxations were afterwards 

permit ted in other cases, (p. 57) Ferner fixirt the standard of measure for 

the length of every piece of cloth imported into the Kingdom. A measure r 

30 wurde appointed von d e m King, der die pieces, wie sie importir t wurden, 

zu messen ha t te u n d wenn sie n icht von den specified lengths, they were 

forfeited to the monarch . Ζ. B. coloured cloths m u ß t e n 26 Ellen lang, 

6½ qrs. weit sein. Eine Regulat ion für s tandard weight u n d measure zur sel

ben Zeit adoptirt . Henry I ordered, daß a s tandard ell, or yard, should be 

35 the exact length of his arm, from which, as a uni t , all other measures , and 

consequently all weights, might be very readily assimilated and adjusted. 

Another r idiculous act was passed about this t ime, to prevent forestalling, 

(p. 58) (Dieß Statut gegen regrating u n d forestalling ist repealed in 12* of 
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George III.) Die Legislatur versuchte auch to fix the maximum price of com

modities, (p. 60) Ebenso ein act passed, wie es im preamble heißt , of reliev

ing the people from the pressure of a severe famine, wonach alle articles of 

food were not to be retailed above certain prescribed prices. . . . food wurde 

dadurch noch more difficult to p[ rocure- ] ||4| butchers mea t disappeared 5 

a l together-poul t ry , an article of large consumpt ion in those t imes, became 

nearly as scarce; grain was only to be had at enormous p r i ce s . . . King u n d 

par l iament hoben daher dieß Gesetz wieder auf. (p. 60,1) It cannot be de

nied, however, that the produce of the monast ic lands was considered the 

legitimate right of the dest i tute u n d ausserdem the head officer, or ty- 10 

th ingman, of every parish, was compelled, under a penalty of 20 sh., to procure 

the collection of voluntary or charitable alms, that none of the poor of their 

parish be compelled to go a begging: these alms were collected on Sundays, 

holydays, and on the festivals of saints, (p. 61) Im 16' Jh. (1530 der Akt) die 

Lage der rural population so desti tute, daß ein Par lamentsakt die beggars in 15 

2 Klassen theilte, die aged u n d i m p o t e n t - u n d die vagabonds or idle per

sons, who would no t labour. Die Friedensrichter bevollmächtigt to l icense 

the first class to beg within certain limits, die sie n icht excediren durften -

ihre names were regularly registered, and read, and certified at the next 

quarter session after their registry. Begging without l icense oder ausserhalb 20 

der angegebnen precincts, gestraft mi t 2 Tag u n d 2 Nach t Gefängniß, wäh

rend welcher Zei t er nu r mi t Wasser u n d Brod fed; able bodied beggars da

gegen, called vagabonds, wurden flogged at the cart's tail u n d then sworn to 

re turn to their place of birth, or to the place, wo sie während der lezten 

3 Jahre gewohnt, u n d dort to labour. Aehnl ich Charles V publ ished a long 25 

edict in the Nether lands against vagrancy, (p. 62,3) Henry VIII hat te die 

Sanct ion des Par laments für die Aufhebung der monaster ies , ebenso für 

die appropriation to his own use, so that they might not have to raise taxes 

for to support his extravagant habits . Aber viele von der Aristokratie 

schrien gegen such robbery. Henry, . · . . . . to quiet their clamor, ei ther gave 30 

some of their lands, with the tythes at tached, to his favorites, or sold t h e m 

m u c h below their value; u n d dieß readily accounts for the n u m b e r of lay 

improprietors at the present day ... Der historian Rymer sagt, daß diese m o n 

astic lands were disposed of at 20 years purchase, and buildings at 

15 years; their annua l value was then nearly £ 150 ,000-and according to 35 

the present price of land, their annua l value is not less, nach Dr. Lengard, 

als £ 52,000,000. Ausser diesem immense property, plate, jewels u n d goods 

aller Art dem King appropriated und füllten seine Schatzkammer, mi t Aus 

n a h m e von about 80001, per year, die vertheilt wurden un te r die 6 bishop

rics of Westminster , Oxford, Peterborough, Bristol, Chester u n d Glouce- 40 

ster. (p. 66,7) Vor dieser Periode der Reformation fast der Ganze Hande l 
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des Landes von F r e m d e n geführt u n d a very large proportion of the neces

sitous poor von den proceeds der monaster ies supported . . . Jezt die work

ing classes gezwungen zu arbeiten oder zu stehlen . . . E in Theil von ihnen 

k ö m m t sehr auf mi t d e m Steigen der industr iel len Mittelklasse, ein andrer 

5 wird gefähr l ich . . . Wir f inden daher zu dieser Period two pecul iar sorts of 

acts of p a r l i a m e n t , - t h e one sort to prevent the rise in the price of wages u n d 

die other sort to prevent pauperism, (p. [67,] 68) 

ch. VI. The social effects of the reformation. 

Unter Henry VII war commercia l u n d manufactur ing industry sehr ge-

10 wachsen von der compet i t ion zwischen den nat ive operatives u n d foreign 

art izans, die sich in England niedergelassen . . . Gradua l decay of the an

cient burghs u n d das Aufblühn neuer Manufakturs tädte . So k a m auf Man

chester, (p. 69) Von i h m he iß t es, d a ß sein peop le sei „well set to work in 

making of cloth, as well as of l inen as of woollen, whereby the inhabi tants 

15 of the said town have gotten and come into riches and wealthy livings: and 

by reason of great occupying, good order, strict and true dealing of the in

habi tants of the said town, many strangers have resorted thi ther" . So der 

social state der town population improved; der der agricultural labourers war 

affected by this change. Die Wollenmanufaktur in dieser Epoche sehr blühend. 

20 Darum grosser Theil des Landes des Kingdom converted from tillage to pasture 

u n d dazu k a m Ausdehnung des auswärtigen Handels u n d Wachsen der 

power u n d incl inat ion der landed gentry, u n d bei den reicher werdenden 

middle classes to furnish themselves, their families and households , mi t 

bessrem u n d kostbarerem clothing als ihre Vorfahren gewöhnt. Birmingham 

25 k a m auf als Sitz des Eisentrade. Cambden bemerkt „that the woods were 

th inning away, by making such quanti t ies of iron at the same t ime the soil 

was more churl ish to yield to the plough". Mit der dissolution der monas 

teries schritt das Kingdom rasch voran in den manufac tur ing arts. (p. 69, 

70) Unter den chief obstacles der Industr ie zu n e n n e n die monopol ies of 

30 particular articles wie iron, tin, paper, wool, salt etc etc granted to favoured 

individuals: who, by virtue of their being the only parties allowed to sell, 

fixed the prices of their respective patented articles to suit their own avari

cious convenience. Ein andres powerful obstacle gegen das W a c h s t h u m des 

inneren Handels war die si tuation of purveyor, whose business was to at-

35 tend the King in all his travels, to travel before h im, to provide from the re

sources of the towns and neighbourhood for his majesty's accommodat ion . 

. . . The increased rearing of sheep and of cattle, to mee t the growing de

m a n d for wool and for butchers ' meat : the inclosing of arable and waste 

479 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft IX 

lands, to fit t hem for pasturage and grazing: the disappearance of the cot

tiers: the decay of the old corporate towns: the rising importance , and in

creasing populat ion of other towns, where absence of corporate privileges 

permit ted freedom for industry: the gradual rise of the country gentry: the 

growing prosperity and improving state of the middle classes: the rise of 5 

wages of the labouring populat ion, alles dieß zeigt, wie hei lsam die Zerstö

rung der Klöster etc. (p. 71[, 72]) | 

|5 | The habi ta t ions der poor waren little superior, in comfort u n d R a u m , 

den clay buil t hovels der Ir ish at this day. Die dwellings des c o m m o n peo

ple, sagt Erasmus, had not at tained the comforts of a chimney, to let out 10 

the s m o k e - , the flooring, the bare ground; their beds, consisting of straw, 

amongst which was an ancient accumula t ion of filth and refuse, with a 

hard block of wood for a pillow; u n d das war die condi t ion der labourers in 

Europa im Allgemeinen, (p. 72) Die wages der mechanics u n d labourers wa

ren durch Par lamentsakt bes t immt. N a c h Sir F.Eden im Jahre 1500 die day 15 

wages of a mason 4 d., und 2 d. for diet; und der Preiß von 2 rabbits war 

2½ d., 12 Tauben 4 d., 100 Eier 6 d. oder 7 d., a chicken 7 d., a wether sheep 

1 s. 8 d., a lamb 6 d., ein Ochs 11 s. 8 d., ein heifer 9 s. Also der Arbei ts lohn 

der mechanics grösser im Verhäl tniß zu den provisions als nun : ζ. B. der 

m a s o n m i t seinen 3 sh., per Tag k a n n n u r 72 eggs kaufen; der Preiß des 20 

c o m war damals per qr 3 sh. 4 d., so daß er meh r als e inen bushel We izen 

mi t one day's wages kaufen konnte . Die diet der people n icht sehr verschie

den von der jetzigen. In cities Fleisch e ingehend in die general consump

t ion der inhabi tants , aber die food der agricultural labourers von sehr infe

rior kind; bacon is recorded as being used by them. Sie lebten so wie die 25 

Scotch peasantry heu te von oat u n d rye bread, milk u n d pottage (water-

gruel). (p.73[, 74]) Was die dress der labourer angeht, so bemerkt Moryson: 

" H u s b a n d m e n weare garments of coarse cloth, m a d e at home , and their 

wives weare gowns of the same cloth, kirtles of some light stuffe, with l inen 

aprons, and cover their heads with a l inen coyfe, and a felt hat , and in gen- 30 

eral their l inen is coarse, and m a d e at home . " l inen shirt war confined auf 

die higher classes. Thee , Kaffe, Zucker existirten noch nicht , (p. 74) Indeß 

ein grosser Theil der people durch die Aufhebung der Klöster ganz desti tuì . 

Sie became a pest to the surrounding neighbourhoods. Sir F. Eden, speak

ing of this latter class, says: "There are at least 100,000 vagabonds, who 35 

live without any regard to the laws of m a n or of God; they are no t only a 

most unspeakable oppression to poor tenants , who, if they give no t bread, 

or some kind of provision, to perhaps 40 such in a day, are sure to be insult

ed by them: but they likewise rob many poor people who live in houses dis

tant from any neighbourhood." Strype, Friedensrichter in Somersetshire 40 

sagt „that in that district a lone, there were, in one year, 35 robbers burn t in 
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the hand, 37 whipped, and 183 discharged" u n d Harrison asserts, daß in 

d iesem reign (H.VJ.II) no less als „72,000 great and petty thieves were put to 

death" u n d selbst im reign der Elisabeth, fährt er fort, "rogues were trussed 

up apace u n d there was no t one year commonly wherein 3 or 400 were no t 

5 devoured and eaten up by the gallows, in one place and another . A n d in 

spite of these sanguinary pun ishments , the country, by being infested with 

robbers and vagabonds, who would not work, was in a state of dreadful tur

bulence ." U n d derselbe writer bemerkt : "there were at least 300 or 400 vag

abonds in every county who lived by theft and rapine, and who somet imes 

10 me t in troops to the n u m b e r of 60, and commit ted spoil on the inhabi tan ts : 

that if all the felons of this kind were reduced to good subjection, they 

would form a strong army; and that the magistrates were awed by the asso

ciat ion and threats of confederates from execut ing just ice to the offenders." 

(P. [75,] 76) 

15 eh. VII. The Poor Laws. 

Von der Mit te des 14' Jh . an beginnt die vagrant mendicancy die a t tent ion 

der legislature zu beschäftigen. 1495 Akt, der die provisions des act von 

1398 repeals. E ine clause in diesem Akt zeigt u n s die desti tute condi t ion 

der s tudents an den universit ies zu dieser Zeit : "no m a n shall be excused 

20 for begging out of his hundred , except he be a clerk of one university or 

other, without he show the letters of his chancellor from whence he saith he 

cometh ." (p. 78) The evils of vagrancy cont inued to increase, notwiths tand

ing all the laws which were enacted to prevent them, bis zulezt s tr ingent 

enactments , wodurch enforced labour on the mendicant, as an equivalent for 

25 his relief, (p. [78,] 79) 43 El izabeth was passed, (p. 80) Als dieser Akt zuerst 

passirte die Populat ion ungefähr 5 Mill, u n d die s u m raised war about 

£200 ,000 . Jezt (1841) die Ra te £ 6,009,564, on a populat ion of 15,911,725. 

Also im Jahr 1601 erhielt 1 auf 50 parish relief; 1841, wenn wir den value 

of money als 4 fach geringer anschlagen als 1601; Einer auf 2 1 : Also der 

30 Pauper ismus im Verhältnis zur Bevölkerung n u n verdoppelt, (p. [80,] 81) 

Die outl ines des act der Elisabeth waren: 1) setting the chi ldren of the poor 

to work, 2) put t ing poor children out apprentices. 3) setting the idle to 

work. 4) purchasing raw materials for that purpose. 5) raising, by an assess

ment , a sum of money for support of the old, lame, impoten t and blind, 

35 and such as are unab le to work from infirmity and other causes, and to pay 

for the materials; 6) appoint ing 2 overseers, in addi t ion to the churchward

ens, to carry the act into execut ion. 7) authorising just ices to appoint the 

overseers, (p. 80) workhouses später errichtet in den meis ten parishes, in 
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virtue of the powers conferred by an act passed in 1723, which also amend

ed the law, by providing, that no just ice of the peace should m a k e any or

der for relief un t i l oa th should be m a d e before h i m of some mat te r which 

he should consider to be a reasonable cause, and unt i l the party had m a d e 

application, without success, to a vestry, or to two of the overseers, (p. 82) 5 

1603 Pesti lenz tödtet 36,000 persons in der metropolis; 1623 starben unge

fähr ebenso viel daran; 1636: 10,000, 1665 aber 68,596. The destruct ion of 

capital, and the sinews of industry involved in these terrible disasters, had 

a powerful influence on the progress of the country during the succeeding 

century. F r o m the survey m a d e to mee t the Spanish invasion 1575 sieht 10 

man , daß die ganze Bevölkerung des Kingdom geschäzt auf 4½ mil l ions. 

1700 nach den enquiries von R ickman zu 5½ mil l ions, 1750 6½ mil l ions, 

aber von 1 7 8 0 - 1 8 3 1 von 7,953,000 auf 14 mill ions, (p. 85) ||6| Altes engli

sches Sprichwort: "her ladyship breakfasted on roast beef, bu t the 

p loughman regaled on water gruel." (p. 86) 15 

chap. VIII. The Influence of Malt 

Liquor and Ardent Spirits. 

Die Consumt ion des mal t l iquor ha t abgenommen während der lezten 

1% Jh. Ein Hauptgrund dieses change der Thee u n d Caffé. Die Durch-

schnit tsquanti ty des mal t m a d e for home consumpt ion war von 20 

1 7 0 3 - 1 7 1 3 : 2,959,063 qrs; von 1 7 2 3 - 1 7 3 3 : 3,358,071 qrs; von 1 7 3 3 - 1 7 4 3 : 

3,215,094 u n d von 1 7 4 3 - 1 7 5 3 : 3,404,026 qrs. (p. 89) Gegen Schluß des 

reign von George I hören wir zuerst viel von excessive gin-drinking of the 

populace of our great towns, (p. 90) Am 20. Februar 1736, a pet i t ion der 

magistrates der county von Middlesex, wurde dem House of C o m m o n s prä- 25 

sentiri , worin es heißt: „that the drinking of gin, and other distilled spirit

uous l iquors, had some years past greatly increased, especially amongs t the 

people of inferior rank; and that the constant and excessive use thereof, 

had already destroyed thousands of his Majesty's subjects, and rendered 

great numbers of others unfit for useful labour and service, debauching, at 30 

the same t ime, their morals , and drawing t h e m into all m a n n e r of vice and 

wickedness; and that, tha t pernicious l iquor was then sold, no t only by the 

distillers and gin shops, bu t by m a n y other persons of inferior t rades, by 

which means , journeymen, apprentices, and servants, were drawn in to 

taste, and by degrees to like, approve, and immoderate ly to dr ink thereof: 35 

and that the peti t ioners apprehend the publ ic welfare and safety, as well as 

the trade of the nat ion, would be greatly affected by it; and therefore, 
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prayed, that the house would take the premises into their serious considera

tion, and apply such remedy, as the house should judge most proper", 

(p. 91,2) (Schon 1729 2. George II c.17 ein „Act for Laying a Duty on Com

pound Spirit of Waters" , aber da es nu r für compound galt, some of the dis-

5 tillers immedia te ly began to make a sort of p la in spirit, which they called 

parliament brandy u n d davon mach te das c o m m o n people as constant and 

excessive an use of, as they did before of compound spirit, [p. 93]) Am 

23 Februar (1736) u n d am 8 März 2 Resolu t ionen von Sir Joseph Jekyll pas-

sirt, wovon die erste den sale von diesem u n d andren spiri tuous l iquors be

lo schränkt auf persons keeping publ ic brandyshops, victualling houses, cof

feehouses, alehouses u n d innkeeper u n d apothecaries u n d surgeons, die 2 l e , 

daß there should be laid upon all spiri tuous l iquors sold by retail, the pro

hibitory duty of 20 sh. per gallon, (p. 92) Dazu n o c h von andren Resolut ion 

eingebracht, daß 50 /. St. zu zahlen für l icense von jeder person hal tend a 

15 public brandyshop, a publ ic victualling house , coffeehouse, oder a lehouse, 

or innkeeper who should sell any spiri tuous l iquors. A bill auf diese Reso

lutions gestüzt, eingebracht, ging durch, t ro tzdem Opposit ion, besonders 

von dem West india interest. Es ist das 9 th George II . c. 23 . (p. 94) Sir 

R. Walpole schrieb an se inen Bruder Horace, am 30 September (1736), the 

20 day after the new law came into operation, daß „until the middle of the last 

week er begann to receive again accounts from all quarters of the town that 

the Jacobites were busy and industr ious in endeavouring to stir up the 

c o m m o n people, and make an advantage of the universal c lamour that pre

vailed among the populace at the approaching expirat ion des Gindr inkens . 

25 The scheme that was laid, was, for all distillers that were able to give away, 

gratis, to all that should ask for it, as m u c h gin and strong waters as they 

should desire, and the great distillers were to supply all t he retailers and 

small shops with so m u c h as they should want, to be distributed and given 

away in like manner : the shops were to begin to be opened on Tuesday eve-

30 ning, the eve of Michae lmas day, and to be cont inued and repeated on 

Wednesday night, tha t the mob , being m a d e thus drunk, might be prepared 

and ready to commi t any sort of mischief; and in order to this, anonymous 

letters were sent to the distillers and town retailers in all parts of the town, 

to instruct them, and inci te t h e m to run and jo in their friends, and do as 

35 their neighbours did. Four of these letters have fallen into my h a n d " etc. 

Walpo le p räveni r te all U n r u h e n „but" sag t e r „the murmur ings and com

plaints of the c o m m o n people for want of gin, and the great suffering and 

loss of the dealers in spiri tuous liquors in general, have created such un 

easiness, tha t they well deserve a great deal of a t tent ion and considerat ion" 

40 etc. (p. 94,5) Wenige Mona te , n a c h d e m das Gesetz passirt, überzeugten 

sich ||7| die commissioners of excise selbst von der Unmöglichkei t oder Un-

politik of carrying it rigorously into execution, (p. 95) 
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Smollet erzählt: Obgleich keine duties gezahlt u n d licenses obtained, 

wurde der gin in allen Straßenecken ausgeschenkt, die informers durch die 

Drohungen des Volkes int imidirt , die Friedensrichter , aus Indolenz oder 

Corruption, neglected to put the law in execut ion u n d daß die Consumt ion 

des gin wuchs „every year since those heavy duties were imposed". 1743 5 

brachte das neue , nach der Expuls ion von R. Walpole he rgekommne Min i 

s ter ium eine bill in das House of Commons für die repeal des law, das 

schlechter als a dead letter war. Passirte das House der C o m m o n s ohne Op

posit ion, das der Lords erst nach long and warm altercations, (p. 96) Lord 

Lonsdale selbst, Gegner der repeal, produced an account , woraus hervor- 10 

ging, daß das in England destillirte Q u a n t u m von Gin, das 1684, als das 

business eingeführt in dieß Land, 527,000 gallons war, 1694 gestiegen war 

zu 948,000, 1704 zu 1,375,000, 1714 zu 2,000,000, 1724 zu. 3,520,000, 1734 

zu 4,947,000 u n d 1752 zu 7,160,000. Lord Bathurst erwähnte, daß während 

der 7 Jahre der high duties die Zah l der für sale of spirit g e n o m m e n e n li- 15 

censes n u r 2 war. (p. 96,7) Die „informers" sagt derselbe „waren oft fla

grant u n d common perjurers", das Volk verfolgte sie mi t der größten Feind

schaft u n d „murdered" einige von ihnen in den streets, (p. 98) Grosse 

Ursache der dest i tut ion u n d misery der families der necessi tous ist der un -

mässige use of mal t l iquor u n d ardent spirits. Aber dieser auch befördert 20 

durch den „undue influence of property". Die brewers, distillers, ginshop-

keepers, l icensed victuallers u n d proprietors of low lodging houses u n d pla

ces of bad fame sind generally powerful u n d influential m e n . (p. 99) In 

London ungefähr 1 publ ichouse auf je 37 families, (p. 102) N a c h den par

l iamentary returns in der Metropolis 1839: 54,341 sellers (manufacturers , 25 

dealers u n d retailers) of spirits, (p. 103) 1821 die Bevölkerung von England, 

Schott land u n d Wales 14,072,331 u n d 1831: 16,260,381, also der Zuwachs 

= 2 : 1 6 , 2 / l 6 , aber der increase of crime = 9 : 2 5 oder %, u n d folglich % grö

sser als der der Bevölkerung, ( p . l l l note.) 1843 zahl ten 40,000,000 bushels 

of mal t £ 5,262,362 duty; aber doch nicht so groß im Verhäl tniß zur Bevöl- 30 

kerung wie die quanti ty, die duty 1703 zahlte . /770, 5,600,000 Populat ion, 

Qrs. of mal t 2,959,063, Poors ' rate £1,000,000. 1843 Popula t ion 

14,995,508, Qrs. of mal t 5,000,000 u n d Poors ' rate £6 ,351 ,828 . (p. [111,] 

112) (Vor d e m A k t de r E l i sabe th , d .h . before a compulsory rate was enact

ed for the relief of the poor, versuchte die Legislatur eine Masse expe- 35 

dients , um funds zu d iesem Zweck zu heben. Fines were levied for profane-

ness und immorali ty; churchwardens were empowered to levy 12 pence auf 

j eden parishioner who omit ted going to church on Sunday (1588), half the 

penalty for not wearing a woollen cap on a Sunday (1570), % der fines for 

saying mass u n d andre offences gegen den established worship; penal t ies 40 

for swearing, tippling u n d disorderly conduct on the Lord's day. Hilft alles 
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nichts, (ρ, 79[, 80]) U n t e r George I workhouses errichtet in a great n u m b e r 

of parishes, im Geist eines Akt von 1723, der a u c h den Akt der El isabeth 

d a h i n amendir te , that kein Friedensr ichter e ine Order für relief m a c h e n 

sollte un t i l oa th should be m a d e vor i hm of some matter , die er als a rea-

5 sonable cause be t rachten könne , u n d bis die party had m a d e application, 

erfolglos, to a vestry oder 2 overseers. Die meis ten workhouses projectirt 

u n d das m a n a g e m e n t der poor in t h e m contracted for von Mat thew Mar

ry ott, von Otney, Buckinghamshire ; der effect, in most cases, für some 

years eine sehr beträcht l iche Reduc t ion of rates. In the first operat ion of 

10 the workhouse u n d contract system, savings effected, by the economy of 

purchasing on a large scale, u n d durch die Verminderung der Zah l der pau

pers, die theils fürchteten die confinement u n d discipline des workhouse, 

theils die inquiry strenger. In d e m original es tabl ishment zu Bristol 

100 girls set to work in spinning worsted u n d supported für 1 sh. 4 d. per 

15 week each, aber ihre diet auch in diesem Hause sehr gut. Das concern, auf 

dieses principle, involved sich in a debt of some 1000 of pounds , (p. 82,3) 

ch. IX. The Pawning System. 

I t is by frequent l luc tuat ion im month , u n d by pawning one article to re

lieve another , where a small s u m is obtained, daß das P r e m i u m for money 

20 so excessive wird. 240 l icensed pawnbrokers in London u n d fast 1450 in 

d e m country. Das capital employed wird etwas über 1 Mill, geschäzt. W e 

nigstens 3 x umgeschlagen jähr l ich u n d jedes Mal im Durchschni t t für 

33½% Profit; so daß die inferior orders von England 1 Mil l ion jähr l ich zah

len für a temporary loan Einer Mill ion, exclusive of what they loss by 

25 goods being forfeited, (p. 114) 

ch. X. State of the labouring Population 

during the middle ages. 

Die internal prosperity des country fing ungefähr 100 ||8| Jahre vor der Eli

sabeth an. Agricultur, commerce , manufactures , fisheries, entfernte Reisen 

30 ha t ten begonnen u n d prosperirt. (p. 117) Unter ihr shoals of f lemish m a n u 

facturers, vertr ieben vom Herzog von Alba, fanden Asyl. Thirst for mar i 

t ime adventures, (Drake, Raleigh, Middleton, Hudson , Baffin, Davis, Fro-

bisher), famous as navigators. Establ ishment von factories u n d colonies. 

Cod fisheries of Newfoundland u n d die whale u n d seal f isheries of Green-
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land u n d Spitzbergen, successfully cultivated. A u c h der Hande l in h u m a n 

flesh begann in ih rem Reich, (p. 117,18) Die na t ional cupidity war roused 

durch die accounts der visitors der bis dah in unbekann ten Gegenden . Die 

spices des Ostens had been tasted, die rich silks, velvets, brocades u n d 

cloth of gold von I tal ien imported u n d admired, die imaginat ion dazzled 5 

mi t der extravagant description der gold u n d d iamond mines von Indien , 

Peru, Mexico, Gu iano u n d Chili. Unter den Tudors die chief fruits u n d es

culent herbs introduced, wie apricots, melons , currants, salads, cabbages, 

turnips u n d hops, welche leztre als Gar ten u n d nicht als Feldpflanze culti-

virt; u n d unter der El izabeth in t roduced unter andren plants u n d flowers io 

die gillyflower, carnation, rose of providence, musk rose u n d damask rose. 

A u c h die Verbesserungen in der Agricultur bedeutend; an acre of land pro

d u c i n e so viel Korn wie früher zwei. Das average yield of corn on each acre 

well tilled war 20 bushels of wheat, 32 barley, u n d 40 of oats u n d pulse. 

D e n manures mehr a t tent ion geschenkt, nament l i ch von den agriculturists 15 

in der N ä h e grosser Städte. Aber noch die means für die sus tenance of 

cattle during the winter mon ths sehr l imited. Serious privations were still 

felt u n d experienced by all classes of society u n d nu r die sehr opulent as-

sen n icht salted mea t den größren Theil des Jahres. In a u t u m n as m u c h 

m e a t was cured as would last the winter; und unt i l the spring pastures had 20 

become luxuriant , there were no m e a n s of fattening cattle for the table. 

L a m b u n d a great m a n y delicate meats mark the luxuries of this reign. 

Breakfast was not c o m m o n as a meal . (p. 118,19) Silk u n d worsted hose 

first began to be manufactured. Smoking tobacco became general. S.Wal

ter Raleigh führte es in England ein von den Amer ican Colonies. New Era 25 

der Litteratur. (p. 120) 32 different kinds von fremden W e i n e n eingeführt 

u n d die lusciousness des draught oft erhöht durch sugar, lemon, eggs or 

spices. Daneben various kinds of h o m e m a d e wines, (p. 121) Das auch das 

age for luxuries - Beweis daß a large port ion der populat ion sich bereichert 

durch commercia l t ransact ions. (1. c.) Die mercant i le communi ty begann 30 

an importance zu wachsen. Die Landaristokrat ie blickte noch mi t d isdain 

on the traffîcers u n d endeavoured to keep t h e m from elevating themselves, 

(p. 121) Die London shops des 17' Jh. noch little booths oder cellars, gener

ally ohne doors u n d windows, u n d die masters took turns before the door, 

crying! "What d'ye lack, sir?" etc and then he rehearsed a list of the com- 35 

modit ies in which he dealt. Die articles des dealer von sehr heterogeneous 

description, huddled in bales und heaps in d e m little shop, u n d mi t t en in 

demselben, Tochter oder Weib des master, plying the needle , knit t ing 

wires, u n d eyeing the passing crowd, (p. 122) Anders verhielt es sich mi t 

den Häusern der merchants . Schon unter Jacob I the dwelling of a chief 40 

merchan t rivalled the palace of a nobleman, in the splendour of its furni-
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ture. (1. c.) Die apprentices waren die chief civic nuisances des 16' u n d 

17' Jh. Sehr uni i r t . Jeder bereit to head the minor insurrections. Oft nöthig 

Mili tär gegen sie anzuwenden ... London u n d die highways equally in

fested mi t robbers. Es war daher uns icher zu reisen ausser in number s u n d 

5 well armed; u n d wer eine Tagreise un te rnahm, had to wait un t i l a tolerably 

strong caravan had mustered for the same rout. (p. 123) Der extent u n d 

confusion solchen Babels wie London had now become, seemed to s tun the 

intellects von Jacob I; u n d ausser den proclamations, die er gewohnt war 

gegen das Bauen von addi t ional houses zu erlassen, wie Elisabeth vor i h m 

10 gethan u n d wie Karl I nach i h m that und die Regierung der Republik, ver

bot er den Scots coming to London u n d threa tened the skippers who 

brought t hem mit fine u n d confiscation; er suchte die English nobles zu 

überreden to remain u p o n their estates etc. (p. 125,6) Er wollte whole colo

nies of Londoners u p o n the waste lands of Scotland verpflanzen etc. Je-

15 doch dieß W a c h s t h u m von London nicht begleitet mi t den general improve

men t s so necessary for civic life. Der größre Thei l des houses waren noch 

sheds of wood oder von wood u n d brick. Die Strassen waren crooked u n d 

narrow u n d generally overshadowed by a perpetual twilight, from the abut

men t s over head, that rose story above story, un t i l they almost closed u p o n 

20 each other. Aehnl iches kann m a n noch in Bristol, Newcastle u n d vielen and

ren alten Städten sehn. Strassen ungepflastert, damp u n d dirty selbst im 

dry summer , bei regnigem Wet ter stets knee deep in m u d . Consumpt ion 

daher damals na t iona l in London. Allgemeines Husten . Kutschen kamen 

eben auf. Das sprawling sie u n d ihre inmates in die kennel wurde Favorit-

25 plaisir j|9| des London mob , who called coaches hell-carts u n d delighted in 

upset t ing them. N a c h 9 Uhr wirkliche Gefahr über die Strasse zu gehn. 

(p. 126,7) Ungeheuer viel poor old m e n u n d women (mostly) sacrificed at 

the shrine of witchcraft, (p. 127) divination a thriving trade. Als der Bürger

krieg ausbrach, u n d jede S tunde schwanger war mi t some great event, this 

30 na tura l eagerness to ant icipate the future became so intense, daß die stars 

were more eagerly s tudied t han the diurnals; u n d die cavaliers u n d round

heads thronged to the astrologers to learn the events of the succeeding 

week. (p. 128) Zwischen 3 u n d 4000 persons executirt für witchcraft zwi

schen 1640 u n d der Restaurat ion. (1. c.) Der witchfinder (professed) came 

35 out in progress of t ime. Besonders berüchtigt Hopkins 1645 u n d 46. 

(p. 129,30) 
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ch. XI. XII. XIII. XIV. The Progress of Manufactures. 

Die Gesellschaft ha t durchgegangen die Stufen von barbar ism to villein

age, von villeinage to feudalism u n d von feudalism to the free labourer, 

(p. 131) Silktrade. J ames I verordnete mulberry to be p lanted in various 

parts des Kingdom (schickte über 10,000 plants sent in each county at al- 5 

most nomina l prices [p. 130]) um den silktrade zu befördern, der früher be

schränkt auf I tal ien u n d Frankreich. Diese manufacture wenig bekann t bis 

1554. Mary erließ ein Gesetz: „That whoever shall wear silk in or u p o n his 

or her hat , bonnet , or girdle, scabbard, hose, shoes, or spur leather, shall be 

imprisoned during 3 mon ths u n d forfeit 10 pounds" , mi t e inigen few ex- 10 

ceptions für persons of dist inction. Die manufacture von stockings von silk 

mach te einigen Fortschrit t zu dieser Zeit, aber in England n o c h a pecul iar 

rarity. Henry VIII was obliged to wear cloth hose, ausser als er von Spain a 

pair of silk stockings für gala days erhielt. Die broad silk manufac ture in 

d iesem Land verursacht, als der Duke von Parma Antwerpen n a h m , wo die 15 

silk manufactures for several ages successful geführt wurden u n d er die city 

d e m p lunder seiner soldiers preißgab, die silk operatives took refuge in this 

country, settled in Spitalfields, and unde r the fostering protect ion des 

reigning monarch , carried on their operations with success. 1697 a royal 

lustring company etabliert in London, mi t dem Earl of Pembroke als gover- 20 

nor, for making silk „lustring" u n d „à la mode" . Erwirkten ein Par laments

akt der den import of foreign goods dieser Art verbot; aber eh sie viel Vor

thei l aus d iesem Monopol , the fashion of wearing these silks had begun to 

change. 1713 die silk weavers' company pet i t ionir ten be im Par lament ge

gen den commercia l treaty mi t France , vorstellend daß der silk t rade 20 x 25 

grösser in extent als 1664, affirming that black u n d coloured silks in qual

ity so gut gemacht wurden wie in France u n d daß silk goods in England fa-

bricirt during several years für £300 ,000 a year. 1772 passirte e in Akt 

granting bount ies auf den Export of silk goods für die 3 folgenden Jahre . 

Die art of silk throwing zu dieser Periode am erfolgreichsten in I tal ien, wo 30 

machinery of a part icular description adopted zu d iesem Zweck u n d die 

weavers von England ganz dependan t on t h e m für die Zufuhr von silk 

thread. 1715 reiste John Lombe, e iner der 3 Brüder, die e in Geschäft in 

London ha t ten als silk throwsters u n d merchants , nach Ital ien, u n d wußte 

sich in einer der mills e in Model l zu erschleichen. A silkmill, mi t der im- 35 

proved machinery, 1719 errichtet in Derby durch Lombe u n d seine Brüder. 

Diese mil l conta ined 26,586 wheels, all turned by one water wheel. Das 

Par lament granted h i m £14 ,000 on condi t ion of the invent ion being 

thrown open to the t rade. Die mill , errichtet zu Derby, comes nearer to the 
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idea einer mode rnen factory als i rgendein previous establ ishment der Art. 

Die Masch ine hat te 97,746 wheels, movements , u n d individual parts work

ing day u n d night, die alle ihre Mot ion erhielten from one large water 

wheel u n d were governed by one regulator; u n d i t imployed 300 persons to 

5 at tend u n d supply i t mi t work. Um diesen trade zu encouragiren dut ies ge

legt auf foreign wrought silk. 1750 ein Akt verbot den Export der tools u n d 

utensi ls used in the silk manufacture . N a c h d e m Vertrag von Utrecht 1713, 

French u n d I ta l ian silks zugelassen, un te r considerable duties, aber 1765 

die r ibbon u n d andre si lkmanufakturers procured das re-establ ishment des 

10 prohibitory system, dauer te die nächs ten 60 Jahre , enforced by heavy pe

nalt ies. Mit d e m increase der Populat ion u n d der greater d e m a n d für luxu

ries, the homemarke t increased; aber der exporttrade, besonders nach 

America , gradually decayed, (p. 1 3 2 - 4 ) Unte r Charles II scheint der silk-

trade 40,000 persons beschäftigt zu haben . N a c h d e m Edict von Nan tes , 

15 1685, über 50,000 refugees fled to England, wovon a large proport ion set

tled in Spitalfields u n d int roduced several new branches ihrer Kunst . Von 

1685-1692 mach te die silk manufacture die raschsten Fortschri t te , aber 

foreign silks annual ly imported. Die refugees, 1692, erhielten ein exclusive 

pa tent für certain articles, in 1697, auf ihre solicitation verbot das Parla-

20 m e n t den Impor t von french u n d anderen European silk goods u n d dehnte 

1701 diese prohibi t ion auf die silk goods von China u n d Ind ia aus. 1773 er

hie l ten die workmen ||10| den s.g. Spitalfieldsakt, entit l ing die Middlesex 

weavers to d e m a n d f ixed wages, to be settled by the magistrates. Dieser Akt 

trieb die werthvollsten branches der manufac ture von Spitalfields u n d that 

25 unberechenbares mischief d e m trade; wiederrufen 1824. (p. 135) Ke in spirit 

of invent ion zeigte sich im englischen silk trade, (p. 136) 

Die woollen manufacture. Die domest ic manufac ture of woollen cloth 

b lühte in England for upwards of a century. Unte r der Elisabeth der t rade 

geführt, wie die s i lkmanufacture noch in Spitalfields. Der clothier t hen occu-

30 pied den Platz des millowner oder manufacturer; he was the capitalist who 

bought the wool, and delivered i t to the weaver, in portions von about 

12 pounds , to be m a d e into cloth. Im Anfang diese Manufac tur fast equally 

vertheilt über das Land. In einer Insurrekt ion, die 1525 Stattfand, wird ge

sprochen von mehr als 4000 Weber versammelt out of Laneham, Sudbury 

35 u n d andren towns in Suffolk. Die manufac ture früher eingeführt in York

shire. Im Anfang confined to cities u n d to corporate und markettowns, the in

habi tants of the villages making little more t han sufficed für den use of 

their families. Aber as the power exercised over trades by munic ipa l corpo

rat ions u n d incorporated mysteries declined, the manufactur ing arts began 

40 to be successfully cultivated in the noncorporate towns, favoured by local 

advantages; u n d auch in country places, by farmers, graziers u n d husband-

489 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft IX 

men , who commenced making cloth for sale, as well as for domest ic use. 

Indeß n u r die coarser cloths so manufactured; die von finer quali ty contin

uing to be m a d e in populous towns, wo der clothier fand die most skilful 

art isans u n d could more readily avail himself of the aids derived from a ni

cer division of labour and larger capital for perfecting his work. Der rise der 5 

rural oder household manufacture sehr eifersüchtig angesehn durch die 

town exclusives, die durch legislative checks ihren Fortschrit t zu h indern 

suchten. 1551 passirte ein Statut, das die Zahl der looms u n d apprentices 

beschränkte , die gehalten werden durfte by clothiers u n d weavers residing 

out of cities; u n d daß kein country weaver should have a tucking mill , nor 10 

any tucker a loom. Ein andres Gesetz desselben Jahres enacted, daß alle 

weavers von broadcloths eine apprenticeship von 7 Jahren durchgemacht 

h a b e n mußten , besonders gegen die country weavers gerichtet. N u r Wales , 

die nördl ichen Counties u n d einige andren spezificirten Städte abgerech

net, clothiers were not to practise their trade in any city or town wo die art 15 

of clothing n icht 10 Jahre vorher ausgeführt worden war. Tro tz a l l edem, 

die village manufacture , as an object of mercantile profit took firm root. 5 

u n d 6 Edward VI c. 22 - a statute express verbietet den use of machinery. 

Die leztren Gesetze in Somersetshire u n d Wiltshire, so late wie 1802 u n d 

in Yorkshire noch später, angerufen, wobei serious dis turbances, gegen die 20 

setting up gig-mills, or mach ines for raising the nap on cloth. Daher, trotz 

den in England dieser Manufac tur besonders günstigen Ums tänden , die 

Flemings u n d Du tch retained a decided superiority über die Engländer bis 

Ende des 17' Jh . Dagegen die laws confining the manufacture in bes t immte 

limits bald widerrufen. (136 -8 ) Die erste Wol lenmanufaktur errichtet in 25 

Winches ter zur Zei t der Römer : das fleece des sheep zu dieser Zei t ge-

schäzt auf % seines carcase. Spanische Wolle, als ein article of manufac

ture , zuerst eingeführt im 12' Jahrhunder t , to supply the nobili ty mi t fine 

cloths; aber wegen d e m Schaden, den dieß den agricultural interests that , 

verboten der Impor t durch Akt un ter Henry II. Aber Spanish cloth was 30 

allowed to be imported u n d our own wool exported nach Flandern , to be 

manufactured. Im 14' Jh . etablir ten sich flemish manufacturers selbst in 

England; n u n der Export der englischen Wolle verboten. Farmers klagten 

darüber. Wurde immer als die Hauptmanufak tur des Landes betrachtet 

u n d jedes encouragement gegeben ihr durch die ruling monarchs , bis end- 35 

l ieh in dem 1 8 t h Charles II cap. 4, is enacted, daß n i emand begraben werden 

soll ausser in einer dress ganz composed of wool, un te r penalty von 5 1., to 

be paid to the poor of the parish; 1678, act passed requir ing die Pfaffen to 

take an affidavit in every case from a relative of the deceased, at the t ime of 

in terment , showing that the statute had been observed. 1668 der Dutch 40 

loom eingeführt von Holland, (p. 140 -1 ) Durch die Einführung der Maschi -
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nen konn ten 1800 35 Personen so viel t hun als 1634 in 1785; oder eine Per

son, mi t aid der Maschiner ie , 1800 so viel work, als 46 1785. 1800 war das 

Capital invested in mills, machinery etc appropriated dem woollen trade 

n icht less als 6 Mill . £ S t , u n d die Gesammtzah l der persons of all ages, in 

5 England, die in d iesem Zweig beschäftigt 1,500,000. (p. 142,3) K a u m eine 

Manufaktur solchen Vorthei l von den improvements in science als die 

Kunst Tuch zu färben, durch die Anwendung der laws of chemistry. 

(Ρ-144) I 

| 11 | Erdwaare. Die entferntesten ages des Al ter thums lay c la im auf die 

10 Entdeckung der earthenware, wahrscheinl ich die vollendetste M a n u f a k t u r 

der al ten Welt. Um aus e i n e m K l u m p e n of earth U r n e n , Vasen etc zu ma

chen: a simple wheel, a n d h a n d s u n t u t o r e d in other arts, effect this wonder

ful change. D i e plastic power des clay früh entdeckt , to receive the impres

sion of the seal. Many centuries eh praktisirt in Europa ha t ten die 

15 Chinesen es schon zu der Vol lendung gebracht, die ihr porcelain now 

exhibits. . . . In Br i tannien von den R ö m e r n die potteries e ingeführ t . . . Lang 

blieb des potter's art im rohesten state: the coarse red clay ware only was 

made , aber kein Subst i tut für utensils u n d vessels of wood u n d m e t a l . . . 

Die Hauptreform mach te Josiah Wedgwood, der founder des m o d e r n Etru-

20 ria. (Der pottery district von Staffordshire seit undenk l i chen Zei ten be

rühmt für Erdenwaare, obgleich es bis Ende des 17' Jh . n ichts als coarse 

wares u n d selbst diese nu r zu e inem l imited amoun t producirte) Seine Ent

deckung von 1720 datirend. (p. 145 -48 ) Die ersten Fortschri t te aber Ende 

17 l u n d Anfang des 18' Jahrhunder ts von eingewanderten Hol ländern . 

25 Merkwürdig, wie ungeheuer damals die Geheimnisse der Fabr ika t ion in 

den Fabr iken beobachtet . So eine Fabrik, die halbe Imbecils im Vorzug vor an

dern persons anwendet etc. Wedgwood n a h m kein Patent auf seine Erfin

dung. (ρ.[147-]149) 

Hardware. Manufac ture ursprünglich errichtet in Bi rmingham. Hat te 

30 1640 nu r one parish church, (p. 153) Die indispensable requisites of wood 

u n d water, induced the establ ishment of iron furnaces in s i tuat ions where, 

as soon as coke and s team superseded their use, all t race of the iron m a n u 

facture vanished to other counties, (p. 155) Früher weite dis tance der sev

eral es tabl ishments for melt ing the ore. charcoal (Holzkohle) being the 

35 only fuel then used, it was necessary to have the furnaces in neighbour

hoods where this necessary article could be procured u n d wo gleichzeitig a 

stream existed with sufficient fall to tu rn the wheels that should act on the 

bellows, raise the hammer , or whirl the rollers. The performance of one of 

these operat ions was generally as m u c h as could be effected by the forcing 

40 of water. F r o m the operat ions of these causes, the furnace was, of necessity, 

placed at a distance from the mine , and the forge and the mills were far 
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separated, in order to keep the consuming power apart. . . The 1 7 t h century 

was drawing to a close, and still no considerable change in the state of this 

manufacture had taken place. Previous to 1780, the vast bellows, al ternate

ly compressed, were still employed with indifferent success, to produce the 

cont inuous blast at the furnaces; the a tmosphere was comperatively free 5 

from smoke: the ore, when raised, was borne to the nearest woodlands, in 

order to have the benefit of charcoal. This fuel, from its l ightness u n d cum-

bersomeness , was more difficult of conveyance in suitable quant i t ies , 

through the deep and narrow roads of the t ime, than the ponderous com

pact and more manageable minera l itself. The removal was therefore still 10 

made ; and along the profound lanes the ore was conveyed, in various direc

t ions, towards the existing furnaces, on the backs of horses, perpetually 

moving in long array, to keep up the indispensable, though dribbling 

supply; and such was the t ranqui l character of the t rade in those d a y s - s o 

little of the stormy compet i t ion of later years e x i s t e d - t h a t the addi t ional 15 

price laid on the wrought mater ia l was un thought of. The capital employed 

at that period was considerably smaller than at present; and a furnace, a 

forge, or a rolling or slitting mill , was each singly a sufficient under taking 

for an individual speculator. In many parts of France heu t noch die ab

sence of coal still induces similar removals, which produce similar effects 20 

im Erhöhn des Eisenpreisses. (p. 155,6) Die increased scarcity of t imber in 

den Distrikten, wo die Eisenschmelzereien carried on seit J ah rhunder t en 

wurde der Gegenstand legislativer provision, with a view of main ta in ing the 

supply of fuel; aber diese enac tments wenig Erfolg. Das Steigen im Eisen-

preisse zeigte die necessity eines andren remedy. Pflanzungen der waste 25 

lands des Kingdom wurden empfohlen; nach America sollte das Schmelz-

geschäft verlegt werden. Die woods of Ireland in Anspruch g e n o m m e n . 

Zeit lang considerable quanti ty of iron daselbst geschmolzen. A u c h p lan of 

offering some publ ic reward to any individual who ||12| should discover the 

m e a n s of making bar- i ron mi t coal. 1619 schon Lord Dudley hat te hierauf 30 

ein Patent genommen , vergessen, while the works which he had established 

had been destroyed by an infuriated mob . 1740 Lord Dudleys Process reviv

ed, iron m a d e von pit coal, at Colebrook Dale; aber 1747 wieder verges

sen, (p. 156) I ron works n u n etablirt in some of the mid land counties , near 

the great coal districts, where it has been discovered, daß iron ore and coal 35 

lay n e a r . . . Die zu Ro the ram (Yorkshire) 1750 u n d die great works zu Car-

ron in Schott land 1760. (p. 157) Die quant i ty of pig iron manufac tured be

lief sich 1740 auf 1700 tons producir t durch 59 furnaces, 1750: 22,000 tons, 

1788: 68,000 durch 85 furnaces, 1796: 125,000 durch 121 Hochöfen, 1806: 

250,000, durch 169, 1820: 400,000, 1827: 690,000 durch 284 Oefen. (1. c.) 40 

Der use of pit coal in the preparat ion of iron, führte z u m établ issement von 
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iron manufactories in Südwales, gegen 1755. (p. 162) Glas. In Aegypten etc 

das Glas mehr what we call enamel , being perfectly opaque, and varying 

m u c h in colour. The art of rendering glass t ransparent , was not discovered 

un t i l several centuries later. . . . Nero zahlte £ 50,000 für 2 small cups of 

5 t ransparent glass. Beim Beginn der christ l ichen Era scheint das Glasma

chen bedeu tende Fortschri t te gemacht zu haben u n d am Ende des 3 ' Jahr

hunder t s f inden wir e ine Not iz , daß es in einigen Fäl len gebraucht für glaz

ing windows. Die Erfindung ging rasch voran in I tal ien u n d später in 

Frankreich; In England erste Not iz 674, als der Abt Benedict Biscop nach 

10 fremden artists sandte to glaze the windows of the church and monastery of 

Wearmouth , in Durham. Aber erst im 10 Jh . zu diesem Gebrauch in pri

vate houses , oder selbst in churches, (p. 171,2) Im Anfang des 14 l Jh . die art 

of glassmaking was in t roduced in France on a large scale u n d nu r gentle

m e n durften es fabriziren. 1688 grosse Verbeßrung gemacht von Abraham 

15 Thevnart, who resorted to the plan of casting plates of glass for looking glass

es and other purposes. A large manufactory errichtet zu St. Goben, im dé

par tement de l 'Aisne. Erst Anfang des 17' Jh . wurde diese Manufac tur be

deutend in England. 1670 workmen von Venedig gebracht. 1771 die bri t ish 

plate glass company chartered durch Par lamentsakt u n d extensive factory 

20 errichtet zu Ravenshead, bei St. Helen 's , in Lancashire . Vor d e m Krieg mi t 

Frankre ich die best kinds of glass, selbst für Fenster , imported from 

France . Die Manufac tur von crownglass n ich t in England versucht bis n a c h 

1760. (p. 173) Die Glasfenster n icht commonly found in den dwellings der 

midd le class, lang n a c h Einführung einer manufactory von flintglass, 1557. 

25 Die erste Err ichtung eines glasshouse zu Newnham, in Gloucestershire: 

u n d in demselben Jahr, 1686, eines errichtet for manufactur ing drinking 

glasses etc zu Crutched Friars u n d d e m Savoyhouse, in the Strand London . 

Die durch die Glaserei, ebensogut wie durch das Eisen, verursachte de

struction of wood Klagen hervorgerufen in Elisabeths Zeit u n d un te r Ja-

30 mes I. Sir R. Morrel l entdeckte a method, glass mi t coal zu machen , n u n 

Proclamation, die Anwendung des Holzes zu d iesem Behuf verbietend. 

(1616) Die o b e n e r w ä h n t e Company of British Cast Plate Glass Manufac

ture (1773) ließ ein capital von £40 ,000 unterschre iben . . . Dieß Mater ia l 

ha t un ter vielen andren invaluable benefits, assisted the as t ronomer in his 

35 researches, and the microscopic philosopher etc and to it we are indebted 

for our chief discoveries in electricity, (p. [174,] 175) 1344, G iacomo 

Dondi , errichtete zu Padua seine be rühmte Uhr, die ausser d. Tagesstun

den den Lauf der Sonne in der Ecliptic zeigte u n d die places der p l ane t s . . . 

Die Adopt ion des Pendu lum, durch den be rühmten Huygens, 1657, 

40 brachte clockmaking to perfection, (p. 177,8) 1714 ein Par lamentsakt ver

sprach 10,000, 15,000 u n d 20,000 £ respectively, für die discovery der 
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means of ascertaining die longitude in 60, 40, u n d 30 miles of a degree. Im 

preamble heißt : "Whereas it is well known by all tha t are acquain ted with 

the art of navigation, that nothing is so m u c h wanted and desired at sea as 

the discovery of the longitude, for the safety and quickness of voyages, u n d 

preservation of ships and the lives of men ." Harr ison mach te 1726 e inen 5 

chronometer u n d 1729 begann er seine experiments für a mar ine chronom

eter. 1761 fertig damit , (p. 1 7 7 - 9 ) 

Coming. Die erste coining-mill impelled by the power of s team, errichtet 

zu Soho, 1788, when a medal , about the size of a guinea, was struck as a 

specimen, (p. 186,87) (Boulton u n d Watt) ||13| 8 Cot tonmaschinen , die 10 

1825 £5000 kosteten. 1833 were sold für £ 300. (p.204) Die d e m a n d for cot

ton war beträchtl ich gewachsen gegen Mit te des 18' Jh. , obgleich die 

Durchschni t tseinfuhr von cotton wool nicht 2 Mill. Pfunde überstieg; aber 

e in beträcht l ich Q u a n t u m von cottonyarn eingeführt durch die Ost indische 

Compagnie . In working up cotton yarn an active weaver could keep in con- 15 

t inual operat ion 3 women at the wheel spinning weft, and unless the article 

could be obtained in sufficient quanti ty, he was unable to fulfil his engage

ments with the merchan t and the wholesale manufacturer , the latter press

ing u p o n the weaver for the complet ion of his work, compelled h i m to be 

urgent with spinners. At the close of the century, the d e m a n d for this com- 20 

pound fabric so sehr gewachsen, daß die greatest difficulty erfahren vom 

Weber and all who were connected felt the want of some process for 

accelerating the operat ion of the spinners and enabling t h e m to keep pace 

with the loom. . . . Dieß led to the inventions of Arkwright, Hargreaves u n d 

Crompton. (p. 208) 1733 die erste Maschine z u m Spinnen von cot ton ohne 25 

die „Intervention von h u m a n fingers" erfunden von Wyatt. 17'41 die inven

t ion in praktische Operat ion gebracht in e inem warehouse zu Birming

ham; die mach ine set in mot ion by two asses walking round an axis. Aber 

failure des establ ishment . Das Garn schlechter als das von der c o m m o n 

hand-wheel erhaltne. (p. 208,9) Wyatt hat te den plan of spinning by roll- 30 

ers . . . Arkwright verbesserte es . . . he completed a mode l of his spinning 

mach ine in 1767. (p.210,11) Cartwright powerloom. (p.215) A first rate cot

ton spinning factory cannot be built , filled with machinery , and fitted with 

gas works and s team engine, under £ 100,000. A s teamengine of one h u n 

dred horsepower will tu rn 50,000 spindles, which will produce 62,500 miles 35 

of fine cot ton thread per day. In such a factory 1000 persons will spin as 

m u c h thread as 250,000 persons could without machinery . M' Cullock esti

mates the n u m b e r in Britain at 130,000. (p. 218) 
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ch. XV. Tin, copper, and coal mines. 

1586 zuerst copper ore von a cornish M i n e shipped to Wales , to be refined; 

vor 1700 ganz derived von t in mines oder those, die ursprünglich worked 

wurden für t in. Kupfer largely imported in the early part des 18' Jh . u n d 

5 erst 1720 England mi t d iesem Metal l supplied von seinen eignen Minen . 

Erst 1717 sein Kupfer coin von seinem eignen Metal l geprägt, (p. 219,20) 

At the revolution von 1688 gab die Krone alle Ansprüche auf die ores der 

ignoble metals auf u n d nun , in prospect of realizing great profits, large cap

itals became invested in min ing speculations in Cornwall, which have been 

10 increasing as the skill and machinery employed for raising the ore and con

veying off the water from great depths, have progressed, (p. 220) Der erste 

publ ished account über coal gas gegen Beginn des 18' Jh., when Dr. Hales 

obtained von 158 grains of Newcastle coal, 180 cubic inches of gas. Dieser 

account geschrieben 1726. Dr. Clayton's account , addressed to Rober t 

15 Boyle, u p o n his exper iments of coal gas, mus t have been prior to Boyle's 

death, der 1691 stattfand. Er distillirte nicht nu r Gas, was er „den spirit of 

coal" nann te , sondern er „filled bladders with it" u n d frequently amused 

his friends by burning it like a candle. . . . Die Anwendung des Coalgases 

als Licht ganz zuzuschre iben William Murdock, a Cornish engineer, who lit 

20 his house and offices mi t Gas, zu Redruth , 1792. 1798 he partially lighted 

with i t the manufactory of Boul ton and Watt , at Soho. Die public a t tent ion 

erst daraufger ichte t 1802, wenn zur Feier des Fr iedens von Amiens the ex

tensive range of bui ldings at Soho damit beleuchte t wurde, (p. 234) Der as

bestos stone ist so fibrous, daß l inen has been manufactured from it. 

25 (p. 243) 

ch. XVI. The british fisheries. 

Die brit ish fisheries gegeben Beschäftigung zu 220,000 m e n zur See u n d 

wenigstens 100,000 persons on shore, (p. 244) | 

|14| ch. XVII. The improvement in Roads. 

30 The improvements in the various grades of society may be readily traced, 

not only in the methods which have been adopted in the cult ivation of the 

various manufactures , bu t likewise in the facility of communica t ion , and 

in the t ransmission j ene r Artikel, (p. 257) The first general act for repairing 
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the roads was passed in 1555. (p. 259) 1763 the London coach set off from 

Edinburgh only once a mon th , and was 12 bis 16 days on the road; a jour

ney to and from Edinburgh was a doubtful and hazardous expedit ion. (1. c.) 

In London, selbst nach 1730, die Strassen z u m größten Thei l ungepflastert, 

each t radesman paved the entrance to his shop in his own fashion, (p. 260) 5 

(what was in those days called pavement , was the edge of the street, rai led 

off by posts, for the protect ion of foot passengers.) 1580 coaches in England 

eingeführt, (p. 261) Stage coaches appear to have begun to be established 

on the great roads gen Ende des reign von Charles I u n d in dem reign von 

Charles II; die t radesmen in u n d near London pet i t ioned the king to pu t an 10 

end to the stage coach nuisance , (p. 265) Turnpikes were in t roduced soon 

after the Restaurat ion. In d e m reign von George II i t was m a d e felony to 

pull t h e m down, yet our highways cont inued to be generally kept in repair 

merely by the compulsory labour of parish paupers , or, where these could 

not be obtained, a compulsory statute labour on various farms in the par- 15 

ish; . . . In der Winterseason die roads (zum größten Theil) in the k ingdom 

hardly passable for carriages, and exceedingly deep and miry for any other 

k ind of travelling, except with horses, which may now be seen in the hilly 

parts of Cornwall. The usual m a n n e r of travelling was to hire post horses, 

which on the greatest thoroughfares were to be hired every ten miles . 20 

(p. 266,7) Wo keine ordent l ichen Wege existiren, there can hardly be said 

to be a communi ty ; the people could have noth ing in common , (p. 270) Der 

erste Canal in England der des Duke of Bridgewater (sein engineer Brind-

ley) von seinen coalmines at Worsley to the town of Manchester . (1. c.) 

( N a c h 1750) Sezte seinen Canal nach 1760 auch in entgegengesezter Rich- 25 

tung fort u n d etablirte so a perfect water-way zwischen Liverpool and M a n 

chester, (p. 272) Perfected 1791. (1. c.) Brindley gab zuerst das Beispiel of 

tunnel l ing through a hill too elevated to be passed conveniently by other 

means , (p. 273) Ebenso Ende des 18' Jh. great improvements der roads in 

Schott land unter der unmi t t e lba ren Lei tung von Telford, (p. 274) Die To- 30 

talzahl der Canale ist 59, die cost £14,362,435, producing jähr l ich 6¾%, 

obgleich sehr verschieden, einige canals n icht zahlend %%, andre 1 5 - 3 6 % . 

(p. 275) Das erste Dampfschiff von Ful ton (und Livingstone) „The Cler

m o n t " begonnen in Newyork 1806. 1807 fuhr es zuerst, (p. 277) (Erste 

Reise von Newyork nach Albany, 145 miles in 5 miles per hour) D a n n 35 

Henry Bell, Schotte, für m a n y years a house carpenter in Glasgow, errich

tete Janua r 1812 zwischen Glasgow und Helensburgh Dampfschiffverbin

dung (Helensburgh a watering place on the Clyde) . . . Die owners of fly-

boats u n d coaches erregten das popular feeling dagegen, so daß er keine 

h inre ichende Zahl von passengers, obgleich die passage was effected in so 40 

kurzer Zei t wie die der Kutsche, und mi t superior accommodat ion at char-
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ges zu % der coach fares. Das scheme war am Zusammenbrechen , als sev

eral gent lemen came forward freiwillig 1813, unters tü tz ten den Bell. The 

next year this vessel was employed as a jaunt ing boat, all over the coast of 

England, Ireland and Scotland, to show the publ ic the advantage of s team-

5 boat navigat ion over other modes of sailing, (p. 278) (This vessel was lost 

on the west coast of Scotland, in December , 1820, u n d im folgenden Jahr 

verbrannte ein andres seiner Schiffe. Keines war versichert. Er hat te zuerst 

die grand invent ion in Europa praktisch eingeführt. Sah sich n icht nu r dis

tanced by his rivals, sondern ru ined in the compet i t ion u n d reduced to in-

10 digence.) | |15| David Napier commenced a series of experiments, to deter

m i n e the best form for s team vessels and at length contrived a new u n d 

very superior m o d e of construction, 1818 he established the Rob Roy von 

ungefähr 90 tons zwischen Greenock u n d Belfast. (Vor 1818 s teamboats 

bu t rarely ventured beyond the precincts of the river and coasts of the 

15 Fri ths, and that on ly in fine weather.) (p. 280) 

ch. XVIII. The effect of Railways 

on the Condition of the People. 

Railways früher entworfen in England als künst l iche Kanäle , as a m o d e of 

communica t ion between distant places. Die rails zuerst gemacht von wood, 

20 which were laid down to facilitate the transport of coal from the collieries 

at Newcastle; and in some other parts, long pieces of t imber were laid in 

the ruts of the roads, to prevent t h e m from becoming impassable, (p. 282) 

Bis vor wenigen Jahren railroads have been only considered as supplemen

tary to canals, to be employed in short distances, or where the na tu re of the 

25 ground has precluded the application of in land nav iga t ion . . . Seit 50 oder 

60 Jahren i ron rails gradually substi tuted fur wood in rai lroads; and their 

construct ion has, by degrees, become better unders tood and executed. 

. . . Railroads were only considered fit for heavy goods, as coal, iron, or 

stone. The locomotive engine, for drawing carriages on railroads, was no t 

30 thought of, obgleich Wat t , in his patent , describes a scheme for which he 

formed a s team carriage, bu t he never carried it into practice. Murdoch, his 

pupil, an engineer (a Cornishman) when connected mi t Boul ton u n d Wat t , 

war the first who actually constructed a steam" carriage in this country 

1782... Die first practical application der s teamengine to the propuls ion of 

35 carriages, wurde effected durch Trevethick u n d Vivian, who pa ten ted their 

invention 1812. . . . s ie constructed an ingenious s team carriage for c o m m o n 

roads u n d exhibited i t in London; bu t the generally defective state of the 
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roads caused the patentees to abandon this application of their invent ion, 

u n d k a u m ein a t tempt gemacht to establish s team carriages on the ordinary 

roads, (p. 283,4) Die E i senbahnen gradually extended their operat ions 

u p o n the collieries in the Nor th of Eng land . . . Grosses Vorurthei l dagegen, 

(p. 284,5) Unte r George Stephenson die E isenbahn zwischen Liverpool u n d 5 

Manchester . (1824) at the first Project of the Railway, war durchaus n icht 

decided, welche Art power für die locomotion angewandt werden solle, ob 

horses or engines, or fixed engines, drawing the load by m e a n s of ropes 

from one station to another . 1829 a p r emiu m (durch die directors) von 

500 l. für die most improved locomotive engine angeboten, subject to cer- 10 

tain st ipulations and condit ions, (p. [285,] 286) Am 15 September 1830 die 

railway was opened by the passage of 8 locomotive engines, all bui l t by Ste

phenson et Co. ihnen angehangen 28 carriages, (p. 287) 1836 die railway 

mania , überboten durch die von 1 8 4 3 - 4 8 . (p. 287) 

Ch. XIX und XX. Commerce. 15 

Die Tudors t r ieben (von Henry VII an) solchen Mißbrauch mi t monopo

lies, die grievance wurde so intolerable, daß 1624 das famous statute, by 

which all monopolies , grants, letters patent , and licences for buying and 

selling, and making of goods and manufactures , not given by any act of the 

legislature, sind erklärt den Reichsgesetzen entgegen u n d of n o n e effect, 20 

mi t A u s n a h m e von patents für 14 Jahre for the sole making of new m a n u 

factures etc. (p.296) (It was usua l for the reigning monarch to grant m o n o p 

olies instead of pensions, to individuals on whom they wished to convey fa

vours. [296]) 

Vol. II. 25 

ch. XXI bis XXV. Agriculture. 

Im 15l Jh. Harrison asserts, daß die farmers k a u m able to pay their rents 

ohne selling a cow, or a horse, or some of their produce, obgleich sie höch

stens 4 £ für eine farm zah l t en . . . The farmer in these t imes consumed the 

chief part of the produce he raised, his servants taking their seats with h i m 30 

at his table ... the principal materials for clothing were not bought , bu t 

were obtained by the industry of each family. The ins t ruments of hus

bandry were so simple, tha t many of t hem were made , or at least kept in re-
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pair by the farmer himself. Every yeoman was expected to know how 

to ||16| make yokes or bows, and plough gear; such work employed their 

winter evenings, (p. 324,25) Cromwell encouragir te (Hortib xxx d e n Gä r t 

ner) die Agricultur, die indeß langsam voranging. Both implements and 

5 modes of husbandry varied in adjacent count ies u n d frequently in adjoin

ing parishes. Some of their implements waren schrecklich cumbersome in 

their size etc. (p. 330) Im Anfang des 17' Jh . the me thod of farming in this 

country was similar to that generally adopted by the agriculturists of the 

Highlands of Scotland, and in Ireland at the present day; u n d scarcely ay-

10 thing was to be seen bu t thistles, weeds u n d couchgrass, no t a single field 

being in proper cult ivation, as gaming, fencing u n d hunt ing , were the prin

cipal employments der country gent lemen u n d farmers, (p. 331) Die 

ploughs waren oft m e h r als 13 F u ß lang; 4 - 1 0 yoke of oxen waren nöthig 

to draw t h e m in heavy soils, (p. 332) Karl II Statut un te r Vorwand of 

15 providing for the bet ter relief of the poor, reduced at once the agricultural 

labourers to their ancient condi t ion of serfs, or compulsorily a t taching each 

to the soil of some part icular parish. Näml i ch zuständig zwei Friedensrich

tern, upon complaint of the overseer or churchwarden, in 40 days after the 

arrival of any new comer in a parish, to remove h im, by force, to the parish 

20 where he last settled, ei ther as a native, householder , sojourner, apprent ice 

or servant, unless he rented a t enement of £ 10 a year, or could give securi

ty against becoming burdensome to the parish, (p. 335) Das general average 

produce of grain, in den counties visited by A. Young, in his nor thern 

tours, is about 3 qrs of wheat per acre, of barley 4 qrs, oats 4½ qrs u n d rye 

25 3 qrs 3 bushels, meh r als er erwartete, nach der slovenly m a n n e r der Kultur , 

die still in practice on many farms, (p. 339) Im G a n z e n noch wenig Fort

schritt selbst im 18' Jh . Young schreibt dieß den low rents zu und adduces 

numerous instances, in which on rents being raised, a more spirited system 

of farming was immediate ly commenced, (p. 339) In m a n y parts of Eng-

30 land, as well as Scotland, long after the Union , landlords were equally anx

ious of retaining an old tenant , even at the old rent, as large tracts remained 

unoccupied , at tr ibuted at the t ime to the effects of the cornlaws, in 

keeping down the price of grain; for though the k ingdom exported large 

quanti t ies of corn, which was s t imulated by a bounty of 5 sh. per qr, yet the 

35 cheapness in the h o m e market was not a sufficient remunera t ion to the 

grower, which was one reason why the proprietors withdrew a large por t ion 

of the best arable land from cultivation, and stocked it with sheep, there 

being an increased d e m a n d for wool for the manufactures . The rise of wa

ges also rendered tillage, on which m u c h labour was required, more expen-

40 sive t han formerly. This change, which greatly affected the condi t ion of the 

agriculturists, occasioned in many places the complaint of a r edundan t 
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populat ion; for where householders , farmers, and many labourers were em

ployed, there were now to be seen bu t the shepherd and his dog. (p. 339,40) 

Das 17' Jh . zeichnet sich aus durch int roduct ion of turnips und clover, for 

the ma in tenance of live s t o c k . . . doch dieß slowly adopted. A. Young in

forms us , daß selbst zu seiner Zeit clover, sainfoin u n d artificial grasses 5 

verhältnißmässig wenig bekannt den common farmers, (p. 341) Kelp m a n u 

factured in den Hebrides , main land , Orkneys u n d Schott land, erhielt den 

coup de grace durch das Herabsetzen der high duties auf baril la u n d soda 

u n d die repeal der salt tax; this manufacture is now almost extinct; u n d 

shores that formerly yielded the proprietors a rent of from £ 2 0 0 to £ 5 0 0 10 

per a n n u m , are now worth nothing, (p. [342,] 343) (Kelp is formed of m a 

r ine plants , growing on rocks unde r high water mark. [p. 344]) | 

|17] Das gradual advancement in dem price der provisions bald n a c h 

1760, verursacht durch das W a c h s t h u m der Bevölkerung u n d den wealth 

derived from manufactures u n d commerce , gab den mos t powerful s t imu- 15 

lus to rural industry u n d rief a more skilful u n d enterprising race of cultiva

tors hervor u n d besonders rasch die Verbeßrungen seit d e m amer ikani 

schen Krieg (1782); die rents of the lands stiegen um das 2, 3 u n d selbst 

4fache. Die improvements in the roads were also a means of equalising the 

prices of the various markets , which formerly varied 80%. Die acres gaben 20 

jezt double the quant i ty of corn u n d herbage for h u m a n provisions, 

(p. 347,8) Von d e m produce der earth, useful to man , 9 9 / m sind das Produce 

of m a n . (p. 348) W ä h r e n d der years of high prices (war 1800 bis 3) die 

S u m m e von 20 Mill, amassed by the farmers, which so enriched them, that 

they were s t imulated to increase their energy, and endeavoured to profit by 25 

its cont inuance , (p. 349) It would require four acres to give the weight of 

flour equal to the weight of milk, given by a single cow in n ine mon ths . A 

milk cow in n ine months , or 270 days in milk, at 10 qrs per day would give 

2700 qrs or 5400 pounds weight of milk. (p. 357) Bemerk t in Bezug auf die 

H i g h l a n d s von Scho t t l and : „the country is stated to be more populous at 30 

present than before the sheep feeding system commenced ." (p. 361) 

Die quant i ty of corn raised per acre, varies of course according to the 

soil. The produce of wheat in some counties amounts to 6 qrs, in others n u r 

zu 2. Der average des Kingdom calculated zu 3 qrs für wheat, 4 für barley, 

4]/2 für oats, 2% tur rye, 3 für peas , 3½ für beans. 2 8 0 - 3 0 0 Winches ter bush- 35 

els für potatoes, obgleich 5 - 6 5 0 bushels sind jezt nu r an average crop, 

(p. 366) (Diese Zahlen für 1805) Die most remarkable cultivated districts 

sind n u n die Lothians , wo 1727, ein field von 8 acres was sown mi t wheat 

in der Nachbarschaft von Edinburgh, was solche Verwunderung erregte, 

daß die ganze Nachbarschaft kam, es zu sehn. Jezt diese bar ren districts 40 

fertile fields, Ren te abwerfend von 6 0 - 1 4 0 sh. per acre. Diese lands sind all 
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unde r the plough, producing 5 qrs of wheat per acre and m a n c h e 6 qr. im 

Durchschni t t ; 1 0 - 1 1 qrs of oats, 8 - 1 0 tons of potatoes, 2 6 - 3 0 tons of tur

nips. W h e n the lands are sown with grass seeds for 2 years, the herbage is 

sold to a butcher, or a dairyman, for summer grazing, who also contracts 

5 for the turnips for his cows in the winter, so tha t the grower u n d stock farm

er have two dist inct interests. In England Northumberland, Norfolk und Kent 

rank next to the Lothians . Leicestershire is the finest grazing country, 

(p. 373,4) So lang barley in general use als food war, war es extensiver ge

baut als Weizen n u n . . . früher glaubte m a n , daß Weizen n u r auf den rich-

10 est soils u n d den oldest enclosures of a farm gebaut werden könne ; it was 

never risked, unless prepared by a s u m m e r fallow, u n d all the m a n u r e that 

could be raised on the farm: jez t gesät auf lands, die 40 years since would 

only produce f e rns . . . mi t den improvements des drill roller u n d der feed

ing of Sheep, it is grown erfolgreich selbst on the sandy lands of Norfolk. 

15 (p. 375) M a n berechnet , daß im Durchschni t t das Gewicht eines bushe l von 

good english wheat is 58½ lbs, (wechselt na tür l ich nach den seasons u n d je 

n a c h d e m its s i tuat ion be sheltered or exposed von 56 lbs zu 64 lbs.) per 

bushel , u n d die average quant i ty yielded is 13 lbs. of flour to 141bs of grain. 

. . . 1804 kein einziger publ ic baker in Manchester , (p. 376) Von 1266 

20 customary to regulate the price wozu bread should be sold according to the 

price of flour and w h e a t . . . 1815 expressly abolished in London u n d its en

virons by an act of par l iament , (p. 377) | 

1181 Large quant i t ies of barley have been long grown in Britain, and 

m u c h used as the pr incipal food of most of the inhabi tants , till within the 

25 last century. . . . the principal demand for barley is to convert it in to mal t to 

be used in the manufac ture of porter, ale and brit ish spirits, (p. 378) In the 

cultivation of turnips for sheep feeding, on lands which before were no t 

worth two shillings, per acre, dieße Verbeßrung verdankt d e m Lord 

Townsend, der von Hannover die species dieser root entdeckte , die paßt for 

30 feeding cattle and enriching the soil. Er brachte den seed u n d die practice 

nach England un te r Georg I . Früher kannte m a n n u r die turnips of the 

small D u t c h species, cultivirt in gardens u n d als luxuries betrachtet , 

(p. 379) Die experiments on the superior product ion of spade tillage, which 

have in succeeding years, been m a d e by Mr. Falla, nurseryman, near 

35 Newcastle, fully prove the extraordinary increase of produce, as compared 

with the plough t i l l age . . . Whea t sown broad cast after spade culture, pro

duced more than 58 bushels per acre; while similar land, ploughed produced 

the same season bu t 38 bushels; 33 sh. per acre, were paid for digging 

the land. Potatoes produced 800 bushels per acre, being double the quan-

40 tity produced after the plough the same season, u p o n similar adjoining 

land: and some exper iments in drilling, wheat produced 61 , 62 u n d 
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63 bushels per acre, und sown broad-cast as m u c h as 76 bushels per acre. 

This writer considers that by the spade a depth of well worked earth of 9 or 

10 inches will produce more than twice the depth of that by the plough, at 

the same t ime a loose broken bot tom is particularly favourable to vegeta

t ion. The overplus water sinks benea th the roots, by the tread of horses, and 5 

the iron share of the plough, forming a hard bot tom, that holds water, 

which covers, and rots the seed; the hard track m a d e at the bo t tom of the 

ploughshare, impedes the growth of the roots which cannot strike freely 

into the ea r t h : - a s it is the law of nature that if the roots cannot spread, the 

vegetable power cannot rise in any good proportion, and where m a n u r e is 10 

m a d e use of, it is completely covered by spade culture; where the plough is 

used, a considerable port ion remains on the surface, the nutri t ive particles 

of which evaporate, and thereby in a great measure it becomes useless. In 

spade culture every part is regularly turned over, and thereby completely 

destroys, and buries the annua l and b iennia l weeds which cannot be effec- 15 

tually done by the plough, (p. 386,7) 

Die günstigsten Zei ten für die agricultural tenantry scheint gewesen zu 

sein grade vor d e m rupture mi t den Amer icans . Der value des Landes da

mals zu 32 years purchase, höher als before oder since, though in point of 

money value not % of its present price; dieß verursacht by rents being near- 20 

ly the same, as they were at the beginning of the century. Die damals einge

führten Verbeßrungen befähigten die farmers mehr produce zu gewinnen 

mi t der addit ion of advance in price, denn der landlord at this t ime hob die 

Ren te n icht u n d lease after lease was granted on the same t e r m s . . . zu die

ser Zeit, sagt A. Young, war die Arbeit more plentiful als die labourers, any 25 

m a n mi t den meanes t abilities was eagerly employed, da die manufactures 

took up most of the idlers. Large tracts of c o m m o n land were let von 1 bis 

2 sh. per acre per a n n u m . 

Die average rent of land in 1400 war ungefähr 4¾ 

d. per acre 1500-1600 l s h . 30 

1842 17 sh. 9 d . 

In Ireland, tillable land, averages 20 sh. 

(p. 388,89) Von 1810 -1830 sehr wichtige Periode in der Geschichte der 

Agricultur dieses Landes . Zuerst die high prices of every description of pro

duce ||19| gereaped von den tenants , aber von 1792-1814 rents were doub- 35 

led u n d selbst trebled, the most extensive c o m districts, tha t were before 

only cropped by rabbits, and fed large flocks of geese, or served as pasture 

for the half starved straggling sheep, or cattle belonging to the cottagers, at 

this t ime were all inclosed, even in many places without the least reserve 

for those labourers, who had been obtaining from them a scanty liveli- 40 

h o o d . . . these commons and light sandy lands, were now waving in r ich ex-
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uberance of susperior cultivation; the downs, woods and clays are fertilized 

with chalk and l ime, marl ing renders the barren sands fruitful, by the ad

mixture of clay, to the fens, the peats become productive, and l ime 

improves the arid soil of the moorlands; indeed unde r the old system, the 

5 claylands produced the great bulk of the food of the c o u n t r y . . . It appears 

by these improvements that now the bulk of the food for the popula t ion is 

transferred from the clay to the light sandy soils, and the advantages of 

their productiveness are to be at tr ibuted to the in t roduct ion of artificial 

grasses and root crops, as food for cattle, with roots and vegetable crops for 

10 domestic consumpt ion , which leads to a more perfect tillage, and a progres

sive enr ichment of the soil. The quant i ty of cattle that are now fed by these 

means , is perhaps 10 x as many as could be ma in ta ined on the old 

pastures. The old grass lands on which our ancestors depended for a 

supply, of an imal food, could only fatten a very l imited quant i ty of stock, 

15 and as there was little hay for winter keep, they were unde r the necessity of 

laying in provisions of salt meat , for winter consumpt ion . . . We chiefly owe 

the luxury of fresh mea t all the year round to the in t roduct ion of c o m m o n 

turnips, (p. 389,90) Crushed bones eingeführt als m a n u r e 1801, aber erst in 

den lezten 20 Jahren wurde ihr use extens iv . . . Durch die grosse Nachfrage 

20 danach ζ. B. t h e n u m e r o u s herds of cattle that r o a m in a state of n a t u r e 

over the plains of South America, used formerly to be slaughtered for t h e 

sake of their hides, tallow, and horns, which were brought to Europe, their 

bones were left to whi ten on the plains, aber jezt gesammelt, u n d ships are 

regularly dispatched to be loaded with t h e m for the use of t h e farmers. 

25 (p. 391) s ince the use of l ime as a m a n u r e in the counties of Devon a n d 

Cornwall, t h e crops of corn have b e e n m o r e t h a n doubled, (p. 392) land in 

an uncult ivated state das n u r a few h u n d r e d s of hay produciren würde u n d 

wenn pastured k a u m able sein würde 2 oder 3 Schaafe per acre zu hal ten, 

kann durch Anwendung of manure , mi t d e m plough u n d labour, produce 

30 turnips as follows: 

The next great improvement which is in some degree accomplished in 

part icular spots, is to adapt the clay lands to al ternate husbandry, so as to 

enable t hem to feed stock on roots u n d green crops, as well as to produce 

40 grain, discont inuing in toto the naked fa l low. . . aber dazu vorher nöthig, 
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daß diese Lands be effectually drained u n d selbst jezt % des cultivirten 

land von England erheischt draining. (1. c.) Von 1810 -1820 fanden 853 

inclosures statt enthal tend 1,410,000 acres, (p. 393) Die ancient feudal 

tenures enslaved die tenants un te r d e m landlord, aber der t enan t 

hatte ||20| seine possessions for life . . . Als dieß Feuda le wegfiel terms of 5 

years an die Stelle gesez t . . . Die Zeit allowed war von 3 - 2 1 years u n d the 

latter in the end became the general l imita t ion u n d ist der most prevalent 

t e rm of lease at this t ime. (p. 397) Im Ackerbau fängt m a n immer mi t den 

bes ten Masch inen an, in der Industr ie mi t den schlechtesten, erstre werden 

immer schlechter, leztre immer besser, (p. 402) 10 

Irish Agriculture. Die agricultural labourers un te r den c o m m o n Irish in 

their m o d e of living inferior to the Ind ian habi tants of America. M e a n huts 

or cabins, bui l t of ear th and straw, part i t ioned in the midd le by a wall of 

the same materials , serve the double purpose für Fami l ienwohnung, die 

promiscuously live and sleep, having their fires on turf in the midd le of the 15 

floor, with an opening through the roof for chimney, the other part being 

occupied by a cow and their pigs, and such pieces of furniture as are no t in 

immedia te use. 1841 war die Tota lanzahl der in I r land aus m u d gebauten 

Häuser 1,024,575, der remainder nur 304,264 buil t of brick or stone, n ä h m -

lich 1 class of good houses 4,080, 2 l class of farmhouses 264,184, 3 class 20 

m u d cottages, 533,297, 4 class m u d huts 491,269. (p. 406,7) Zehntensy

stem, (p. 408 sqq.) Leslie Foster, einer der Barons des Irish exchequer, esti

mates the lands belonging to all den Bischofssitzen (sees) auf 617,598 Ir ish 

acres, n icht eingeschlossen die demesne lands, at tached to the episcopal 

residence, die von 1 0 0 - 5 0 0 acres wechseln, making the entire pa t r imony 25 

der bishops about 623,598 acres. Diese lands sind geschäzt 20 sh. per acre; 

zu dieser geringen Ra te selbst würden die bishops lands yield e ine total 

revenue von £623 ,598 , durchschni t t l ich 28,340 für j eden Prälaten. Aber 

die tenantry meist n ich t die des Bischofs. Der lessee holds das L a n d von 

den bishops für 21 Jahre , the bishops renew the leases from year to year, al- 30 

ways leaving 21 years unexpired. So die Ren te meist die alte von Charles II 

her, almost nomina l u n d das real income des bishop proceed von den an

n u a l fines for renewing the leases: now, diese fines betragen meis t % der 

Ren te eines gewöhnlichen landlord, so daß sie actually receive nu r 

£ 124,719. (p. 409,10) Die church der principal proprietor des soil, aber die 35 

vast tracts of lands un te r d e m unbes t immten System nie zu cultivate to ad

vantage . . . dabei an ecclesiastical tenant n ie sicher denselben lord zu hal

ten für any durat ion, er liable to be discharged durch dea th oder transla

t ion. Die Glebes der inferior Clergy auch immens , obgleich in den 2,450 

parishes von Ir land n u r 1100 Kirchen u n d davon 474 gebaut in d e m lezten 40 

Jahrhunder t , (p. 410) Der clergyman somet imes leases the t i thes se inem 
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Agenten, dem proctor, at a fixed rent like a farm, whilst the proctor nicht 

unhäufig sie wieder einer andren Person verleiht. In d e m Süden von Ir land 

die Zehn ten set out u n d durch public auct ion verkauft on the premises, 

u n d in einigen Plätzen gewöhnlich to call a sale just before the harvest, at 

5 which they are sold to any person who chooses to collect them. (p. 411) Die

ser body von Pfaffen besizt so Y w des Bodens, in see lands u n d glebes, u n d 

claims y w von den remaining % a u n d das property u n d emolumen t divided 

among 850 individuals whose annua l revenue amounts to £ 1,425,587 u n d 

dieser amoun t ist nur % of that wrung out of the earnings der a rmen Land-

10 arbeiter Ir lands, (p. 412) Die Zahl der farms war (1841) von 1-5 acres: 

310,436 acres, von 5 - 1 5 : 252,799, von 1 5 - 3 0 : 79,342, über 30: 48,625 . . . 

das total annua l renta l der cultivated lands in Ireland ist geschazt auf 

£ 13,783,967. Die folgende Tafel zeigt die divisions der families: 

According to pursuits. According to means, 

15 Agriculture 974,188 vested means, 
professions etc 38,657 

Manufactures, Direction of Labour 467,806 
trades etc 352,016 
Other pursuits 146,583 Their own manual 

20 labour 926,501 

Nicht specificirte 
means 39,823 

1,472,787 1,472,787. 
(p. 413) 

1838 exportirte I r land nach England 2,479,000qrs of corn, 600,000cwt of 

25 butter, 500,000 cwt of bacon u n d an immense quant i ty of hams , lard, live 

pigs, cattle, horses, sheep, meis t nach London u n d Liverpool; ausserdem 

eggs u n d poultry, (p. 414) In Ireland there are m a n y single estates m u c h 

more extensive t han german principalit ies with farms not larger t han the 

port ion of ground which an english gent leman would set aside for his rab-

30 bits, in a corner of his park. In der Grafschaft Tipperary out of 3,400 hold

ings sind 280 less than an acre u n d 1,056 davon sind von 1=5 acres each, 

(p. 417) Das System der midd lemen , (p. 417) Obgleich die Engländer im 

12' Jh. laid claim to all I reland by virtue of a gift of the Pope, n icht in Be

sitz g e n o m m e n bis Henry VII I u n d El izabeth u n d das what was called „the 

35 Pale" n a h m nie m e h r ein als % der Island. Completed durch Cromwell u n d 

Wil l iam III . Obgleich die conquest (cont. p. 34) | 
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|34| Tuckett. (cont. von p.20) 

einen irish landlord enti t led zu possession, oft auch estates durch treachery 

u n d fraud erhalten; für lange Zeit konnte ein Sohn disinheri t his father 

oder ein jüngrer Sohn seinen ältren Bruder, by embracing protestant ism, 

(p. 417,18) Allowing 4 lbs per day of raw potatoes as food sufficient für den 5 

support of an adult, an acre of land producing an average crop of 100 sacks 

per acre, of 280 lbs per sack, equall ing 28,000 lbs, would ma in ta in 20 per

sons, for a year; u n d an acre of wheat producing an average crop of 24 Win 

chester bushels of 60 lbs per bushel , equalling 1,440 lbs of wheat; one 

pound of wheat ohne deduct ing the bran, producir t 1% lbs of baked bread, 10 

sufficient für each person per day, so daß ein acre of wheat will ma in t a in 

4 persons for a year. (p. 426 note.) Das average produce of Ir land n a c h 

Young ist für an acre of potatoes 82 barrels zu 20 stone the barrel 

= 22,960 pounds ; when das produce eines average crop in England culti

vated in der most improved m a n n e r nicht less als 36 oder 40 000 lbs. Das 15 

irish land u n d cl ima günstiger for their growth, (p. 427) N a c h Kartoffeln Ir

land das land of Oats, i m m e n s e quanti t ies jähr l ich nach Britain u n d for

eign parts verschifft, (p. 428) Das Product des oats hängt meh r von culture 

u n d good managemen t ab als bei irgend e inem grain; wenn der Boden is 

foul and exhausted, its increase nu r 30 bushels per acre, aber on r icher 20 

soils well managed, 6 4 - 7 2 u n d m a n c h m a l 96 bushels reaped, (p. 429) Es 

geht den I r l ändem, die auf Kartoffeln, wie den Hindoos die auf Reis leben. 

(1. c.) Die barbarischen conquerors des Mittelal ter gaben sich das Privile

g ium der Jagd, schon um das unterjochte Volk von d e m Gebrauch der 

Waffen auszuschliessen. Wir f inden in den feudal const i tut ions e in u n d 25 

dasselbe Gesetz verbietend the rustics in general from carrying arms, u n d 

also prescribing the use of snares, nets or other engines for destroying the 

game. This exclusive privilege well suited the mart ia l genius of the 

conquering t r o o p s . . . we find in England die immuni t i es of carta de foresta 
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extorted from the King ebenso schwierig wie die der Magna Charta 

selbst . . . Der erste qualification act in 15 Richard II der title of which is: 

"None shall h u n t bu t those who have a sufficient living." . . . Dar in verord

net, daß kein artificer, labourer, oder other layman, der n icht lands or tene-

5 ments zu d e m Wer th von 40 sh. a year hat , noch any priest, der n ich t z u m 

Wer th von £ 10 shall keep any dogs, nets, or engines to destroy deer, hares 

or conies, nor indulge in any other gentlemanly games un te r Strafe of one 

year's impr isonment . . . . Unte r Charles II zuerst erwähnt der Gamekeeper . 

Verschiedne regulat ions gemacht se i tdem unter Wil l iam u n d Mary, u n d 

10 Anna , daß no Lord or Lady of a m a n o r shall appoint more t han one G a m e 

keeper within each m a n o r having power to kill game, u n d daß his n a m e 

mus t be entered by the clerk of the peace. . . . In the Saxon t imes, though 

no m a n was allowed to kill or chase the king's deer, he might start any 

game and pursue, and kill the same upon his own estate. The N o r m a n s de-

15 populated whole counties for the purpose of the king's royal diversion u n d 

subjected t h e m u n d all the ancient forests des k ingdom, to den unreason

able severities der forest laws imported von d e m Cont inen t . . . N i e m a n d 

durfte jagen ausser wer express permission from the king, by a grant of 

chase, or free warren u n d dieß franchise gegeben zugleich to preserve the 

20 breed of animals , als zu gratify die incl inat ion of the subject. Daher by de

grees entsprungen die game laws . . . the first laws etabl ir ten nur e inen 

mächt igen hun te r im Land, die game laws raised a little Nero in every 

manor . . . . now a freeholder von less als £ 100 a year, is forbidden to kill a 

partridge on his own estate. . . . % der commi tments in d e m country für 

25 Jagdfrevel . . . Die quant i ty sent to marke t by the gent lemen who have con

descended to supply the London poulterers u n d salesmen mi t game on 

commiss ion as a m e a n s of augment ing their revenue, bears bu t a small pro

port ion to the quant i ty and n u m b e r brought for sale into the various mar

kets, (p. 4 3 0 - 3 6 ) 

30 The Present Condition of the People. 

Necessary offices were almost unknown on the cont inent vor 1814, in most 

country places or farmhouses there was no place provided prior to 1800 the 

only accommodat ion was a pit dug etc. (p. 441) Von 1 7 9 5 - 1 8 0 1 die 

Bevölkerung von England gewachsen auf about n ine mil l ions von 8 u n d 

35 der increase der poor rate 10 x so rasch als der increase der Bevölkerung, 

(p.448) ||35| Schon 1795: the parish contracted mi t individuals to have their 

work performed by the paupers at a given price, the parish paying the pau

pers, and in many places the roundsman system was effected by m e a n s of 
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an auct ion, 1834, in Sulgrove, Nor thamptonshi re , the aged and infirm, 

were sold once a m o n t h to the highest bidder, at prices varying nach der 

season des Jahres von 1 s. 6 d. zu 3 sh. per week. Zu Yardly, Hastings, all 

the unemployed m e n were put up to sale weekly; u n d der Clergyman der 

Parish, told the Poor Law Commissioner , daß he had seen 10 men , the 5 

week before knocked down to one of the farmers für 5 sh. u n d daß von 170 

male paupers , belonging to the parish, 70 were let out in this manner . So 

bekam der farmer e inen Thei l seines assessment zurück in der form of 

cheap labour oder auch das Ganze , (p. 448,49) Der total a m o u n t raised un 

der the n a m e of parochial u n d county rates 1785 was £2,184,904 u n d die 10 

average expendi ture der 3 vorhergehenden Jahre £2,004,230. 1801 die sum 

expended £4 ,017 ,871 oder mehr als 2x was war die lezten 18 Jahre . Be

völkerung ungefähr 8 Mill, in England 1795 u n d 9 in 1801. Einiges dazu 

wohl bei t ragend der h igh price der provisions, aber n icht % kann so be ac

counted for. (p. 451) Sir F. Eden sagt von dieser Zeit (von 1765 unge fäh r 15 

n a m e n t l i c h aber von 80 an) : The fact seems to have been that instead of 

an advance of wages proport ionate to the increased d e m a n d for labour, the 

labourer has received that port ion of his employer 's capital which was des

t ined for his ma in tenance , in the form of poorrate (the very worst form it 

could assume) instead of being paid as the reward of equivalent labour. 20 

(p. 452) In London in den 2 ersten Drit teln des 18 'Jh . the only class receiv

ing constant high wages, was the Spitalfield weavers, the apprentices u n d 

jou rneymen of incorporated trades, die coalheavers u n d other labourers die 

auch incorporirt. Die apprentices und journeymen could scarcely be said to 

[belong to] the working classes, they were the future members der midd le 25 

classes in a state of probation. The wealthy t radesman had not then so 

completely taken possession of the London trades as to render the capital

ists und operatives a permanent ly distinct class. . . . Unte r dem remainder 

der honest poor, wages hoch aber prekär, häufig nur % ihrer Zei t ange

wandt, (p. 459,60) 30 

Total number of committals taking decimal years. 

wheat per qr- committed. convicted. population. one to males females 
sh. d. 

In 1805 89 9d. 4,605 9,422,763 2,046 3,267 3 381 
1815 65. 7. 7,818 10,974,437 1,412 6,035 1413 
1817 96. 11 13,932 11,349,750 815 11,895 2125 
1825 68. 6 14,437 12,881,906 896 11,880 2 543 
1835 39. 4 20,731 16,500 14,752,430 712 18,880 3 571 
1840 66. 4 27,187 20,733 15,892,554 534 21,975 5 212 

(p. 468) 
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Our offences like our pursui ts , are of a mercant i le nature , u n d highway 

robbery löscht aus, the crimes of burglary, forgery, coining, swindling, 

theft, fraudulent insolvencies, smuggling fast das whole der offences des 

present day. (p.470) In Scotland 1832 war 1 offender auf 973 Einwohner, in 

5 Wales nur 1 auf 2,348, was zuzuschre iben der absence of m u c h commer

cial business. In dieser view wäre Spanien 3 x less vicious als F rance u n d 

7 t imes less als England, (p. 472) Nat ions u n d fast j ede family live up to the 

l imits of their ability (if they are at all contracted) in the procurance of 

food, bu t this l imit varies with the degree of refinement, which has been es-

10 tablished among t h e m without reference to clothing. The l imit of the Nor

wegian is the bark of the l ichen tree, of the New Zealander , fish and worms, 

of a South Amer ican the fruit of the banana tree, an Otahei tan the bread

fruit tree, der Chinese a dish of rice, Pole oder Ungar the maize or Ind ian 

corn, an I r i shman potatoes, a F renchman in vielen Depar tments chesnuts , 

15 an Engl i shman an imal food, beer, and wheaten bread. Je höher der s tand

ard of subsistence eines Landes , desto further removed ist es von famine, 

(p. 482) I 

|36| Ueber Leeds giebt E. Baker, Esq. folgenden Report . (1839 ode r 

w a n n ? sagt der Ese l n icht . A b e r um die Ze i t ode r 1840) Persons mi t sed-

20 entary employment 1,586, mi t perambulatory employment 967, Professions 

292, Merchants 427, Persons working in mines 130, general outdoor la

bourers u n d handicraf tsmen 3,988, Indoorlabourers u n d handicraf tsmen 

13,455, Dyers 665. In t rade 2,799, No t in business 1,905, Persons un te r 

15 years of age 31,056. Other persons ohne occupat ion meist paupers 

25 21,990, persons employed in manufacturers 8,363, z u s a m m e n 87,613. Also 

in Leeds % der ganzen Bevölkerung ohne Beschäftigung, (p. 492,93) Selbst 

in den Städten, es teemed almost ausschließlich manufactur ing ones die 

port ion der popula t ion directly employed in den various manufactor ies ist 

extremely small verglichen mi t der n u m b e r of inhabi tants , mi t A u s n a h m e 

30 von Sheffield, B i rmingham u n d andren Plätzen wo hauptsächl ich hardware 

bearbeitet . In Glasgow mi t a populat ion von 250,000 nur 29,287 (as ap

pears by the Stanary Reports) direct oder indirekt connected mi t d e m cot

ton trade u n d taking all the factories jeder Art n u r 3,885 males employed 

in them. In some other manufactur ing towns (Schot t lands?) die dispropor-

35 t ion noch grösser, denn von 424,209 operatives engaged in den 5 Haup t in 

dustriezweigen, cotton, wool, worsted, flax u n d silk nu r 96,752 oder weni

ger als 2 3 % auf das Ganze were males über 18 Jahre alt, während die 

n u m b e r of females über 18 war 130, 218 u n d die un ter d iesem Alter 

114,603. (p.494) 

40 Die erste Notiz von der Combination of workmen 1548. A statute des Jahres 

statuirt daß artificers, handicraf tsmen u n d labourers, have m a d e confedera-
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cies u n d promises und sworn mu tua l oaths, that they will no t m e d d l e with 

one anothers work, or perform and finish that which another m a n had be

gone; bu t they will const i tute and appoint how m u c h work they shall do in 

a day u n d what hours u n d t imes they shall work, contrary to the laws of this 

rea lm etc. (p. 498) Subsequent ly acts passed expressly to restrain combina- 5 

t ions for raising wages, aber die häufige repetit ion der enactments dieser Art 

zeigen ihre futility. Die combinat ions n a h m e n immer zu. 1824 all the old 

statutes von dem 33 Edward I (ungefähr 30) relative to the combina t ion of 

workmen repealed, (p. 499) the operatives in d e m 15 u n d 16' J a h r h u n d e r t 

resorted zu den freien hamle ts (wie M a n c h e s t e r ) to escape the arbitrary io 

jur isdict ion of incorporate Bodies or Gui lds u n d diese obscure hamle ts 

durch ihren influence speedily outstretched the ancient cities u n d bor

oughs mi t all their immuni t ies , (p. 502) Der increase im trade of our cot ton 

goods war 22%, aber in cot ton Garn 90%, ebenso rasches W a c h s t h u m in 

der Ausfuhr von Wol len u n d Leinengarn als Zeugen. Der Export der hard- 15 

ware [ist g e w a c h s e n ] 32% in value, der of iron u n d steel 89%. Die foreign

ers take out raw materials , or allow them to pass through the first stage of 

manufacture , in consequence of our machinery being far superior to their 

own, and then receive and perfect t h e m through the subsequent principles 

wo die expendi ture der m a n u a l labour is the greatest, (p. 509) N a c h d e m 20 

lezten Census die Zah l der agricultural male labourers 887,167, die mi t ih

ren respectiven families, represent a populat ion of not less als 3,500,000 

oder Ys der whole populat ion des ganzen empire u n d Y 3 m e h r als die opera

tives directly employed by manufacturers . . . . wages wechseln für able bod

ied labourers von 6 - 1 2 sh. weekly . . . ausser dem st ipulated a m o u n t of 25 

wages, im Herbs tmonat (während des Einerndtens) double the ordinary 

weekly wages u n d dieß mi t dem leasing of the fields in fine corn years be

läuft sich von £ 4 10 sh. zu £ 7 aber diese sources of occasional assistance 

sehr reduced durch den influx der Irish labourers. M a n sieht auf den ersten 

Blick, daß there can be no port ion dieser small incomes reserved for cloth- 30 

ing, educat ion oder andere expenses, ausser den absolute necessaries for 

life; u n d daß die Majorität der agricultural labourers are at the best only 

just able to struggle on from hand to mou th und daß any suspension of em

ployment, rise in the price of provisions, oder unvorhergesehne casualty sie 

nothwendig zur charity treibt oder noch tiefer herabzuste igen zu coarser 35 

diet etc. (p. 510-512) Geschichtl ich, daß complaints übe r vagrants u n d 

idleness, ||37| u n d die Schwierigkeit für die poor zu sorgen zuerst gehört 

gen Anfang des 15 'Jh. u n d daß diese complaints u n d difficulties bis jez t ge

wachsen, in the same rat io that the progress of consolidating farms, u n d ab

stracting from the english cottagers, the crofts, curtilages u n d c o m m o n 40 

rights, have prevailed. Einige der large farms in Wilts, Dorset u n d H a m p -
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shire, jede bes tehend aus einigen 1000 acres have been consolidated. We 

observed one in Dorsetshire, of 3000 acres which used to main ta in a popu

lat ion of several 100 persons u n d now gives constant employment nu r zu 

20, a considerable port ion of it being converted into sheep walks, a t tended 

5 only by the shepherd and his dog. In der parish of Clapham in Sussex, 

there is a farm called Holt , comprising 160 acres, in der occupat ion Eines 

tenant , wo 13 oder 14 centuries vorher, ein hamle t war, worin wenigstens 

22 proprietors of land. The documents relating to t hem are in a state of per

fect preservation, and bear various dates, between 1200 und 1400. 1400 the 

10 n u m b e r of proprietors began to decrease, 1520 they were reduced to 6. Un

ter James I die six reduced to 2 u n d bald nach der Restaura t ion von 

Charles II das whole became the property of one owner, who let it as a 

single farm to one tenant . Die Populat ion früher resident on this farm, u n d 

deriving subsistence von its produce unmögl ich unter 100, jez t 10 belong-

15 ing to the farmers family u n d 30, die als paupers leben u n d a few day la

bourers. Dieß Geschichte des E igen thums in dieser farm illustration der 

changes die vor dem close des 14 ' Jh . stattfanden, (p. 513,14) If the general 

rate of increase had been uni form throughout the different counties , and 

there had been no emigrat ing from one district to another , in search of sub-

20 sistence, the populat ion of the mere agricultural counties would have been 

greater than i t now is, in England, by 289,487; u n d in Scotland by 60,512. 

(p. 515) In Schott land the n u m b e r of marr ied cotters greatly reduced u n d 

das bothie system eingeführt, d. h. a n u m b e r of unmar r ied m e n employed, 

who live together in a bothie or hovel, a t tached to the farm has been 

25 exceedingly increased. . . . giebt kein more effective m e a n s of brutal izing 

u n d demoral izing the peasantry . . . heißt : t ransplanting the lodging houses 

von den wynds of Glasgow in das Herz der rural districts, dieß eins der 

größten Uebel a t tached zur In t roduct ion grosser farms in England u n d 

Schottland, (p. 525,6) Da in Schott land no poor laws, die proport ionate rate 

30 of increase in favour der manufactur ing count ies doppelt als wie in Eng

land; in Glasgow nicht 15% der pat ients admi t ted in die pr incipal fever 

hospitals were natives der town, mindes tens 45% kamen von den High

lands u n d Agricultural Districts of Scotland. Ferner: 45 % der individuals 

received into the house of refuge zu Edinburgh keine natives der town; in 

35 D u n d e e von 914 persons admit ted n u r 544 natives; in Aberdeen n u r 400 

von 1517. (p. 524) Solche improvements in der mode u n d operating of 

farming gemacht , daß 8 oder 10 hands jezt die necessaries für 100 liefern 

können , wo 20 Jahre früher 35 persons zu nöthig waren u n d a century frü

her, so viele wie jez t in Italien, 7 5 - 8 5 . Dadurch ein Thei l der labourers in 

40 die Fabrikstädte getrieben, die andren gezwungen to accept lower and 

lower terms, (p. 527) Formerly almost every villager had his cow and plot of 
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land; jezt ha t ein c o m m o n labourer höchst selten eins von den beiden. Von 

1 8 0 1 - 1 8 3 5 , 3,511,700 acres of c o m m o n land inclosed, der labourer verlor 

so pasturage for his cow. (p. 528) 

Die condi t ion der populat ion employed in den fisheries entschieden su

perior als der agricultural labourer, (p. 530) A u c h in Irland, (p. 531) Die 5 

Minenarbe i te r weit besser dran als die agricultural u n d manufactur ing. Die 

Commissioners state: In the Staffordshire coal u n d iron works von 15 zu 

18 sh. per Woche (für die über 18 Jahre), in Warwickshire 18 sh., in York

shire von 2 0 - 2 5 sh., in D u r h a m und Nor thumber land von 2 0 - 3 0 ; in Corn

wall von 4 0 - 6 5 a mon th , in Southwales 2 5 - 6 0 sh. a week u n d in Lanca- io 

shire von 2 4 - 4 0 a week. Ausserdem die earnings all der boys in der family 

u n d in einigen districts der girls von 9 - 1 0 Jahren at a rate se ldom lower als 

die der handloomweaver. Sie haben little compet i t ion von den unemployed 

labourers von andren Klassen, da diese Arbeit für die die n icht regularly 

trained, unangenehm; ausserdem Minenbesi tzer eine Art Monopol , n icht 15 

so grosse Concurrenz unter e inander wie die manufacturers , 

(p. 535) ||38| Die quant i ty of beer, porter, gin u n d compounds , sold in pub-

lichouses, in der city von London u n d environs ist nach a late author 

158,400,580 pots of porter, ale and 2 penny valued at £2 ,311,466, gin u n d 

compounds at £975 ,000 , tobacco u n d pipes sold at public houses at 20 

£ 113,533, total a m o u n t £3,310,000. (p. 543) % der Populat ion in Großbri

t ann ien unfähig to gain a subsistence by lawful industry (von der adul t 

populat ion; % in England u n d Schott land, % in Irland. Nich t gerechnet a 

large port ion der independen t labourers, die unfähig sind to support them

selves in tolerable comfort by their exertions, or make any provision 25 

against illness, old age, or suspension of employment , so daß sie be i diesen 

casualties nothwendig become immerged in die dest i tute u n d pauper 

class), (p. 546) 

Improvements and Reforms in the State 

of Society proposed. 30 

J. Locke als einer der commissioners des board of trade, sagt daß % derer 

die parochial relief erhal ten fähig wären zu arbeiten. Er sagt aber nicht , wie 

sie sich ihre Arbei t verschaffen sollen. Empfiehlt a stricter enforcement der 

vagrant laws u n d advocated the plans of establishing work schools für das 

employment derer, die able, but unwilling to labour. 1720 John Bellars re- 35 

publ ished his proposals for employing the poor in a College of Industry, 

vergleicht die poor mi t rohem Diamant , dessen Wer th unbekannt , Schlug 

vor to raise a fund for the payment of wages u n d to employ the poor in cul-
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tivating the waste lands des Kingdom. J edem Pauper zu grant 4 acres of 

land rent free, or at no t more als 2 s . -5 s. per acre, according to the price 

usually paid by the farmers at that period. Mit spade husbandry näml i ch 

4 acres das Höchs te was Einer bearbei ten kann. 1721 Dr. Leslie in an essay 

5 on the divine right of t i thes, n a c h d e m er bemerkt daß die poor vor der Re

formation generally main ta ined von der clergy, schlägt vor, to charge all 

the poor again auf die Kirche u n d den Zehnten . 1732 Mr. Brock quoted die 

Dutch als exemplary managers , deren scheme to relieve their mendic i ty zu 

Frederick Oord, was founded u p o n the project of h o m e colonizat ion. De 

10 Foe schlug sie auch vor. (p. 550,51) 

In the country, labourers were formerly hired by the year during which 

they were guaranteed against all casualties ... then again the agricultural 

labourer h ing n icht allein von wages ab; die waste lands often supplied 

them with a right of common , where they kept a cow, a pig u n d oft flock of 

15 geese, which was profitable to t hem as a temporary resort, (p. 554) Schlägt 

das a l lotmentsystem vor. (p. 563 sqq.) N a c h einer recent calculat ion der 

general consumpt ion of adult persons they consume 5 bis 8 oz. of an imal 

food, 8oz . of bread, 16 oz. of potatoes or vegetables, z u s a m m e n 32ozs . per 

day und von 3 pints - 2 qrts of l iquid, (p. 567) 

20 Das 4 3 r d El izabeth theil t die indigent in 3 dist inct classes, 1) chi ldren 

whose parents were unable to ma in ta in them; 2) adults able to work, aber 

entweder ohne Mit te l oder Neigung dazu; 3) die really impoten t u n d neces

sitous. Für die erste u n d 2 t e the requisite materials for work were to be pro

vided u n d die Kinder to be placed out as apprentices; u n d für die 3 t e class 

25 der necessary relief u n d habi ta t ions für their abode. Unter James I new u n d 

severe pun i shments inflicted on rogues u n d vagabonds. N ich t gerührt an 

den Akt der Elisabeth bis Charles II. Die legislature klagt in der preamble 

des act oft the „necessity, n u m b e r u n d cont inual increase der poor, daß 

they had become exeedingly burdensome, which was at t r ibuted to defects 

30 in the law respecting set t lements, and for want of due provisions for relief 

u n d employment in such parishes where they are legally settled, which 

doth enforce m a n y to become incorrigible rogues u n d others to perish for 

want, together with the neglect der faithful execut ion der laws m a d e for ap

prehending rogues u n d vagabonds u n d for the good order of the poor". In 

35 dem 4 3 s t e n El izabeth war das principle nat ional , aber die practice parochial . 

Dieser Act dagegen ordains that persons rent ing any t enemen t u n d e r f 10 a 

year, and residing 40 days in any parish no t deemed his legal set t lement , 

may be removed to his own parish. A restraint was here laid u p o n the free 

circulation of ||39| labour . . . a legal warfare between parish u n d parish 

40 created (Dieser Act der 13 u n d 14 t e of Charles II) 3 u n d 4 of Wil l iam u n d 

Mary recognise the acts von Charles u n d James und , un te r d e m Schein to 
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extend the privileges of the poor, creates at the same t ime a new system of 

restraints u n d checks u n d increase the machinery of a system radically 

wrong u n d noch feindlicher der free circulation of labour . . . Der Akt ent

hält auch „that every person receiving parish relief shall wear a badge upon 

his arm, unde r to penalty of losing the relief and being commit ted to, and 5 

whipped at the house of correction". A n d none were to be relieved without 

the badge of degradat ion . . . every reign added new difficulties to this com

plicated machinery of removals and set t lements. Colquhoon berechnet , 

daß in diesen 100 Jahren ausgegeben von den Armenra tes 

für litigations £30,000 in 100 years £3,000,000 10 
Removals 20,000 2,000,000 
Entertainments 10,000 1,000,000 

£6,000,000 

Die original in tent ion des 4 3 r d El izabeth ganz ausser Gesicht verloren, in 

prosecuting u n d defending appeals. Die quest ion was no t how the poor 15 

should be set to work, or by what means stocks of raw materials should be 

procured for that purpose, but how the parish officers could best avail 

themselves of legal substi tutes in order to get rid of intruders . Die accumu

lations von Par lamentsacten increased die Maschinerie , which i t was found 

incompetent for parish officers to comprehend, or to form a j udgmen t how 20 

far the rights of the parish were, or were not invaded: hence , law advisers 

became absolutely necessary, and hence originated the expensive append

age of vestry clerks, regularly educated in the profession of the law. D e n 

n e u e n Poorlawact von 1834 some of the magistrates betrachteten als e inen 

Insult . Their clerks suffered a severe loss, da jede application for a relief 25 

had before brought t h e m a fee; there was one for the s u m m o n s and another 

for the hearing; einige acknowledged daß das neue Armengesetz took away 

the cream of their business, (p. 6 1 5 - 2 0 ) M a n hat berechnet , daß der Con

s u m von food wöchentl ich ist: an independent labourer 7 lbs., able bodied 

paupers in workhouses 9 lbs. 7oz . , suspected thief, prison allowance 12 lbs. 30 

11 oz. convicted dto 14 lbs. 15 oz., t ransported thief, in Austral ia 20 lbs. 

10 oz. (p. 623 note.) N a c h d e m Gesetz von 1834 wird er erst in sein parish 

gebracht, sobald er krank etc sich um Unters tü tzung an die workhouses 

wandte however degraded a pauper may be, er ist ein improvement on the 

beggar. W h e n slavery oder life-apprenticeship was abolished, the labourer 35 

became his own master u n d wurde seinen eignen resources überlassen. 

Aber, w e n n o h n e h in läng l iche Arbei t etc m e n will not starve whilst they 

can beg or steal, consequently the first character the poor assumed was that 

of thieves or mendicants , u n d i t was to assist t h e m in that capacity daß die 

first efforts der legislature was directed, ere resort was had to a compulsory 40 

rate for their relief, (p. 637 note) One remarkable dist inct ion of the present 
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state of society, since Elisabeth, ist daß ihr Armenak t besonders e in Akt 

war for the enforcement of industry, in tended to mee t the mass of vagrancy 

that grew out of the suppression der monaster ies u n d der t ransi t ion from 

slavery to free labour. . . . the great difficulty then was to overcome the 

5 propensity of idleness u n d vagabondage, no t to procure t hem remunerat ive 

occupation. During this reign there were several acts of the legislature to enforce 

the idle to labour. Als Beispiel davon der 5 t h of Elizabeth, directing house

holders using half a plough of land (d. h. solches Q u a n t u m Land as a t e am 

of oxen might plough in a year) in tillage, to require any person they might 

10 find unemployed, to become their apprentice, sei es in husbandry oder in 

any art oder mystery; u n d wenn widerwillig, ihn before a just ice zu bringen, 

who was almost compelled to commi t h i m to ward (prison) unt i l he con

sented to be bound . Unte r der Elisabeth 85 nöthig un te r 100 zur Produc

t ion of food. At present, n ich t a lack of industry, bu t of profitable employ-

15 ment . (643,44) (Con t inua t io p. 65) | 
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| 2 i | John Barton. 
Observations on the circumstances 

which influence the condition of the labouring 
classes of Society. 

London 1817. 5 

Es giebt facts, die zeigen, daß zu gewissen Epochen unsrer Geschichte , der 

Progress der Bevölkerung nicht entsprach der accumula t ion of wealth. Eine 

dieser Per ioden about the reign of Henry VIII . . . Zu keiner Zei t größre 

Klagen über Depopulat ion, (p. 7, 8) So heißts 4 Henry VII c. 19: the King 

r emembre th that great inconveniences daily doe increase by desolation, 10 

and pulling downe, and willfull waste of houses and townes within this 

realme, and laying to pasture lands which customably have been used in 

tillage, whereby idlenesse, which is the ground and beginning of all mis -

chiefes, daily do th increase. For where in some townes, two hundred per

sons were occupied, and lived by their lawfull labours, now there are 15 

occupied 2 or 3 heardsmen, and the residue fall into idlenesse; the husband-

rie, which is one of the greatest commodit ies of this realme, is greatly de

cayed; churches destroyed; the bodies there bur ied not prayed for; the de

fence of this land against our enemies outward, feebled and impaired etc. 

(p. 8, 9) Dagegen heißt es 31 Eliz. c. 2. An Act against the erecting and 20 

main ta in ing of Cottages im preamble: "For avoiding the great inconven

iences which are found to grow by the erecting and building of great n u m 

bers and mul t i tude of cottages, which are daily more increased in m a n y 

parts of this realm." (p. 10, 11) Die Populat ion dieses Lands ist femer n ich t 

entsprechend gewachsen seit Karl I bis to the latter part of the reign of 25 

George II . Aus einer Tafel die Zahl der bills for the inclosing of land 

passed in each session seit der Revolution, gegeben in d e m Lord 's Report 
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on the Poor Laws (1816?) sieht man , daß in den 66 Jahren von 1 6 8 8 - 1 7 5 4 

123 bills, in den 69 Jahren von 1754-1813 dagegen 3315. Der Progress of 

cultivation ungefähr 25 X rascher während der lezteren Periode als in der 

frühren. Aber während der ersten 66 Jahre more and more corn was grown 

5 continually for exportation; während während des greater part der lezten 

69 Jahre alles consumirt , was früher exportirt, aber zugleich importir t an 

increasing u n d zulezt a very large quanti ty für unsren eignen Consum. Das 

Wachs thum der Bevölkerung in der 1 ' Periode verglichen mi t der lez ten also 

noch langsamer als der progress of cultivation might appear to indicate . 

10 (p. 11,12) Die deaths in England u n d Wales in den Jahren 1700 ,1710 ,1720 , 

1730 u n d 1740, wie sie given in the returns von den parish registers, un te r 

dem Populat ionakt , exceed the births by 2018; während in den Jahren 1750, 

1760, 1770, 1780, 1790 u n d 1800 die bir ths exceed die deaths urn 2 4 7 2 1 1 . 

Mal thus mach t gegen diese Rechnung allerlei schlechte Bedenken. Aber 

15 i hm zugegeben, daß die omissions in d e m register of births zahlreicher 

sind als die in d e m of deaths , daß die erstren zu % u n d die leztren nu r zu 

y u des G a n z e n sich belaufen, so findet m a n , daß der annua l increase A n 

fang des lezten Jh. sich belief auf 6,400 persons, which, according to Eu-

ler's table, would double the populat ion in 600 years nearly. At the present 

20 rate of increase it doubles in 55 years, (p. 12, 13.) 1688 die Popula t ion von 

England u n d Wales nach Gregory King, der sie nach der Zah l der Häuser 

schäzte, 5l/2 mil l ions. 1780 nach Mal thus die Populat ion 7,700,000. Also 

gewachsen in 92 Jahren 2,200,000; in den folgenden 30 Jahren wuchs sie 

meh r als 2,700,000. Aber von d e m ersten W a c h s t h u m wahrscheinlich, daß 

25 der größre Thei l stattfand von 1750-1780 . (p. 13) Berechne t n a c h g u t e n 

A n g a b e n daß 1750 die Anzah l der Einwohner 5,946,000, making an in

crease seit der Revolut ion von 446,000 oder 7200 per annum, (p. 14) N a c h 

der lowest est imate dann der progress of populat ion 10 x rascher of late 

years als a century ago. Aber unmögl ich zu glauben, daß die Accumula t ion 

30 des capital 10 x grösser, (p. 14) Die d e m a n d for labour depends on the in

crease of circulating, and not of fixed capital . Were i t t rue that the propor

t ion between these 2 sorts of capital is the same at all t imes, and in all 

countr ies , t hen indeed it follows that the n u m b e r of labourers employed is 

in proport ion to the wealth of the state. Aber as arts are cui[tivate]d, and civ-

35 i l ization is extended, fixed capital bears a larger and larger proport ion to 

c i r cu la t ing capitals.] [So] ||22| in der Product ion von bri t t isch Musl in 100, 

vielleicht 1000 x m e h r fix capital angewandt als für ein similar Stück of In

dian musl in . Das circulirende Capital aber verhältnißmässig 100 x weniger, 

(p. 16, 17) Das Verhäl tn iß welches die wages of labour at any given t ime 

40 bear to the whole produce of labour, bes t immt die appropriat ion of capital 

in one (fixed) or the other (circulating) way. (p. 17) Fäll t der Arbeits lohn, 
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Periods Weekly Pay Wheat per Qr. Wages in pints 
of Wheat. 

1742-1752 6sh. Od. 30 sh. Od. 102 
1761-1770 7sh. 6d. 42 sh. 6d. 90 
1780-1790 8sh. Od. 51 sh. 2d. 80 
1795-1799 9sh. Od. 70 sh. 8d. 65 
1800-1808 11 sh. Od. 86 sh. 8d. 60 

während der Preiß der Waaren stationair bleibt, oder steigt der Waaren-

preiß, während der Arbei ts lohn derselbe bleibt, so the profit des employer 

wächst und er ist induced to hire more hands . Steigen dagegen wages im 

Verhäl tniß zu Waaren , so häl t der Manufacturer so wenig hands als mög

lich u n d sucht alles durch Maschiner ie zu machen , (p. 17 ,18) we have good 5 

evidence that popula t ion advanced m u c h more slowly unde r a gradual rise 

of wages während des earlier part des lezten century, als während des latter 

part desselben century while the real price of labour fell rapidly, (p. 25) Das 

folgende s ta tement zeigt (die wages stiegen von der Mitte des 17' bis Mit te 

des 18' Jh . denn der Kornpreiß fiel während dieser Zeit n icht weniger als 10 

35%) what proport ion the wages of husbandry labour have borne to the 

price of corn, während der lezten 70 Jahre . 

15 

(p. [25,] 26) 

A rise of wages, of itself, then, never increase the labouring populat ion, a 20 

fall of wages kann sie sehr schnell wachsen machen . Ζ. B. der Engländer 

sinke in seinen Forderungen z u m Irländer. So wird der Fabr ikant m e h r an

wenden in proport ion to the d iminished expence of ma in tenance . (I.e.) It is 

the difficulty of finding employment , m u c h more than the insufficiency of 

the rate of wages, which discourages marriage, (p. 27) It is admi t ted daß 25 

jedes W a c h s t h u m des Re ich thums die Tendenz ha t a fresh d e m a n d für la

bour zu schaffen, aber da labour von allen Waaren die größte Zeit länge zu 

ihrer Product ion erheischt, so, of all commodi t ies , it is the most raised in 

price by a given increase of demand ; u n d da jeder rise of wages ein tenfold 

reduct ion of profits produces, so klar, daß die Vermehrung des Capitals nu r 30 

langsam wirken kann in adding to the effectual demand for labour, unless 

preceded by such an increase of populat ion as shall have the effect of keep

ing down the rate of wages, (p. 28) Verglichen gegen 1735 -1755 , when a 

day's labour would purchase a peck of wheat, sind die wages von 

1750-1803 urn 40% gefallen, (p. 29) Der remarkable increase der Popula- 35 

tion, der in den 50 oder 60 lezten years fast in ganz Europa stattfand ha t 

vielleicht seinen Hauptgrund in der increased productiveness der amer ican 

mines . Ein vermehrter Ueberfluß der precious metals hebt den Preiß der 

Waaren in größrem Verhältniß als den Preiß der Arbeit; it depresses the condi

tion des labourer, und zugleich increases the gains of his employer, der so mehr 40 

circulating capital zum Miethen von hands anwendet und dieß befördert das 
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Wachsthum der Bevölkerung . . . Mal thus bemerkt , daß die discovery der 

mines von America , während sie den price of corn 3 - 4 m a l , den der Arbeit 

nu r 2x hob . ... Der Preiß der Waaren für h o m e consumpt ion (z .B. Korn) 

steigt n icht unmi t te lbar in Folge eines influx von money; aber da der rate 

5 of profit in der Agricultur so gegen den in der Industr ie fällt, capital von 

der erstren der letzren zugewandt; thus all capital comes to yield higher 

profits than formerly, u n d a rise of profits stets gleich a fall of wages . . . Die 

importa t ion von Gold u n d Silber ist der only b ranch of t rade which raises 

profits . . . the precious metals fallen nie wie andre Waaren im Verhäl tn iß 

10 zu ihrer increased quanti ty, wenigstens erst so langsam as may be suffi

cient to te rmina te all existing contracts. . . . the dehnand for] l[a]bour hängt 

absolut ab von d e m jo in t a m o u n t of revenue u n d circulating capital. Aber 

die [demand for commodit ies] nicht so limirt, at least not in the case of an 

influx of the precious metals , [because the demand for forjeign countr ies is 

15 superadded to the d e m a n d for h o m e consumpt ion, (p. 2 9 - 3 5 ) | 

|23| Unte r Henry VII der decline des feudal cus tom of subdividing the 

land in numerous small port ions: these small port ions wurden consolidated 

into farms of a larger size. (p. 36) Fixed capital, when once formed, ceases 

to affect the d e m a n d for labour, bu t during its formation it gives employ-

20 m e n t to jus t as m a n y hands as an equal a m o u n t would employ, ei ther of 

circulating capital, or of revenue, (p. 56) 
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The Westminster Review. January 1826. 

Effect of the Employment of Machinery etc 

upon the Happiness of the Working Classes. 

In the early stages of society, when the ins t ruments employed in the culti

vat ion of the earth were few and rude, when the draining and manur ing of 5 

the land, and the rotat ion of crops were as yet un thought of, the a t tent ion 

of the h u s b a n d m a n was directed exclusively to the better description of 

soil. (p. 103) Wo ein Ind iv iduum seine eignen savings productiv anwendet , 

die Remunera t ion für his t ime and skill eine agency for superintendance; 

(femer schließt der Profit das Risico ein, to which his capital may have 10 

been exposed in his part icular business) u n d die remunera t ion for the pro

ductive employment of his savings, interest. Das Ganze dieser Remune ra 

t ion gross Profit. Wo ein Ind iv iduum die savings eines andren anwendet , er

häl t es die agency only. Wo ein Ind iv iduum seine savings e inem andren 

leiht, nu r den interest oder die neat profits, (p. 107,8) D iese A b h a n d l u n g 15 

h a n d e l t n u n n u r von d e m n e a t profit . (1. c.) The destruct ion of capital, ver

ursacht by such t r emendous visitations wie famine, Kriegsexpenditure etc 

ist rasch repaired, ausser wo das Volk selbst retrograd in knowledge. The 

employment of a d iminished capital with the same skill which existed pre

vious to its d iminut ion , mus t necessarily be a t tended with an increased 20 

rate of profit; and increased profit is the charm which draws savings from 

their hoard, and adds to the fund whence accumula t ions are to be made , 

(p. 108,9) every improvement in the arts of product ion is a m e a n s of deriv

ing profit from an inferior description of soil. (p. 112) An improvement in 

machinery , connected with the product ion of one commodi ty in a country, 25 

is in principle precisely similar to one connected with all the commodi t ies . 
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The commodi ty with which the improvement is exclusively connected, falls 

in exchangeable value. If the d e m a n d of the na t ion for that commodi ty 

should, contrary to the usua l course of events, happen no t to increase in 

proport ion to the reduced cost of product ion, a port ion of capital would be 

5 transferred to some other business . . . . The addi t ional capital devoted to the 

construct ion of a new mach ine is not drawn from the fund to which the la

bourers have to look for support, but from that fund den die Ersparungen 

immer liefern in Auss icht auf wachsenden Profit . . . W h e n that addi t ional 

capital is introduced, motives in abundance are presented for a still further 

10 accumulat ion, since profits will have risen in as m u c h as the same n u m b e r 

of labourers, aided by more powerful ins t ruments , will be able to produce a 

larger quanti ty of commodi t ies , (p. 115,16) Every improvement in den arts 

of product ion, die n icht does disturb die proportions zwischen den port ions 

des capital, gewidmet u n d n ich t gewidmet d e m payment of wages, is at-

15 tended mi t an increase of employment to the labouring classes: j ede fresh 

application of machinery u n d horse labour is a t tended mi t an increase of 

produce u n d folglich von Capital; to whatever extent i t may d iminish the 

ratio which that part of the na t iona l capital forming the fund for the pay

m e n t of wages bears to that which is otherwise employed, seine Tendenz 

20 ist, not to d iminish but to increase the absolute a m o u n t of that fund, u n d 

hence to increase the quant i ty of employment , (p. 123) the employment of 

capital abroad is highly advantageous to the labouring classes; . . . i t is op

erative in increasing das na t iona l capital. If from a country, wo der Preiß 

des wheat per bushel 8 sh. ist u n d no addi t ional quanti ty zu d iesem Preiß 

25 producir t werden kann , capital ζ. Β. n a c h N o r d a m e r i k a oder Neusüdwales 

exportirt wird, wo Weizen wohlfeiler zu produciren, so kann solcher t rans

fer des capital der es aussendenden Gegend nütz l ich sein, könnte dadurch 

mehr Weizen z u m alten oder ||24| zu noch geringerem Preiß geliefert 

werden, would not the product ion of the commodi t ies demanded in pay-

30 m e n t for this wheat, furnish employment for addi t ional capital and addi

t ional labourers? . . . A cheaper m o d e of producing corn would be dis

covered, through the m e d i u m of cloth, hardware etc. Thus the act of 

exporting capital would be the means of increasing the capital of the coun

try from which it was exported, (p. 129) Our general conclusion is, tha t cap-

35 italists ought not to suffer themselves to be diverted from any profitable em

ployment of their capitals by a fear of injuring the working classes. 

Wherever their capitals can be most profitably employed for themselves, 

whether in machinery or horselabour, or in foreign countries, there it is 

most for the interest of the labouring classes that they should be invested. 

40 (p. 130) 
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David Buchanan: Observations on the subjects 
treated of in Dr Smiths Inquiry into the 

Nature and Causes of the wealth of Nations. 
Edinburgh 1814. 

On the Principles of Metallic Currency. 5 

In an early stage of society, when nat ions are poor, and their payments tri

fling, copper has frequently been known to answer all the purposes of cur

rency u n d it is coined into pieces of very low denomina t ions , in order to fa

cilitate the inconsiderable exchanges which then take place. So in den 

early ages der roman Republik, Schott land etc. (p. 3) The general wealth of 10 

a country is very accurately measured by the na ture of its payments and the 

state of its coin; and the decided prevalence of a coarse me ta l in its cur

rency, jo ined to the use of coins of very low denomina t ions , marks a rude 

state of society, (p. 4) Später das business der currency theilt sich in 2 dis

t inct depar tments ; the duty of effecting the ma in payments für die more 15 

precious metals ; die inferior metals dagegen retained für more trivial ex

changes u n d so rein subservient to the ma in currency. Zwischen der ersten 

in t roduct ion eines edlern Metalls in die currency eines Lands u n d se inem 

exclusiven Gebrauch in den m a i n payments , weiter Interval; u n d die pay

men t s des retail trade müssen, in der Zwischenzeit , so considerable gewor- 20 

den sein, in Folge des increase of wealth, daß sie z u m Thei l mindes tens 

could be conveniently managed by the new und more valuable coin; since 

no coin can be used for the m a i n payments which is not suited, zu gleicher 

Zeit, to the transactions des retail trade, da jeder trade schließlich vom 

Consumer die re turn of its capital e r h ä l t . . . Silber ha t sich auf dem Conti- 25 

524 



Aus D.Buchanan: Observations on the subjects treated of in Dr. Smith's inquiry ... 

nen t überall in den m a i n payments gehal ten . . . In Bri tannien die Quant i 

tät von Silber in Circulat ion überschrei tet nicht , was nöthig für die smaller 

payments , da es oft schwer change für eine guinea sich zu verschaffen; u n d 

silver coin has at t imes been sold for a p remium. Silver selten in größren 

5 S u m m e n als 20 sh. gesehn; u n d faktisch few payments von d e m Belauf in 

Silber gemacht . Vor d e m reign von Wil l iam III silver was brought in large 

bags to the treasury in payment der na t iona l revenue. Zu this period fand 

der grosse Wechsel Statt . . . D ie exclusive in t roduct ion von Gold in die 

m a i n payments of England, war a clear proof, daß die returns des retail 

10 trade zu dieser Zei t hauptsächl ich in Gold gemacht; dieß möglich, ohne 

daß ein single payment stets exceeded oder selbst equalled any of the gold 

coins; because, in the general abundance of gold u n d scarcity of silver, gold 

coins natür l ich offered für small sums u n d a balance of silver d e m a n d e d in 

return; wodurch gold, by thus assisting im retail t rade u n d economising 

15 den use of silver selbst für die smaller payments , would prevent its accumu

lation by the retail t rader . . . Die Subst i tut ion von Gold für Silber verur

sacht unmi t te lbar e inen Excess des Silbers u n d folglich e inen Fall in sei

n e m Wer th . . . Zur Zei t wo der great change in der currency von 

Großbr i tann ien stattfand, die silver coin so clipped, daß Eine G u i n e a 

20 = 30 sh. Silber coinage neu gemacht , issued, zu dem a m o u n t in tale of 

£ 6,882,908. 19 sh. 7 d. | |25| Da aber Silber n u n ausgeschlossen von den 

Hauptzahlungen , die quant i ty issued zu groß für die Anwendung in small

er payments u n d das silver coin fiel 4½% unter seinen intrinsic value. . . . 

converted in bull ion u n d exported. Diese coinage hat te die Regierung ge-

25 kostet £2,700,000; in 17 Jahren fast ganz verschwunden . . . Allerdings war 

das Silber, zu 22 sh. für Gu inea , underra ted im Parlamentsakt ; aber da die 

min t es t imat ion nicht followed auf d e m Markt , viel mehr nur 21 sh. 6 d. ge

geben für a guinea, it could no t have occasioned the evil compla ined of. . . . 

Aber der Marktpreiß selbst under ra ted das coin un te r se inem Bull ion 

30 Werth, so auch für french louisdors u n d Portugal moidores , sie exchanged 

for more than their worth in silvercoin. . . . Gleichzeit ig wie m a n aus 

Newtons e igenem Report »on the State of the Coin« sieht, stieg das Silber 

in Schweden höher z u m Gold als in irgend e inem Theil von Europa. Der

selbe change wie in England. Sweden, früher content mi t a copper cur-

35 rency, began now to abound in silver. . . . t he high price of silver coin in 

Sweden, and its low price in England, were necessary to perfect the desired 

improvement . Auf Sir Issac Newton 's advice a royal proclamat ion reducir te 

die Gu inea auf 21 sh. . . . der fall in its value had by this t ime cleared the 

currency of what was superfluous und nu r m e h r in Circulation was nöthig 

40 für die smaller payments . . . . Klar, daß das coin used for the larger pay

ments can only pass current at its intrinsic worth ... Aber innrer Wer th | 
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I nicht nöthig für a subsidiary currency . . . In Rome , so lange copper das pre

vailing coin, current only für seinen innren Wer th . . . 5 Jahre von d e m An

fang des ersten punischen Kriegs Silber eingeführt, verdrängte n a c h u n d 

nach Kupfer in den Haup tzah lungen . . . 62 Jahre nach d e m Silber Gold, 

bu t i t never seems to have excluded silver from the m a i n payments . . . In 5 

Ind ien Kupfer keine subsidiary currency; passirt deßhalb nu r für se inen in

trinsic worth. Die rupee, a silver coin von 2 sh. 3 d., ist das money of ac

count ; in relat ion wozu das mohour , a gold coin, u n d das pice a copper 

coin, are allowed to find their value in the market , stets die n u m b e r of pice 

currently exchanged für a rupee varies mi t d e m Gewicht u n d Wer th des 10 

coin, während hier 24 halfpence nu r = 1 sh. ohne Rücksicht auf ihr Ge 

wicht. In Ind ien m u ß der Retai ldealer noch immer considerable quant i t ies 

of copper fur seine goods n e h m e n u n d he cannot afford to take it, daher, 

bu t für se inen innern Wer th ... In den currencies von Europa Kupfer pass

es für j eden Werth , der auf es fixirt ist, ohne Examina t ion seines Gewichts 15 

oder fineness, (p. 4 - 1 8 ) Unte r Henry VIII. Silber sehr überschäzt gegen 

Gold, circulirte als für se inen innren Werth; jezt aber subsidiary currency 

circulates at an arbitrary value, (p. 19) Gold u n d Silber sind abwechselnd 

gebannt worden von der currency of England by a erroneous es t imat ion 

ihres Werths . Sie h a b e n gelegentlich auch passed current at a value differ- 20 

ent von der der mintregulat ion. Nach der Entdeckung der amer ican mines 

fiel Silber in se inem Wer th verglichen mi t Gold; die gold coins folglich 

entweder mel ted down oder exported; James I daher gezwungen ihren 

Wer th um fast 1 1 % gegen das silver coin zu erhöhn. Jezt aber wieder das 

gold coin zu hoch geschäzt. Silber coin, n a c h dieser Alterat ion, fast ganz 25 

gebannt aus der Circulation. Indeß fuhr der Wer th des Silbers fort im Ver

häl tn iß z u m Gold zu fallen; so daß eine n e u e Schätzung des Golds bald 

wieder nöthig; u n d die currency beständiger disorder ausgesezt von d e m 

constantly declining value des Silbers, bis es schließlich seine lowest de

pression erreichte, (p. 22, 23) Gäbe m a n ein neues Silbergeld aus zu % 30 

mehr als sein intrinsic worth, so könnte es k a u m afficirt werden durch any 

change in dem Marktpreiß des Silbers, da das Meta l l m e h r als 30% steigen 

müß te , before es profitable sein könnte es in Bullion zu verwandeln, (p.26) 

Kupfer sollte nicht legale M ü n z e sein über 6 pence, die niedrigste Silber

m ü n z e u n d Silber n ich t legal tender über a guinea, (p. 29) In England ein 35 

Excess von Kupfergeld ausgegeben 1798, by private traders; u n d obgleich 

copper nur legal payment für 6 d., fand se inen Weg (das surplus) zu den 

Retail traders; die suchten es wieder in Circulat ion zu setzen; kehrte aber 

schließlich zu ihnen zurück. Als diese currency gestoppt war, copper accu

mul i r t bei den retail dealers in sums von 20, 30 und selbst 50 /., die sie 40 

schließlich zu ihrem intrinsic worth verkaufen mußten , (p. 31) | 
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|26| On the price of such commodities as yield a rent. 

Der high price (bei den Producenten die Ren te zahlen) ist offenbar n icht 

nöthig to insure product ion, for al though land yielded no rent, i t would still 

be cultivated. . . .d ieß daher zu erklären von der comparat ive scarcity worin 

5 articles die yield a rent are generally produced. . . . durch den rise of price 

die consumpt ion is confined in den limits der Zufuhr . . . Preiß der grosse 

Regulator der Consumt ion . . . der price of such commodi t ies as yield a rent 

being fixed with a view to regulate consumpt ion , is in this m a n n e r wholly 

independen t of their original c o s t . . . the very existence of rent, or of a sur-

10 plus independent of the expences of product ion, is of itself a sufficient 

proof that those expences nei ther l imit nor determine the price . . . die ex

pences of product ion müssen daher be defrayed out of the rent; u n d wenn 

sie rise or fall ist die Folge n icht ein higher or a lower price, sondern a 

higher oder a lower rent. (p. 3 3 - 3 8 ) Manufactur ing industry increases its 

15 produce im Verhäl tniß zur demand u n d der price falls; aber das produce of 

land cannot be so increased u n d a high price ist nöthig to prevent den Con-

sum to exceed die supply, (p. 40) 

On the wages of labour. 

Malthus , von der fallacy ausgehend, daß jeder increase of wages will be 

20 spent in purchasing food, n i m m t an, daß obgleich a d e m a n d for labour, 

verursacht, durch an increase des trading capital, would raise its money 

price, der price of provisions would rise along with it u n d daß der labourer 

so n icht m e h r für das m e h r Geld. Es mach t so ein Progress der wages on in

fini tum möglich, (upon this principle) Sobald der Arbeiter merkt , daß die 

25 Lohnerhöhung nu r nominel l , verlangt er n u n weitre etc. (p. 52,3) Was z .B . 

in Polen fehlt ist n icht food, for the ma in tenance of labour, sondern capital 

to supply materials u n d skill to set industry to work . . . grade in d e m agri

cultural country finden wir populat ion mi t plenty of food kept back by the 

want of employment , (p. 58,9) Der price of labour ha t keine nothwendige 

30 connexion mi t d e m price of food, weil er ganz abhängt von der supply of 

labourers compared mi t der demand, (p. 59) ( N i m m t dabe i an daß der h igh 

price of provision ein certain indicat ion of a deficient supply ist u n d daher 

grade der Preiß hoch ist, dami t jeder, also auch der Arbeiter seinen Anthe i l 

am Consum beschränkt , p. 59, 60) 
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On Stock. 

Das saving of revenue increases the supply of capital, während das spend

ing of i t increases the demand , (p. 76) Accumula t ion u n d expendi ture , 

wenn keeping pace mi t e inander , may increase to any extent; because 

every increase of revenue may be partly saved and partly spent, and may 5 

thus add equally to the d e m a n d for capital as well as to the supply. So is no 

l imiting den increase of capital, (p. 76, 77) the same capital will provide for 

a larger expendi ture where profit is high than where it is low. A capital of 

£10 ,000 , yielding a profit of 10%, will provide for an expendi ture of 

£ 11,000; and if this capital be increased ohne any increase of expendi ture , 10 

ist die Consequenz a d iminu t ion of profit, to the precise a m o u n t des addi

t ional capital; because otherwise this capital cannot find employment . A 

larger capital than £ 10,000 mi t a profit of 10% can never be employed in 

providing for an expendi ture of £ 11,000. An increase of capital ohne any 

increase of expendi ture zu vergleichen der Vermehrung der currency ohne 15 

increase of trade, (p. 78,9) 

On Paper Currency. 

Merchants , die in derselben Stadt residiren brauchen ke inen banker; aber 

wenn in distant places, können sie keine Zahlungen m a c h e n ohne cash zu 

remit t i ren u n d jede separate t ransact ion erheischt a separate remi t tance . 20 

To avoid those payments in detail , das business über t ragen to a par t icular 

class of dealers, who bring the whole dieser t ransact ions to a c o m m o n bal

ance, for which one general remi t tance is sufficient, u n d so die extensive 

dealings von trading towns gesettled mi t verhältnißmässig small remi t tance 

of cash. (p. 92) Aber wenn die transactions of trading towns lead to no in- 25 

tercourse between their respective money dealers, ihre m u t u a l payments 

gemacht durch das m e d i u m of some third place, by drawing on which, 

their occasional balances being transferred to a more general fund of debt 

and credit, will u l t ima ||27| tely be brought to a c o m m o n balance . Ζ. B. 

w e n n Edinburgh Bristol Geld schuldet, die ba lance discharged d u r c h a 30 

draft on London, which would thus come in place of Bristol as t h e creditor 

of Edinburgh, the debt being transferred to t h e general cash account dieser 

2 places. Aber Edinburgh m a y be the creditor of other towns, as well as the 

debtor; and L o n d o n being credited mi t d e m m o n e y to be received, as i t was 

formerly charged m i t d e m m o n e y to be paid, die 2 s u m s may be nearly 35 

equal; in diesem Fall die general ba lance bearing no proport ion to the 
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mass of account , the most extensive money dealings between distant places 

may be settled mi t a very small remit tance of specie. The scattered balan

ces arising on the t ransact ions of the country will thus be collected into 

new account by the bankers der reichen u n d populous towns, in which i t is 

5 found convenient to settle the money dealings of the neighbourhood; u n d 

die metropolis , das centre of intercourse u n d trade, wird auch z u m centre 

dieses great system, where the respective debts and credits of the inferior 

towns, which cannot be settled otherwise, will be brought to a final bal

ance, (p. [93,] 94) 1780 war stated, in evidence, vor e inem Commit tee des 

10 House of Commons , von verschiednen collectors der public revenue, daß 

vor ungefähr 40 Jahren vor dieser period das p r e m i u m on London bills 

wechselte von 2 s. 6 d. zu 20 s. % in proportion to the dis tance from Lon

don. 1764 a p r em iu m of 7 s. 6 d. gezahlt on money remit ted von Wales . 

1774 die publ ic revenue remit ted von Dorsetshire nach London, by bills 

15 payable at 40 days u n d procured für a p r e m i u m of 2 s. 6 d. per cent. N o r 

was there any channel wodurch diese remit tances could be regularly m a d e ; 

so daß die collectors gezwungen zu procure drafts on London, on the best 

terms they could, von solchen manufacturers u n d merchants , die die deal

ings mi t der metropolis . Im progress of money dealing u n d commerce das 

20 p r em iu m on London bills graduell verminder t u n d ganz abolished 1778, 

the te rm of payment being shortened zu gleicher Zeit . (p. 95,6) 

On Productive and Unproductive Labour. 

If the soldier, for example, be te rmed a productive labourer because his la

bour is subservient to product ion, the productive labourer might, by the 

25 same rule, lay claim to mili tary honours ; as it is certain that without his as

sistance no army could ever take the field to fight battles or to gain victo

ries, (p. 132) Ferner zu unterscheiden zwischen der Arbeit, die den Werth 

des Eigen thums schafft u n d vermehrt u n d der Protection, die nu r die pos

session sichert. (1. c.) Ebenso recht ha t Smi th mi t menia l servants. W e r sie 

30 hält, vermindert seinen Re ich thum. Nich t so bei dem labourer, (p. 133) Das 

nea t surplus, weßwegen die Economists die Nützl ichkei t der Agricultur 

und ihre Productivität auf den ersten Rang stellen, entspringt nu r von d e m 

high price ihres Products . D e m Landlord nütz l ich , sicher n icht dem Consu

mer. Ve rmehr t n ich t die Product iv i tä t , d ieser h igh pr ice . Die landlord 's 

35 rent keine addi t ion z u m nat iona l wealth, sondern Übertragung des Reich

thums von den consumers auf den Landlord. (p. 134,5) In jeder improving 

society der Preiß der manufacturers graduell reducirt durch den Gebrauch 

der Maschinen . W e n n Manufactures , obgleich wohlfeiler producirt , den-
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noch zu ihrem alten Preiß verkauft würden, bl ieben a large surplus n a c h 

der Zahlung von wages u n d profit, u n d dann wären die Manufaktur indu

strien nach den Oekonomists produktiv, (p. 136) 

On the Progress of National Opulence. 

In Schott land, jezt wo die lezten Spuren der Feudal i tä t verschwinden »the 5 

populat ion is reduced, not to what the land will main ta in , bu t to what i t 

will employ«. (p. 144) E in Volk von simple manners kann leichter verschaf

fen die nöthige Zufuhr von food u n d manufactures als wo luxury prevails 

u n d es bleibt ein larger surplus of industry für andre Zwecke. In solchem 

state of society kann eine Na t ion freiem Gebrauch von ihrer Bevölkerung 10 

für den Krieg machen . Auf dieß Mode l gegründet die ancient mili tary 

communi t i e s von Greece u n d Rome . (p. 145) W e n n eine na t ion wants capi

tal u n d Industr ie für Manufakturen, oder für die supply eines Equivalent 

für ihr ganzes Rohprodukt , m u ß das surplus ins Aus land gesandt werden 

für die Manufakturen reicher Länder; sobald die Populat ion u n d Industr ie 15 

des exporting Landes unterdessen sich verbessern im Verhäl tniß zu se inen 

abundan t m e a n s of subsistence u n d employment , wird das früher nach aus

sen gesandte surplus Product bald erheischt für die Beschäftigung und sup

port der domest ic industry. Wächs t das Land weiter an Popula t ion u n d In

dustrie, so genügt sein Product bald n icht meh r den wants seiner 20 

Einwohner u n d Rohprodukt dann von Aussen verschafft durch Export von 

manufactures . Agricultur, in der Zwischenzeit begünstigt, durch die grosse 

Nachfrage nach Subsistenz, Folge der improving industry u n d increasing 

populat ion, ||28| schreitet rasch voran u n d wieder wird ihr increasing pro

duce genügend für den support u n d Anwendung der ganzen Bevölkerung. 25 

So in vorschrei tenden Ländern, werden agriculture u n d manufac ture ab

wechselnd die lead n e h m e n , die supply of raw produce u n d subsistence, 

somet imes exceeding u n d at other t imes falling short of the d e m a n d s of 

populat ion and industry. England führte früher Wolle für französische 

Weine u n d feine cloths von Flandern aus. N o c h unter James I hing Eng- 30 

land für sein bread von F remden ab; regular importa t ion from the Baltic, 

wie von France . Von da an, mi t der Verbeßrung seiner Cul tur genügte sein 

heimisches Product . 1707 u n d 8 blieb surplus für Export - 1780 hör te das 

surplus auf; war nöthig für die domest ic industry u n d seit der Zeit , bei d e m 

raschen Wachsen der manufactures , Import von raw produce u n d subsist- 35 

enee. (p. 137-140) Der Progress von Amerika stets assistirt von europä

ischem Capital u n d Industr ie . So a supply von manufactures provided, das 

Capital des Landes frei gelassen für die Cultur des Landes , rascher Fort-
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schritt der Agricultur u n d Populat ion. But in a less improved state of the 

world, the d e m a n d of Amer ica for manufactures could not have been sup

plied from abroad; her capital must , in that case, have been divided zwi

schen der Agricul tur u n d Manufac tur of her own raw produce, u n d pop-

5 ula t ion slowly advanced, wie in andren Ländern , (p. 143) 

On the Cornlaws. 

Von Charles II bis 1765 Impor t verboten, Export von Wil l iam III an encou-

ragirt. Von 1765-1773 Export verboten u n d Impor t erlaubt. Von 

1773 -1791 Impor t frei während 8 Jahren, corn being in these years stets 

10 über dem Preiß, wozu die duties on importa t ion were exigible. Gleichzeit ig 

während dieser 13 Jahre keine Begünstigung des Exports, da der Preiß wäh

rend dieser Jahre zu hoch to warrant die Zahlung der bounty, die das Ge

setz erlaubte. N a c h 1791 Export u n d Impor t im Al lgemeinen frei, da Korn 

meist über dem Preiß, wozu die high duty exigible oder die bounty pay-

15 able. (p. 149,50) 

On National Defence. 

Allerlei K o h l ü b e r d e n Kr ieg . 

Of the East India Company. 

1784 besizt die Compagnie e in Nominalcapi ta l von £ 3,200,000, wovon nu r 

20 ein Theil , £ 2,800,000 unterschr ieben war, die directors retaining the power 

of calling for the remainder . 1786, addit ionelles Capital von £ 800,000 sub-

scribirt, zu £ 155P/C, which produced £ 1,240,000.1789 1 Mil l ion mehr ad

ded z u m Kapitalstock, zu £ 174 P/C und 1793 das Capital vermehrt durch 

eine andre Mil l ion zu £ 2 0 0 P/C; so daß das nomina l Capital der Company 

25 wofür Dividende zahlbar, £6,000,000, wofür cash has been paid in die 

Company 's funds zu £ 7,780,000. (p. 208,9) 1765 the East Ind ia company 

acquired by a grant from Shah Al lum, the Mogul Emperor, the territorial 

revenues of Bangal, Bahar u n d Orissa. (p.234[, 235]) 1770 famine in Ben

gal tödtete % der Einwohner, [p. 237] Die Company u n d ihre farmers n u n 

30 „when a very considerable port ion, supposed even % of the whole inhabi t 

ants, had perished, the remaining % were obliged to pay for the lands now 

left without cultivators", (p. 240) 
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Of taxation. 

On public debts. 

By borrowing ζ. Β. the a n n u a l s u m of 20 mil l ions, and imposing taxes for 

the interest only, at the rate of 5 %, the comparatively small s u m of 1 mil

l ion is all tha t will be immediate ly required. Diese small s u m aber wird a 5 

p e r m a n e n t b u r d e n on the c o m m u n i t y ... In 20 years t h e s u m paid for inter

est will equal the expenditure, and in this m a n n e r the system will proceed 

slowly but surely to u n d e r m i n e the resources of the state, (p. 297,8) An act 

of bankruptcy, though it involves thousands in distress and m i n , strengthens 

a state, (p. 299) M a n hat n a c h d e m F r i e d e n der foreign expenditure das 10 

Steigen des bul l ion über die No ten zugeschrieben. But a rise in the price of 

bull ion confined to this country would not have affected the exchange of 

paper for bul l ion on the cont inent , where, according to this hypothesis , no 

rise of price had taken place. Though paper would not exchange at par for 

specie in Britain, where the price of specie had risen, it ought still to have 15 

exchanged at par for specie on the cont inent , where the price of specie had 

not risen. We f ind, however, tha t on the cont inent , the one poundnotes der 

Bank of England exchanged fur 13 sh. 6 d.; which plainly proves tha t there 

was really no rise in the price of bull ion u n d daß der scheinbare rise i m m e r 

verursacht durch den d iminished value of the note . (p. 314,15) 20 
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T.R.Malthus. 
The Measure of Value Stated and Illustrated. 

London 1823. 

any given quant i ty of labour mus t be of the same value as the wages which 

5 c o m m a n d it, or for which it actually exchanges, (p. 5) It is observed by 

A. Smith that corn is an annua l crop, butchers ' mea t a crop which requires 

4 or 5 years to grow; and consequently, if we compare 2 quant i t ies of corn 

and beef which are of equal exchangeable value, it is certain that a differ

ence of 3 or 4 addi t ional years profit at 15 % u p o n the capital employed in 

10 the product ion of the beef would, exclusively of any other considerat ions, 

make up in value for a m u c h smaller quanti ty of labour, and thus we might 

have 2 commodi t ies of the same exchangeable value, while the accumu

lated and immed ia t e labour of the one was 40 or 50% less than that of the 

other. This is an event of daily occurrence in reference to a vast mass of the 

15 most impor tant commodi t ies in the country; and if profits were to fall from 

15% to 8%, the value of beef compared with corn would fall above 20%. (p. 10[, 

11]) Die exchangeable value von Waaren hängt n icht ausschließlich von 

der upon t h e m verwandten Quant i tä t von Arbeit ab, ausser in den very 

peculiar cases when bo th the returns der advances u n d die proport ions von 

20 fixed u n d circulating capitals are exactly the same. (p. 13) In demselben 

Land, zur selben Zeit, der Tauschwerth der Waaren , die sich in labour u n d ' 

profits allein auflösen, exact gemessen durch die Quant i tä t Arbeit , resulti-

rend von der accumula ted u n d immedia te Arbei t actually worked up in 

t h e m + the varying a m o u n t of the profits on all the advances estimated in 

25 labour. But, this mus t necessarily be the same as the quant i ty of labour 

which they will command , (p. 15,16) The condi t ions der supply of commodi 

ties do not require that they should retain always the same relative values, 

bu t that each should retain its proper natural value, or the m e a n s of obtain-
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ing those objects which will cont inue to the producer the same power of 

product ion and accumula t ion . . . profits are calculated upon the advances 

necessary to product ion . . . the specific advances of capitalists do no t consist 

of cloth, bu t of labour; and as no other object whatever can represent a 

given quant i ty of labour, klar daß es ist die quanti ty of labour which a com- 5 

modi ty will command , and no t the quanti ty of any other commodi ty , 

which can represent the condi t ions of its supply, or its na tura l value, (p. 17, 

18) W e n n m a n die Elemente der natura l u n d relative value der Waaren in 

demselben Land kennt - die Differenz im Wer th des Gelds in den ver

schiednen Ländern, so kenn t m a n die Rate wozu die Waaren verschiedner 10 

Länder sich gegen e inander aus tauschen . . . u n d die differences in the val

ue of money in different countr ies are proport ioned to the differences in 

the money prices of agricultural labour, (p. 20) M a l t h u s b e h a u p t e t a lso 

d a ß die »value der Arbeit constants ist. (p. 29 Note) S o d a ß w e n n der L o h n 

steigt ode r fällt, d ie W a a r e n ges t iegen oder gefallen s ind. Steigt die 15 

Nachfrage für Arbeit, so die greater earnings des labourer verursacht, n ich t 

by a rise in the value of labour, sondern by a fall in the value of the pro

duce for which the labour was exchanged. U n d im case der abundance der 

Arbeit, the small earnings des labourer verursacht durch a rise in the value 

of the produce u n d nicht by a fall in the value der labour, (p. 35) W e n n Ar- 20 

beit allein, ohne capital, were employed in procuring the fruits of the earth, 

the greater facility of procuring one sort of t h e m compared with another , 

would not , i t is acknowledged, alter the value of labour, or the exchange

able value of the whole produce obtained by a given quant i ty of exertion. 

We should, without hesi tat ion, allow that the difference was in the cheap- 25 

ness or dearness of the produce, no t of the labour. Dasselbe gilt wenn capi

tal u n d profits enter into the computa t ion of value u n d die d e m a n d for la

bour varies . . . F inde t der increased reward des Arbeiters statt ohne ein 

increase des produce, dieß n u r möglich be i e inem fall of profits . . . To ob

tain any given port ion of the produce the same quanti ty of labour is neces- 30 

sary as before, bu t profits being diminished, the value of the produce is de

creased; while this d iminu t ion of profits in reference to the value of wages 

is jus t counterbalanced by the increased quant i ty of labour necessary to 

procure the increased produce awarded to the labourer, leaving the value of 

labour the same as before, (p. 33, 34) U m g e k e h r t im u m g e k e h r t e n Fa l l . A 35 

smaller quant i ty of produce would be awarded to the labourer and profits 

would rise. A given quant i ty of produce, which had been obtained by the 

same quanti ty of labour as before, would rise in value on account of the 

rise of profits, while this rise of profits, in reference to the wages of the la

bourer, would be balanced by the smaller quanti ty of labour necessary to 40 

obtain the d iminished produce awarded to the labourer, (p. 35) | 
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|30| Aus der constant value der Arbeit folgt, daß 1) der Wer th des Geldes 

in den verschiednen Ländern gegeben (durch d e n moneypr ice of l abour ) 

die na tura l prices der Waaren worauf dieselben Quanta Arbei t verwandt, 

abhängen von d e m rate u n d quant i ty of profits; 2) W e n n die Rate der Pro-

5 fite u n d der value of money gegeben, von der quant i ty of labour employed 

u p o n them; 3) W e n n die quant i ty of labour employed on t h e m u n d der rate 

u n d quanti ty der Profite, von dem value of money, (p. 44, 45) Also : »the la

bour which a commodi ty command i ren kann, ist a s tandard measure of 

value.« (p. 61) W e n n Ind ien u n d England, jedes, M i n e n von gleicher 

10 Fruchtbarkei t hä t ten , würde die superior Wirksamkei t der englischen Ar

beit, assisted by machinery , e ine viel größre quant i ty meta l aus solchen 

Minen ziehen; u n d der Geldpreiß der Arbei t könn te 3 oder 4 x höher sein 

u n d der value of money 3 oder 4 x niedriger in England als in Indien . Der

selbe Effect jezt praktisch producir t durch den skill u n d machinery em-

15 ployed on the manufactures womit England sein Gold kauft. If she can pre

pare exportable commodi t ies die in d e m a n d abroad sind, mi t viel weniger 

Arbei t als andre nat ions , wird es fähig sein Gold zu e inem viel lower na tu 

ral value zu kaufen u n d will cont inue to import i t unde r favourable ex

changes, till its value falls in proportion, (p. 65) 

20 Der price of labour, nach den communica t ions des Board of Agriculture, 

war 1790 8 sh. 1 d. per Woche , 1796 (nach F. M. Eden) 8 sh. 11 d., 1803 

11 sh. 5 d., 1810 u n d 11 14 sh. 6 d . Dieß a steady u n d very great rise im 

Preisse der agricultural labour während 20 Jahren. Der bull ion price of la

bour für 1810 nu r anzuschlagen 12 sh. Der bul l ion price also gestiegen 

25 50%. (p. [68,] 69) 
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R. Torrens. 
An Essay on the Production of Wealth etc 

London. 1821. 

Ch. 1. Wealth-Value-Price. 

Capital n u r a particular species of wealth, näml ich der bes t immt ist n icht 5 

to the immed ia t e supplying of our wants, sondern to the obta ining of other 

articles of utility, (p. 5) In dem rude u n d early state kein fixes criterion zur 

Regul i rung des exchangeable value. Die terms of barter, die gelegentlich 

stattfanden, would, in each successive instance, be regulated by the i m m e 

diate wants und desires der contracting parties. Anders sobald die fre- 10 

quency der exchanges began to lead to pe rmanen t divisions of employ

ment , (p. 19) 

Gesezt Capitals von different degrees of durability werden angewandt . 

W e n n ein woollen u n d ein silk manufacturer jeder ein Capital von £ 2000 

anwenden u n d der erste 1500 /. in durable mach ines u n d 500 /. in wages 15 

u n d materials anwendet; while der leztre nur 500 / . in durable materials an

wendet u n d 1500 Z. in wages u n d materials . Gesezt ] / w dieser fixed capitals 

sei jähr l ich consumir t u n d die Rate des Profits 10%, dann , da the results of 

the woollen manufacturer ' s capital of 20001., to give h i m this profit, £ 2200 

sein müssen u n d da der Wer th seines fixen Capitals durch den Process der 20 

Product ion reducirt ist von 1500 auf 1350 /., die goods produced müssen 

sell für 850 /. A n d in like manner , da das fixe Kapital des silk manufac turer 

durch den process of product ion y i 0 reducirt ist, oder von 500 /. auf 450, the 

silks produced must , in order to yield h i m the customary rate of profit 

u p o n his whole capital of 20001., sell for 1750 I. ... when capitals equal in 25 

amount , but of different degrees of durability, are employed, the articles 
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produced, together with the residue of capital, in one occupat ion, will be 

equal in exchangeable value to the things produced, and the res idue of cap

ital, in another occupat ion, (p. [28,] 29) Equal capitals oder in andren Wor

ten, equal quant i t ies of accumula ted labour will often pu t in mot ion differ-

5 ent quant i t ies of immedia te labour, ändert aber nichts an der Sache, 

(p. 29, 30) In der early period of society ist es die total quanti ty of labour, 

accumula ted u n d immedia te , expended on production, die den relativen 

Wer th der Waaren bes t immt . Sobald aber stock accumula ted u n d Eine 

Klasse von Capitalisten sich unterscheidet von einer andren von Arbei tern, 

10 when the person who under takes any branch of industry, does not perform 

his own work, bu t advances subsistence and materials to others, t hen it is 

the a m o u n t of capital, or the quant i ty of accumula ted labour expended in 

production, die die exchangeable power of commodi t ies bes t immt, (p. 33, 

34) So lange 2 Capitalisten gleich, ihre Produce von gleichem Werth , 

15 however we may vary the quant i ty of immedia te labour which they pu t in 

mot ion, or which their products may require. Sind sie ungleich, ihre prod

ucts of u n e q u a l value, though the total quanti ty of labour expended u p o n 

each, should be precisely equal, (p. 39) Also nach dieser separat ion von 

capitalists u n d labour, ist es der amoun t of capital, oder die quant i ty of ac-

20 cumula ted labour, u n d nicht , wie vor dieser Trennung, die s u m of accumu

lated und immedia te labour, expended on product ion, die den Tausch

werth best immt, (p. 39, 40) | 

| 31 | Market price schließt stets ein den customary rate of profit for the 

t ime being. Na tura l price, consisting of the cost of production, or, in other 

25 words of the capital expended in raising or fabricating commodi t ies , can

not include the rate of profit, (p. 51) Es wäre dasse lbe , sagt T., a ls w e n n 

ein Pächter für 100 qrs of corn 120 qrs in re turn erhält; dann 20 qrs der Pro

fit; wäre absurd diesen Excess oder Profit a part of the expendi ture zu nen

n e n . . . Ebenso erhielte der manufacturer in re turn a quant i ty of finished 

30 work von a higher exchangeable value als die materials etc. (p. 51 -53 . ) M i t 

den 20 qrs g ing dieser fade Schar fs inn le ichter . N u n , w e n n der f a rmer 

lOOqrs versä t u n d n u r 50qrs zu rückerhä l t , so wird T. s agen er h a b e 50qrs 

Verlus t . Vielleicht h a t e r 100 Gewinn . K ö m m t al les auf den Tauschwer th 

der 50 Qrs an.) Der Profit of stock, statt e inen Thei l der Productionskost zu 

35 bi lden, is a surplus remaining after this cost has been completely replaced. ... 

Ein s u r p l u s - α new creation over and above all tha t is necessary to replace 

the cost of product ion or the capital advanced, (p. 54) Marketprice is that 

which we give in order to obta in a commodi ty by exchange in the market ; 

natural price is that which we give to effect a purchase at the great ware-

40 house of n a t u r e : it consists of the several articles of capital employed in 

product ion, a n d cannot by possibility include the surplus or profit created 
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during the process of product ion, (p. 55) Exchangeable value is de te rmined 

not by absolute, but by the relative cost of product ion. If the cost of 

producing gold remained the same, while the cost of producing all other 

things should be doubled, then would gold have a less power of purchasing 

all other things than before; oder its exchangeable value would fall %; und 5 

dieß d iminu t ion in se inem Tauschwerth präcis derselbe im Effect, als wenn 

die cost of producing all other things remained unal tered, while that of pro

ducing gold had been reduced %. (p. 56, 57) 

ch. II. Instruments of Production. 

Different Kinds of Industry. 10 

the employing of capital seems peculiar to the h u m a n species, (p. 70) In 

d e m ersten Stein, den der Wilde auf die Bestie wirft, die er verfolgt; in d e m 

ersten Stock den er packt um die Frucht n iederzuziehn, die above his 

reach hängt, sehn wir die Aneignung eines Artikels z u m Zweck of aiding in 

the acquisi t ion of another u n d thus discover the origin of capital, (p. 70, 71) 15 

eh. III. Appropriatile Industry. 

Im hunt ing oder savage state der Gesellschaft, die application der Produc-

tionsinstrumente zur Aneignung der freiwilligen Gaben der Na tu r die H a u p t 

u n d fast die einzige Industr ie , (p. 78) Im civilisirten Zus tand die be iden 

Haupt indust r ien , gerichtet auf Aneignung der freiwilligen Gaben der Na- 20 

tur, sind fishing u n d mining, (p. 79) 

ch. IV. Manufacturing Industry. 

Die Industr ie , die solche Producte der Natur , die considerable preparat ion 

erheischen, bevor sie can supply our wants or gratify our desires (wie 

Flachs, Eisen) fits this latter class of product ion für consumpt ion, he iß t 25 

manufac tur ing industry, (p. 83) Obgleich manufactur ing industry sekundär 

der appropriative, in Bezug auf die order of t ime, durchaus n icht in Bezug 

auf its impor tance als source of wealth, (p. 84, 85) 
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ch. V. Agricultural Industry. 

(Die Ren t sche i s se . N i c h t s Selbsts tändiges . ) 

ch. VI. Mercantile Industry. 

While mercant i le industry mult ipl ies the effective powers of labour, by 

5 causing the most dissimilar and distant operations to concur in the busi

ness of product ion, it occasions a highly impor tant saving in capital, 

(p. 169) Every d iminu t ion in the amoun t of mercant i le capital, which can 

be effected without retarding exchanges, and checking the division of em

ployment tends to increase the wealth of the communi ty , (p. 184) 

io Sect. VI. On the Principles of Demand and Supply. 

The effectual d e m a n d for any commodi ty is always determined, and unde r 

any given rate of profit, is constantly commensura te mi t der quant i ty of the 

ingredients of capital, or of the things required in its product ion, which 

consumers may be able and willing to offer in exchange for it. (p. 344) 

15 Wherever there is a profitable sale for an increased quant i ty of commodi 

ties, one of two things mus t necessarily have occur red ; -e i the r the consum

ers must have acquired a greater quanti ty of these ingredients expended in 

increasing the supply of other commodi t ies ; or else improvements mus t 

have been effected in industry, admit t ing of increased product ion without 

20 an increase of cost. In the former case, a greater quant i ty of the ingredients 

of capital is produced; in the latter, a greater quanti ty of the things, in the 

acquisi t ion of which capital is expended; and in both, increased supply is 

the one and only cause of increased effectual demand, (p. 347,48) when the 

cost of producing commodi t ies increases, we lose the power of purchasing 

25 them, unless we possess the power of making a greater sacrifice in order to 

obtain them. (p. 369 note) A deficient supply of so impor tant an ingredient 

of capital as corn, is in effect the same thing as a r edundan t supply of all 

other articles. . . . Unless the quant i ty of this impor tant ingredient of capi tal 

be in some degree steady and uniform, i t is impossible to preserve that 

30 justly proport ioned product ion which secures for every commodi ty brought 

to market a certain and profitable vend. (p. 418) 

During a glut or r e g o r g e m e n t . . . is one class which cont inues to flourish 

amidst the general distress. Die deren property realised in money. Der un i -

539 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft IX 

verseile Fal l der Waarenpreisse gleich Steigen des Preisses des Gelds . Aus

serdem steigt der Zins für Geld. So gewinnt der monied capitalist doppelt , 

(p. 419) | 

|32| Da Geld das universal equivalent u n d m e d i u m of exchange. . . . das 

want of due proport ion between the quanti t ies of the several things pro- 5 

duced u n d brought to market , which renders i t difficult to exchange com

modi t ies against commodi t ies , never can render i t difficult to exchange 

money against commodi t ies . . . . On every occasion of glut or general stag

nat ion, the desire of turning goods into money is rendered more intense 

t han the desire of turning money into goods, (p. [420,] 421) Von a double 10 

cause wird der Zinsfluß steigen. E inmal gezwungen der Industriel le, theils 

um Verpflichtungen zu erfüllen, theils um sein Geschäft fortzutreiben, 

trotz der Krise, Geld zu leihn. Andersei ts this distress which increased the 

incl inat ion to borrow, would d iminish the incl inat ion to lend. . . . So der 

rate of interest ausser al lem Verhäl tniß z u m rate of profit. As interest rose, 15 

lands, annui t ies , u n d publ ic funds, would all sell for a smaller n u m b e r of 

years purchase than before, u n d amidst this universal depreciat ion an ex

traordinary proport ion des property des country would pass into the hands 

of the mon ied capitalist, (p. 424,25) W h e n the pressure u p o n industry is 

cont inuous , the impossibility of paying large p remiums out of small re- 20 

turns restores the proport ion between interest and profit, and renders each 

a tolerably accurate index of the other, (p. 425) 
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M. Carey. Essays on Political Economy; 
or the most certain Means 

of promoting the wealth, power, resources, 
and Happiness of Nations. 

5 Applied particularly to the United States. 

Philadelphia 1822. 

D a s G a n z e gegen d e n f ree t rade . F ü r Schutzzol l sys tem i n Amer i ca . 
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Piercy Ravenstone, M. A. 
Thoughts on the Funding System 

and its Effects. 
London 1824. 

To teach that the wealth and power of a na t ion depend on its capital, is to 5 

make industry ancillary to riches, to make m e n subservient to property, 

(p. 7) In der Streitfrage, was vortheilhafter einer Na t ion ist, während des 

Kriegs die Mittel zu seiner Führung zu borgen, oder die Friedensinterval le 

zu benu tzen für die m e a n s of future expense - ha t m a n vorausgesagt, ohne 

allen Beweis, daß eine ganze Nation accumuliren kann, n icht in d e m wahren 10 

Sinn of adding every day to the comforts of every class of the people, son

dern i n d e m of laying by a part of its income, of producing more t han it 

consumes ... Was jedes Ind iv iduum thun kann, glaubte man , dieß die 

communi ty t hun könne . . . Aber bei Privaten: acquisi t ion is only transfer. 

To a whole people it is therefore impossible. They may add to their pro- 15 

duce, they may increase their consumption, they may swell the a m o u n t of 

their comforts. . . . bu t they cannot lay by. N o c h sonderbarer der mis take 

der Gegner der Accumula t ion , die Defendants des funding systems. In pre

tending to stave off the expenses of the present hour to a future day, in con

tending that you can bur then posterity to supply the wants of the existing 20 

generat ion, behaup ten sie das Absurde that you can consume what does 

no t yet exist, that you can feed on provisions before their seeds have been 

sown in the earth, (p. 7, 8) Es ist unmögl ich für eine Na t ion either to save 

or to anticipate its revenues . . . all that is produced mus t be consumed at 

the very t ime of product ion . . . diese Punkte klar gemacht folgt, daß: 25 

borrowing will not have d iminished the expense of the present day, nor 

have added to that of t ime to come. All the wisdom of our s ta tesmen will 
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have ended in a great transfer of property from one class of persons to anoth

er, in creating an enormous fund for the reward of jobs and peculat ion, 

(p. 9) wealth u n d power sind rein relativ, sie have no positive existence; all 

their value is derived from the poverty and weakness of others. Nutz los für 

5 e inen M a n n zu viel zu haben, sein Ueberfluß fügt se inem Einfluß nichts 

h inzu unless there were others who had too little. Ihre wants const i tute his 

wealth. ... Wären alle gleich, so würde keiner für den andren arbeiten. The 

necessaries of life would be overabundant whilst its comforts were entirely 

wanting, (p. 10) In j e d e m stage of society, as increased number s and better 

10 contrivances add to each man ' s power of product ion, the n u m b e r of those 

who labour is gradually diminished. ... Property grows from the improve

m e n t of the means of product ion; its sole business is encouragement of 

idleness. W h e n each m a n ' s labour is barely sufficient for his own subsist

ence, as there can be no property, there will be no idle m e n . W h e n one 

15 man ' s labour can ma in ta in five, there will be four idle m e n for one em

ployed in product ion: in no other way can the produce be consumed. . . . 

the object of society is to magnify the idle at the expense of the industr i

ous, to create power out of plenty. (11.) the industry which produces is the 

parent of property: that which aids consumpt ion is its child. (12) Der 

20 growth of property, this greater ability to ma in ta in idle men , and unproduc

tive industry, that in polit ical economy is called capital . (13) As the desti

na t ion of property is expense, as without that it is wholly useless to its 

owner, its existence is int imately connected with that of the industry of 

consumpt ion (1. c.) If each man ' s labour were but enough to procure his 

25 own food, there could be no property, and no part of a people 's industry 

could be turned away to work for the wants of the imaginat ion, (p. 14 ,15) | 

13 31 Gold u n d Silber haben nu r a convent ional value, (p. 16) Mit Hoard

ing kann ein Staat Nichts ausr ichten . . . The I tal ian Republics of the mid

dle ages indeed waged war solely mi t money; their armies were entirely 

30 filled mi t mercenar ies ; their cit izens fought but mi t their purses. Aber they 

were no nat ions; sie waren nur guilds of traders, ohne E igen thum ohne das 

von ihrem traffic abgeleitete. Sie besassen kein Terri torium, also auch 

keine productive Indust r ie ; theirs was the industry of consumpt ion, which, 

adminis ter ing to artificial wants, lives but by the p lunder of the world. . . . 

35 The hiring of stranger soldiers was the only way in which they could em

ploy the profits they m a d e from foreigners. W h a t they gained as traders, 

they were forced to lose as sovereigns. They were but the channels through 

which the Swiss and the Germans and the Mounta ineers of Italy applied 

their surplus produce to the ma in tenance of idlers. Wha t Florence gained 

40 from them by trade she gave back to t h e m for protection. . . . it was only in 

their persons the poorer debtors could discharge the balance of their trad-
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ing t ransact ions . . . That part of a nat ion 's revenue which is derived from 

foreigners must , in some way or other, be spent on foreigners. As every 

thing that is produced forms income to somebody, the income derived 

from nat ional resources mus t always be equal in amount to all the na t iona l 

commodi t ies . The income derived from foreign sources can only be m e t by 5 

foreign produce. Solches income meist dissipated in foreign luxuries; aber 

die sumptuary laws h inder ten Florenz hieran; also forced to hire their per

sons. . . . The trade and migrat ions of half the people of the world are regu

lated on the same principle. I reland sends her surplus produce to pay the 

rents of her landlords in England, and her surplus poor follow to consume 10 

it. Switzerland hires out her children den N a c h b a m a t i o n e n u n d sie accu

mula tes her savings in d e m imaginary wealth of foreign funds in debts 

which are never to be paid. . . . Der stream of wealth which the t r ibute of 

Mexico and Peru poured in Spain trug nicht bei to feed her nat ive indus

try. . . . Hät te es nie besessen die mines of Potosi she had never wanted the 15 

corn of Poland, (p. 1 8 - 2 0 ) Legt m a n C o n s u m s t e u e r n auf, so m u ß der Ar

be i te r m e h r t h u n , um dense lben r ea l en L o h n herauszuschlagen. This he will 

be enabled to do ohne zu overload den Markt mi t his peculiar industry; 

denn , as whatever is raised by taxes goes to the ma in tenance of idle men , 

every addi t ional tax, whilst it increases the n u m b e r of consumers , lessens 20 

the n u m b e r of workmen, (p. 22) Allerdings ha t dieß seine Grenze , da der 

Arbeiter nicht über eine gewisse Quant i tä t Arbei tsanstrengung h inaus 

kann . (23) So weit is ts in E n g l a n d . D a h e r : Whatever bur thens are now im

posed mus t fall on the property of the country. Noth ing can be given to 

taxes bu t what is taken from rent. Der publ ic m i n d ha t daher e inen tu rn 25 

genommen . Das Fund ing system: so long as borrowing only pressed on the 

poor, so long as its worst consequences were only the reducing to beggary 

the great body of the people, wurde es gepriesen als eine measure de salut 

public . Jezt wo seine effects harmless, wo es nichts t hun kann als transfer 

das property from one set of useless m e n to another equally useless, all its 30 

defects and all its vices are immediate ly discovered, (p. 23,4) the real ex

penses des war (gegen die f ranzösische Revolut ion) were, as they mus t al

ways be, really defrayed by the funds raised from taxes, (the expendi ture al

ways preceded the loan; the na t ion in borrowing only changed the 

description of debts which had been already contracted; the sum borrowed 35 

did no t on an average exceed % of what was spent) u n d daß der stock 

created went only to satisfy the gains of the contractors, u n d die jobs u n d 

pecula t ion die so profusely a t tended the expense of the war. (p. 26,7) Die 

ganze Schuldengeschichte wurde confus durch das sinking system .. . Be

tween what was borrowed from necessity, and what was borrowed for 40 

amusement , between loans that were to increase the debt, and loans that 
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were to pay it off, Confusion etc. (p. 31) Interest u n d compound interest , 

debt u n d redempt ion danced before men ' s eyes in such perpetual succes

sion; there was such a phantasmagor ia of consols and navy, of debentures 

and exchequer bills, of capital without interest u n d interest without capital, 

5 that the strongest unders tanding was bewildered, (p. 31) Von den 900 d e m 

Staat angeblich geborgten Mil l ionen, d. h. von den 900 Mill, stock created 

there was nominal ly received about 600 mill ions; bu t as 390 mil l ions were 

for the purposes of the sinking fund, the debt really contracted was 400 mil

lions, for which 600 mil l ions of stock was created, (p. 31) Die Geschichte in 

10 d e m 20 jähr igen Krieg ging ungefähr so zu : The 400 mil l ions die der war 

added zu der na t ional debt is m a d e up of these sums: 

The sum of which the state is supposed to have had really the use, being 

the difference between the expendi ture and the amoun t raised by taxes 

during the war: 114,000,000 

15 Compound interest on this sum, 13 years, at 5¾% per 

an., average rate, wozu loans were m a d e 108,300,000 

Loss by the sinking fund, being the difference be

tween the price at which the stock was created and re

deemed 14,300,000 

20 Compound interest as above 13,600,000 

Profit der loan contractors. Da der sinking fund im 

Durchschni t t zu 7½% stock kaufte höher als der con

tract price u n d da their purchases constant u n d regular, 

this may fairly be assumed as the rate of the contractors ' 

25 profit. Der Stock created 900 [millions] zu 7½% 67,500,000 

Compound interest as above 63,750,000 

Loss on funding of navy u n d exchequerbil ls u n d ähn

liche operations, z u m a m o u n t von 9,000,000 

Compound interest as above 8,550,000 

30 Tota l £ 399,000,000 

(p. 3 2 - 3 3 ) (For t se t zung p. 40) | 
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poi P. Ravenstone. Schluß von p. 3 3 . 

Aber wenn die loan contractors 7½% Zins mach ten , ganz andren Profit die 

m e h r mysteriösen u n d weniger der Concurrenz ausgesezten Kriegscontrac-

tors. So die 114 mil l ions n u r a small part der gains die fraud u n d corrup

t ion von ihren dealings mi t der Regierung machten , (p. 34) The principle of 5 

the s teamengine was known long before the state of our popula t ion called 

i t in to general use. Had no t our m e n grown faster than our sheep, had there 

still been wool enough for our clothing, Arkwright 's spinning-jennies hät

ten sich nu r bewegt z u m amusemen t der curious. . . . chemistry u n d m e 

chanics have only be s tudied mi t ardour, since society, needing their aid, 10 

has m a d e their knowledge a road to fortune. (43) Machinery can se ldom be 

applied with success to abridge the labours of an individual; more t ime 

would be lost in its construct ion t han could be saved by its applicat ion. I t 

is only really useful when it acts on great masses, when a single mach ine 

can assist the labours of thousands . It is accordingly in the most populous 15 

countr ies where there are most idle m e n that i t is always mos t a b u n d a n t . . . 

It is no t called into act ion by a scarcity of men , but by the facility with 

which they can be brought to act in masses, (p. 45) 

In the early stages of society, when m e n have no artificial assistance to 

their powers of industry, the proport ion of their earnings which can be af- 20 

forded to rent is exeedingly small; for land has no natura l value, it owes all 

its produce to industry. But every increase of skill adds to the proport ion 

which can be reserved for rent . Wo die Arbeit von 9 erheischt für den Un

terhalt von 10, kann nur Y10 des gross produce to rent gehn. Wo 1 M a n n Ar

bei t für 5 genügt, % will go to rent oder die andren charges des state, which 25 

can only be provided for out of the surplus produce of industry. Das erste 

scheint der Fall in England gewesen zu sein zur Zeit der Conquest ; das 

zweite jezt, wo nur % vom Ackerbau beschäftigt ist. Da die Popula t ion jezt 

8 x das, was zur Zei t der conquest , folgt, daß die Ren te 64 x gewachsen ist. 
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Zur Zeit der conquest Populat ion 1,800,000. Die Subsistenz jedes Indivi

duums im Durchschni t t wenigstens l/ 2 bushel wheat per Woche . Das gross 

produce von England damals also = 46,000,000 bushels of wheat, zu 1 s. 

3 d. Geld der Zeit about 2,900,000 /. u n d we learn von d e m a m o u n t of a 

5 subsidy, daß das Ren ta l von England, Zehn ten u n d jede Art property ein

geschlossen n icht exceeded 300,000 /., im jezigen Geld 900,000. N a c h 

derselben Rechnung das gross produce des country at present 

= 360,000,000 bushels worth at 6 s h . 8 d. per b. , 120,000,000/. ; rent 

25,000,000; t i thes 8,000,000; county rates 3,000,000 u n d taxes, nebs t den 

10 Kosten sie zu sammeln , 60,000,000; z u s a m m e n 96,000,000. R e n t also 

100x gewachsen, während Populat ion n u r 8 x . Aber Thei l dieser increase 

zu verwerfen, weil der Kornpreiß künst l ich zu hoch. Zu 4 sh. 6 d. der wheat 

per bushel , d. h. der Durchschni t tspreiß auf d e m Cont inent in Europa be

rechnet , gross produce = 81,000,000 u n d rent = 62,000,000, d . h . 6 8 x 

15 mehr als zur Zei t des Eroberers. ( 45 -47 ) Zur Zeit als zuerst die landtax im

posed, die Populat ion von England 5,500,000. x/2 bushel wheat per Woche , 

das gross produce des Landes m u ß gewesen sein = 1 4 3 mil l ions of bushels 

of wheat, werth zu 4 sh. per bushel 28,600,000 /. Die expense of cult ivation 

war damals % des Products , bl ieb 19,000,000 für das net produce, or the 

20 idle man ' s share. Ren t belief sich daher zu 10,000,0001., Ti thes zu 

2,000,000 I, taxes zu 6,000,000 /. County rates frassen den Rest. Selbst in 

der kurzen Zeit, die sei tdem verflossen, the share of property in d e m gross 

produce des Landes has advanced von % zu %, während der der Indust r ie 

has sunk von % zu %, so t rue it is that society turns every improvement bu t 

25 to the increase of idleness, (p. 48) E in Gutes das debtsystem, obgleich es 

raubt a large port ion of their property of the ancient gentry of the land, to 

transfer it to these new fangled hidalgos as a reward for their skill in the 

arts of fraud and peculat ion. . . . dieß System to create a debt for which no 

value has ever been given . . . if i t encourage fraud u n d meanness ; if i t 

30 clothe quackery u n d pre tension in the garb of wisdom; if it turn a whole 

people in a na t ion of jobbers . . . if it break down all the prejudices of rank 

and birth to render money the only dist inction among m e n . . . i t destroys 

the perpetuity of property etc. (p. 51 , 52) till the creat ion der na t iona l debt, 

das Volk in Schott land sunk deep in cloth, and pride and poverty, (p. 56) 

35 Aber Nat ionalschuld zurückzahlen ist ebenso toll als sie contrahiren . . . If 

an equivalent be given t h e m the debt will no t have ceased to exist; its n a m e 

only will have been changed; it will still be a rentcharge on the industry of 

the country, (p. 61) N a c h R. de r g a n z e Kr ieg gegen die f ranzös ische Revo

lu t ion »has achieved no higher adventure than the turning a few Jews into 

40 gent lemen, u n d a few blockheads into political economists«. (p. 66,7) T h e 

smaller proport ion of our people employed in raising food, is decisive evi-
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dence of the cheapness of our husbandry. That work really costs least 

which is done by fewest men . In Russia u n d Poland % der people employed 

in raising the subsistence of the whole, in England genügt %. But the real 

expense of cultivation is that part of the crop | |41| which is consumed in its 

Product ion. ... rent is that which remains after paying the expense of culti- 5 

vation, where that is highest the expense mus t be least. The qr of wheat das 

d e m landlord 3 bushels br ingen kann m u ß dem farmer weniger gekostet 

haben als das wovon er nu r e inen zahlen kann. ... In England each man ' s 

labour producir t 160 bushels über seinen eignen Consum, in Frankre ich 

100. In Rußland k a u m 40. In money rents das Mißverhäl tniß noch grösser. 10 

In Ruß land land on average zahlt n icht 1 sh. per acre, in Frankre ich 7, in 

England 22. (p.71,2) 
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Thomas Hodgskin. Popular Political Economy. 
Four Lectures delivered 

at the London Mechanics' Institution. 
London 1827. 

5 Introduction. Object and Scope of Political Economy. 

Die politische Oekonomie ist »the science of All the c i rcumstances or laws 

which influence the product ive power of labour, and which regulate and 

determine the distr ibution of all the products of labour«. (p. 5, 6.) 

Unte r s te l l t daß n ich t über % of our whole populat ion provides every 

10 thing which is consumed by all. (p. 14) Land, however fertile, does no t cre

ate wealth, any more than sunshine and rain. (p. 19) 

Book I. Natural circumstances which 

influence the productive Power of Labour. 

ch. I. Mental and bodily Labour.-Productive Power. 

15 Zwei species von Arbeit ; viz the labour of observing and ascertaining by 

what means the mater ia l world will give us most wealth (mental), and the la

bour of carrying those means , when ascertained, into execution, (p. 45) 

Beide Arten Arbeit obgleich in versch[iednen] G r a d e n practised by almost 

every individual. (47) easy labour is only t ransmit ted skill. (48) Alle labour 

20 productive, which enables the labourer to subsist. (50[, 51]) 
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ch. II. Influence of observation and knowledge. 

Dr Paris sagt in »A Treatise on Diet ,«: "There is scarcely a vegetable tha t 

we at present employ that can be found growing naturally. Buffon states 

that our wheat is a factitous product ion, raised to its present condi t ion by 

the art of agriculture. Rice, rye, barley, or even oats, are no t to be found 5 

wild; d. h. growing naturally in any part of the earth; but have been altered 

by the industry of mank ind , from plants not now resembling t h e m even in 

such a degree as to enable us to recognise their relatives. The acrid and dis

agreeable ap ium graveolens has thus been transformed into delicious cel

ery; and the colewort, a plant of scanty leaves, not weighing altogether half 10 

an ounce , has been improved into cabbage, the leaves of which weigh m a n y 

pounds , or into a cauliflower of considerable d imensions etc. The potatoe 

again . . . derives its origin from a small acrid bit ter root, which grows wild 

in Chili and Mon te Video." (p. 62, 63) 

Als Thee zuerst nach Europa gebracht, gen 1610, seine Hauptkos t 15 

consisting in the expense of bringing it, war von 6 l. zu 10 I. St. das Pfund 

Gewicht . It cont inued to sell in this country für 60 s. per pound , the price 

at Batavia being then 2 s. 6 d. oder 3 s. bis gen 1700 und jez t der retail price 

in den shops zwischen 5 u n d 16 sh. (Dieß schließt ein duty on tea, the 

retailers ' u n d merchan t s ' profit, das Monopol der Ost indischen Compa- 20 

gnie.) Zu Newyork u n d in Amste rdam der wholesale price of tea ist von 1 s. 

3 d. to 3 s. 1 d. per pound . So die Reduc t ion of freight on tea seit 1700 min

destens fifteen fold. Durch Verbesserungen in der Schiffskunst, Geogra

phie, Ast ronomie , größres skill der Schiffsbauer etc. (p. 65, 66) Die ma te 

rials woraus die größten Pyramiden construirt , were dug out of the earth at 25 

a considerable depth; and at no small dis tance from their present s i tuat ion. 

They cover more als 11 english acres; and are piled up to the height of 

about 700 feet. Nach Dup in ihr volume = 4,000,000 Cubikmetres; ihr Ge 

wicht 10,400,000 tons, which raised zur Höhe von 11 metres from the bot

t o m der quarries to the surface of the earth, u n d of fortynine more as their 30 

m e a n elevation above the basis; in all 60 metres über d e m original level -

giebt 624,000,000 tons raised to the height of one metre . N u n mi t den 

s team engines in England (1820) = der force von 520,000 horses u n d can 

raise 862,800,000 tons zur H ö h e of one met re in 24 hours . So daß die 

s teamengines of England could have raised the materials woraus die great 35 

pyramid is constructed out of the quarries, could have conveyed t h e m to 

their present place, u n d heaped them up in their present form, in weniger 

als % eines Tages, i. e. less als 18 Stunden. N a c h Diodorus Siculus this bui ld

ing employed 360,000 workmen; nach Herodot 100,000 während 20 Jah-
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ren. Also die brit ish mechan ische power zur ägyptischen = 20 Jahre zu 

18 Stunden; oder about 10,000 x. (p.[68,] 69) 1765 cot ton cloth viel theurer 

als Leinen u n d cotton stockings fast so theuer als Seide, (p. 71) 1826 befä

higte die various machinery used in manufactur ing cotton 1 M a n n to perform 

5 das Werk von 150. N u n gesezt nu r 280,000 m e n seien jez t dr in beschäftigt; 

so hä t ten e inhalb Jhdt . früher 42,000,000 drin sein müssen , (p. 72) | 

|42| ch. III. Natural laws which regulate 

the progress of society in knowledge. 

D i e inven t ion u n d knowledge geh t no thwend ig der The i lung der Arbe i t 

10 vo raus . D ie Wi lden h a b e n gelernt to make bows u n d arrows, to ca tch ani

mals u n d fish, to cultivate the ground and weave cloth before some of t h e m 

dedicated themselves exclusively to making these ins t ruments , to hun t ing , 

fishing, agriculture u n d weaving. . . . the art of working in metals , leather, or 

wood, was unques t ionably known to a certain extent, before there were 

15 smiths, shoemakers u n d carpenters. In very modern t imes, s teamengines 

and spinning mules were invented, before some m e n m a d e i t their chief or 

only business to manufac ture mules and s teamengines . (p. 79, 80) Die engi

neers (journeymen,) [und] die die mi t den powerlooms arbeiten, breaking 

up some other trades, u n d giving a death blow to corporat ion u n d appren-

20 tice laws, which do not apply to them, have been separated from other 

workmen durch die zahlreichen mode rnen Erfindungen, die die arts in 

Existenz riefen, die sie ausüben, (p. 80) In Ind ien Thei lung der Arbeit . 

M a n is there the only mach ine ; and al though he acquires exquisi te tact 

u n d skill in his part icular calling, he is incapable of inventing any thing. 

25 (p. 81) Impor tan t invent ions sind das result of the necessity to labour u n d 

of the natura l increase of populat ion. Sind z .B. die spontaneous fruits auf

gefressen, so wird der Mensch Fischer etc. (p. 85) Der Haupts t imulus des 

inventor ist der desire of providing for his wants or bettering his condi t ion. 

Aber wo populat ion nicht wächst, da s ind keine addi t ional wants to provide 

30 for. (p. 85) O h n e W a c h s t h u m der Bevölkerung kein s t imulus to invent ion, 

kein increase of knowledge. . . . Necessi ty is the mothe r of invent ion; u n d 

die cont inual existence of necessity can only be explained by the con t inua l 

increase of people. . . . Z . B . der rise im price of cattle verursacht durch in

crease of people u n d by an increase in their manufactur ing or other pro-

35 duce. Der rise im Preiß des cattle leads to cultivating food for them, aug

ment ing m a n u r e u n d occasioning tha t increased quanti ty of produce , die 

in diesem Lande fast / 3 . (p. 86, 87) Watt z. B. could not have invented the 
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s teamengine im IT Jh . ... society was no t prepared to adopt such an inven

t ion, had i t been made ; nor could he then have possessed the requisi te 

knowledge, nor found the means for put t ing his invent ion into practice. 

Grade zur Zeit, wo der zu denken begann, a vast flood of light, proceeding 

in scattered rays from every capital and almost every town of no te in 5 

Europe, its generality proving that i t depended on some general law, was 

spreading itself über die bis dah in unbekann te Welt der Chemie . Bergman 

u n d Scheele in Schweden, Klaproth zu Berlin, Rouelle, Lavoisier u n d Ber-

thollet in Frankre ich u n d Black, Cavendish u n d Priestley in England fixir-

ten damals die al lgemeine Aufmerksamkei t auf diese Wissenschaft. . . . 10 

Aber auf dem Cont inent war n icht dieselbe demand for means of abridging 

labour as in this country; nor were there the same mechanica l m e a n s pre

pared for carrying such invent ions into execution. . . . Wat t fand ausserdem 

a vast deal of practical manual skill ready formed to his hands oder hät te nie 

fabriciren können his own inventions. (88—91) Allerdings auch influencirt 15 

der Fortschrit t durch »diversity of organizat ion among tribes and races of 

m e n « »peculiarities in geographical posit ion« »language« (weil dieß das In

s t rument des Gedankens) (p. 92) Die Hauptquel le der Erf indungen bleibt 

indeß die Population ... N i e m a n d zweifelt daß die rapid communication zwi

schen den verschiednen Thei len des Landes contr ibutes bo th to the in- 20 

crease of Knowledge u n d wealth. . . . Numbers of minds are instantly set to 

work even by a h int ; u n d jede discovery is instantly appreciated u n d fast 

ebenso rasch verbessert. Die chances of improvement groß im Verhäl tn iß 

als die persons are multiplied whose at tent ion is devoted to any part icular 

subject. Der increase in n u m b e r of persons produces the same effect as 25 

communica t ion ; denn die leztre wirkt nu r by bringing numbers to th ink on 

the same subject. . . . As the world grows older, and as m e n increase and 

multiply, there is a constant , na tura l and necessary tendency to an increase 

in their knowledge, and consequently in their productive power. . . . Fast 

alle discoveries gemacht in crowded cities u n d densely peopled countr ies . 30 

. . . Die Entdeckung von Amer ica ha t added über 50 Mill ions of people to 

the mass of h u m a n beings communica t ing with each other. . . . Seit der Zei t 

grosser Fortschrit t of Europe u n d of Amer ica . . . "More discoveries, sagt 

McCulloch, will be m a d e according to the degree, in which more individu

als are placed in a s i tuat ion to make them." . . . Die N o t h der Arbei t erzeugt 35 

observation, diese knowledge, diese wächst mi t der Bevölkerung - Unser 

Wille ha t gar nichts dami t zu t hun . . . D i e pol i t i sche O e k o n o m i e h a t n a c h 

zuweisen 1) den influence of knowledge on productive power u n d 2) die 

na tura l laws which regulate the progress of society in knowledge, (p. 9 3 - 9 7 ) 

N u n der Einf luß von Rel igion, Fre ihe i t etc Presse u . s .w . auf die Entwick- 40 

lung dieser Gesch ich te , (p. 98) 
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ch. IV. Einfluß der Theilung der Arbeit. 

Da alle von der Thei lung der Arbei t abgeleiteten Vortheile natural ly centre 

in u n d belong d e m Arbeiter, i f they are deprived of them, u n d im progress 

der society nu r die sich bereichern by their improved skill who never la-

5 bour - this mus t arise from unjust appropriation; from usurpat ion u n d 

plunder in the party enriched, u n d von consent ing submission in the party 

impoverished, (p. 108,9) In all countries u n d under all kinds of polit ical in

sti tutions division of labour takes place, (p. 109) 

ch. V. Causes which give rise to, and limit, 
io Division of Labour. 

Theilung der Arbei t zwischen den Geschlechtern, sobald eine Fami l ie exi

stirt. In den mos t barbarous tribes für den M a n n Krieg, Jagd, Fischfang, für 

die woman labours in u n d about the hut . . . . this pr imary division of labour 

springs from sexual difference of organization, i t has its foundat ion in the 

15 difference of our physical const i tut ion, in the different parental duties re

quired of the sexes u n d ist co-extensive mi t der existence | |43| of our race. 

. . . D a n n k o m m e n die Altersverschiedenheiten . . . dann peculiari t ies of 

const i tut ion which makes each select in preference, some part icular occu

pat ion. ... The difference of sex, of age, of bodily and men ta l power, or dif-

20 ference of organization, is the chief source of division of labour, and it is 

continually extended in the progress of society by the different tastes, dis

posit ions, and talents of individuals, and their different apti tudes for differ

ent employments . . . . barter is the consequence no t the cause of division of 

labour. ... O h n e barter aber könnte die Thei lung der Arbei t n icht über die 

25 Grenzen einer Famil ie h inausgehen, (p. 11 1 -1 4 ) Die Grenzen für die Thei

lung der Arbeit sind nach dér Oekonomie 1) der extent des market u n d 2) die 

nature of different employments. ... The commodi ty produced by one labour

er . . . consti tutes in reality u n d ul t imately the marke t for the commodi t ies 

produced by other labourers; and they and their product ions are mutua l ly 

30 the market for one another. . . . the extent des marke t m u ß bedeu ten die 

n u m b e r of labourers, oder ihre productive power u n d eher die erstere als 

die leztre, weil die wants von j e d e m are circumscribed u n d wenn sie n ich t 

in Zahl wachsen kein Motiv oder Mit tel for augment ing product ion. ... di

vision of labour daher unbes t immt u n d beständig ausdehnbar , mi t der 

35 Mult ipl icat ion of people . . . Different tastes in individuals, their different 

553 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft IX 

apti tudes etc, even inventions u n d discoveries, were popula t ion stationary, 

would only cause a change of employment and no further division of la

bour. These circumstances exist in Asia as well as in Europe, bu t there pop

ula t ion and division of labour seem both alike stationary. . . . In Landflek-

ken Einer thu t alles was in Eisen, der andre alles was in Holz zu thun , 5 

während der t rade von carpenters u n d smiths sehr getheilt in den populous 

districts, in viele branches . In country places verkauft ein shopkeeper Alles 

u n d kann k a u m leben; in London sind fürstliche Vermögen gemacht wor

den by dealing in shoeblacking . . . Knives, watches etc being of general 

util i ty u n d easily transported, c o m m a n d an extensive marke t u n d in the 10 

manufac ture of t h e m division is almost unl imi ted . . . Improved me thods of 

conveyance, wie rail-roads, steam-vessels, canals, alle m e a n s of facilitating 

intercourse between distant countries wirken auf die Thei lung der Arbei t 

wie an actual increase in the n u m b e r of people: they bring more labourers 

into communica t ion mi t e inander , u n d more produce to be exchanged. . . . 15 

As the n u m b e r of labourers increases, the productive power of society aug

men t s in the compound ratio of that increase, mult ipl ied by the effects of 

the division of labour and the increase of Knowledge. . . . Die Arbei ter ver

mehren sich allerdings zu rasch, wenn that mult ipl icat ion is only compared 

with the want of the capitalist for their services . . . I r land scheint Aus- 20 

n ä h m e zu bilden, weil sehr bevölkert u n d zugleich eines der ärmsten un 

wissendsten Länder - Impoverished durch seine Kriegsgeschichte, misgov-

e rnment etc. (p. 1 15 -2 5 ) Mal thus points out the effects which an increase 

in der number of labourers has in lessening the share which each one 

receives of the annua l p r o d u c e , - t h e port ion of that distributed amongst 25 

t h e m being a definite and determinate quanti ty not regulated in any degree 

by what they annually create, (p. 126) 

ch. VI. Territorial division of Labour. 

Limit to Division of Labour from the nature of Employments. 

Die andre Grenze der Thei lung der Arbeit ist die na ture of different em- 30 

ployments . Mi t d e m Fortschrit t der Wissenschaft verschwindet diese 

scheinbare Grenze . . . Masch inen werden erfunden, die e inen M a n n befä

higen to perform die several parts einer productiven Operat ion die vorher 2 

oder 3 erheischte . . . The application of s teamengines to working power 

looms enables one m a n to perform the operations of several; or to weave as 35 

m u c h cloth as 3 or 4 persons can weave by the hand loom. This is a compli

cat ion of employments . . . . aber dann folgt wieder subsequent simplifica-
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t ion - so perpetual renewal of occasions for the farther division of labour. 

... Ausser den bisher bet rachte ten apt i tudes u n d capacities in denen die 

work giebt es different apt i tudes u n d capacities in the na tura l ins t ruments 

they work with. Diversities of soil, cl imate, and si tuation, and peculiari t ies 

5 in the spontaneous product ions of the earth, and of the minerals conta ined 

in its bowels, adapt certain spots to certain arts. An e inem Ort an ever-

bright sun brings to perfection Orangen, Trauben, etc; im andren cont inua l 

mois ture re ichen Graswuchs u n d grosse Leichtigkeit für Viehzucht , Butter, 

Käs; in fertile plains corn is a luxuriant crop; u n d on moun ta ins , where 

10 corn will no t grow, pasturage is excellent. Placed on the banks of a river 

wird ein M a n n ein Fischer u n d ein Jäger wenn sein nat ive land wild, bergig 

u n d holzreich . . . So einige arts an einigen Orten unmögl ich , in andren von 

der Na tu r d e m m a n aufgedrängt. The different arts u n d species of cultiva

t ion, which grow up in different climates and si tuat ions from their na tura l 

15 peculiarit ies, are called territorial division of labour. . . . Aus ihr folgt d a n n 

Exchange der verschiednen Producte der verschiednen L ä n d e r u n d Land

striche. Diese Species von Thei lung der Arbei t n icht confined or l imited 

oder connected mi t der poli t ischen separation of mank ind into different 

na t ions ... Z .B . der grosse Weindistrikt von Europa, von 47° der la t i tude bis 

20 zur der southern extremity dieses Cont inents schließt aus England, Schwe

den, Dänemark u n d all the states to the nor th of this lat i tude; schließt e in 

part of Germany, sehr grossen Thei l von France , Spain, Portugal, Italy 

etc . . . Kent u n d Sussex, abounding in t imber, ha t ten beträcht l iche Eisen 

u n d Wolle | |44|manufakturen, jezt keine solche Manufaktur meh r in Exi-

25 Stenz. Seit Kohle in Gebrauch gekommen, haben alle diese manufac tures 

die Holz für die Kohlendistr ikte verlassen, (p. 127-133) Was n u n die divi

sion of labour in agriculture angeht, so hängt sie ab on the agriculturist us ing 

the different na tura l capabili t ies of the soil in the most advantageous m a n 

ner. . . . die polit ische E inmischung der Legislatur der verschiednen N a -

30 t ions ha t at all t imes and places laid restrictions on the intercourse which 

might u n d would sonst have taken place zwischen den inhabi tants of differ

ent districts and cl imates; and never has i t been possible for the agricultur

ist, owing to these restrictions, to push division of labour in his art, as far as 

would be generally beneficial. (134) Mit der appropriat ion des G e m e i n d e -

35 e igen thums war connected die Sklaverei des agricultural labourer, der stets 

in einer schlechtren condit ion, politically speaking, als der manufactur ing 

u n d commercia l labourer. (135[, 136]) 
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ch. VII. Trade. 

Der trade verdient n icht meh r als the arts of life ausgeschlossen zu werden 

von der science of na t ional wealth, (p. 141) 

hometrade ha t Bezug u n d folgt aus der ersten division of labour among 

individuals , beschränkt auf neighbours oder die Einwohner desselben Di- 5 

strikt u n d place; auf i hm beruh t der Retailtrade. Foreigntrade beruht auf der 

territorial division of labour, also zwischen den inhabi tants of different and 

dis tant contries, mögen sie n u n verschiedne Regierungen haben u n d polit i

sche Organisat ionen oder nicht . Auf ihr beruht der wholesale t rade. (143 [, 

144]) Die difference of t ime required to complete the products of agricul- 10 

ture , and of other species of labour, ist die m a i n cause der great depend

ence der agriculturists. They cannot bring their commodi t ies to marke t in 

less t ime than a year. For that whole period sind sie verpflichtet to borrow 

vom Schuhmacher , tailor, Schmidt , wheelwright u n d den various other la

bourers, deren Producte sie b rauchen u n d die completed in a few days or 15 

weeks. Owing to this na tura l c i rcumstance, and owing to the more rapid in

crease of the wealth produced by other labour than that of agriculture, the 

monopol izers of all the land, obgleich sie monopol ized haben auch die leg

islation, sind unfähig to save themselves and their servants, the farmers, 

from becoming the most dependent class of m e n in the communi ty , (p. 147 20 

note) 

eh. VILI. Money. 

Geld is in fact, only the ins t rument for carrying on buying and selling, and 

the considerat ion of it no more forms a part of the science of polit ical 

economy, than the considerat ion of ships or s teamengines; or of any other 25 

ins t ruments employed to facilitate the product ion and dis tr ibut ion of wealth, 

(p. 178,9) the natura l c i rcumstance of all commodi t ies being produced in 

unequa l periods, while the wants of the labourer mus t be supplied daily. 

. . . This inequali ty in the t ime necessary to complete different commodi 

ties, would im wilden Zus tand cause the hun te r etc to have a surplus of 30 

game etc, before the maker of bows and arrows etc had any commodi ty 

completed to give for the surplus game. No exchange could be m a d e ; the 

bow maker mus t be also a hun te r ... u n d division of labour unmögl ich . . . 

The obvious utility of division of labour suggested the means of getting 

over this difficulty, which consisted in the invent ion of money. (179,80) 35 

Another natura l c i rcumstance which influenced the invent ion of money , 
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was the inequali ty in the value of commodi t ies which cannot be divided. 

. . . nöthig some measure to de te rmine how m u c h or how m a n y other com

modit ies were equal in value to those which cannot be divided without de

stroying them. This measure . . . is money, (p. 180) Die na tura l c i rcum-

5 stances, die die Erfindung des Geldes hervorrufen sind also: inequal i t ies in 

the periods necessary to product ion, inequali t ies in the value of indivisible 

commodi t ies , and one m a n not producing what another desires, while he 

desires what another possesses, (p. 181) the quanti ty of labour required to 

obtain or purchase the precious metals and other commodi t ies , and the 

10 n u m b e r of exchanges to be completed in any given t ime and place, always 

de termine the relative value of these metals to all other commodi t ies , and 

what quant i ty of t h e m mus t be in circulation, (p. 185) labour the exclusive 

s tandard of value, aber labour, the creator of all wealth, keine commodi ty , 

(p. 186) the relative value of the precious metals to other commodi t ies αε

ί 5 termines how m u c h of t h e m m u s t be given for other things; a n d t h e n u m 

ber of sales to be m a d e within a given period, determines, as far as m o n e y 

is the ins t rument for effecting sales, the quanti ty of m o n e y required, 

(p. 188) A b u n d a n t reason to believe that the practice of coining originated 

mi t individuals u n d carried on by t h e m before i t was seized on and m o n o p -

20 olized by governments . So n a c h Storch dieß lange der Fal l in Rußland , 

(p. 195 Note.) To supply the necessary quanti ty of bul l ion sicher viel wich-

tigrer Thei l des ganzen Prozesses als assaying it certifying its value by a 

s tamp. Die Regierung interferes not mi t der supply of bull ion. Die min t 

stamps nur, was individuals bring, most injudiciously charging t h e m noth-

25 ing for the labour of coining; and taxing the na t ion for the benefit of 

those who deal in money, (p. 194) | 

|45| As a m a n can dispose of small portions of produce that is corrupti

ble, for what is incorruptible, he is unde r no tempta t ion to throw it away; 

and thus the use of money adds to wealth, by preventing waste, (p. 197) 

30 (Der Hauptvorthei l des retail traders: weil die Quant i tä t , worin die Waaren 

am besten producir t n icht die ist worin sie am besten vertheilt werden, 

[p. 145, 146]) In the manufactur ing districts of Yorkshire and Lancashire , 

no man , generally speaking, thinks of paying for any commodi t ies above 

the value of 10 pounds , otherwise t han by a bill after date . (p. 202) Die Re-

35 gierungen mögen wollen oder nicht , papermoney mus t and will form the 

principal part of the circulat ion in every well peopled and industr ious 

country. (204) G e g e n j edes gove rnmen t Papierge ld . »All bills drawn and 

circulated on mere revenue by those who do not produce commodi t ies , al

though they may hereafter be enti t led to receive certain sums, are more 

40 than is required for the business of the country, and are always issued that 

the issuer may obta in a share of other men ' s produce before he has any le

gal claim to it.« (p. 212) 
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ch. IX. Prices. 

Der »natural price« (or necessary price) m e a n s the whole quant i ty of labour 

na ture requires from man , that he may produce any commodi ty . . . Labour 

was the original, is now and ever will be the only purchase money in deal

ing with Na tu re . There is another description of price . . . social, it is na tu- 5 

ral price enhanced by social regulations. Whatever quant i ty of labour may 

be requisi te to produce any commodi ty , the labourer mus t always, in the 

present state of society, give a great deal more labour to acquire and pos

sess i t t han is requisi te to buy it from nature . Natura l price so increased to 

the labourer is Social Price. M a n m u ß immer zwischen den be iden unter- 10 

scheiden. (219,20) Supposing that there does actually arise, in the progress 

of society, a necessity for us to have continually recourse to soils of less 

and less fertility, though we are completely ignorant of what const i tutes a 

fertile soil, and that which is fertile when we know how to employ its pow

ers, is barren when we are ignorant of the laws which regulate vegetation; 15 

yet it is plain, that zahllose c i rcumstances compensate for decreasing fertil

ity, (p. 222) In d e m progress der society food obtained by less and less la

bour, sowohl durch die Erf indungen in der Agricultur selbst, als in j e d e m 

andren Zweig der Industr ie . Vergleiche die Agricultur der Wi lden in Neu

hol land u n d die englische . . . Those who have embraced the opposite opin- 20 

ion, have been led into a mis take by confining their observations to a short 

and single period; and, perhaps, by looking too exclusively at the i m m e 

diate cause of extended cultivation, which is in all cases increased demand , 

and temporary higher prices. Their opinion has grown up within the last 

30 years u n d in der Period grosser rise in the price of corn. (p. [225-]227) 25 

Aber in längren Perioden umgekehrt . (1. c.) Der average price of wheat im 

13 ' Jh . (1202-1286 per qr 2 £ 19 sh. 1 d. [p. 228]) war höher als der average 

price irgend einer folgenden Epoche, except die period zwischen 1792 u n d 

1815. (p. 230) N a c h den returns, recently m a d e by his Majesty's consuls 

abroad, pr inted by the order of the House of Commons , der price of grain 30 

höher 1825 u n d generally is higher in Spain u n d Portugal than in France , 

in England and in Holland, and higher in France than in Holland. In Spain 

the n u m b e r of inhabi tants to each square mi le is 55, in Portugal 90, while 

in France the n u m b e r i s 143, u n d in Hol land 212. Am t h e u e r s t e n h ie r a l so 

in d e n m i n d e s t d i ch tbewohn ten count r ies . (231) Das c o m i m m e r zu 35 

e inem monopolyprice . (231) The na tura l price of food to the inhabi tan ts of 

Manchester , is the quanti ty of labour necessary to make the cottons, with 

which they can or might purchase at their own doors, the wheat of I re land 

or Poland, the flour of the Uni ted States, the Maize of Mexico, or the raw 
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produce of any other part of the world. But the quant i ty of labour necessary 

to manufacture cottons at Manchester , and to grow wheat in America , and 

bring it to Europe, has decreased wonderfully since America was first dis

covered; whence i t is plain, tha t the inhabi tants of Manchester , n u m e r o u s 

5 as they now are, might , were it no t for certain social regulations, obta in 

food at a less natura l price than 1, 2 od 3 centuries ago. (p. 232) 

ch. X. Effects of the Accumulation of Capital. 

Property . . . a m a n ' s right to the free use of his own m i n d and l imbs, and to 

appropriate whatever he creates by his own labour, is the result of na tura l 

10 laws. (237) Both the theory relative to capital, and the practice of stopping 

labour at tha t point where i t can produce, in addi t ion to the subsistence of 

the labourer, a profit for the capitalist, seem opposed to the na tura l laws 

which regulate product ion. (238) Capital ist der Thei l des Nat ionalre ich

t h u m s employed „to procure its owner a revenue" . Der Thei l also des pro-

15 duce of labour, der ist m a d e , employed or consumed, not for the sake of 

any enjoyment it affords its owner in either the making, employing or con

suming of it, bu t for the sake of some ulterior profit. (241) Whatever an in

dividual makes or acquires for the sake of afterproduction, whatever he 

lends for the sake of interest, whatever is used or consumed for the sake of 

20 profit, comes unde r the denomina t ion ||4.6| of fixed or circulating capital . 

(242) Obgleich jeder Thei l des Capitals se inem owner a profit bringt, hängt 

es doch von der Na tu r des Capitals selbst ab, ob es der Product ion assi-

s t i r t . . . a great quanti ty of capital is always lent to share the revenue or pro

duce of others u n d this port ion can have no beneficial effect on the wealth 

25 of the whole. W h a t enriches the individual capitalist does no t necessarily 

add to na t ional wealth. (243) M a n betrachte z .B . Fixes Capital, günstigste 

Posit ion für die Idee of capital a iding product ion. 3 classes von U m s t ä n d e n 

zu unterscheiden worin die accumula t ion von Capital sehr different, 

1) wenn m a d e u n d used by the same persons. 2) when m a d e u n d used von 

30 different persons, who share between t h e m in jus t proport ion the produce 

of their combined labour. 3) W e n n owned by a class of persons who ne i ther 

m a k e nor use it. (I.e.) ad 1. Vers teh t sich von selbst every accumula t ion in 

his possession of the ins t ruments he makes and uses, facilitates his labour. 

Das l imit solcher accumula t ion ist die power des labourer to make and use 

35 the ins t ruments in question, ad 2) Ein Arbeiter macht , der andre benuz t 

das Capital; sie thei len die Waare im Verhäl tniß als each has contr ibuted 

by his labour to produce sie . . . I should rather express, this fact, however, 

by saying, that a part der society employed in making ins t ruments , while | 
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another part uses them, is a b ranch of division of labour which aids produc

tive power and adds to the general wealth. As long as the produce der 

2 classes of labourers zwischen ihnen getheilt, die accumula t ion or increase 

of such ins t ruments as they can make and use, is as beneficial as if they 

were m a d e and used by one person. (244) ad 3. The capitalist being the 5 

mere owner der ins t ruments , is not , as such, a labourer. He in no m a n n e r 

assists product ion. He acquires possession of the produce of one labourer, 

which he makes over to another, ei ther for a t ime, wie bei den mos t kinds 

of fixed capital, or for ever, as is the case with wages, whenever he th inks it 

can be used or consumed for his advantage. He never does allow the pro- 10 

duce of one labourer, when i t comes into his possession, to be either used 

or consumed by another, unless it is for his benefit. He employs or lends 

his property to share the produce, or natural revenue, of labourers; and 

every accumula t ion of such property in his hands is a mere extension of his 

power over the produce of labour, and retards the progress of na t iona l 15 

wealth. Dieß at present the case . . . W h e n the capitalist, being the owner of 

all the produce, will allow labourers nei ther to make nor use ins t ruments , 

unless he obtains a profit over and above the subsistence of the labourer, it 

is plain that bounds are set to productive labour m u c h within what na ture 

prescribes. In proport ion as capital in the hands of a third party is accumu- 20 

lated, so the whole a m o u n t of profit required by the capitalist increases, 

and so there arises an artificial check to product ion and populat ion. . . . In 

the present state of society, the labourers being in no case the owners of cap

ital, every accumula t ion of it adds to the a m o u n t of profit demanded from 

them, and extinguishes all that labour which would only procure the 25 

labourer his comfortable subsistence. . . . when it is admi t ted that labour 

produces all things, even capital, it is nonsense to attribute productive pow

er to the ins t ruments labour makes and uses. . . . wages facilitate not produc

tion, like ins t ruments . . . labour, not capital, pays all wages . . . die meis ten 

advances of capitalists bes tehn in promises to pay... The master manufactur- 30 

er has either money or paper with which he pays wages; those wages his la

bourer exchanges for the produce of other labourers, who will no t keep the 

wages, whether money or paper; and it is re turned to the manufacturer , 

who gives in exchange for i t the cloth which his own labourers have m a d e . 

W i t h it he again pays wages, and the money or paper again goes the same 35 

round. . . . Die Erfindung u n d Anwendung des Papiergeldes ha t enthüll t , 

daß capital durchaus n icht ist something saved. So lang der Capitalist, um 

seinen wealth zu realise oder other people 's labour zu commandi ren , in 

se inem Besitz haben muß te an actual accumula t ion der precious meta ls 

oder commodit ies , konnte m a n suppose, daß die accumula t ion des capital 40 

das Resul t of an actual saving, u n d daß von i hm der Fortschri t t der Gesell-
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Schaft abhänge. Aber sobald Papiergeld u n d Pergamentsecuri t ies erfunden, 

wenn der Besitzer von Nichts als solch a piece of pa rchment received an 

annua l revenue in pieces of paper womit er alles erhielt, was immer nöthig 

für seinen Gebrauch oder Consum, and not giving away all the pieces of 

5 paper, was richer at the end of the year t han at the beginning, or was ent i 

tled next year to receive a still greater n u m b e r of pieces of paper, obtaining a 

still greater c o m m a n d over the produce of labour, wurde es zur Evidenz 

Klar, daß Capital Nichts erspartes, u n d daß der individual capitalist s ich 

n icht bereicherte durch an actual u n d mater ia l saving, sondern by doing 

10 something which enabled h i m .. . to obtain more of the produce of oth

er ||47| men ' s labour. . . . wages have no productive power . . . Jezt zuge

schrieben to his property (des Capitalisten) merely whether he employ it to 

pay wages, or whether it consist in useful ins t ruments , all tha t vast assist

ance, which knowledge and skill, when realized in machinery, give to la-

15 bour. . . . The un i ted labours of the miner , the smelter, the smith, the engi

neer, the stoker, and of number less other persons, and no t the lifeless 

machines , perform whatever is done by s teamengines . . . . by the c o m m o n 

m o d e of speaking, the productive power of this skill is attributed to its visible 

products, the ins t ruments , the mere owners of which, who nei ther m a k e nor 

20 use them, imagine themselves to be very productive persons ... Die mei 

sten ins t ruments u n d tools, shops u n d warehouses, farmhouses, stables, 

granaries, are nearly as immovable as the soil itself. They may be de

stroyed, not carried away. Ebenso die improvements des soil, das draining 

u n d manur ing of i t etc. Andre labours können sie nutzlos machen , aber 

25 nei ther they nor the benefit they confer on us , can be t ransported to France 

or America. Bridges, roads, canals ebenso. Der principal part of circulat ing 

capital is food, which we import ; u n d folglich n icht a particle davon could 

be vortheilhaft sent to other countries. Von den exportirbaren Waaren wird 

grade so grosse Quant i tä t exportirt als möglich. So, except die acquired und 

30 useful abilities der labourers e iner society, und what they can carry mi t 

them, - for there are few ins t ruments , such as ships, easily transportable -

no part of the capital of a country can be either driven or sent away. . . . 

Also Blödsinn die danger of forcing capital out of the country. . . . die asser

t ion of interest on capital being necessary to st imulate saving u n d industry, 

35 as it can only be taken from the produce of the labourer, is qui te irreconcil-

eable mi t der assertion that labour will be energetic u n d skilful in propor

t ion as it is rewarded. . . . Interest on capital was beneficial, when feudal 

landlords being t hen the absolute masters of all the slave labourers of the 

country, i t tended to reduce their power. . . . In our present state, the sav-

40 ings of the capitalist are as m u c h consumed and generally by labourers, as 

any other part of the annua l produce; bu t first passing in to the hands of the 
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capitalist, he takes a large port ion for himself, which would otherwise re

m a i n with the labourers . . . In parental affection h inre ichende source für 

die nöthigen savings . . . In fact it is a miserable delusion to call capital 

something saved. M u c h of i t is not calculated for consumpt ion, and never 

is m a d e to be enjoyed. . . . E in Wilder der wild animals merkt aus der Ent- 5 

fernung mi t dem Bogen tödten zu können , mach t ihn subsisting himself, as 

he mus t do, while the work is in progress. He saves nothing, for the instru

m e n t never was m a d e to be consumed .. . To store up or save commodi t ies , 

except for short periods, and in some part icular cases, can only be done by 

more labour, and in general their utility is lessened by being kept. The sav- 10 

ings, as they are called, of the capitalist, are consumed by the labourer, and 

there is no such thing as an actual hoarding up of commodi t ies . . . . The 

Uni ted States are increasing more rapidly in wealth, power, and popula

t ion, than any of the countr ies in which capital has been extensively accu

mula ted . . . . Wie die Populat ion wächst, bo th increased product ion and 15 

consumpt ion take place, which is all that is ever mean t by the terms accu

mula t ion or increase of na t ional wealth, (p .245-257) . . . The whole system 

of social product ion mus t be considered, like the solar system, as a part of 

the universe, which m a n may observe and know, but cannot regulate. 

(261) 20 
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Rev. R.Jones, M.A. An Introductory Lecture 
on Political Economy, 

delivered at Kings College, 
London, 27 Februar 1833. 

5 To which is added A Syllabus of Course of 
Lectures on the Wages of Labour. 

London 1833. 

Das ältere System, gegründet auf den Glauben an Geld als den einzigen 

Re ich thum, von Edward I bis Henry VII, sicher nu r a transcript der laws 

10 u n d regulat ions of several der cont inental nat ions . (6) Product ion must , of 

course, practically precede distr ibution: bu t al though some wealth m u s t be 

produced, before any can be distributed, yet the forms and modes of 

distributing the produce of their lands and labour adopted in the early 

stages of a people 's progress, exercise an influence over the habi ts and 

15 character of communi t ies , which can be traced for ages; which in m a n y 

cases is never effaced: and this influence mus t be unders tood and allowed 

for, before we can adequately explain existing differences in the product ive 

powers and operat ions of different nat ions . ([12,] 13) Labour, cont inuously 

bestowed u p o n the soil, supposes property in the soil to be established . . . 

20 property in the soil a lmost universally rests, at one t ime of a people 's ca

reer, ei ther in the general government , or in persons deriving their interest 

from it. (14) (In die hands dieses oder seiner owner most , wenn nicht alles 

surplusproduce des cultivators gezahlt als rent, Tr ibut für das Privileg Cul

tivating the spot etc. [14]) | 

25 |48| In den asiatic monarchies das surplus der soil in den hands des 

sovereign, or his officers u n d a great part of it distr ibuted by t h e m among 
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the nonagricul tural populat ion. ... Whi le the primary distr ibution of their 

revenues cont inues the same, their social features cannot m u c h change. 

(15) Selbst bei den westlich europäischen Nat ions finden wir noch die Ef

fects der social conformation which results from the peculiari m o d e of dis

tr ibuting the produce of their land and labour established in the early pe- 5 

riod of the existence of agricultural nat ions, (näml ich 1 Klasse agricultural 

labourers, 2 t e Landlords 3) die menia ls , retainers, u n d art izans, die direkt 

oder indirekt an seiner Revenue mitzehren. [14, 15]) (16) Die changes, af

fecting this economical conformation, haben ihren great agent, ihre mov

ing power from which they proceed in Capital, nähml ich „accumulated 10 

wealth employed with a view to profit", aber allen Nat ions die dist inct divi

sion of wealth here pointed out agirt als a most important part, in modify

ing the ties which connect the different classes of the communi ty , and in 

determining their productive power. . . . In Asia u n d e inen Theil von Eu

ropa (früher in ganz Europa) die nonagricul tural classes ganz erhalten von 15 

den incomes der andren classes, hauptsächl ich von denen der landholders . 

If you want the labour of an artizan, you provide h i m mi t materials ; he 

comes to your house , you feed u n d pay h i m his wages. After a t ime, der 

capitalist steps in, he provides the materials , he advances the wages of the 

workman, he becomes his employer, und ist der owner des article pro- 20 

duced, which he exchanges for your money. . . . an in termediate class so 

zwischen den landowners u n d e inem Thei l der nonagriculturists u n d von 

dieser in termediate class, those non-agriculturists are dependent for em

ployment and subsistence. The ties which formerly bound the communi ty 

together are worn out and fall to pieces; other bonds , other principles of 25 

cohesion connect its different classes: new economical relations spring into 

being etc . . . Hier in England nicht nu r die great body der non-agricultur

ists almost wholly in the pay of capitalists, sondern selbst die labouring cul

tivators of the soil are their servants too. ... Unte r economical structure of 

nat ions, I m e a n those relat ions between the different classes which are es- 30 

tablished in the first ins tance by the inst i tut ion of property in the soil, and 

by the distr ibution of its surplus produce; afterwards modified u n d 

changed (to a greater or less extent) by the int roduct ion of capitalists, as 

agents in producing u n d exchanging wealth, u n d in feeding u n d employing 

the labouring populat ion. (16 -22 ) 35 

I 
f 
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Syllabus of a course of lectures 
on the Wages of Labour. 

Pars I. 

Component Parts of Labor Fund. 

5 Vers teh t u n t e r Labor Fund , den aggregate amoun t of the revenues 

consumed by the laborers, whatever be the source of those revenues. . . . 

Dieser fund kann wieder getheilt werden in 3 Klassen: a) Revenues produ

cirt durch die laborers, die sie consumiren u n d n ie andren persons gehö

ren, b) Revenues belonging to classes distinct from the laborers, u n d ex-

10 pended von diesen classes in the direct ma in t enance of labor, c) capital im 

eigentl ichen Sinn. Diese dist inct branches des labour fund können alle in 

our own country beobachte t werden; aber when we look abroad, we see 

those parts dieser funds, die hier am beschränktesten, consti tuting else

where the m a i n sources of subsistence to the populat ion und determining 

15 den character u n d posit ion der Majority des people etc. ( 4 4 - 4 6 ) ad a. d ie 

wages of laboring cultivators, or occupying peasants . Diese laboring culti

vators or peasants sind hereditary occupiers, proprietors, tenants. Die tenants 

sind serfs, metayers, cottiers, leztre in Ir land e igenthümlich. Etwas wie 

Ren t oder Profit oft m i t den revenues der peasant cultivators of all classes 

20 vermischt, aber when „their subsistence is essentially dependen t on the re

ward of their m a n u a l labor" sind sie als wages laborer zu betrachten. Von 

den labouring peasants also: α) Hereditary occupiers, who are laboring cultiva

tors. Ancient Greece. M o d e r n Asia, besonders India, β) Proprietors: F r a n c e , 

G e r m a n y , America, Australia; alt Palestina, γ) S ieh o b e n . (46-48) ad b. In 

25 England reducir t auf m e n i a l servants, soldiers, sailors u n d a few art izans 

working on their own account, and paid o u t of t h e incomes of their em

ployers. Over a considerable port ion of the earth this b r a n c h of the G e n e r a l 

Labour F u n d m a i n t a i n s nearly the whole of the nonagr icul tura l laborers. 

F o r m e r prevalence of this F u n d in England. Warwick t h e kingmaker. T h e 

30 english Gentry. Present prevalence in the East. Mechanics , menia l s . Large 

bodies of troops so m a i n t a i n e d . Consequences of the Concentrat ion of this 

fund throughout Asia in the h a n d s of t h e sovereign. S u d d e n rise of cities; 

s u d d e n desertion. Samarcand; C a n d a h a r a n d others. (48, 49) ad c. Capital 

should never be confounded with the General Labour Fund of the world, of 

35 which a large proport ion consists of revenues. All branches of a n a t i o n ' s 
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revenues . . . contr ibute to the accumulat ions by which capital is formed. 

They contr ibute in different proport ions in different countr ies and differ

ent stages of ||49| society. W h e n wages and rents contr ibute the most . . . . All 

other things being equal, the power of a na t ion to save from its profits varies 

mi t der rate of profits: is great when they are high, less when low; bu t as the 5 

rate of profits decline, all other things do not remain equal . The quant i t ies 

of capital employed relatively to the numbers of popula t ion may increase. 

I nducemen t s u n d facilities to accumula te may increase. . . . a low rate of 

profits is ordinarily begleitet by a rapid rate of accumula t ion , relatively zu 

den numbers des people wie in England; u n d ein high rate of profit by a 10 

slower rate of accumulat ion , relatively to the numbers of the people, wie in 

Polen, Rußland , Ind ien u. s. w.. Error der doctrine, daß wo im Progress of 

na t ions der rate des Profits declines, die means of providing subsistence for 

an increasing populat ion mus t be becoming less. Founda t ions of this error: 

1) a mis taken not ion, that accumula t ion from profits mus t be slow where 15 

the rate of profits is low, and rapid where it is high. 2) A mis taken belief, 

tha t profits are the only source of accumulat ion. 3) a mis taken belief that 

all the laborers of the earth subsist on accumula tons u n d savings from reve

nue , and never on revenue itself. . . . Alterations which take place in the 

economical structure of na t ions when capital assumes the task of advanc- 20 

ing the wages of labour. . . . the a m o u n t of capital devoted to the main te 

nance of labor may vary, independent ly of any changes in the whole 

amoun t of capital. . . . great f luctuations in the a m o u n t of employment , and 

great suffering, may somet imes be observed to become more frequent as 

capital itself becomes more plentiful. . . . Periods of gradual t ransi t ion of 25 

the labourers from dependence on one fund to dependence on another . . . . 

transfer of the laboring cultivators to the pay of capitalists. . . . transfer of 

nonagricul tural classes to the employ of capitalists. ( 4 9 - 5 3 ) 

Part II. 

On the causes which determine the number 30 

of the laboring classes. 

Principle of Populat ion. Check: Mult ipl icat ion of artificial or secondary 

wants. Diese increase u n d mult iply u n d dehnen sich über different classes 

aus, as the productive powers der na t ions expand u n d civilization u n d re

f inement gain ground. Proof . . . the different habits of different classes in 35 

the same communi ty . Die wages, Zu- u n d A b n a h m e , können Doppel t auf 
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die Populat ion wirken. Steigen die wages entweder Z u n a h m e der artificial 

wants u n d refined consumpt ion, leaving the rate of increase stationary, or, 

in some instances, retarding it. Oder. Expended in primary necessaries u n d 

accelerate the rate of increase. Fallen der wages. Verminder t den C o n s u m 

5 der articles subservient to artificial u n d secondary wants, leaving the rate of 

increase stationary or accelerated. Oder d iminish den consum von primary 

necessaries u n d retard the rate of increase. . . . An increasing c o m m a n d of 

the means of subsistence fast unvermeidl ich followed by an accelerated 

rate of increase. Aber an increased c o m m a n d over the m e a n s of subsist-

10 enee ist a means wodurch a re tardat ion takes place in the rate of increase. 

This is seen most plainly by referring to different ranks in the same com

muni ty . Slavery. Slaves may be divided into p a s t o r a l - p r a e d i a l - d o m e s t i c -

slaves of a mixed character, between praedial and domest ic . Wir finden 

slaves als cultivating peasants , als menia ls or art izans, ma in ta ined from the 

15 incomes of the rich, as laborers ma in ta ined from capital. ( 54 -59 ) 

Part. III. 

Application. 

the social condi t ion and capacities der majority of m e n on earth sind deter

mined by their own moral u n d physical na ture , in connexion mi t den laws 

20 die regulate the fertility of the earth u n d die powers u n d progress of h u m a n 

industry. [64] 
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T. R. Malthus. 
Definitions in Political Economy etc. 

London . 1827. 

Gross raw produce, ne t raw produce u n d populat ion in e inem Volke könn

ten dieselben sein, aber sein R e i c h t h u m sehr verschieden, je n a c h d e m idle 5 

retainers u n d menia l servants oder active art izans und traders, (p. [8,] 9) No 

writer that I have me t with, anterior to Mr. Ricardo, ever used the te rm 

wages, or real wages, as implying proport ions. Profits, indeed, imply propor

t ions; and the rate of profits had always justly been estimated by a per centage 

upon the value of the advances. But wages had uniformly been considered as 10 

rising or falling, not according to any proportion which they might bear to 

the whole produce obta ined by a certain quanti ty of labour, but by the 

greater or smaller quanti ty of any particular produce received by the la

bourer, or by the greater or smaller power which such produce would con

vey, of command ing the necessaries and conveniencies of life. (29, 30) Ri- 15 

cardos Behauptung, daß, wie der value of wages rises, profits proportionally 

fall, u n d | 

|50| vice versa , nur wahr un te r der Voraussetzung, daß Waaren , worin 

dasselbe Arbe i t squan tum aufgearbeitet, stets von demselben Wer th sind 

u n d dieß wahr in 1 Fal l von 500 u n d zwar nothwendig so, weil im Fort- 20 

schritt der civilisation u n d improvement stets wächst die quanti ty of fixed 

capital employed u n d macht mehr various u n d unequa l die t imes of the re

turns des circulating capital. (31, 32) According to A. Smith, der den value 

of commodi t ies schäzt by the quanti ty of labour which they will command , 

if the money wages of labour universally rise, the value of money propor- 25 

t ionably falls; u n d when the value of money falls, Mr. Ricardo himself says, 

that the prices of goods always rise. (34) If the value of foreign commodi 

ties imported is to be es t imated by the quanti ty of labour worked up in the 
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commodi t ies sent out to purchase them, h a t R i ca rdo Rech t , that, whatever 

may be the re turns , their value is unsuscept ible of increase. But if the value 

of foreign commodities impor ted be est imated in the gewöhnlichen Weg, i. e. 

in money, labour oder der mass of commodi t ies which they would com-

5 mand when brought home , kein Zweifel daß der immediate Zweck of a 

prosperous venture which gives great profit to the merchants concerned 

would be to increase the a m o u n t of value in the country. (34, 35) M. be 

m e r k t in Bezug auf Mi l l ' s Lehre von supply u n d d e m a n d : I f the d e m a n d 

of every individual were equal to his supply, in the correct sense of the ex-

10 pression, it would be a proof that he could always sell his commodi ty for 

the costs of product ion, including fair profits; and then even a partial glut 

would be impossible. The a rgument proves too m u c h . . . supply mus t al

ways be proport ioned to quantity u n d d e m a n d to value. (48, note) Hier ver

steht Mill un t e r d e m a n d his (des demanders) m e a n s of purchasing. Aber 

15 diese means of purchasing other commodi t ies nicht proport ioned to the 

quantity of his own commodi ty which he has produced u n d wishes to part 

with; but to its value in exchange; u n d unless the value of a commodi ty in 

exchange be proport ioned to its quanti ty, i t cannot be true that the d e m a n d 

and supply of every individual are always equal to one another . (48, 49) 

20 Hats and shoes may be both selling below the costs of product ion, a l though 

they may exchange for each other in such proportions, tha t the hats pro

duced by a certain quant i ty of labour may exchange for the shoes produced 

by the same quanti ty of labour. . . . Ist in d iesem Fall die supply of hats 

suited to the d e m a n d for hats etc? (51) Falsch, wenn Torrens sagt, daß „in-

25 creased supply is the one and only cause of increased effectual demand" . 

W e n n dieß wäre, wie schwer würde es sein für m a n k i n d to recover itself, 

unde r a temporary d iminut ion of food und clothing. Aber wenn food u n d 

clothing in Quant i t ä t verringert, steigen sie in value; der money price der 

remaining food u n d clothing will for a t ime rise in a greater degree t han in 

30 proportion to the d iminu t ion of its quanti ty, while the moneypr ice of la

bour may remain the same. The necessary consequence , the power of set

ting in mot ion a greater quant i ty of productive industry than before. (59, 

60) Alle Waaren einer Na t ion können zugleich fallen, verglichen mi t Geld 

oder Arbeit . (64sqq.) Also al lgemeiner glut möglich. (I.e.) Ihre Preisse kön-

35 n e n alle un te r ihre Product ionskosten fallen. (1. c.) 

Herr MacCul loch seems, n ich t wie andre expositors einer Wissenschaft, 

to look for characteristic differences, sondern allein for resemblances ; and 

proceeding u p o n this principle, he is led to confound mater ia l with i m m a 

terial objects; productive with unproduct ive labour; capital with revenue; 

40 the food of the labourer with the labourer himself; product ion with con

sumption; and labour with profits, (p. 69, 70) The exchange of the ordinary 
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products of land for manufactures , tobacco, and champagne necessarily 

generates capital; and the more such exchanges prevail the more do those 

advantages prevail which result from the growth of capital and a better 

structure of society; while an exchange of necessaries for menia l services, 

beyond a certain l imited amount , obviously tends to check the growth of 5 

capital, and if pushed to a considerable extent, to prevent accumula t ion en

tirely, and to keep a country permanent ly in a semi-barbarous state. (77, 

78) Maccul loch sagt selbst, daß das grosse praktische Problem, mi t der 

least quanti ty of labour the greatest amoun t of necessary etc products zu 

erhalten. Aber unter den »unproduct iven« labourers im Sinne A. Smiths is io 

no | |51| room for such saving of labour. . . . the saving of labour würde in 

den meis ten Fällen defeat the very end in view, nähml ich die parade of at

t endance u n d den pride of command ing a numerous body of followers. 

Now, if the employment of the labour required to produce mater ia l conve-

niencies u n d luxuries nothwendig occasions the creation u n d dis tr ibut ion 15 

of capital und ausserdem affords room for all the advantages resulting from 

the saving of labour durch division u n d Anwendung von Maschiner ie ; wäh

rend das employment , das Smith unproduct iv n e n n t von allen diesen ben

efits cut off, rechtfertigt dieß nicht schon die Classification A. Smiths? (78, 

79) Maccul loch gegen die A. Smith 'sche Unterscheidung von Stock u n d 20 

Capital, von Revenue (consumirter) u n d Capital. D a r a u f b e m e r k t wei ter 

M[a l t hus ] u . a . : Revenue ist das expended mi t a view to immedia te support 

u n d enjoyment und capital das expended mi t a view to profit, (p. [82-]86) 

E in labourer u n d men ia l servant sind, two ins t ruments used for purposes 

distinctly different, one to assist in obtaining wealth, the other to assist in 25 

consuming it. (94) value m u ß immer relation sein. N a c h R ica rdo n u r val

ue »in relat ion to the producing labour«. (158) M a l t h u s sag t m i t Bezug 

au f se ine : »Measu re of va lue s ta ted etc.«: Erstens: I had nowhere seen it 

stated, that the ordinary quant i ty of labour which a commodi ty will com

m a n d mus t represent and measure the quanti ty of labour worked up in it, 30 

with the addi t ion of profits. . . . by representing the labour worked up in a 

commodi ty , mi t den profits, repräsentirt die labour the na tura l u n d neces

sary condi t ions of its supply, or the elementary costs of its product ion. 

Zweitens: I had nowhere seen it stated that, however the fertility of the soil 

might vary, the elementary costs of producing the wages of a given quant i ty 35 

of labour mus t always necessarily be the same. (196,7) Er h a b e gezeigt , 

daß die elementary costs of producing the comwages of a given n u m b e r of 

men . . . . mus t of necessity always remain the same. (199) Betrachtet m a n 

value als die general power of purchasing einer Waare , so bezieht sich dieß 

auf den Kauf aller Waaren , der general mass of commodi t ies . Diese aber 40 

ist ganz unmanageable . Now, of any one object, it cannot for a m o m e n t be 
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denied that labour best represents an average of the general mass of pro

duct ions. (205.) a large class of commodi t ies , wie raw products steigen im 

progress der society, verglichen mi t Arbeit , während die manufactured arti

cles fall, so n icht far from truth to say daß die average mass von Waaren 

5 die a given quant i ty of labour will c o m m a n d in the same country, during 

the course of some centuries , may not very essentially vary. (206) Die aber, 

d. der exchangeable value einer Waare u n d die variations in ihrer power of 

purchase n icht ident isch sind, die behaupten , daß eine Waare nu r wächst 

in exchangeable value wenn sie commands a greater value in exchange, wäh

lt) rend ihre power of purchase may increase weil sie will c o m m a n d a greater 

quantity of commodi t ies which have confessedly fallen in value, müss t en 

noch mehr a n n e h m e n labour als das measure of value. (207) It is precisely 

because the labour which a commodi ty will ordinarily c o m m a n d measures 

the labour actually worked up in it with the addi t ion of profits, tha t it is 

15 justifiable to consider it ( the labour) as a measure of value. If then the or

dinary value of a commodi ty be considered as de termined by the na tura l 

and necessary condi t ions of its supply, it is certain that the labour which it 

will ordinarily c o m m a n d is alone the measure of those condit ions. (214) 

value m u ß immer sein value in exchange for labour. (224 note) value in 

20 use rarely occurs in polit ical economy (p. [234,] 235) Fixed capital... tha t 

port ion of stock employed with a view to profit which yields such profit 

while it remains in the possession of the owner, circulating capital das which 

does not yield such profit till it is par ted with. (237,8) Accumula t ion of 

capital . . . the employment of a port ion of revenue as capital. (238) Profit 

25 des capital consists of the difference between the value of the capital ad

vanced, and the value of the commodi ty when sold and used. (241) Interest 

= the ne t profits of a capital in money separated from the risk and trouble 

of employing it. (1. c.) Demand zweifach. Erstens: extent oder quantity of com

modities purchased generally increases mi t d e m increase der supply u n d di-

30 minishes mi t der d iminu t ion of it. Oft am größten wenn Waaren un te r ih

ren Produkt ionskosten verkaufen. Zweitens: Demand in regard to intensity: 

the sacrifice das die demanders are willing u n d able to m a k e in order to 

satisfy their wants. Diese species allein, verglichen mi t der supply, be

s t immt prices. (244,5) Prices and values vary as the d e m a n d directly and 

35 the supply inversely. W h e n the demand is given, prices u n d values vary in

versely with the supply; when the supply is given, directly as the demand . 

(247) | 

571 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft IX 

|52| Thomas Chalmers (Prof. of Divinity) 
On Political Economy 

in Connection with the Moral 
State and Moral Prospects of Society. 

2 ed. London 1832. 5 

D ie se r Pfaffe h a t gleich in de r Vor rede sa lbungsvol len K o h l . Se in Zweck, 

zu zeigen, daß »even bu t for the economic wellbeing of a people, their m o 

ral and religious educat ion (worunter er haup t säch l i ch die Popu la t i ons 

theor ie vers teht ) is the first and greatest object of na t ional policy« u n d so

bald e in Land had »renounced the habits and decencies of a Christ ian 10 

Land« hilft ihm alle Arbeit n icht den Teufel etc. (Preface IV.) 

Ch. 1. On the increase and limit of food. 

Eine command ing posit ion, besonders wo die theory of wealth in contact 

mi t der theory of populat ion kommt , ist die Grundrents theor ie von Mal 

thus u n d West zugleich entdeckt, wonach land, das yields no rent zeitwei- 15 

lieh stets markir t das extreme limit of cultivation at the t ime. (1 . 2.) Diese 

Lehre noch nicht gehörig exploitirt. (1.) As the fresh soils that had to be 

successively entered on became more intractable, the same a m o u n t of la

bour, by the intervention of tools and ins t ruments of husbandry, may have 

become greatly more effective. (5) Es folgt nicht , daß in the act of descend- 20 

ing to an inferior soil, m e n have to pu t forth a greater quant i ty of labour 

for the same return, denn vielleicht improvements in den modes or opera

t ions of husbandry, which has enabled them to m a k e descent u n d to m a k e 

the same labour as effective on the ground which they are now reclaiming 
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from the waste, as on that which they had last brought in den doma in of 

cultivation. (8.) Cult ivation may be extended durch an improvement in 

manufactur ing as well as in agricultural l a b o u r . . . Z . B . Land N . I giebt für 

100, für N . I I für 90 families nur . N u n wenn durch Erfindung in der M a n u -

5 factur der Theil , der 100, der in der Industr ie beschäftigt, 10 mehr liefert, 

so dasselbe als wenn der Theil , der in der Agricultur 10 m e h r geliefert. An 

improvement in der F o r m der s tockingmachine kann so gut wie eine im 

Pflug sonst unrecla imir tes Land in den reach of cultivation bringen: (9, 10) 

So by a more s t renuous industry (des Arbei ters) und a more effective ma

io chinery together, the poorer soils may, to a certain extent , be forced to 

yield an equal , or, perhaps a more liberal subsistence to the labourer, t han 

at earlier stages in the process of cultivation. (17) Aber dieser Prozeß ha t 

eine Grenze ... absolute u n d impassable. (1. c.) The power to support, and 

the power to create a populat ion, are jus t as distinct, the one from the oth-

15 er, as the const i tut ion of the external world is distinct from the const i tu

t ion or physiology of h u m a n nature . (18 voilà le capucin!) To postpone 

either the a rgument or its application (der M a l t h u s Theory) till the 

agriculture of the world shall be perfected, is a most unpract ical , as well as 

a most uninte l l igent view of the ques t ion- fo r long ere this distant consum-

20 mat ion can be realized, and even now, may the obstacle of a slowly-retiring 

l imit begin to be felt. (20) Bleibt nichts übrig als keeping down the popula

t ion to the produce. (23) ( U n d zwar h a t de r Ese l h ie r Ge legenhe i t M o r a l 

u n d E n t h a l t s a m k e i t de r l aboure r s zu predigen) Mal thus ' sche Theor ie 

aber zu verbreiten n ich t durch direkte Verbrei tung von tracts über die Mal-

25 thussche Theorie, sondern durch die »spread of sound Christian educa t ion 

over the country«. (26.) 

Ch. IL On the increase and limit of employment. 

Eine Klasse von Arbei tern (secondary) nöthig um die labourers auf d e m 

Land zu kleiden etc. Das Surplus, was der Landlord ausgiebt, schafft e ine 

30 andre Klasse von labourers. Reicht die Ren te n u r für die necessaries of life 

hin, so frißt der landlord n u r e inen Thei l auf, den er vom labourer erhal ten; 

mi t dem zweiten Thei l vermehrt er nu r die secondary populat ion, die die 

addit ional , second necessaries ausser food schafft. Aber die R e n t meist 

grösser. Er mach t in Luxus. Beschäftigt so die disposable Bevölkerung, (aus 

35 Stewart abgeschr ieben) die meis tens der luxuries entbehrt u n d ein set von 

luxuries für den anderen vertauscht werden kann und so wechseln ihr em

ployment ... luxuries alles, was n icht in die average ma in tenance of labour

ers e i n g e h t . . . die disposable populat ion m u ß wie die agricultural have a 
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train of secondaries a t tached to t h e m . . . durch die Fruchtbarkei t der Erde, 

die diesem landlord das surplus giebt over and above the food of the direct 

and secondary labourers, können wir ma in ta in die disposable populat ion, 

die in re turn minis ter den lords all the higher comforts and elegancies of 

life. ( 41 -46 ) (voran s ieht de r Saupfaffe die » H a n d Got tes«) I l l u s i o n . . . 5 

daß das employment in which m e n are engaged is the source of their ma in 

tenance - es ist nu r der Kana l wodurch sie z iehn diese ma in tenance von 

den hands derer who buy the products of their employment . . . . ist dieß em

ployment n icht das raising of food, it does noth ing to alleviate the dispro

port ion between the number s of the people and the means of their subsist- 10 

enee. (48) any trade or manufacture ||53| originates only its own produce . 

Ein Strumpffabrikant contr ibutes to society nu r Strümpfe . . . Bei al lem 

Kauf u n d Verkauf 2 Elemente , die Waare u n d ihr P r e i ß . . . Stenn beide auf 

verschiednen Seiten des Austausche. Der manufacturer liefert die Waare , 

aber n icht den Preiß womit sie gezahlt wird. Er liefert n icht die Waare u n d 15 

ihr Equivalent . . . Geh t eine Schawlfabrik z u m Teufel, so das land der 

Schawle beraubt , aber von weiter nichts - n ich t der wanted support for so 

m a n y 100 families. . . . der früher für die Shawls gezahlte Preiß existirt 

noch, der channel der ma in tenance der 100 ist zerstört, aber n icht die 

source; that will find for itself another c h a n n e l . . . höchstens temporary 20 

evils of the transi t ion. . . . our legislators do ascribe a higher function to 

t rade u n d manufactures , t han that of simply furnishing society with the ar

ticles manufactured. . . . M a n m u ß zugeben, daß employment in agriculture 

is no t an indefinite resource for an indefinite populat ion - seeing that it 

mus t stop short at the land which refuses to yield the essential food of its 25 

d i rec t . and secondary labourers. U n d ebenso klar, daß ebenso wenig em

ployment in manufactures is an indefinite resource, seeing that the definite 

quanti ty of food raised can only sustain a certain and definite n u m b e r of 

labourers. . . . Das höhre Resul ta t der manufactures u n d commerce n u r 

be im Uebergang aus dem Mittelalter. Erstens durch Verwandlung der retain- 30 

ers in artisans etc. U n d at one and the same t ime, the proprietors became 

more luxurious than before u n d people mehr laborious . . . der desire sich 

zu ameliorate (die condit ion) wirkte auch auf die agr icu l ture . . . mil l ions of 

acres, that , unde r the old lazzaroni system, had never been entered on, are 

now yielding subsistence to m a n etc. Alles dieß in Europa grossentheils 35 

tracebar to the react ion of commerce u p o n agriculture. . . . Aber was wahr in 

dieser Periode of t ransi t ion from the middle to the mode rn ages of Europa 

ha t nicht zu gelten als der universal process for all ages. . . . Commerce was 

the prime, the executive agent in Europe, for unlocking the capabilities of the 

soil, aber dieß rein historisches f ac t . . . die holders des surplus, die land- 40 

lords, sind virtually the holders of the ma in tenance der disposable class of 
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labourers u n d it is their collective will which fixes the direct ion of their la

bour. ... They are the na tura l masters of the country; and the ascendancy 

wherewith their property invests them, hinges on this clear and simple dis

t i n c t i o n - m e n can want luxuries; they cannot want necessaries. ... corn cre-

5 ates a market for itself (?!), manufactured goods nur, soweit sie work an in

crease of food, by pushing on the l imit of cu l t iva t ion . . . Die proprietors der 

ersten necessaries h a b e n daher allein nichts zu fürchten von der indefinite 

supply ihrer pecul iar commodi ty . . . . a plenty of luxuries has no such effect 

(to ra i se t h e n u m b e r die sie c o n s u m i r e n wird) u n d not even a plenty of 

10 the second necessaries . . . a mere increase of manufac tured commodi t ies 

cannot force the existing barrier in the way of cultivation, or force an en

trance u p o n tha t land which is not able to feed its agricultural labourers u n d 

their secondaries. There is one way in which the barrier may be m a d e to re

tire. Labourers may consent to be worse fed t han before or to pu t up with 

15 fewer of the secondary accommodat ions . . . . agriculture, m i t j e d e m perma

nen t increase of its products can durch das M e d i u m einer increasing popu

lat ion c o m m a n d a like increase in the products of manufactures . Nich t 

umgekehr t die Manufac tur so, solang der s tandard des Genusses u n d die 

powers of personal u n d mechan ica l labour remain the same, force a like in-

20 crease in the products of agriculture. . . . what commerce did in an incipient , 

it cannot do in an extreme state of agriculture . . . Ebenso wenig a revolu

t ion in the trading world, die Manufac turen zerstört etc kann je unsre Pros

perity sensible u n d pe rmanen t un ter die l imits of our present agriculture 

b r ingen . . . Es ist, sag t de r Pfaff, hohe Zeit, daß die s ta tesmen etc der old 

25 world die direct ion n e h m e n , to mora l restraint on the number s of m a n k i n d 

u n d nicht to a physical enlargement of the means for their subsistence, auf 

die power of christ ian educat ion u n d nicht auf die devices der economists 

die deliverance zu g ründen etc. U n d j a m m e r t de r Pfaff: We are still look

ing objectively to the enlargement of resources in the outer world of mat -

30 ter, instead of looking subjectively to the establ ishment of habi t and pr in

ciple in the inner world of mind . . . . Läßt m a n die Paupers arbeiten, um to 

earn for themselves their subsistence: the effect is a general depression in 

the prepared article, whatever i t may be; oder ist er neu, the purchasers who 

are allured to it, are withdrawn from the purchase of other articles. In bei -

35 den Fällen, a whole body von regular labourers impoverished by the weight 

of these addi t ional products upon the general market , (p. 4 9 - 7 3 ) 
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Ch. III On the Increase and Limit of Capital. 

Capital der Thei l des zur Product ion u n d generally for the purpose of 

obtaining a profit verwandten wealth. (75) Profit has the effect of a t taching 

the services of the disposable populat ion to other masters , beside the mere 

landed proprietors. . . . weil ihre expendi ture reaches higher than the neces- 5 

saries of life. (78) ||54| Just as agriculture might be overladen by an excess 

of labour, so might it be overladen by an excess of capital. . . . D imin i sh the 

wages of agricultural labour beneath a certain rate, and p loughmen will 

cease to be mult ipl ied. D imin i sh the profit of agricultural capital benea th a 

certain rate, or, annihi la te profit, and ploughs will cease to be mult ipl ied. 10 

Both the capital and the populat ion are here brought alike to a s tand; and, 

at the point now specified, bo th are alike impotent for the purpose of 

enlarging the wealth of the country. ... There is no virtue in the excess of 

ploughs to main ta in the excess of p loughmen. Noth ing bu t an adequa te re

turn from the soil can uphold either; and for want of this, each excess m u s t 15 

at least d i sappear , - i t being as t rue of the capital as of the populat ion, that 

i t is heavier than the land can bear. (81) Was n u n vom agricultural, gilt 

auch vom manufactur ing capital. Wie zu viel manufactur ing labourers 

kann es zu viel manufactur ing implements of labour geben. Im ersten Fall 

work done by h u m a n hands ohne den return of an adequate h u m a n 20 

subsistence; u n d so d iminut ion of populat ion. Im zweiten Fall work done 

by pieces of machinery, ohne den return eines adequate profit to their own

ers; u n d so d iminut ion of their capital. Was von den living, gilt von den 

inan imate ins t ruments ; bo th might be undu ly mult ipl ied. . . . Capital ohne 

gehörigen Return , after a single revolution des economic cycle, verminder t 25 

u n d mi t verhältnißmässig verminderter power for the ma in tenance of la

bour. ([81,] 82) W e n n zu viel of immediate, zu viel of antecedent labour 

kann be brought to bear bo th on agriculture u n d manufactures . (83) Das

selbe gilt von monied wie von mater ia l capital . .. . Geld nu r a cer ta in power 

of lifting all such articles as are presented in a m a r k e t . . . the world of trade 30 

may be conceived to revolve in what we shall call an economic cycle, which ac

complishes one revolution by business coming round again, through its suc

cessive transactions, to the point from which i t set out. Its c o m m e n c e m e n t 

may be dated from the point at which the capitalist has obta ined those re

turns, by which his capital is replaced to h im: whence he proceeds anew to 35 

engage his workmen; to distribute among them, in wages, their ma in te 

nance , or rather, the power of lifting it; to obtain from t h e m in finished 

work, the articles in which he specially deals; to bring these articles to mar

ket, and there terminate the orbit of one set of movements , by effecting a 

576 



Aus T.Chalmers: On political economy 

sale, and receiving, in its proceeds, a re turn for the whole outlays of the cap

ital. Die Intervention des Geldes ändert nichts am real character dieser 

Operation. . . . Die economists have looked zu exclusiv auf die accumula

t ions des merchant , as if these could indefinitely advance the wealth of a 

5 land. They have no t enough considered the na ture and limits o f t ha t replac

ing power, which lies in the hands of his customers. They have calculated 

too m u c h on his ability to produce, without at the same t ime calculating on 

their ability to p u r c h a s e . . . Gesezt die ganze im Hande l investirte sum sei 

10 mill ions u n d ihr uni ted revenue, mi t a profit of 10% ist 1 Mil l ion. Wird 

10 diese ganze Revenue spent, so Capital u n d Profit stationär. Wird % davon 

gespart u n d employed in giving addit ional extent to their business; dann, 

at the next revolution des economic cycle, statt 10 mill ions, we should be

hold 10,200,000 /. vested in trade. Blieben all other circumstances dieselben, 

die revenue der merchants would fall u n d zwar to the very extent in which 

15 they had enlarged their capital . Für the one saving of 200,000 1., they would 

just lose this sum yearly in all t ime coming. Früher erhielten sie für 

10 Mill. 11, a lso 1 R e v e n u e ; jez t erhalten sie für 10,200,000 £ nur 11 , a l so 

n u r 800,000 R e v e n u e . Sie sind zugleich reicher an Kapital, u n d ärmer an 

Revenue geworden. Einzelne Kapitalisten können accumuliren. Aber a gen-

20 eral accumula t ion nu r möglich at the expense of the general revenue of 

capitalists. So lang die agriculture in progress, there might be yearly addi

tions to the re turning or replacing power, wodurch a large or a larger reve

n u e might be afforded to a still enlarging capital. Aber sobald der progress 

of agriculture slow etc dann die Impotency of accumula t ion der capitalists 

25 mus t be severely felt. Each new investiture, in fact, will t hen be followed up 

by an adverse react ion or recoil upon themselves. As they grow in capital 

they will decline in revenue. There is no escaping from this consequence , 

after that the returning power has become stationary. . . . the same return, 

on a larger pr ime cost, is all which the capitalists reap for their pains , so-

30 ciety obtains ihre ||55| enjoyments wohlfeiler, when, by an overdone compe

ti t ion among capitalists, each strains at becoming richer t han before. Aber 

wenn kein increase in d e m wealth der customers, capitalists können nicht 

auf diesem Weg beharren , ohne Verarmung u n d R u i n vieler un ter ihnen . 

(84 -89 ) Check to a indefinite accumula t ion on the part of capitalists ist, 

35 wie groß sein advance, nothwendig l imitirt by what customers are able to 

return. ([89,] 90) Wie der rate of wages, so hängt der rate of profit ab von 

dem average s tandard of enjoyment among capitalists. . . . Dieß hängt ab on 

the balance der 2 appetites seiner Natur , between the appetite for eventual 

gain u n d the appeti te for present comfort. Ueberwiegt der leztre generally, 

40 capital kept down u n d profit sustained, wenn der erstre, capital augmented 

u n d profit depressed. (91) Das l imit of accumula t ion zeigt s ich n o c h mehr 
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wenn m a n bedenkt , daß die power of accumulat ing n icht auf capitalists be

schränkt, sondern oft exemplified by their customers u n d besonders durch 

die chief consumers of luxuries, who have it in their power to economise 

the use of them. ([93,] 94) So far from its being in der power der capitalists 

durch pars imony oder sonst unbes t immt das capital in their hands auszu- 5 

dehnen , ist es nicht nur l imited by the power of their customers , sondern, 

by a change in the will or taste of these customers, this capital could be 

wrested to any given extent away from them. (95) Speichern die Grund

e igenthümer 5 Mill, auf, so dieß n icht hoarded, sondern deponir t in hands , 

die es in Product ion for the sake of a profit anwenden. A u c h spent, aber 10 

statt als Revenue, jez t als cap i ta l . . . this conversion of revenue in to capital 

by consumers , has no t increased the capital of the country. I t has only 

shifted it into other hands . The sum ζ. B. of five mil l ions, that formerly 

wont to be spent, is saved; or, in other words, instead of going to replace cap

ital in its old situation, it has gone to create capital in a new situation. 15 

T h e whole difference is, that, instead of being returned, it has been re

ta ined; and for the original capitalists in the possession of 10 mil l ions, we 

now behold their capital reduced to five, and the remaining five in the pos

session of so m a n y customers, d a d u r c h o h n e savings sich selbst bereichert, 

aber n u r so weit sie die a n d r e n verarmt. (95-97) Merkwürdig, daß eine 20 

Schule die Unmögl ichkei t eines general glut behaupte t oder daß das Capi

tal might find indefinite room for its own profitable investi ture, die con

nects the rate of profit mi t d e m return des last cultivated land, yieldet to 

the husbandmen . Das land, which can afford a rent, is of finite quant i ty 

u n d erheischt blos a finite capital for the full occupat ion of it. Ueberschrei- 25 

tet das capital diese Grenze u n d fließt on soils of inferior fertility, so 

k ö m m t m a n bald zu einer Agricultur, the produce of which canno t even 

feed the direct and secondary labourers. Dieß a clear example of a re turn 

falling short of the outlay, the food produced falling short of the food ex

pended. Da n u n der Profit in allen andren Zweigen d e m in der Agricul tur 30 

entspricht, in solchem Stand der Dinge, we shall from the general exuber

ance of capital, have profit converted into loss, oder a negative profit, re

pressing this exuberance throughout all the depar tments of enterprise, and 

so keeping down the capital to what the country can bear. (105,6 Note.) 
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ch. IV. On the Parallel between Population and Capital, 

Both in respect to their limits 

and their powers of expansion. 

D e h n t sich die Agricultur aus, so alles m i t ihr. (106) agriculture opens 

5 room for t h e occupancy of capital. (108) As too m a n y h u m a n h a n d s may be 

working now, and drawing in re turn an inadequate subsistence; so too 

m a n y h u m a n h a n d s may have been working last year, and t h e existent pro

ducts of their industry, whether in the shape of goods, or ins t ruments of fu

ture product ion, may be drawing a re turn of gains that are wholly as inade-

10 quate. (110) Wie die Populat ion, so hat das Capital n a c h e i n e m loss die 

Kraft sich rasch wieder zu rest i tuiren. (restorative virtue.) Ruini r t sich ζ. Β. 

ein Glasfabrikant d u r c h Verschwendung, so bleibt die returning power so 

groß wie früher; n u r die Product ion verminder t sich; der Preiß des Glases 

steigt also u n d die übr igen Glasfabrikanten haben a prosperous season. 

15 Oder statt auf Kosten der consumers kann die Restorat ion auf Kosten der 

manufactur ing labourers geschehn, who, if they all keep by their wonted 

employment , mus t be satisfied for one year mi t a proport ional reduct ion of 

their wages. (111-113) If in excess, then it (das capital) overproduces, u n d 

durch das M e d i u m folgender low prices, the excess is lopped off in one rev-

20 olut ion of the economic cycle. If in defect, t hen it underproduces , u n d 

durch das M e d i u m der folgenden hohen Preisse the deficiency is repaired 

in one revolution of the economic cycle. So von Jahr zu Jahr, the capital 

may oscillate on each side of ||56| the returning power . . . The capital, ever 

adjusting itself to the likely returns, is just the supply ever adjusting itself 

25 to the effective demand . Sei dieser d e m a n d nu r für immedia te labour, oder 

das product of antecedent labour, sie wird according to its relative magni 

tude, act at one t ime as a check, and at another as an encouragement , on 

populat ion, or on capital, or on both. (114) To uphold the capital, die out

lays mus t be replaced, which they can only be by the expendi ture of those 

30 who consume. (115) W e n n die Accumula t ion zu weit geht, treibt das Fal

len des Profits zur expendi ture . W e n n die expendi ture zu weit geht, treibt 

das Steigen der Preisse zur accumulat ion . ([116,] 117) Die love of indul

gence in one quarter of society stets genügend m e t by the love of acquisi

t ion in another quarter. (118) Die extravagance of landlords does no t pro-

35 duce a reduction in the property of the nat ion, bu t only a rotation of it. (120) 

Je mehr Product ion prevails über Consumt ion , wie in friedlichen, indu

striellen u n d well regulated communi t ies , desto mehr fallen Preisse u n d 

Profite, so as to carry down the cultivation among poorer soils, and by en-

579 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft IX 

larging the agricultural produce, or the ma in tenance of labour, to m a k e the 

country richer in all the products of labour. Andrerseits in den Ländern wo 

consumpt ion und expendi ture bears a greater proport ion to the product ion, 

wie in demibarbarous , unset t led u n d oppressed communi t ies , Profit u n d 

Zins hoch, die cultivation proportionell contracted u n d dami t wealth. (122 5 

note.) The less of capital to the business, the more is there of profit among 

capitalists. But nei ther will the food (compared mi t der Populat ion) r emain 

long in excess, nor the profit in excess. (125) Die restorative Kraft des Ca

pitals - n icht daß das Ausgeben des e inen durch das Sparen des andren 

gut gemacht wird, sondern durch das Steigen der Preisse - zeigte sich be- io 

sonders als das borrowing system der Regierung in full activity; producing 

a yearly ext inct ion of capital, u n d yet closely followed up by its yearly 

regeneration. Nicht wie A. Smi th meint , durch parsimony, sondern by a 

rise of profits. Die 20 mil l ions, geborgt in e inem Jahr u n d dem Geschäft 

der product ion entzogen, jus t by the inverse act ion of supply u p o n prices, 15 

were replaced next year, to the great and sudden enr ichment of all the mon-

ied and mercant i le interests in the land. ([126,] 127) Die community in 

large ist so high prices unterworfen; it being, in t ruth, a season of privation 

to them, while a season of feverish prosperity to manufacturers and mer

chants , (128) while this borrowing system lasted, capital was upheld in full 20 

extent and sufficiency u n d wenn es terminated, capital, unprovided with its 

wonted vent or absorbent, went to dissipation, in the overflow of its own 

exuberance. (130) N a c h dem größten Krieg by one revolution des econom

ic cycle das circulating capital, durch a few revolutions more das fixed 

capital fully res to red . . . the effect of a high profit on a deficient capital so 25 

leicht zu begreifen wie der effect of a high wage on a deficient populat ion. 

(131,2) Ein neues , obgleich gut gouvernirtes Land, kann, wie die Vereinig

ten Staaten, hohe Profite haben , weil auf dem unbebau ten Land die exuber

ance of capital may overflow u n d find profitable investments for genera

t ions to come. Ebenso kann ein altes, aber schlecht governed Land hohe 30 

profits haben . The insecurity der all property ausgesezt, from injustice u n d 

violence, will prevent the wealthy, in such countries, from exposing their 

capital, without the promise of a considerable return. The high profit is an 

indemnif icat ion for r i sk . . . In balancing the mat ter between gegenwärtigem 

G e n u ß u n d future acquisi t ion, the uncer ta inty a t tendant on the latter, will 35 

tempt merchants to give a larger proportion of their gains to expendi ture; 

and this, by keeping down their capital, upholds their profit. Ebenso hier 

verhindert die application of agricultural capital. So in den m o h a m m e d a n i 

schen Ländern, Spain, Austr ia, Russia, Poland. In allen daher hoher Zins 

u n d imperfect agriculture. (133,4) Die redundancy der irish populat ion ist 40 

nur , as compared n icht mi t dem potential , sondern mi t dem actual a m o u n t 
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u n d distr ibution of their produce, an a m o u n t der might be doubled durch 

ein besseres Agr icu l tursys tem. . . i f m a n would bu t do his part, na ture has 

in store for Ireland a liberal subsistence for mil l ions more of h u m a n beings 

than are now famishing u p o n its territory. (135) Aber ||57| in England Re-

5 dundanz of capital (134.) 

ch. V. On the possibility of Overproduction, 

or of a General Glut. 

(Vertheidigt die unproduc t ive expendi ture . ) E r s t e n s mög l i ch »a glut of 

h u m a n beings«. (156) there may be too m u c h product ion, jus t because 

10 there may be too m a n y producers. It is this which may give rise to a general 

glut, at least of all bu t the first necessaries of life. . . . Generally, and with one 

single exception, even that of food, there may be an excess of products ; 

u n d universally, or inclusive of food and of all things else, there may be an 

excess of productive effort. We shall at length come to a limit, beyond 

15 which the expense incurred in the fabrication mus t exceed the expense of 

the thing fabricated. (157,158) W h e n a consumer refuses certain commod

ities, ist es n ich t immer, wie assumed von den n e u e n Oekonomen, because 

he wants to purchase others in preference, sondern weil er wants to reserve 

entire the general power of purchasing. Und when a merchan t brings com-

20 modit ies to market , it is not generally in quest of other commodi t ies to be 

given in re turn for t h e m . . . der merchan t will extend his general power of 

purchasing all commodi t ies . N u z t nichts zu sagen, daß Geld auch eine 

Waare. Das real metallic money for which a merchant has any use, does not 

amount to more than a small fraction of his capital, even of his monied capital; 

25 all of which, though estimated in money, can be made, on the strength of written 

contracts, to describe its orbit, and be effective for all its purposes, with the aid of 

coin... amounting to an insignificant proportion of the whole. The great object 

of the mon ied capitalist, in fact, is to add to the nominal amount of his for

tune . It is that, if expressed pecuniari ly this year by 20,000 I. z .B., it should 

30 be expressed pecuniari ly next year by 24,000 I. To advance his capital, as 

estimated in money, is the only way in which he can advance his interest as a 

merchant . Die impor tance dieses objects für ihn nicht afficirt durch fluctu

ations in der currency oder by a change in dem real value of money. Ζ. B. 

in e i n e m Jahr k o m m e er von 20 auf 24,000 /.; durch e inen Fal l im Werth 

35 des Geldes mag er n icht have increased his c o m m a n d über die comforts 

etc. Dennoch ebenso sehr sein Interesse als wenn das Geld n icht gefallen 

wäre; denn sonst, his monied fortune would have remained stat ionary u n d 
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sein real wealth would have declined in the proportion of 24 to 20. . . . com

modi t ies also nicht das terminat ing object des trading capitalist, ausser im 

Verausgeben seiner revenue in Ankäufen für die sake of consumpt ion . In 

the outlay of his capital, und when he purchases for the sake of production, mon

ey is his terminating object. (164-66) W e n n m a n in seasons von crisis klagt, 5 

daß so many people t rade u p o n credit, dieß proves, daß capital cannot be 

carried beyond a certain l imit in any country. Grant that the sum 

embarked this year on merkant i le t ransact ions, was raised by credit from 

100 to 110 mill ions, da keine failure, wenn die returns for this sum, in the 

price of goods prepared and brought by it to market , gewesen wären 10 

110 mil l ions mi t a sufficient profit beside to all who were engaged. (170) 

Ob »excess of product ion from rash adventure or r edundan t capital, the re

sult is altogether similar. A n d thus it is, tha t just as populat ion, when press

ing on the food of a country, l imited in its power of subsisting labourers, 

receives a check by poverty and disease; so capital, when pressing on the 15 

business of a country, l imited in its power of returning the outlays with a 

profit, receives as effectual a check by the losses of real, and the bank

ruptcies of fictitious capitalists«. (171) So long as there is fresh land to be 

entered upon, there is scope for the investi ture of more agricultural capital; 

and in the larger demand of an increasing populat ion for secondary neces- 20 

saries, as well as the larger demand of the new, and now wealthier proprie

tors for luxuries, there is scope for the investiture of more manufactur ing 

capital also. (172) 

ch. VI und VII. On the limits of a country's 

foreign trade, and its supposed power to furnish 25 

a people with employment und maintenance. 

a) the case [of] a country whose population is limited 

by its agricultural produce. 

W e n n England nach Portugal hardware ausführt u n d Portugal n a c h Eng

land Wein, so zahlt, durch Wechsel, der englische importer d e m engli- 30 

sehen exporter. Ebenso in Portugal. They hold themselves to be labouring 

in the service, and to be main ta ined by the wealth, of customers abroad; 

but, in point of fact, they are labouring in the service, and are ma in ta ined 

by the wealth, of customers at home . ([178,] 179) Praktisch gefühlt by com

mercia l m e n und clearly demonstra ted by economical writers, daß die pow- 35 

er of exporting mi t advantage, l imitirt oder gemessen by the power of im-
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porting mi t advantage u n d daß when the one stops, the other m u s t stop 

also. Der export t rade hört auf vortheilhaft zu sein ||58| sobald die returns 

die zu rückkommen im exchange mi t den fremden nat ions cease to be dis

posable. Der Defect der imports von dem einen Land kann ergänzt werden 

5 durch excess der imports von dem andern; and a circuitous adjustment is 

then m a d e by roundabout bills of exchange. But a general deficiency of im

ports will lay [an arres t ] on a farther increase of exports. Also wir fähig brit-

t ische Waaren abroad zu senden, weil a d e m a n d für foreign commodi t ies 

zu Haus . Der manufacturer von export articles hängt so sehr für his ma in -

10 tenance von den inland consumers ab, wie der Fabr ikant von articles für 

home consumpt ion. Die Waare des Einen direkt für sie gekauft. Die andre 

ausgetauscht ζ . B. wie oben gen Wein, der vom h o m e c o n s u m e r bezahl t 

wird. (179,80) Virtually, it is an antecedent ability on the part of in land 

consumers, which called this surplus produce (das Ausgeführ te) in to 

15 being. In the order of dependence the primary rank is due to the in land 

concumers , and the secondary or derivative, to the export manufacturers . 

(181) Der te rminus ad q u e m of foreign trade, is consumpt ion at h o m e . 

(187) Myst icismus in der assertion, daß ζ. Β. der winetrade of Portugal con

fers any other benefit on the n a t i o n t h a n simply t h e benefit of wine, or t h e 

20 West india t rade t h a n sugar or coffee, or t h e C h i n a trade t h a n tea. (188) 

G e h n Ost- u n d West indien verloren, so verliert England nichts als Zucker 

u n d Thee. ([188,] 189) foreign trade is n o t the creator of any economic in

terest, sondern n u r der officiating minis ter of our enjoyments. (191) E i n 

n e u e r Markt bietet k e i n e n a n d r e n Vortheil als für die in land consumers 

25 größre Auswahl in Mannigfalt igkeit von Waaren , oder wohlfeiler dieselben 

Waaren liefern. Aber i t cannot add to the a m o u n t des purchase money. Der 

ganze Wel tmarkt may add to the n u m b e r u n d variety of our na t ion ' s mar

kets, yet not ad to the general a m o u n t of its market ing. Der wealth der con

sumers at h o m e ist thus a na tura l u n d for the t ime , an insuperable barrier 

30 in dem way der extension of foreign trade. (195,6) the l imit of our agricul

ture is also the l imit of our commerce . (200) the non resident landlords of 

England have their rents sent after them; not in the produce of their estates, 

bu t in the workmanship of a people who remain at home , and are fed by 

that produce. Die absentees of Ireland are paid, no t in the work, sondern in 

35 der food of Irish labourers. (205) Der impulse, den ein foreign war uns ren 

exports giebt, is because our expenses abroad just serve the very purpose of 

importat ion from abroad. Government pays our export merchants , by pur

chasing their bills on their foreign correspondents . (208) Ein Land can for

eign trade support, n icht in virtue of an originating force from without, 

40 sondern in se inem eignen territory. (214) 
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b) the case of a country 
which imports agricultural produce. 

Fabricirte Waaren gegen Agricul turproducte verglichen, a greater value of 

commodi t ies at the same expense can be landed in a foreign market , in the 

former shape than in the latter; and can there c o m m a n d a greater re turn of 5 

commodi t ies to be sent back as imports. (217) excrescent population (so 

n e n n t e r die die von d e m I m p o r t von foreign corn lebt) kann nicht accu

mula te über eine gewisse Grenze. In the first place, along with every exter -

sion of it there mus t be an increased importat ion of food, which will there

fore have to be fetched from greater, or more impracticable distances than 10 

before. So mi t every accession to our excrescent populat ion, accession z u m 

Preiß des grain u n d so z u m money price of l a b o u r . . . Zweitens, mi t every 

addi t ion to the excrescent populat ion, there mus t be an enlarged exporta

t ion of brit ish goods, which will become cheaper in foreign markets in pro

port ion to their supp ly . . . D a n n die constant approaches to equal izat ion, 15 

between different countr ies in industry und den arts of life. (220,21) the 

bulkiness of food forms one of those forces in the economic mach ine , 

which tends to equalize the populat ion of every land with the products of 

its own agriculture. (222) Ruh t der foreign trade, in whole or in part, on the 

basis of foreign agriculture, so jede interrupt ion oder Ende des t rade = a 20 

sentence of decimat ion on the families of the l a n d - a sentence which exile 

or famine will carry into effect. (223, 224) Daher die commercial jealousies 

die die governments der Handelsvölker leiten, die ganz von fremder Agri

cultur abhängen. To be undersold by neighbours , were to t h e m a death-

warrant, involving their exclusion from those markets whence they fetch 25 

the very a l iment of their being. This accounts well for the fragility and the 

precarious existence of all such s t a t e s -o f Tyre, and Carthage, and Venice, 

and the Hanseat ic towns of Germany, which pass before us in splendid, bu t 

ephemeral succession, as we contemplate the history of past ages. ... they 

became as helpless as any inland town of home shops or manufactures 30 

when deserted by its country customers. ([225,] 226) 
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ch. Vili, IX, X Effect of taxes and tithes. 

a) effect of a tax on the net rent of land. 

Trifft nur den Landlord. Die power Waare zu kaufen oder Arbeit zu com-

mandi ren aus seiner H a n d genommen , aber nu r in andre hands gelegt, 

5 n icht vernichtet. (242) A territorial impost, any where short of the ne t land-

rent of the kingdom, would bu t t rench on the luxury of landlords, without 

at all t renching on the livelihood of the other classes. . . . Die Nat iona l 

schuld fällt allerdings in der Form von Hypothek on every estate in the is

land, aber diese mortgagees sollten betrachtet werden als landed proprie-

10 tors. Durch die Nat iona lschuld hat stat tgefunden eine virtuelle Thei lung 

zwischen ihnen u n d den landowners. So auch die stockholders proprietors 

of the soil. (252,53) Pitt irrte sich eklig mi t France . Der R u i n seines H a n 

dels rettete es. Die disposable populat ion, d isbanded from their former pa

cific employments , flocked in myriads to the s tandard of i n d e p e n d e n c e . . . 

15 their ||59| old employments failed them, but their ma in tenance did no t fail 

them. . . . I t was m a d e available for the support of the same populat ion, now 

transferred from the business of trade to the business of war. (258) D e r 

Ker l j a m m e r t 260 sqq. ü b e r d iesen Ge i s t der Zei t , der „hard und hunger

bi t ten economy"; er will viel taxes , viel zu fressen für die »höheren« i . e. 

20 unproduc t iven Arbei ter , Pfaffen u. s. w. (1. c.) 

b) On the taxes which seem to affect profit 

and wages. (264-302) 

Die capitalists u n d labourers find relief von den Steuern which are laid 

upon them, in den höhern Preissen ihrer Producte , oder in den höhern 

25 wages; daher all taxes, however ostensibly laid, in the first instance, will 

be found, ult imately, to land on the proprietor of the soil. (p. [265,] 266) 

c) On Tithes. 

the ul t imate effect would be the same from the aboli t ion of tithes, as from 

the abolit ion of taxes on the necessaries of life. It would lead to an enlarge-

30 m e n t of the wealth of the landowners; while to the populat ion, if their 

s tandard of enjoyment be not raised, i t would lead to no other enlargement 

than that of their numbers . (313) 
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ch. XI. Productive and unproductive labour. 

Diese r »clergyman« po l te r t na tü r l i ch gegen diese U n t e r s c h e i d u n g . 

(p. 332 sqq.) Diese «dist inction seems to be nugatory in principle«; u n d 

withal, mischievous in application. (344) D e r Saupfaff ges teh t : »We have 

entered at so m u c h length into this argument , because we th ink the politi- 5 

cal economy of our days bears a hard and hostile aspect towards an eccle

siastical establ ishment; and we have no doubt, tha t to this, the hurtful defi

ni t ion of Smith has largely . . . contributed.« (346) 

ch. XII. On the law of Primogeniture. (352 sqq.) 

Unter den obigen imaginat ions für den relief des country »is the more 10 

equal diffusion of property«. (352) It is not by its absolute, but by its 

disposable populat ion, that the strength of a na t ion is to be est imated. (354 

note.) Die indefinite subdivision of the land vermindert die disposable 

class der populat ion. (353) the tendency, wenn z .B . das estate getheilt , das 

surplus produce has now to main ta in two proprietors in the first and sec- 15 

ond necessaries of life, instead of one. It was formerly divided zwischen der 

essential ma in tenance of one proprietor u n d 4 labourers of the disposable 

class, jezt between the essential ma in tenance of 2 proprietors u n d 3 labour

ers of the disposable class. So Einer von der disposable populat ion 

withdrawn u n d a proprietor has come in his room. ... the tendency of such 20 

a s y s t e m . . . is to extinguish the disposable populat ion, in as far as their 

services are at tached to the proprietors of land, and to substi tute a mere ly 

agrarian populat ion in their room. ([354,] 355) (Lobhudele i auf die engli

sche Ar is tokra t ie u n d Const i tu t ion . ) 

ch. XIII. On Emigration, (p. 378 sqq.) 25 

ch. XIV. On a compulsory Provision for the Indigent, 

(p. 398 sqq.) 

It proceeds, not in the way of product ion, bu t in the way of part i t ion (399) 

u n d das will der »clergyman« nicht , der die t i thes ver theidigt , weil sie 

n u r e ine and re „pa r t i t i on" des wea l th s ind u n d i h n n ich t vern ich ten . 30 

Every addi t ional impost als poor 's rate auferlegt, lessens my ability to sup-
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port those industr ious who are remunera ted for their services by my 

expenditure . . . . It has been well observed, that, for all the visible relief ef

fected by a poor 's tax, there is as m u c h of real though unseen poverty cre

ated among those, who have not yet entered within the territory of pauper-

5 ism, but stand, a countless and untold magni tude , around the very margin 

of it. (400) 

ch. XV. On the christian education 

of the people, (p. 420 sqq.) 

"we have laboured to demonst ra te the futility of every expedient , which a 

10 mere political economy can suggest for the pe rmanen t well being of a 

communi ty ." (1. c.) ( nun die chris t l iche Scheisse als E r lö sungsmi t t e l a u s 

a l lem Uebel . ) 

Appendix. 

On the Rent of Land. 

15 Irr thum, daß die difference of quality in soils ist die efficient cause of rent. 

Diese difference n u r das measure u n d nicht die cause of rent . ... Dami t ein 

Land Rent trage, nichts nöthig als daß, m i t dem für sein Product erhalte

nen Preisse, the occupier can more than pay the wages of the labour and 

the profits of the capital bestowed u p o n it. Dieß overplus consti tuir t die 

20 rent of this land und würde gezahlt, wenn auch kein land inferior to itself 

in existence. (459) the increase of capital und der increase of popula t ion 

sind die real impellent causes, why the wages and profit, which wont to ab

sorb the whole produce of land of a given quality, do not now absorb it. 

(460) 

25 On National Debt. 

With this great nomina l u n d apparent increase in the means der general 
communi ty , there must , in counterpart to the higher prices and profits of 
such a season, fall a real weight of suffering. . . somewhere. Von den mere 
money annui tan ts of all classes die pressure chiefly felt . . . die immense lev-
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ies der debt sind drawn, within the year, in the shape of higher prices, from 

the pockets of the populat ion - as well as laid in the shape of a pe rmanen t 

mortgage, on the country. (506,7) Converse effects bei der repayment der 

na t iona l debt. By the ||60| one process, capital was turned into expendi ture; 

u n d there instantly ensued high profits und prices to repair the deficiency. 5 

By the other process, expendi ture would be turned into capital; and there 

would as instantly ensue low profits, or rather prices benea th pr ime cost 

u n d folglich speculations to absorb the superfluity. If, when 20 mil l ions 

were borrowed, the publ ic had to pay these 20 mil l ions in higher prices; 

then, should these 20 mil l ions be repaid by a tax, diese tax would be again 10 

paid back to the public in lower prices. . . . The great distress would be 

among merchants and manufacturers , from the glut of capital. As by the 

one process, a monied interest was formed, t an t amoun t to the whole value 

of the na t ional debt; so, by the opposite process, the whole of this immense 

interest would be swept away. ... Losses and bankruptcies innumerable , 15 

would follow in the train of this great regurgitation. (507,8) 

On Profit. 

Smith ha t Recht : All other circumstances remaining the same, profit is 

lowered by the increase of capital, and raised by the d iminu t ion of it. 

Gleich der Differenz between the cost and the price of commodi t ies ; be- 20 

tween the sum laid out by one party on the product ion, and the sum laid 

out by another party in the purchase of them; between the amoun t of capi

tal employed, and the amoun t of its returns. Ist der latter stationär, klar, 

daß profit wechselt mi t dem erstem, bu t in umgekehr tem Verhäl tniß, large, 

wenn das capital klein, klein, wenn das Capital gross ist; vernichtet selbst, 25 

wenn das capital so large ist as either to equal or to exceed the returns 

which i t meets with. (509,10) W e n n capitals increase, in number , oder in 

magni tude , ohne a proport ional increase in the returning power, by the 

opening up of new lands, and the consequent increase of populat ion; then 

profits mus t decline mi t dem progress of accumula ted wealth in society. 30 

(510) Dieselben Umstände n u n which lead m e n to extend their t ransac

t ions in commerce , though mi t dem prospect of a less re turn than before, 

will lead them to extend their t ransactions in agriculture, with the prospect 

of a less re turn than before. So land of inferior fertility u n d produce, by the 

operat ion of this cause, will be taken into cultivation. Mi t e inem fall of in- 35 

terest, u n d a consequent facility of borrowing, in any particular year, or pe

riod of years, farmers will be induced to a t tempt soils that had no t been 

previously entered. So soon as m e n are satisfied with a less return, they will 
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carry the plough to a poorer territory than before. Aber, dieß die Folge (in 

der Agricultur) des a b n e h m e n d e n rate of profit. M a n ha t es zur Ursache ge

macht . (511) The wages of labour are not low, nor is profit either, because 

land of an extremely poor quality has been taken into cultivation; bu t this 

5 land has been taken into cultivation, because wages u n d profits are low. 

Wages low, weil die n u m b e r of labourers in excess. Profit low, weil capital 

in Excess. (512.) 

A. Smith war zu sehr mi t d e m artificial l imit to the extension des trade, 

created by monopoly beschäftigt, um das natür l iche limit zu sehn, when 

10 the power to produce on the one hand, is pu t forth to a greater extent than 

can be me t by the power to purchase on the other. (517,18) D e r Bur sche 

will the general commuta t ion of all taxes into a territorial impost . (543.) 

The taxes at present do not neutral ize; bu t they so far countervail the na tu

ral advantages of brit ish industry, as to bring us sooner than otherwise to 

15 the limit of our exportat ion. (549.) 
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Recension über Chalmers Buch. 
Edinburgh Review. Vol.LVI 1832 

Herrn Chalmers Doctr in faßt sich dahin zusammen: »Nei ther the repeal 

nor aboli t ion of the most burdensome taxes or regulations, nor the discov

ery of new machines and processes for reducing the cost of product ion can 5 

be of any real service. They may enlarge the field over which popula t ion is 

spread; bu t it is impossible they should have any considerable or lasting in

fluence over the condi t ion of the people. Unless the principle of increase 

be | |61| controlled by the greater prudence of the poor, result ing from their 

bet ter educat ion, every thing that may be done for t h e m will be as dust in 10 

the balance, or will injure rather than improve their s i tuat ion. (54) the pop

ula t ion cannot be speedily increased when wages rise; and so ist t ime af

forded für die formation von improved habits.« (55) U n t e r E r z i e h u n g ver

s teh t C h a l m e r s die schulmeis te r l iche , die pfäffische, n ich t d e n E inf luß 

der »extrinsic c ircumstance«. (56) W e n n die Lehre von Chalmers wahr »it 15 

would afford a convenient excuse for every species of abuse« (1. c.) At an 

average, the animals now sold in Smithfield weigh more than double what 

they weighed in 1710. (61) (Cha lmer s h a t doch Rech t , w e n n er sagt : "The 

relative poverty of the people has kept pace with the absolute plenty in the 

land." [62]) Die Proportion der marriages zur Populat ion ha t abgenommen 20 

in England, ohne von increase von illegitimate births begleitet zu sein. In 

England 1760 die rat io der marriages zur Popula t ion = 1=116, 1780 

= 1:118, von 1805-1810 = 1:122, u n d 1825-1830 = 1=129. (63) In France 

ähnl iche Results . N a c h Necker 1780 1 marriage auf je 111 Einwohner , jez t 

auf 135. Zwar beträchtl icher Zuwachs von il legitimen Gebur t en seit der 25 

Revolution, aber nichts to make up for the decrease in the proport ion of 

marriages. Im Durchschni t t der 10 Jahre endend mi t 1780, wenn die Popu

lation von Frankreich 24,800,000 wurden die total births 940,935 a year; 
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während der 7 Jahre endend mi t 1825, die Popula t ion 30,400,000, the total 

births 957,970 a year, so daß mi t einer vermehr ten Bevölkerung von 

5,600,000 u n d diese in vastly improved circumstances, der annua l increase 

of births n u r 17,035. W h a t stronger and more convincing proof can be re-

5 quired to show the error of supposing that populat ion always increases pro

portionally to every increase of the means of subsistence? and that there is 

no power, other than that of a "Christ ian Educat ion ," permanent ly to im

prove the condi t ion of a people? (63) (Chalmers behaupte t daß „salvation 

can only come from within" u n d daß alles, was ein change von Circumstan-

10 ces bewirken kann, ist to produce „a greater instead of a smaller n u m b e r of 

wretched families".) Während Herr Chalmers unterschäzt den Einfluß von 

Verbesserungen in den arts, etc scheint er ebenso to undervalue the mis 

chievous influence of wasteful expendi ture , and of injurious taxes and reg

ulat ions. (64) Er empfiehlt die waste or at least the lavish expendi ture , of 

15 government and its agents. (1. c.) Bei se inem Beispiel mi t der Glasfabrik 

(sieh oben) der Haup t i r r thum lies in the supposit ion, that the same sum is 

always expended u p o n an article, whatever may be its price. (66) Während 

der 3 Jahre endend mi t 1802, als die duty 6 s. 8½ d. war, gingen 

800,000 Gallons of r u m jährl ich für h o m e consumpt ion in Ir land ein. Van-

20 sittart hob die duty auf 12 sh. 7¾ d. u n d 1823 die quant i ty entered betrug 

nu r noch 18,000 Gal lons . The expendi ture u p o n rum, solang sein Preiß 

massig, trotz dem W a c h s t h u m der Popula t ion 35 x größer als wenn raised 

beyond due bounds. A u c h be im Glas der increase of price caused by an in

crease of taxat ion reducir te die Consumt ion von plate u n d flint glass von 

25 67,6 1 5 cwt 1794 auf 29,600 cwt 1816; von broadglass von 20,607 cwt to 

6,140; von crownglass von 83,940 cwt auf 55,502; u n d von bottle glass von 

227,476 cwt auf 155,595. 1808 a deduct ion of 1 sh. per I. war m a d e von der 

duty u n d folglich vom Preiß des coffee u n d 1809 mehr als 5x der wealth 

darauf expended, als das Jahr zuvor. Nichts daher, can be more utterly at 

30 variance with principle u n d experience, t han the not ion that the destruc

t ion of capital, by waste or otherwise, is immediate ly m a d e good through a 

rise of prices. (67, 66) Chalmers , i n d e m er sagt, daß „any trade or manufac

ture originates only its own products" übers ieht ganz die Vortheile der 

Thei lung der Arbeit . (68) Seit 3 Jahrhunder ten Hol land hauptsächl ich fed 

35 „on imported corn" u n d heiß t es in d e m „Richesse de la Hol lande" , 1.1, 

p. 376: «que la disette de grains regne dans les quatre parties du m o n d e ; 

vous trouverez du froment, du seigle, et d 'autres grains à Amste rdam; ils 

n ' y m a n q u e n t jamais .» This is an exper imen tum crucis that ought to pu t 

an end to all fears as to the consequences of a free corntrade. ([70,] 71) | 
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I62| G.Poulett Scrope. M.P. 
Principles of Political Economy etc. 

London. 1833. 

There is something wrong "when wealth accumulates as m e n decay." It is 

not merely unhappy and a dangerous, it is an unna tu ra l and paradoxial 5 

state of things. (Pref. XIV.) Der despotismus in Europa n ie so groß wie in 

Asien in Folge der Existenz einer erblichen Aristokratie. D ieß hängt wieder 

z u s a m m e n mi t den peculiar occupations der primitive settlers who were 

the ancestors of the people of the nor th of Europe. Die scythian hordes, 

whose overflowing increase seems to have been continually drafted off in a 10 

westerly direction, were originally pastoral tribes, led to adopt that m o d e of 

life by the peculiar character of the elevated, open and wide-spreading 

grassplains they occupied in Tartary, Persia, Arabia, and the Russias, euro

pean and astatic. The inhabi tants of southern u n d eastern Asia were 

ebenso von der superficial na ture of their territory, which consisted of deep 15 

and rich alluvial soils, devoted to agriculture. In e inem Agriculturterri to-

r ium leicht die Mach t eines despotischen Souverains zu etabliren durch 

e inen successful invader oder usurper, and enforcing a claim of absolute 

right over the land, persons, and property of all his subjects. Er wird se inen 

Vortheil darin find der agricultural populat ion zu er lauben to cont inue 20 

their cultivation of the soil in any way they choose, aber un ter der Bedin

gung ihm einen Theil der crops zu zahlen. Diese port ion would, of course, 

usually be all that could be wrung from them without absolutely forcing 

t h e m to discont inue their labour. Hence the ryot System of the Asiatics. (110, 

11) Aber pastoral u n d n o m a d tribes schwer reducir t to such prostrate sub- 25 

ject ion. Their wandering habits naturally imbue t h e m with a love of free

d o m etc. And they possess, moreover, an easy resource, in the power of es

cape by migrat ion from any a t tempt to enslave them. . . . So die Tribes die 
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Europa überfielen. ( I l l ) W h a t difference of rank or property subsisted 

among t h e m nur von der Na tu r die noch vorherrscht in n o m a d tribes, each 

erkennt an e inen Chef mi t a few subordinate officers, an inferior class of 

slaves manchmal , aus Kriegsgefangenen bestehend, die andren freemen 

5 being their own masters , u n d on a perfect foot of equa l i ty . . . So die Ger

m a n tribes. (112) Allodial u n d feudal tenures . (113) 

Von der average period, die sein ganzes Capital b rauch t in passing 

through his hands or making one revolution, from which a capitalist mus t 

calculate his profits. Unterstel le ζ. Β. E i n e Person engagirt in e i n e m be

lo s t i m m t e n business ha t % ihres capital investirt in buildings u n d machinery, 

so as to be turned only in ten years, % m e h r der cost of h is tools etc is 

turned 1 m a l in 2 J a h r e n u n d das remaining % employed in paying wages 

u n d purchasing mater ia l 2 x t u r n e d in e i n e m Jahr. D a s ganze Capital sei 

10,000 /. D a n n his a n n u a l expenditure will be: 

15 £ 5 0 0 0 - M 0 = £ 500 

2500 + 2 = 1250 

2500 x 2= 5000 

£ 6 7 5 0 

T/2% auf £10,000 = 750 

20 £ 7 5 0 0 zu dieser S u m m e müssen seine annual 

sales sich belaufen, um V/2% auf sein Capital zu haben u n d zu d iesem 

Zweck he m u s t charge a profit of 10% on the value of his goods; the m e a n 

term in which his capital is tu rned being 16 months . Unterstelle e inen and

ren Fall, wo das capital fixe in kle inerem Verhäl tniß. Gesezt Y 4 des ganzen 

25 Capitals circulire in 10 Jahren % in e inem u n d % 2 ma l im Jahr. D a n n wird 

die annual expendi ture sein: 

£ 2 5 0 0 1 0 = £ 250 

2500 - = 2500 

5000 x 2= 10,000 

30 £ 12,750 

7% % on £ 10,000 750 

A n n u a l sa les . . . £ 13,500 

In diesem Fall a profit of little more als 5¾% on the value of the goods will 

bring in to the producer T/2 % of annua l profit u p o n his capital , the entire 

35 capital circulating in a m e a n period of less than 9 mon ths . Should the 

greater part of the capital embarked circulate still more rapidly, a m u c h 

smaller percentage on the ||63| articles sold will pay a fair profit on the capi

tal. Should the capital, for instance, be turned five t imes on the average in 

the year, a profit of 1 % on the sales will bring in 5 % annua l profit on the 

40 capital. ( 156 -8 ) Ren t consists of the difference between the expense of 

producing that port ion of the required supply which is p roduced unde r the 
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least favourable circumstances, and that produced from the land which 

yields the rent. (175, note.) It is no t easy to define accurately in words the 

dist inct ion which separates beneficial, or harmless, from injurious m o n o p 

olies. (179) 

a general glut, i. e. a general fall in the prices of the mass of commodi t ies 5 

below their producing cost is t an t amoun t to a rise in the general exchange

able value of money; and is a proof, no t of an excessive supply of goods, 

bu t of a deficient supply of money, against which the goods have to be ex

changed. (215) free exchange the t rue principle of distr ibution. (228,9) 

Analysis of Occupations in Great Britain. 10 

(From Marshall's Statistics of the British Empire.) 

Number of Families Persons 
Descriptions. 1821 1831 1831 

1) Agricultural occupiers 250,000 250,000 1,500,000 
2) Agricultural labourers 728,956 800,000 4,800,000 
3) Mining labourers. 110,000 120,000 600,000 
4) Millers, bakers, butchers 160,000 180,000 900,000 
5) Artificers, Builders etc 200,000 230,000 650,000 
6) Manufacturers 340,000 400,000 2,400,000 
7) Tailors, shoemakers, 

hatters 150,000 180,000 1,080,000 
8) Shopkeepers 310,239 359,009 2,100,000 
9) Seamen and Soldiers 319,300 277,017 831,000 

10) Clerical, legal, 
medical classes 80,000 90,000 450,000 

11) Disabled Paupers 100,000 110,000 110,000 
12) Proprietors und 

annuitants 192,888 316,487 1,116,398 
Totals 2,941,383 3,303,504 16,537,398 

1801 noch % der ganzen Bevölkerung Englands engagirt in der Agricultur. 30 

1831 nur %. (p. 239) It is a constant principle of h u m a n na ture that our 

wants increase with the m e a n s of gratifying them. (251) Die Agricul tur ha t 

n u r den ersten Rang gehabt, weil sie die source of food ist, of subsist

ence . . . diese preference ha t in the present c i rcumstances of society a 

sound and reasonable foundat ion. So long as there are thousands of our 35 

fellow creatures, starving for want of necessa r ies . . . solange famine on the 

e a r t h . . . die Manufaktur of corn zu encouragiren in preference to that of 

silks, cottons e t c . . . Aber why should there be any lack of the necessaries of 

life. (254,5) The agricultural system is rarely at present, and seems se ldom 

in any instance, to have been adopted to the exclusion of the pastoral, but 40 

in aid of it; as the growing wants of increasing numbers might render it ad

visable to inclose, break up, and cultivate fresh tracts of arable land, the re

ma inde r being reserved as pasturage for the flocks and herds etc. (264) Im 
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Fortschrit t der Na t ionen Vermindrung der Agriculturbevölkerung; every 

improvement of agriculture and the subsidiary arts enabl ing a smaller pro

port ion to supply the whole with food. (266) Die Oekonomen, die ein ent-

gegengeseztes Gesetz für Manufac tur u n d Agricultur aufstellen, vergessen, 

5 daß «manufactur ing industry only works up the raw produce of agricul

t u r e - t h a t cotton, wool and flax are as m u c h the produce of the soil as corn, 

cheese, and mut ton ; u n d daß any supposed decrease in the productiveness 

of soils mus t act to the full as m u c h in checking the supply of manufac

tures as of food«. ([26,] 267) | 

10 |64| Die variety in der quali ty of soils e in Vortheil 1) durch die creat ion 

of a valuable variety in the na ture of their produce; 2) the offering of an in

ducement to m a n to spread himself over fresh and extensive districts in 

search of the soils best sui ted to his purposes, instead of concentrat ing his 

n u m b e r in confined localities. (267,8) I t has been calculated, that one acre 

15 now may be m a d e to ma in t a in as m a n y h u m a n beings as could live u p o n a 

thousand acres of hun t ing ground, in an age when m a n lived by the chase 

alone. (274) B löds inn von e iner necessary bar or l imit to the supply of hu 

m a n food zu sp rechen . Tha t locally u n d temporari ly such a l imit has been 

continually felt, as societies increased beyond their actual provision of the 

20 means of support, is consonant zu dem h u m a n progress u n d amoun t s to 

this t ru ism tha t a growing society constantly needs an enlargement of its 

supply of food. (277) liberty u n d pauper ism grew up together (302) 1376 

complaint was m a d e by the C o m m o n s of the mul t i tude of beggars u n d 

sturdy vagrants that infested the cities u n d boroughs u n d in several 

25 succeeding years statutes were passed to fix. the limits worin den poor er

laubt zu betteln, to enforce the removal of beggars to the place of their 

birth, u n d partly to compel the ma in tenance of the impotent and the em

ployment der ablebodied in certain districts. (303) In diesen statutes ent

hal ten die germs of our present poor law. Aber ihre operat ion ineffectual. 

30 Beggary u n d vagrancy cont inued a growing evil for more than another cen

tury, during which the legislature oft engagirt in fresh at tempts to restrain 

t h e m by inflicting p u n i s h m e n t on the idle vagabond, u n d affording relief to 

the welldisposed poor etc. (1. c.) Der Pauper ismus jezt z u m Thei l hervorge

bracht durch restraints auf Agrikultur, Hande l , Manufakturen , excessive 

35 u n d misdirected taxation, Restraints on the jus t distr ibution of wealth. 

([338,] 339) Obgleich das system of Cultivation by large farms und hired la

bour, is the most productive, in the case of lands long placed unde r tillage, si

cher daß die reduct ion of waste land to tillage ab init io is best accomplished 

by the pat ient exertions u n d persevering industry of the cottier peas-

40 ant, working on his own account on his own little pa tch of soil. ([349,] 

350.) (Ist für colonisat ion.) (Besonders G e g n e r der M a l t h u s i a n e r ) Der 
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gross average fall der Preisse der Hauptconsumar t ike l von 1819 -1832 nicht 

weniger als 50%; in andren Worten die purchasing power of money ha t sich 

während dieser Zei t verdoppelt . (408 note) W e n n ein industriel les Volk 

sich ζ. B. zur Zahlung von 1000 Mil l ionen £ St. verpflichtet, this s u m 

should be interpreted to m e a n , n icht a fixed proportion des aggregate pro- 5 

d u c e der Industr ie u n d der ingenuity der increasing c o m m u n i t y , sondern a 

fixed c o m m a n d over commodi t ie s at large according to their e s t imat ion in 

m o n e y at the t ime of the contract. (410,11) Die formelle A n e r k e n n u n g des 

Principe der Selbstbesteuerung i m m e r gefolgt by an increase of taxes. T h e 

expendi ture des Protectorats im Durchschni t t 2x so groß als die von 10 

Karl I . Die meist onerosen Steuern, Haus u n d Fensterdut ies , Accise auf 

Malz, Hopfen, glass, spirits etc wie die Nat ionalschuld, c o m m e n c e d mi t 

der glorious Revolut ion u n d der concession der Bill of Rights . Die total ex

penses of King, government, army u n d navy un te r James II bedeu tend un 

ter 2,000,000 1., als die revenue spent by Wil l iam III in den ersten 12 Jah- 15 

ren nach der Revolut ion, von 1688-1700 war 65,987,566 1. oder im 

Durchschni t t 5% mil l ions. . . . I n France die Steuern unter Louis XVI nicht 

24,000,000 a year. Die Na t iona l Convent ion brauchte 200,000,000 1793. 

Charles X ungefähr 40 mil l ions 1., un te r L[ouis] Phil ippe 64. (433,4) 

National Debt 20 

25 

30 

35 
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Years Taxes raised in National Debt Interest 
Great Britain on Debt 

1688 2,000,000 
1710 5,020,000 50,000,000 3,230,000 
1750 8,525,540 72,178,000 2,425,000 
1780 10,265,405 142,113,264 4,933,000 
1790 16,815,895 228,231,228 9,767,333 
1800 34,069,457 451,699,919 14,381,561 
1805 50,555,190 549,137,068 22,141,426 
1810 67,825,595 631,369,168 24,246,946 
1815 71,153,142 848,284,000 31,576,074 
1820 55,063,093 848,394,804 31,157,846 
1825 52,919,280 843,391,875 28,060,287 
1830 50,414,928 29,118,858 
1831 46,424,440 28,341,416 

(Parne l lp .278 . ) [440] | 
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|65| Tuckett (Schluß von p. 39 . ) 

Wunderbar zu sehn, wie j ede Quelle u n d Kana l of employment gefüllt ist 

to overflowing; there is no hour by night or day, no service or drudgery, of

fice or a t tendance, whether by waiting the arrivals of coaches or s teamcar-

5 riages, by blacking shoes or sweeping crossings u n d chimnies , by plunging 

into the bowels of dunghil ls for carrion and refuse, by scrutinizing with dil

igent eye the morning ejectments of houses , shops and warehouses, by ran

sacking the deposits of sewers, drains, and the beds of rivers for chance bits 

of coal, iron, old bones , u n d mar ine stores, or by adminis ter ing early and 

10 late at the corners of the streets to the number less wants of the sons of toil, 

by supplies of readymade coffee, baked potatoes, kidney puddings etc. 

(644,45) Small thefts commit ted in a little way, by menia l servants, ch im

neysweepers, dus tmen, porters, apprentices, journeymen, stable boys, 

i t inerant jews, etc in 1 Jahr in London geschäzt auf £ 1,975,000. (664) 

is Appendix. 

the right of the poor to share in the t i the, is established by the tenure of an

cient statutes; m a d e to protect t hem from the consequences of the appro

priations of parishes by spiritual corporations. Ζ. B. 15th Rich. II c. 6. 

(804,5) Sir J. Cullum states in his history of the parish of Hawsted, in Suf-

20 folk, daß die m a n o r farm conta ined 672 acres, which from books of ac

counts , inquisi t ions u n d other documents gives as complete a view of the 

ancient practice of husbandry als möglich. Diese farm enthäl t 572 acres of 

arable land, 50 of meadow u n d 40 of copse or woodland. Der stock kept war 

20 cows, 1 bull , 12 horses, 12 oxen, 10 colts, 10 young cattle, 92 breeding 

25 ewes 200 2 year old sheeps, 5 geese, 30 capons, 1 cock u n d 26 hens . Das 

land wurde geschäzt (being the best in the parish) auf 4 d. per acre, unge-
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10 

15 

Year Whi ìat Peas Oat: meal Agricultural Carpenters, masons Salt Car idles Be ief um d mutton 
per qr per Bushel per bushel und husbandry bricklayers per week per bush. per doz. per cwt. 

wages per week. 

s. d. s. d. s. d. s. d. s. d. s. d. £ s. d. 
1495 4 10 1 10½ 2 s. 9d. 
1593 15 9 2 6 3 9 

1610 37 8 3 5 4 6 

1631 69 1 6 10 7 6 4 0 6 2 1 7 3 
1685 39 4 3. 6 4 0 3 11 5 9 4 8 6 6 1 17 6 
1710 41 2 4. 0 4. 0 6 0. 15. 6 

1770 47 8 4. 3 4. 9. 7. 4. 15. 6. 
1780 43 0 7 6 5 3 8 1 16. 0 4. 8 4. 6. 1. 12. 6. 

1800 99. 9. 13 5 14. 0 11 5 18 0 4. 8 7. 9 1 17 6 
1810 91. 8 9. 5 11. 7 14 6 30. 0 14. 0 10. 4 3 4 4 

1820 84. 8. 7. 5 13 4 12 0 33. 0 19. 9 12. 0 3 10 0 

1830 62. 2. 8. 0. 16. 11 11 0 33. 0 19. 9 7. 1 3 10 4 
1840 66. 4. 8. 0. 14. 6 11 0 33. 0. 1. 3 5. 2 2 0 7 

(p. 871) I 
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fähr der average price land let for towards the close of the 14 l century; u n d 

der Preiß of wheat war 4 s. 6 d. per qr. Die tenants on the manors were no t 

permit ted to fold their flocks on their own enclosures, but were compelled 

to drive t h e m on the lord's demesne land, for the sake of the m a n u r e at 

night . The tenants who enjoyed the right of foldage were a superior class. 5 

F r o m the method, worin diese farm cultivirt 66 acres of wheat produced 

n u r 69 qrs; 26 acres of barley 54 qrs, 25 acres of peas 11 qrs, 52 acres of har-

ras (horse beans) 29 qrs u n d 62 acres of oats 65 qrs, or scarcely more als l q r 

per acre. Total 207 cultivated acres. Dieselbe farm producir t n u n auf der

selben Quant i tä t of land tilled, 264 qrs of wheat also 4 qrs per acre, 10 

1 3 0 - 1 6 0 qrs of barley zu 5qrs per acre, 145qrs of beans , zu 5qrs , 100 qrs of 

peas, zu 4 qrs u n d 310 qrs of oats, zu 5 qrs per acre u n d die Ren t about 

30 sh. per acre. Dabe i wird der jetzige farmer not till less than from 

4 0 0 - 4 5 0 acres u n d da rum das doppelte Q u a n t u m Korn produciren. Die 

lands damals n icht halb gepflügt u n d overrun mi t Disteln, couchgrass u n d 15 

andren perennial weeds; was n u n den stock kept angeht, a farmer of the 

present day would 4 - 6 x die obige Zahl , on the same manor , besides tilling 

the same quanti ty of land. (856,7) 

598 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft IX 

I66| W. Blake. Observations on the Effects 
produced by the Expenditure of Government 

during the Restriction of Cash Payments. 
London. 1823. 

Zweck zu beweisen, daß alle Symptome, die m a n einer overissue der cur- 5 

rency zuschrieb Folgen der expendi ture waren, unabhängig von der cur

rency, die immer in its most perfect state bl ieb. (4, 5) An increase of de

m a n d von Seiten der Regierung für foreign bills mus t increase the 

p r aemium u p o n t h e m in proport ion to its extent. Auf die Nachricht , daß 

Napoleon von Elba in France lande, stiegen die foreign bills an e inem 10 

Posttag urn 10%, arising solely from the ant ic ipat ion of this demand . (6) 

Besteht die currency nu r aus paper u n d not convertible into gold, so der ef

fect der increased d e m a n d für foreign bills? (kein Geld zu verschaffen bei 

der bank; der exchange merchan t m u ß sich an den bull ion-broker wenden) 

der bull ion broker increase his price in proport ion to the profit tha t could 15 

be derived from its exportat ion. (7, 8) gold acquired an artificial increase of 

value in this country, in consequence solely of the p r e m i u m on foreign 

bills. (10) The restriction on the speciepayments of the Bank virtually pre

cluding the accustomed contract ion of the currency, it no longer rose to a 

level with gold; and the excess of the marketprice above the m i n t price, 20 

marked the height to which the gold had risen. (1. c.) Der increase of value 

wurde nicht hervorgebracht durch den Restrictionsakt, sondern shown by 

the increase of price. (1. c.) Die currency war allerdings depreciated, inas

m u c h as it will no longer exchange for the same quanti ty of its s tandard 

measure . (11) Aber keine Depreciat ion as compared with all other commod- 25 

ities. (I.e.) Die tables published in d e m Appendix z u m Report von 1819 

zeigen a general accordance zwischen den exchanges u n d dem price of bul-
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lion whether rising or falling u n d wenn für längre periods g e n o m m e n abso

lutely invariable. Dagegen keine connexion zwischen dem a m o u n t of Bank 

issues und d e m high price of gold; sondern für Mona te in opposite direc

tions. (20,21) 1814, als der Krieg aufhörte, der Preiß von Goldbul l ion 5 guin-

5 eas per ounce , fast 30 % über d e m mintpr ice u n d war im Durchschni t t zu 

diesem Preisse seit d e m latter end 1812. Von M a i 1814 fiel er graduell u n d 

war auf f 4 9 s. per ounce vor d e m folgenden März, the exchange experienc

ing, pari passu, a correspondent movement . Bei der Ankunft der news von 

B's Landung von Elba in France, the exchange varied at once 10 % u n d 

10 cont inued falling, whilst the price of gold m o u n t e d as rapidly to 5 /. 5 s. per 

ounce . Alle Symptome die m a n betrachtet hat te als anzeigend eine Depre

ciation der currency vor 1814 immediate ly manifested sich u n d cont inued 

während der 100 Tage. Von der Schlacht von Water loo an der exchange 

gradually recovered. Der Preiß des Goldes fiel zurück proportionally u n d in 

15 d e m Lauf des folgenden Jahrs war er 3 /. 18 sh. 6 d. per ounce , d .h . within 

1% d. of the mintpr ice . Während dieser ganzen Periode nu r wenig Varia

t ion in den Bankissues, the numer ica l a m o u n t of the notes in the begin

ning of 1814 und the end of 1815 being about 25 mil l ions. They h a d been 

at one t ime im Lauf der 2 Jahre so hoch wie 28 mil l ions; aber, by a perver-

20 sity most unfor tunate for the theory of depreciat ion, the issues of notes 

were continually augment ing whilst the exchanges were improving, and the 

price of gold falling: these events speak volumes. (22,3) Aus den Referen

ces einige Beweise, daß der bul l ionpreiß u n d die bank issues nicht zusam

menhängen : 

Banknotes Prices of Gold 
£ s. d. 

April bis June 1815 27 millions 5 4 
Juli bis Dec. 1817 29 4 0 6 
Juli bis Dec. 1818 26 4 2 6 
Nach der Evidence von Mr. Ward 

1813 24 5 10 0 
1817 28 4 6 

Nach der Evidence von Tooke 
latter part of 

1817 29 4 0 6 
1819 25 4 3 0 

Von Juli 1815 bis 4 16 0 
Dec. 1816, 3 half 26 to 
years steadily at 3 18 6. 

40 (24,25)1 

|67| Cercle vicieux: »the depreciat ion is assumed as a test of overissue u n d 

die overissue is inferred, because there is a d e p r e c i a t i o n s (37) D ie ü b r i g e n 
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Preisse (d. h. de r übr igen W a a r e n ) s t iegen 1) durch increase of taxat ion. 

(40) Die Steuern werden hauptsächl ich auf Consumtionsar t ikel gelegt u n d 

sind im Allgemeinen imposed successively u n d partially. Such taxes, when 

levied on the producers unmit te lbar repaid to t h e m in the increased price 

of the article u n d fall u p o n the consumer. Sträubt sich das Pub l i cum, so 5 

wird die supply vermindert , till the object is at tained. D a n n ein grosser 

Thei l der consumir ten Artikel hängen von d e m Impor t des foreign produce 

ab. Das rawmaterial selbst der coarsest manufactures direkt importirt ; va

rious articles used in dying etc. D a n n die Colonialwaaren, Thee , Zucker 

etc. Ihr Preiß steigt während des Kriegs durch increased charge von high 10 

freights, insurance u n d extraordinary duties of Custome. Endlich, wenn die 

articles consumed by the labouring poor become dear from taxat ion etc the 

wages of labour will rise. (41,2) In a particular case, diese power of adding 

wages to the price (der Waaren) will depend u p o n the d e m a n d compared 

mi t dem means of supplying that demand . Aber dasselbe R a i s o n n e m e n t 15 

will apply to the whole mass of manufactures , provided a general d e m a n d 

arises for their commodi t ies beyond the customary powers of supply. Die 

communi ty besteht aus zwei Klassen von Personen, eine, die consumes 

u n d reproduces; die andre, die consumes without reproduct ion. Bestünde 

die ganze Gesellschaft aus producers, so von wenig Consequenz zu wel- 20 

chem Preisse sie ihre Waaren un te r e inander aus tauschen würden; bu t 

those who are only consumers form too numerous a class to be overlooked. 

Their powers of demanding arises from rents, mortgages, annui t ies , profes

sions, u n d services of various descriptions rendered to the communi ty . The 

higher the price at which the class of consumers can be m a d e to buy, the 25 

greater will be the profit of the producers upon the mass of commodi t ies 

which they sell to them. Unte r dieser rein consumirenden Klasse n i m m t 

die Regierung the mos t p rominent station ein. Von 1 7 9 3 - 1 8 1 5 , be ide 

Jahre inclusive, die s u m of nearly 509 mill . £ St. was borrowed by the eng

lish government. (42,3) Bildet diese immense S u m m e n u n an addi t ionel 30 

demand , or merely a transfer of demand? (44) 509 mil l ions, getheil t in die 

23 Kriegsjahre, geben eine Durchschni t tsausgabe von ungefähr 22 mil l ions 

per a n n u m . Setzen wir sie auf 20 mil l ions. Könnte diese Summe auf einmal 

durch Steuern von dem income der Individuen erhoben werden, so wäre sie reiner 

transfer vom people zur Regierung: sie würde keinen Unterschied machen in der 35 

expenditure or consumption. (44) N u r by degrees sind wir zu d e m state of 

opulence gekommen, which enables us to raise so large a s u m within the 

year u n d zu den respective periods, wo die loans engagirt, die bur thens 

might have been absolutely intolerable. (45.) Der Banker, der m i t der Re

gierung für 20 Mill, contrahirt , vertheilt die annui t ies in smaller annui t ies 40 

un te r d e m public, so as to provide for each successive ins ta lment as i t be-
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comes due. In whatever m a n n e r nun die contr ibutors früher ihr Capital be

schäftigten, sie en tz iehn e inen Thei l davon d e m active employment , um a 

certain port ion in annui ty zu kaufen. Während dieser Process vor sich geht 

orders gegeben für a supply of muskets , swords, cannon, Pulver etc u n d 

5 upon the receipt der 20 mill . Geld von der Regierung, it is immedia te ly 

reissued, in payment for the warlike stores which the manufacturers have 

furnished. W h e n re turned into their hands , dient er als repayment für die 

raw materials , food, clothing etc, u n d all die Ingredienzen des circuliren

den Capitals, das ohne d e m a n d blieb, when the capitalist who furnished his 

10 funds to government retired from business. Durch diese Circulat ion jedes 

Ding scheinbar an se inem frühren Platz wieder, nu r Extraproduct ion von 

military stores u n d deficient product ion der goods, die der capitalist produ

cirt haben würde, hä t te er n ich t der Regierung geliehn. (46,7) Die taxes lev

ied to pay the annui ty have added to the income des na t iona l creditor 

15 grade den a m o u n t der von d e m income des publ ic entzogen. So scheint 

keine destruct ion of property stat tzufinden. Aber wenn die Regierung oder 

ihre Truppen Besitz der Waaren erhalten, die so raised by the exertions of 

the people, the commodi t ies are consumed without any reproduct ion. 

(47,8) The d e m a n d of government will disturb the usua l course of produc-

20 t ion; u n d that port ion of goods dest ined to unproduct ive consumpt ion 

mus t be augmented beyond what is commonly allotted for the ordinary 

consumpt ion of society, by all the extra quant i ty now required by govern

ment . If previously to this d e m a n d the productive powers of the country 

were exerted to the u tmost , and there was no m e a n s of adding to the gross 

25 annua l produce, then the government could only be supplied with the com

modit ies i t required, at the expense of that fund which had before supplied 

the capitalist. 1st das Capital des Landes 100, so die workmen in consum

ing diese 100, müssen , at a re turn of 10%, reproduce a value of 110. 10 

kann dann gewidmet werden to unproduct ive consumpt ion, without injur-

30 ing the society; da bleibt e in Wer th = 100, um denselben Process mi t dem

selben Erfolg im andren Jahr wieder zu beginnen. Borgt die Regierung 10 

als loan um die ihr nöthigen Waaren produci ren zu lassen, der Wer th von 

110 reproducirt . Aber der surplusfund devoted to unproduct ive consump

t ion nur = 20 u n d bleibt nur 90 to supply the labourers mi t Subsi-

35 Stenz ||68| u n d Rohmater ia l für das folgende Jahr. Mit den 90 müssen die 

Arbeiter zu 10% im zweiten Jahr 99 reproduciren, of which, wenn die 

communi ty 9 consumir t u n d die Regierung wie vorher 10, n u r 80 bleibt to 

be distr ibuted un te r den working classes, im 3 ' Jahr u . s .w. In dieser Weise 

das Capital des Lands graduell der Consumt ion devoted. Mi t d e m Fort-

40 schritt des Prozesses, the funds, die supplied the working classes would dis

appear, u n d noth ing bu t impover ishment could ensue. 1st das Capital eines 
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Landes stets in der fullest activity u n d kann keine extra product ion in 

e inem Zweige stattfinden ohne entsprechende Verminderung der Produc

t ion in e inem andren, so folgt direkt, daß die d e m a n d of government ke ine 

addit ion, sondern nur ein transfer der ordinary Nachfrage ist, mi t der 

alarming consequence, daß mi t j e d e m step des progress a certain port ion of 5 

the powers of product ion is annihi la ted for ever. ( 48 -50 ) N i m m t m a n 

20 Mill, von e inem employment wo es reproducir t mi t Profit zu e inem ex

pended unproductively, so ist am Ende von 12 M o n a t e n nichts m e h r da, so 

verwandelt m a n Capital in Revenue . Gesezt dafür werde eine Mil l ion Ar

beiter außer Brod gesezt. Die Regierung beschäftige e inen Thei l davon als 10 

soldiers; der remainder finde work in manufactur ing the warlike stores u n d 

accoutrements , all of which are to be consumed according to the condi

t ions, unproductively. In this way, no inconvenience would be felt, die 

ganze Mil l ion provided for. Bisher the process goes on very smoothly. So 

das erste Jahr. Im 2' Jahr erheischt die Regierung wieder a supply of 20 mi l - 15 

lions, to be borrowed in derselben Art u n d mi t denselben Consequenzen . 

500,000 Arbeiter meh r ausser Werk gesezt, mi t ihren families eine zweite 

Mil l ion wanting die Subsistenzmittel , in addi t ion zur Mil l ion des ersten 

Jahrs . Gesezt die Regierung verschaffe ihnen Beschäftigung wie oben, so 

2 Mill, zu ernähren immer mi t dem fund equal only to the supply of one 20 

mil l ion; das 3' Jahr giebt 3 Mill, people to be employed by a fund von der

selben l imited power, u n d nach 22 Jahren wären 440 Mill, destroyed u n d 

21 Mill, people would have been left without subsistence, or any possibility 

of employment . ( 50 -52 ) G a n z anders verhielt es sich aber praktisch wäh

rend dieses Kriegs. (52 -54) Der I r r thum liegt in der Unterstel lung: 1) daß 25 

das whole capital des country fully employed u n d 2) that there is imme

diate employment for successive accumulat ions of capital as it accrues 

from saving. I believe there are at all t imes some port ions of capital devot

ed to under takings that yield very slow returns u n d slender profits, and 

some portions lying wholly dormant in the form of goods, for which there is 30 

not sufficient demand . . . .Now, if these dormant port ions and savings could 

be transferred into the hands of government in exchange for its annui t ies , 

they would become sources of new demand, without encroaching u p o n the 

existing capital. (54,5) Whatever amoun t of produce is withdrawn from 

market by the d e m a n d of the saving capitalist, is poured back again, with 35 

addit ion, in the goods that he reproduces. Die Regierung dagegen n i m m t 

es weg für Consumt ion ohne Reproduct ion. Wo savings gemacht von reve

nue , klar daß die person entit led to enjoy the port ion saved is satisfied 

without consuming it. I t proves that the industry of the country is capable 

of raising more produce t han the wants of the communi ty require . If the 40 

quant i ty saved is employed as capital in reproducing a value equivalent to 
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itself, together with a profit this new creation, when added to the general 

fund, can be drawn out by that person alone who m a d e the savings; i . e . by 

the very person who has already shown his disincl inat ion to consume. . . . If 

every one consumes what he has a right to consume, there mus t of neces-

5 sity be a market . Whoever saves from his revenue, foregoes this right, and 

his share remains undisposed of. Should this spirit of economy be general, 

the market is necessarily overstocked, and i t mus t depend u p o n the degree, 

worin dieß surplus accumulates , whether i t can find new employment as 

capital. (56, 57) Der Regierung expendi ture eröffnet a new u n d immense 

10 market at once fur consumpt ion . (62) The power of levying taxes in perpe

tuity, and of transferring the income arising therefrom to individuals , ena

bles the government to collect all those savings that f ind no immedia te em

ployment as capital, and to devote t hem to expenditure . . . . The purchase of 

an annui ty is a complete proof that the owner of the capital has no t the 

15 means of employing it advantageously. The loan contractors werden so der 

Kana l wodurch alle accumula t ions of capital, die schwach beschäftigt oder 

ohne employment sind, ihre Wege in die hands der Regierung f inden; 

whence they immediat ly pass into a state of complete activity un te r den 

producers die furnish die warlike stores etc. Die Tendenz dieser addi t ional 

20 Consumt ion ist to relieve all capitalists from excess of stock; to create a de

m a n d for their goods, whilst i t d iminished the compet i t ion of new capital

ists, and thus to increase bo th prices and profits. (62,3) (Cont in . p . 7 0 ) | 
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|69| MacCulloch. 
The Literature of Political Economy etc. 

London. 1845. 

Hobbes. Leviathan. 24 ch. 1651. 

I) Treatises on Political Economy. 5 

Locke. Essay on Civil Government , publicirt 1689. [p. 2] 

Tableau économique etc by F. Quesnay. 4 to. Versailles. 1758. [p. 7] A p e r ç u s , 

wor in s ich das »gründl iche« H a u p t a x i o m der Phys iok ra t en s c h o n f indet 

in : 

„Reasons for a l imited Exportat ion of Wool ." 1677. Asgill "Several asser- 10 

t ions proved, in order to create another species of Money than Gold." 1696. 

D a r i n h e i ß t s : "What we call commodi t ies is noth ing bu t land severed from 

the s o i l - m a n deals in noth ing but earth." Locke in se inem: „Raising the 

value of money", wo die Idee ausgesprochen, daß alle Steuern schließlich 

aufs Land fallen, [p. 9] 15 

An Inquiry into the Principles of P. E. etc by S. J. Steuart. 2 v. 4to London . 

1767. Smith V ed. 2 v. 4to London 1776. [p. 11] Smi th geb. 5 J u n i 1723. 

Lauderdale. An Inquiry into the Nature and Origin of Publ ic Wea l th etc etc 

L e d . Edinburgh 1804. [p. 15] Mills B u c h e rsch ien 1824. [p. 17] Malthus 

Principles of P[olitical] Efconomy] L e d . London 1820. 1836 mi t e iner Vor- 20 

rede von Dr Otter, late Bishop of Chichester, [p. 18] MacCullochs P r inc ip le ] 

of Pol i t ica l ] Efconomy] L e d . Edinburgh 1825. 

Isnard. Traité des Richesses etc 2vol. Londres 1781. [p. 20] 1815 erschie

nen die Abhand lungen von Mal thus u n d West über die Rente , [p. 32, 33] 
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Π) Commerce and Commercial Policy. 

Lewis Roberts. M e r c h a n t . T h e M e r c h a n t s M a p p e of C o m m e r c e . L o n d o n 

1638. [p. 37] 

L. Roberts. The Treasure of Trafficke or a Discourse of Forra igne Trade 

5 etc 1641. [p. 38] 

Th. Mun publicirte e in P a m p h l e t zur Vertheidigung der East I n d i a Com

pany 1609. [p. 98] Sein Sohn gab 1664 heraus Englands Treasure by Forraign 

Trade or t h e Balance of our Forraign trade is the Rule of our treasure. (Exposi

tor des Mercant i le System.) [p. 38] 

10 SamuelFortrey Englands Interest a n d Improvement etc. L e d . 1663. (Be

sonders gegen den H a n d e l m i t Frankre ich gerichtet.) [p. 39] 

Sir J. Child. A New Discourse of Trade etc. 5. ed. Glasgow. 1751. (Die 

erste Ausgabe 1668) [ p . 4 1 , 42] 

Sir D. North: Discourses u p o n Trade etc. 4to L o n d o n . 1691. [p. 42] | 
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poi W. Blake. (Schluß von p.68.) 

In den 26 Friedensjahren, die d e m Fr ieden von Utrecht folgten, die Markt

rate des Zinses beständig 3 % und 3 % government stock vor dem Krieg von 

1739 verkauft zu 107. Während des Kriegs fielen die 3% von 107 auf 80, 

u n d nach dem Fr ieden von Aix la Chapelle stiegen sie wieder zu 106. 1762, 5 

während des 7jährigen Kriegs, fielen sie zu 63 u n d erhoben sich während 

des Fr iedens wieder zu 8 0 - 9 0 . 1782, während des amer ican war, fielen sie 

zu 54 u n d im folgenden Fr ieden stiegen sie zu 96. Während des french Re

volutionskriegs stieg die Marktrate des Zinses auf 7, 8, 9 und selbst 10%, 

obgleich während der ganzen Zeit lands of the very lowest quality were en- 10 

closed u n d cultivated. Seit Beendigung des Kriegs Zins wieder gefallen 

u n d die Bank discontir t zu 4%. Diese facts in direkter Opposi t ion zur 

Theorie of profits being regulated always by the quality of the last land tak

en in cultivation . . . Während des Friedens, wo rasche accumula t ion des 

capital , n a h m e n die profits ab; während der Kriegsperioden wuchsen sie 15 

u n d beides ohne Beziehung auf die quality des land taken last into cultiva

t ion. (64 -66 ) Dieß capital exists in a dorman t state u n d fähig ist of being 

called into increased activity by the application des geeigneten s t imulus , 

zweifelsohne. Bei der Entdeckung oder Offenlegung j eden n e u e n Markts 

sie glutted mi t english goods, ohne any d iminu t ion in der supply des h o m e 20 

market . ([66,] 67) wages müssen steigen, weil die d e m a n d des government 

zugleich für goods u n d m e n . (69) Während des Kriegs more produce was 

raised u n d more work done . Dieß eine Quelle größrer profits u n d wages, 

selbst wenn der rate derselbe geblieben, u n d would create an increased de

m a n d in the markets . Aber n icht nu r der amount , auch der rate of profits 25 

u n d wages stieg, u n d dieß wurde effected durch die prices. (72) Das Steigen 

des Zinses zu 6, 8, 10 u n d selbst 12% beweist das Steigen des Profits. Die 

Depreciat ion des Gelds , supposing i t to exist, könnte nichts ändern in dem 

Verhäl tn iß von Capital u n d Zins. W e n n 200 /. nu r meh r werth 100 /., 10 /. 
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Zins nur mehr werth 5 /. Was den value des principal affected, would 

equally affect the value des Profits. It could not alter the ratio between the 

two. ([72,] 73) R i c a r d o ' s Ra i sonnemen t daß der Preiß der wages die Preisse 

der Waaren nicht steigen m a c h e n kann , paßt n ich t auf eine Gesellschaft, 

5 wo a large class are not producers . (1. c.) More than the just share is obtain

ed by the producers at the expense of that portion, which of right belongs 

to the class who are only consumers . (74) In Friedenszei ten, wenn m e h r 

producirt als a ready Consumt ion findet, difficulty in raising prices as wa

ges rise. Aber in Kriegszeit, wo unusua l demand , the markets more scantily 

10 supplied im Verhäl tniß z u m extent des Consums etc steigen wages u n d 

durch das Steigen der Preisse auch die profits . . . Der marke t rate of inter

est stieg während des Kriegs. Now, how could the capitalist, having more to 

pay to his workmen, realize even the same rate of profits, except from an 

advance in the moneypr ice of commodit ies? (74,5) So also die h o h e n 

15 Preiße erzeugt, zu deren Erklärung keine Depreciat ion nöthig. (76) Ob

gleich die Regierungsnachfrage zuerst für materials of war, erstreckt sie 

sich allmählig über jede Waare ordinarily consumed by m a n . W e n n das 

loan e inmal in den hands der Regierung, distribuirt in tausend different 

channels . W e n n den Truppen gezahlt, i t passes in den Markt für Provision, 

20 für necessaries u n d für clothing; wenn der Admiral ty, Thei l davon für den 

Ankauf von hemp , tar, tallow, t imber, u n d part for provisions jeder Art für 

victualling the navy; etc etc. ([76,] 77) W e n n die Circulat ion von Waaren 

von 400 mil l ions a currency von 40 mil l ions erheischte, u n d diese Propor

t ion von /io der due level war, dann, wenn der Wer th der zu circul i renden 

25 Waaren zu 450 mill , wächst, from natura l causes, the currency, in order to 

cont inue at its level, m u ß wachsen zu 45 mil l ions; oder die 40mil l , mus t be 

made to circulate mi t solch increased rapidity, by banking or other im

provements, as to perform the functions of 45 mill ions. . . . such an augmen

tat ion, or such rapidity die consequence und nicht die cause des increase 

30 of prices. . . . So sehn wir aus dem Report on the Resumpt ion of cash 

payment (im Appendix desselben) daß die prices paid von Greenwich Hos

pital wuchsen vor 1797, während 1795 u n d 1796, trotz der remarkable 

contraction der currency, der countrybanks wie der Bank of England. So 

fielen die Preisse unmi t te lbar nach Schluß des Kriegs. Obgleich die Bank-

35 issues, im Durchschni t t , constantly wuchsen von 1813-1819 . . . Seit 1813 

a considerable d iminut ion von country bankpaper . . . Aber dieß Folge, 

n icht Ursache . . . Die Preisse fielen, ihre failure destroyed die country

banks. (80 -82 ) Die Grundren te in den lezten 30 Jahren sich wenigstens 

verdoppelt. (99) Die poorrates haben, in fact, increased to their present 

40 enormous | |71| amount , in a great measure through the contrivance der 

landholders u n d tenants , die bei allen occasions strebten to keep down the 
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wages of labour, by paying a port ion of t hem out of the poorrates. In this 

way, they have been used as the m e a n s of making the proprietors of houses 

contr ibute towards the payment of the farmer's labourers. If the poorrates 

had been less, the wages of agricultural labour mus t have been higher. 

(107.) Obgleich un te r gewöhnlichen Ums tänden goods can only be export- 5 

ed when higher prices abroad afford a profit to the merchant , the export 

may be considerably enlarged unde r the operat ion of an adverse exchange, 

since the merchant obtains an advantage from the p r emium on foreign 

bills, in the same degree that the exchange is depressed. (118,19) 
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Edinburgh Review. Vol. LIV. Art. IV. 
Jones on the Theory of Rent. 

Mr. Colebrooke in seiner »Husbandry of Bengal« sagt, daß die condi t ion 

der Ind ian ryots, unterworfen der Landtaxe, im Ganzen inferior ist als die 

5 eines hired labourer receiving 3 pence a day wages. (88) Greece u n d R o m e 

waren ursprünglich getheilt in small properties, directly cultivated von den 

proprietors selbst m a n c h m a l mit , m a n c h m a l ohne den Beistand von slaves. 

W h e n estates grew larger, they appear either to have been managed by 

stewards appointed by the proprietors u n d responsible to t h e m like pianta-

io tions in the West indies; or to have been let to coloni partiarii , who, from 

their business being that of polishers or dressers of land, were occasionally 

called politores or polintores. Jones me in t die Cultivation durch metayers 

erst in Italy eingeführt n a c h der era von Columella, die flourished un te r 

Kaiser Claudius . 200 Jahre früher aber in I tal ien gekannt. M.Porc ius Cato 

15 (De re rustica) spricht von dieser tenancy by metayers u n d statuirt daß der 

share des produce reta ined by the tenant varied mi t der goodness des soil. 

"In the good land of Cas inum u n d Venafrum, the politor receives the 

eighth basket; in the second kind of land he receives the seventh; in the 

third kind he receives the sixth." (88[, 89]) In Greece u n d Italy auch, was 

20 Jones nicht zu wissen scheint, aber auch tenants occupying lands unde r 

leases for a definite pe r iod , -employ ing their own capital in their cultiva

t ion u n d paying a money rent wie in England heu t zu Tage. W a s Greece be

trifft ha t m a n aufgefunden copies of the actual leases, unde r which some of 

t hem held their farms. Entha l tend in den Inscriptions, publicirt von Böckh. 

25 Eine dieser inscriptions dated 345 Jahre vor Ch. η. Näml i ch a lease für 

40 years of a piece of land, zu einer rent von 152 d rachmes a year. Was 

Italy betr i f f t . . . die publ ic lands let gewöhnlich für 5 Jahre u n d wahrschein

lich die private estates meis t für denselben term. Columella sagt: i ta certe 
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m e a fert opinio, r em m a l a m esse frequentem locat ionem fundi. (89) Also 

in Gr iechenland und R o m die Commerciel le Ren te u n d varied nach den 

variat ions in der Quality des Landes . (90) It was proved vor d e m Commit 

tee des House of Commons on the Corn Laws 1821, daß while die best 

lands in cultivation in England yield von 3 6 - 4 0 bushels an acre, die 5 

schlechtesten nur von 8 - 9 bushels; u n d good land stets wohlfeiler bebau t 

als schlechtes. W e n n die productive powers of capital successively applied 

to the superior lands n icht abnähmen , the inferior ones would never have 

been brought into tillage. (94) W e n n dieß nicht der Fall, the whole world 

might be fed out of the Isle of Wight, oder Grosvenor Square. (95) 10 
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Rev.R.Jones. An Essay on the Distribution 
of Wealth and on the Sources of Taxation. 

London 1831. 

Part I. Rent. 

5 ch. I. Division of the Subject. 
Die power der Erde to yield selbst den rudest labors of mank ind mehr als 

nöthig für die Subsistenz des cultivator u n d ihn so befähigt e inen Tr ibut 

zu zahlen, ist der Ursprung der Rente. (4) Wären die uncul t ivated lands 

eines country von vornherein open für die industry or necessit ies of all its 

10 populat ion, d a n n würde viel Zei t vergehen, bis Rente gezahlt u n d über

haupt keine gezahlt als in exact proport ion to their superiority, from posi

t ion or goodness over the vacant spots. (5) In den Society Islands in der 

Südsee das ganze Land belongs to the sovereign, he port ions i t among the 

nobles u n d die body des people, für e inen Tribut , receive permiss ion von 

15 den nobles to occupy smaller port ions. (6) Auf dem Cont inent von A m e 

rica, zeigen die Ins t i tu t ionen der Völker, die vor der discovery had resorted 

to agriculture for subsistence, indicate auch an early u n d complete appro

priat ion des soil durch den state. In Mexico there were crownlands cultivat

ed durch die services der Klassen die zu arm waren to contr ibute to the rev-

20 enue of the state in any other manner . There existed too a body von fast 

3000 nobles possessed of distinct hereditary property in land. Die tenure , 

wodurch die great body des people held their property war sehr different. In 

j e d e m District a certain quanti ty of land measured out in proport ion to the 

n u m b e r of families. This was cultivated by the jo in t labor of the whole; das 

25 produce deposited in a c o m m o n storehouse u n d getheilt un t e r sie accord-
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ing to their respective exigencies. In Peru all the lands capable of ||72| culti

vat ion in 3 shares getheilt. Einer der Sonne gewidmet (i. e. dem religiösen 

Cultus) 2 t e den Incas u n d der 3 t e u n d largest share reserved für die ma in te 

nance des people among whom it was parcelled out. Weder individuals 

n o c h communi t ies ha t ten a right of exclusive property in the por t ion set 5 

apart for their use. Sie besassen sie nu r für a year, bei dessen expiration a 

new division was m a d e in proportion z u m Rang, Zahl u n d den exigencies 

jeder family. (6, 7) In Asien noch die sovereigns die einzigen Eigen thümer 

des Landes (7[, 8]) u n d in Europa in der Feudalzei t dieser Titel wenigstens 

abstrakt anerkannt . (8) Die territories der U n i o n (der Vereinigten Staaten) 10 

still unoccupied, von der Canadian border to the shores of the Floridas, 

von d e m Atlant ic z u m Pacific, are admit ted, in law u n d practice, to be the 

property of the general government . They can be occupied only mi t se inem 

consent, in spots fixed u n d allotted by its servants, u n d on the condi t ion of 

a previous money payment . (9) So in Austral ien mi t Bezug auf die engli- 15 

sehe Krone. (10) Ren t also ihren Ursprung in der appropriat ion des soil, at 

a t ime, wenn der bulk des people mus t cultivate i t on such terms as they 

can obtain, or starve, u n d when their scanty capital of implements , seed etc 

being utterly insufficient to secure their ma in tenance in any other occupa

t ion than that of agriculture, is chained mi t ihnen to the land by an 20 

overpowering necessity. (11) 

ch. II. Labor Rents or Serf Rents. 

Im Zus tand halber Civilisation, wo die landed proprietors zwar n icht arbei

ten wollen, aber anderseits sich n icht auf ihre tenants verlassen können , 

(weil diese noch halbsavage) als ripe for the regular payment of produce or 25 

moneyrents , müssen jene take some share in the bur then of conduct ing cul

tivation. They may contrive however to get rid of the task of raising food 

for the laborers, who are the ins t ruments of that cultivation. Sie geben 

ihnen einen Theil ihres estate, von dem sie ihre eigne subsistence auszu

ziehen. They exact as a rent for the land so abandoned, a certain quant i ty 30 

of labour, to be used u p o n the remaining port ion des estate. Dieß Expe

d ien t z iemlich al lgemein in diesem Stand halber Civilisation der labourers 

u n d Nochnichtexis tenz der Capitalists. (17, 18) So in den Gesellschaftsin-

seln, the chiefs allot ihren tenants 60 acres j edem. Die Ren t paid for these 

consists of work done for a certain n u m b e r of days at the call of the chief 35 

on his own demesne farm. (18) Laborrents waren etablirt on the widest 

scale bei den Na t ionen von Osteuropa, den inhabi tants of the deserts of 

Germany, u n d the wastes beyond the Vistula. Einige der tribes, die das 
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lower empire invaded, führten es ein in ihren conquests in Western 

Europa; und when their own fastnesses, the wastes from which they had mi 

grated, became more regularly peopled and settled, this was the m o d e of 

cultivating the land, which universally prevailed there. I t prevails there 

5 still. (19) Am deutl ichsten, diese Rentensor te in Rußland, dann gradually 

decaying in form and spirit through Hungary, Livonia, Poland, Prussia u n d 

Germany, to the Rh ine , an dessen Ufern they mel t away into different sys

tems, and are no longer to be recognized. (20) 

Rußland. 

10 Erhal ten von dem proprietor a quanti ty of land, great or small, wie er will, 

woraus sie i h m wages extract. Müssen arbei ten 3 Tage auf den demesnes 

ihres landowner . . . In Russia this m o d e of occupying the soil has established 

die complete personal bondage des peasent: er, mi t seiner ganzen family 

u n d descendants ist der slave des Lord geworden. (20, 21) U n d überal l das 

15 nähml iche Verhäl tniß Sklaverei erzeugt, wen igs tens Leibeigenschaf t . (I.e.) 

Wo wir die whole body der peasantry in einer ganz agricultural nat ion, wie 

Rußland u n d früher Ungarn in Sklaverei finden, such extensive servitude 

m u ß have closed gradually round their race. In Ruß land die bondage der 

peasantry n icht complet bis Czar Boris Godounoff, der den Thron 1603 be -

20 stieg. (23) In fact fast in ganz Ruß land ihre condi t ion has degenerated into 

a state of complete personal bondage u n d die demands des proprietor, 

though influenced by custom, are really l imited only by his own forbear

ance. (23,4) Aber auch in Rußland die bondage der servants in a state of 

rapid change. Die Existenz der crown domains , ueberal l small in propor-

25 t ion to the advance of the people in wealth u n d numbers . Die domains des 

russian sovereign vielleicht m e h r als = den estates of all his subjects. So 

royal serfs. 1782 gehörten davon 10½ mill ions der Krone. Die Regierung 

muß te hier ein andres System a n n e h m e n . . . the villages inhabi ted by the 

peasants of the crown have been formed in a sort of corporations; die sur-

30 rounding lands cultivirt by t h e m zu a very modera te fixed rent or abroc; 

die serfs können acquire u n d t ransmit personal property u n d selbst kaufen 

oder erben land. Dieß privilege gegeben 1801 u n d 1810 die peasants of the 

crown had purchased land für 2 Mill, of roubles in Bank assignations. Wäh

rend derselben Periode alle andren Classen, not being noble , ha t ten nu r ge-

35 kauft für 3,611,000 roubles in demselben paper money. In den tr ibunals in

sti tuted speziell für das managemen t ihrer corporations, 2 peasants , chosen 

by the body, have a seat u n d voice mi t den officers des Kaisers. . . . Diese 

serfs kann der Czar vom Land greifen lassen, für seine M i n e n u n d M a n u 

factures verwenden. (25,6) 
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Ungarn. 

Nobles allein können Lande igen thümer werden durch Erbschaft oder 

Kauf. Sie bi lden l / 2 1 auf eine Bevölkerung von 8 mil l ions. 1777 waren nu r 

30,921 art izans in Ungarn . Die peasants occupy fast die ha lbe cultivated 

surface des Landes u n d all pay labor rents. Bis zur Mar ia Theresia ihre 5 

Lage fast die des russian serf. Durch eines ihrer edicts, das Urbar ium, per

sonal slavery u n d at tach ||73| m e n t to the soil abgeschafft; die peasants er

klärt „homines liberae t ransmigrat ionis". Anderseits so für tenants at will 

erklärt, whom the Lord beliebig absetzen konnte . Aber als body ihnen an 

interest in the soil gegeben. Die lands on each estate, früher allotted to the 10 

ma in tenance der serfs, were declared to be legally consecrated für diesen 

Zweck for ever. They were divided in portions von 3 5 - 4 0 english acres 

each, called Sessions. Die quanti ty of labor due to the proprietor for each 

session fixirt auf 104 days per a n n u m , (außerdem noch eine Masse kleiner 

Leistungen, fowls, eggs etc Spinnen von 6 Pfund Wolle oder Hanf, provid- 15 

ed von d e m Landlord, etc schließlich noch y w aller ihrer Products für die 

Kirche u n d % den lord.) Der proprietor might divide diese sessions u n d 

grant any minu t e port ion davon e inem peasant; aber er could st ipulate für 

labor nu r in proportion to the size of the holding; für ]/2 session 52 days, für 

% 26 etc. Das u rbar ium der Theresia noch die magna charta der Hungar ian 20 

serfs. . . . Aber die necessities der peasants oblige t h e m oft to resort zu ihren 

landlords für loans of food; they become laden mi t heavy debts to be dis

charged by labor. Adminis t ra t ion der Justiz noch in den H ä n d e n der no 

bles . . . Fü r die nobles lästig, weil a part of each is irrevocably devoted to 

the main tenance der laborers u n d nicht nach se inem extent u n d wants, 25 

sondern nach der n u m b e r of peasants who happened to be on i t at the t ime 

of the edict. .. . Aehnl iche Versuche von Seiten des sovereign in Deutsch

land, den peasants , als body zu sichern die occupat ion of any land once 

cultivated by them; originirt in der Exempt ion des Adelsguts von direct 

taxation: when land once got into the hands of the peasant , it was available 30 

to the publ ic revenue. ( 2 8 - 3 2 ) 

Poland. 

Bis zu Casimir dem Grossen, gen Mi t te des 14 l Jh. , die polnischen Nobles 
über ihre Bauern Recht über Leben u n d Tod. Three days' labour war ihre 
usua l rent. 1791 Stanislaus Augustus u n d die States were preparing a hope- 35 
less resistance gegen die attack von Russia, a new const i tut ion, etablirte a 
complete personal freedom der peasantry. (33[, 34]) 
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Liefland und Esthland. 

Edict von Alexander von 1804. Der l ivonian serf erklärt z u m Erbpächter 

des Landes he occupied. Die Ren t fixed in labour, to be performed on the 

domain des proprietor. D e m Peasant blieb wenigstens % seiner Zeit . W e n n 

5 diese labor rent je c o m m u t e d in a money payment , der amoun t dieses pay

m e n t l imited u n d fixed u n d n ie to be increased. Noch sonstige Privile

ges . . . Er bleibt a t tached to the soil. . . . he is subject to a correctional disci

pl ine of 15 lashes. . . . I ndeß diese savages m a d e all the resistance in their 

power to that decree, the execut ion of which zulezt entrusted to an armed 

10 force. (36 -39) 

Germany. 

Zweihunder t Jahre nach der no rmann i schen Eroberung die body of cultiva

tors noch genau in derselben Posit ion wie der russian serf. Während der 

nächs ten 3 Jahrhunder te , the unl imi ted labor rents paid by the villeins für 

15 die lands allotted to t h e m were gradually commuted für definite services, 

still payable in kind; u n d they had a legal right to the hereditary occupa

t ion of their copyholds. Der last c la im of villenage recorded in our courts 

im 1 5 t h of James I , 1618. Instances probably existed some t ime after this. 

Unte r Charles II auch 12th Ch. II c.24 die personal services der copyholders 

20 von den abolished personal services, excepted u n d reserved. ([40,] 41) The 

object in labor rents was produce alone: they arose in Europe as in the So

ciety Islands, from a m o d e of cultivation which the rudeness of the people 

m a d e necessary, if any rent at all was to be exacted from them: and the pro

prietor never deliberately divested himself of the right of resuming, at h is 

25 pleasure, the possession of the al lotments occupied by his serfs. (46,7) 

Hauptfeatures dieses Systems der laborrents sind: 

Dependence of Wages on rents. 

(Die claims auf sie immer vermehrt u n d after a certain point , mi t j e d e m 
advance in den exact ions des landlord, the produce of the peasant's allot-

30 ment , his real wages, mus t become less). 
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Inefficiency of Agricultural labor. 

(reluctant labourer: 2 middlesex mowers m ä h e n in e inem Tag so viel Gras 

als 6 russian serfs und trotz der Theurung der provisions in England u n d 

Wohlfeilheit in Rußland , das M ä h e n eines Q u a n t u m Heu , das e inem Eng

länder Y 2 copeck würde e inem russian proprietor 3 oder 4 kosten. In Preu

ßen 1811 % der ganzen populat ion Leibeigene) 

Inefficient Superintendence of Labor. 

Small numbers of independent classes. 

(Aus den angegebenen Ursachen das agricultural produce of countries cul

tivated by serfs, sehr small when compared mi t ihrem extent) 

Authority of Landlords over Tenants. 

(Wο large d o m a i n s cultivirt d u r c h agricultural labor, d u e from a n u m e r o u s 

tenantry, die necessary work delayed, embarrassed u n d oft ganz suspended, 

w e n n a lawsuit vor unabhängigen Ger ichten die einzige Art of settling a 

dispute mi t a reluctant or refractory laborer ist. Daher die judicia l power 

n ie abandoned von den proprietors, even wo die personal freedom des serf 

anerkannt . Der serf however, der liable ist, to have claims auf seine Zeit 

u n d Arbei t interpretirt u n d summarisch enforced durch die person, die 

diese claims macht , kann n ie mehr als ein halber freeman sein, even wenn 

er aufgehört hat to be wholly a slave). 

The Power und Influence of the Aristocracy. 

Want of Pop. Influence in der Polit. Constit. solcher Countries. 

(Die Ren te kann unter diesen Ums tänden nur vermehrt werden, entweder 

i n d e m die labor der tenantry geschickter u n d wirksamer angewandt wird, 

aber als body die unfitness der proprietors to advance die science of agri

culture oder i ndem die quanti ty der labor exacted vermehrt wird u n d dann , 

wenn die lands der proprietors besser, die der serfs, denen Arbeit entzogen, 

um so schlechter tilled) 
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A Change from Labor Rents to Produce Rents always desirable. 

The actual poverty of the serfs u n d die degradation ihrer habi ts of industry, 

present an insurmountab le obstacle to any general change which is to be 

complete u n d sudden. In their imperfect civilization u n d halfsavage care-

5 lessness, die necessity originated die forced proprietors themselves to raise, 

the produce worauf their families were to subsist. Diese necessity besteht 

noch; die tenantry noch nicht reif to be entrusted mi t der responsibility of 

raising und paying produce rents. ( 48 -64 ) | 

|74| ch. III. Metayer Rents. 

10 Die Existenz von Metayers zeigt höhren Grad der Gesellschaft verglichen 

mi t dem worin serfrents originate. They are entrusted m i t der task of 

providing the food and annua l revenue des proprietor, ohne his super intend

ing, or interfering with their exertions. Der metayer m u ß den serfs überle

gen sein, whose industry can be safely depended on by the proprietor n u r 

15 while exercised unter seiner directen Controlle u n d dessen rents daher ge

zahlt n icht in produce, sondern in Arbeit . Aber der advance of stock durch 

den proprietor u n d das a b a n d o n m e n t des managemen t of cult ivation zu 

den actual labourers zeigt die cont inued absence of an in termedia te class 

of capitalists. (74) Dieß System besonders im westl ichen Thei l von Europa, 

20 Italien, Savoyen, P iémont , Veltlin, France , Spain. Diese ü b e r k o m m e n von 

den Römern , dessen Provinzen sie waren, (p. 75) 

Greece. 

Greece, sobald historisch gekannt , divided in kleine properties, cultivirt by 

the labor der proprietors, assisted by that of slaves. (75) I r rupt ion von other 

25 countries: sie fanden die original inhabi tants z u m Thei l bekannt mi t der 

Agricultur; sie verwandelten diese h u s b a n d m e n in eigne Art von tenantry, 

at tached to the soil, Art von predial bondsmen, aber die zahlen, no t labor, 

sondern producerents u n d belonged, in some remarkable instances, n icht 

to individuals, sondern d e m state. Diese tenants genann t in Crete Perioeci , 

30 Mnotae , Aphamio tae ; in Laconia Perioeci und Helots, in Att ica Thetes 

u n d Pelatae, in Thessal ien Penestae u . s .w. Die Productrents dieser tenant 

ry in Creta befähigten die legislators dieses island to establish publ ic tables 

in different districts, at which the freemen u n d their families were fed. Ly-
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kurg erneuerte diese Inst i tu t ion in Sparta, wo die tables supplied durch das 

produce der Industr ie der Helots; u n d wo Syssitiae oder c o m m o n tables 

ähnl iche die Quelle. Solon in Att ica mach te die Thetes oder Pelatae wieder 

persönlich frei, obgleich er ihnen nicht die political rights der Bürger gab. 

(76, 77) Mit A u s n a h m e der Distrikts, occupied durch diese peculiar species 5 

of tenantry u n d der lands belonging to towns which seem often to have let 

for terms of years at money rents, die lands of Greece sehr al lgemein im 

Besitz von freemen, cultivating small properties mi t der assistance of 

slaves. Slaves sehr numerous . . . . W h e n warrior nat ions have found out the 

means of making the labor of captives contr ibute to their own ease, they 10 

preserve them. Before etc they put t hem to death. (78,9) The Greeks used 

the slaves, womit ihre zahlreichen Kriege sie supplied, in all k inds of m e 

nia l u n d labourious occupat ions. (79) In Greece the labour of cult ivation 

zuerst shared zwischen master u n d s l ave . . . . As civilization fortschritt, prop

erties became enlarged. The proprietors clung to cities. (80) Die έπί- is 

σκοποί oder overseers, slaves who were very carefully t ra ined as bailiffs, 

like the R o m a n villici. . . . Je weiter entfernt von der Stadt, desto m e h r ganz 

überlassen den managing slaves u n d also generally careless u n d bad. . . . 

Schließlich a t enan t eingeführt, der, receiving von d e m landowner his land 

u n d stock, became responsible to h i m for a certain proportion, usually half, 20 

of the produce: and the proprietors gave up finally all interference mi t der 

task of cultivation, (mortitae) N a c h der Verb indung mi t R o m e diese μορ-

τ ι τ ή ς verdrängten ganz die se lbs tbauenden proprietors; they survived die 

M a h o m e t a n conquest u n d die lands der turkish Agas waren generally culti

vated by Grecian mort i tae oder Metayers. (82,3) 25 

Rome. 

Wie in Griechenland. As the size of estates enlarged, their owners became 

the super intendants der labor they before assisted. In diesem stage die 

Kuns t der Agricultur deeply studied in R o m , wie in a similar stage in 

Greece. Die works of 50 Greek writers on agriculture den R o m a n s bekann t 30 

u n d die verschiedner Carthaginians. . . . Wie das empire became larger, die 

size der estates increased; u n d when they were scattered over provinces 

which reached from Britain u n d Spain, nach Asia Minor u n d Syria, the su

per in tendance der husbandry carried on u p o n t h e m wurde bu r thensome 

u n d inefficient, and even the task of training properly the villici or manag- 35 

ers was abandoned, u n d the lands given up in some measure to the discre

t ion of an inferior class of slaves. . . . A race of tenants then gradually 

acquired possession of the surface of Italy u n d der provinces. Von various 
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classes. Die coloni partiarii or medietarii (metayers) stets die favorites . . . 

Dieß System schließlich prevailed in den Provinzen des Reichs . . . Dieses 

blieb mi t andren Rema ins of R o m a n civilization, struggling natür l ich mi t 

den barbarischen u n d feudalen Gebräuchen , the class of metayers wahr-

5 scheinlich n ie any where wholly destroyed, sie introduced some degree of 

confidence u n d security in den relations der conquerors mi t den subject 

cultivators. ( 83 -87 ) 

France. 

Gallien gewaltsam afficirt in allen seinen social relations durch die various 

10 irruptions u n d final p redominance der barbarians. Das gradual estab

l ishment von feudal tenures u n d die Einführung ||75| von serfs u n d labor-

rents, zwei der wichtigsten effects des change of masters . Die n u m b e r u n d 

species der feudal tenures vermehrt in France zu a strange extent by the 

practice of subinfeudation; checked in England. Die seignoral rights u n d 

15 die rents u n d services, to which they gave rise, ranged von den french law

yers un ter 300 heads, die subdivisions wovon they state to be infinite. . . . 

Viele dieser rights gepfropft auf die more simple relation von serfs to their 

landlords; denn wie das Feudalsys tem d e m Volke familär wurde, die no

tions und phraseology denen es gave birth, dehn ten sich aus auf a multitude 

20 of relations und objects qui te foreign to the original a im of the system itself. 

So auf dem cont inent annui t ies in money or corn granted as feuds, u n d ge

legentlich selbst der use of sums of money u n d in England der copyholder, 

der vom villein oder slave s tammt, schwor fealty to his lord wie die mil i tary 

tenants . So die admi t ted [to] degrees at our universit ies do feudal homage 

25 to the Vicechancellor. By a similar abuse of feudal forms, some of the serfs 

in France no doubt ranked at last amongst the manor ia l tenantry des 

Seigneur, u n d ihre relat ion war considered to be a feudal one. A u ß e r d e m 

aber serfs ganz wie die russischen u n d grosse Zahl davon. F o u n d auf den 

estates der crown oder [of] lay individuals u n d of ecclesiastics un te r d e m 

30 n a m e von mainmor tables . An den Boden gekettet. Incapable of t ransmit

t ing property, droit de suite . . . D e n n o c h ha t ten die Metayers vor der Revo

lut ion % der Oberfläche von France in Besitz. % oder % war in d e m Besitz 

of capitalists finding their own stock u n d paying moneyrents . Der remain

der held von den proprietors, or by serf or feudal tenantry. (87 -91) Die 

35 terms worauf die french metayers ihre farms hielten, wechselten sehr von 

age zu age. Wenig auffällig, weil die Originalrente, % des Products , woher 

ihr N a m e medie tar ius , derselbe blieb. Aber dennoch kann seine Lage sich 

auf zwei Weisen ändern oder sein share vermindern: 1) durch a greater 
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quanti ty of public bur thens und dieß fand im höchsten Grad statt: 2) durch 

Reduc t ion der size ihrer métair ie . Dieß scheint nicht sehr der Fal l gewesen 

zu sein 50 acres nicht ungewöhnl ich u n d in poor districts mehr . Ar thur 

Young sagt zwar: "the division of farms and the populat ion is so great that 

the misery flowing from it is in some places extreme." (91) (taille, Turgot 5 

beschreibt, wie sie graduell die degradation der peasantry hervorbringt, wie 

durch das stete wachsen der taille das extreme of misery erzeugt in d e m Li-

mosin u n d Angoumois u n d andren Provinzen der »petite culture«, nach 

Zahlung ihrer taxes sie n icht meh r als 25 bis 30 livres jährl ich to spend for 

each person, die proprietors entschlossen sich nu r selten u n d nu r da e inen 10 

Thei l dieser Steuer mi tzuzahlen , wo he could find no metayer without i t 

u n d sagt T. »meme dans ce cas là, le metayer est toujours rédui t à ce qu' i l 

faut précisément pour ne pas mour i r de faim«.) Die Revolut ion verwan

delte viele dieser métayers in small proprietors, aber vielleicht n o c h eine 

Hälfte von Frankre ich durch sie cultivirt. Ueber ihr jetziges Elend s ieh 15 

D. de Tracy. (93 -97) Dazu sind jez t noch midd lemen gekommen, die with

out changing die terms worauf der actual cultivator holds the soil, pays a 

moneyrent to the proprietor u n d grinds u n d oppresses the tenan t to m a k e 

his bargain profitable. ([96,] 97) 

Italy. 20 

In vielen districts I tal iens scheinen die coloni medietar i i n ie verschwunden 

zu sein . . . Die large grazing farms der Lombardei , die tracts der Cam

pagna, die maremnae , which occur on the coast, occupied by capitalists; 

for wherever large herds of cattle are to be mainta ined , ne i ther the peasant 

nor the landlords are able to supply them. Im Durchschni t t aber - mi t Aus- 25 

n ä h m e der not u n c o m m o n small proprietors - Italy, von den Alps bis Cal

abria, noch covered mi t metayers . Kleiner als die in France . . . . Die n u m 

ber of acres die ein metayer mi t seiner family bebauen kann , hängt 

natür l ich sehr ab von d e m course of crops u n d m o d e of tillage. In Frank

reich herrscht noch vor das System of cropping, einst universal in Nord- 30 

europa, d. h. corn crops while the land can bear t h e m u n d dann fallows, or 

leys of some years standing, mi t some waste grounds for pasture. Auf die-

sen Plan a family require und can manage a considerable tract. In Italy the 

rotat ion of crops practised by the R o m a n s is still carried on; the legumina 

r ecommended by Virgil are extensively cultivated u n d das cattle oft fed 35 

from the produce des arable ground. Dazu erheischt a m u c h smaller quan

tity of the soil. Metayers are always found ready to accept a subdivision. . . . 

Die metayer farms in Tuscany 10 acres, in Naples n icht über 5 u n d die ten-
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ants there pay % des produce as rent. Sehr fruchtbarer Boden. Aber das % 

von 5 acres giebt a miserable subsistence, subject allen exact ions eines 

needy government u n d einer aristocracy armed mi t all sorts of mischievous 

powers u n d privileges u n d sehr geneigt to abuse them. N a h Florenz die m e -

5 tayers gut dran, besonders durch ihre Strawhatfabrication; in einer Entfer

nung von der Stadt elend, ihre penury mach t sie beständig den landlords 

verschuldet für food or assistance of different kinds. ... In Spanien die m e 

tayers sehr arm. Die Cult ivation der Canary Islands in ihren hands . In 

Afghanistan tenants genann t Buzgurs unterscheiden sich n icht von den 

10 metayers des westl ichen Europa. (97-100) 

Summary of Metayer Rents. 

Die forced labor des serf supposes some power of summary coercion im 

master, ohne welche die cult ivation nicht vorangehn würde. Bei den metay

ers diese summary power n icht nöthig. For some ages sind sie freemen über-

15 a l l . . . Das divided interest in which exists the produce of cultivation, mars 

almost every a t tempt to improvement . . . . Der metayer liebt den System

wechsel nicht , weil he merely exists u p o n a system of ||76| cultivation famil

iar to h im .. . Der landlord sträubt sich die advances zu machen necessary 

to carry on efficiently any system whatever. . . . Kein Vergleich zu m a c h e n 

20 zwischen d e m stock advanced by a proprietor for the cultivation of his m é 

tairies u n d that used by farmers in districts cultivated by capitalists. . . . Zu 

Turgots Zeit auch a b a n d o n m e n t of many métair ie estates for want of 

cattle, und die inability der proprietors to provide stock. . . . In metayer 

countries die wages der m a i n body des people depend upon the rent they 

25 pay und die rent hängt ab von d e m a m o u n t deducted as wages. ... no very 

marked change in the efficiency of agriculture, and in the relative n u m b e r s 

of agricultural u n d n o n agricultural populat ion will take place in any na

tion, while the metayer system remains in full force. (101-108. ) 

ch. IV. On Ryot Rents. 

30 Ryot Rents mi t wenigen A u s n a h m e n Asien eigen; durch Asiaten in die 

Türkey eingeführt. Sie existieren in Aegypten. They are produce rents paid 

by a laborer, raking his own wages from the soil, to the sovereign as its proprietor. 

Gewöhnlich begleitet von a precarious right des tenant , to r emain the occu

pant of his a l lotment of land, while he pays the rent demanded from him. 

35 Diese rents originate in den rights des sovereign, as sole proprietor des soil 
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seiner dominions . Solche rights at some period von den meis ten N a t i o n e n 

anerkannt . . . . In Asien noch die sovereigns die direct landlords der peasant 

tenants , who main ta in themselves of the soil of his dominions . . . . Seit 

Menschengedenken die great empires von Asien overrun von foreigners 

u n d on their rights as conquerors der claim der present sovereigns to the 5 

soil rests. China, India , Persia u n d Asiatic Turkey . . . Die Tartaren haben 

überal l dasselbe System eingeführt. Indeß waren sie pastoral tribes wie die 

Germains . Der Unterschied vielleicht in d e m different character ihrer orig

inal seats. Unter der fastnesses u n d morasses ihrer native woods, der Deut

sche, wenn nicht actually at war, in tolerable security; his habits of mili tary 10 

obedience relaxed u n d er enjoyed die rude u n d indolent freedom 

die der warlike barbar ian nu r aus Nothwendigkei t aufgiebt. Einige der tribes 

der Affghans exhibit remarkable instances der different degrees of submis

sion to authority, produced un te r pastoral na t ions unter der prevalence der 

different feelings of security u n d danger. They are only slowly u n d partially 15 

abandoning migratory habi ts : during part of the year they are stationary, in 

a country in which they feel secure; in another part of the year they move 

to distant pastures. While safe u n d tranquil , their inst i tut ions are as free als 

die der alten Deutschen u n d sehr ähnl ich in m a n y details. W h e n they be

gin to move u n d das approach of danger u n d die necessity of un i ted exer- 20 

t ion begin to be felt, they pass at once to a despotic form of government . So 

sagt Elphins tone »Caubul«. Vol.11, p. 215: »When the people are collected 

into camps, they are governed by their own Mooshire , without any refer

ence to the Khaun, and when they are scattered over the country, they 

subsist without any government at all: bu t when a march is contemplated, 25 

they immediately submi t to the Khaun , and where they have to pass an 

enemy's country, he is appointed head of the Chelwashtees, assumes an ab

solute authority, and becomes an object of respect and anxiety to all the 

tribe etc.« Die Tartars of Central Asia, inhabi t vast plains, traversed in 

every direction by m o u n t e d enemies . The task of guarding their property 30 

u n d lives is a constant compaign; und their habi ts of military submiss ion 

have no intervals of relaxation: they are born and they die in them. . . . 

Durch agricultural Asia (mit A u s n a h m e von Russia) the same system pre

vails. There are nei ther capital nor capitalists able to produce, from stores 

already accumulated, the ma in tenance of the bulk of the people. The peas- 35 

ant mus t have land to till or mus t starve. The body der na t ion is therefore 

in every case dependent u p o n the great sovereign proprietor for the m e a n s 

of obtaining food. Von d e m remainder des people der wichtigste Thei l da

von, noch abhängiger: they live in the character of soldiers or civilians, on 

a port ion of the revenue collected from the peasants , assigned to t h e m by 40 

the bounty of their chief: in termediate and independent classes there are 
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none ... The experience of m a n y long centuries of mono tonous oppression 

has sufficiently proved the tendency of such a state of things, once estab

lished, to perpetuate the despotism it creates. (109-113) 

India. 

5 Die sacred books der Hindoos found the claims der sovereigns to the land 

on the rights of conquest . . . . Die laws scheinen den Anthei l der s o v e r 

eigns auf % zu bes t immen, aber in der Praxis die rule utterly disregarded. 

. . . Unter den Hindoo Governments a disposition to allow m a n y subordi

nate claims to the possession of the soil, u n d to offices connected with the 

10 collection of the revenue, to become hereditary. Von den offices war das 

wichtigste das der Zemindars . Diese entrusted mi t der collection der reve

n u e in districts of different sizes, berechtigt to a t en th of its amoun t ; ha t ten 

m a n c h m a l lands assigned to t hem u n d waren endowed mi t sehr großer 

Autori tät . Sehr in der habi t Vorschüsse of seed u n d stock zu m a c h e n to as-

15 sist the cultivator, u n d of stipulating for repayment in the shape of pro

duce. W u r d e n oft erblich. Die ryots besaßen meis tens ihre lands 

in ||77| c o m m o n u n d were collected into villages unde r officers of their 

own, who distr ibuted to the cultivators u n d t radesmen ihre respective 

shares des produce. Die village offices u n d various trades became heredi-

20 tary. Der Ryot selbst, der actual cultivator, noch weniger als die superior 

officers ausgesezt to be disturbed in the possession of his land. Provided 

the sovereign's share des produce was paid, er kein Interesse in disturbing 

the humble agents of product ion u n d sehr grosses Interesse in re ta ining 

them. F r o m similar reasons, a c la im to mortgage or sell his possessory in-

25 terest, was suffered to establish itself. Doch alle diese subordinate interests 

nu r respectirt in friedlichen Zei ten u n d diese selten in Indien . . . . Die M o 

gul emperors hande l ten meis t nach dem obigen System. Aber as the em

pire grew feeble, u n d die subordinate chieftains, M a h o m e t a n or H indoo , 

began to exercise an uncontrol led power in their districts, ihre rapacity u n d 

30 violence grenzenlos . . . ru inous rents, arbitrarily imposed, were collected in 

frequent mili tary circuits, at the spear's point; u n d die resistance often at

tempted in despair, was unsparingly punished by fire u n d slaughter. . . . Die 

Engländer tr ieben ihre rights als proprietors des soil auf die Spitze . . . Spä

ter mach ten sie die Zemindars zu direct Landlords der ryots; das govern-

35 m e n t erhielt statt rent eine tax, wofür die landlords responsible. F ü r die 

ryots t h a t e n die E n g l ä n d e r na tü r l i ch n ich t s . (113-118. ) 
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Persia. 

Einer der most remarkable geological features der old world ist der great 

tract of sandy desert, der sich durch ihre ganze Breite erstreckt, u n d impo

ses a peculiar character on the tribes which roam over its surface, or inhab

it its borders. It forms the shores of the Atlant ic an der Westküste von 5 

Africa, consti tuirt die Sahara, bildet dann die surface of Egypt mi t Aus

n a h m e des Nil thals , Stretches across the Arabian wastes, to Syria, Persia, 

and upper India; and turning von Persien nordwärts, threads zwischen 

Mushed u n d Herat die Elburz u n d Parapomisan mounta ins , parts of the 

Caucasian u n d Himalayan chain; runs north-eastward durch die Tartartei 10 

u n d rounding the nor thern extremity of China, sinks finally, benea th the 

waves of the pacific. Der größre Thei l der persischen territories besteht aus 

dieser desert oder border on it; u n d partake so m u c h of its parched and 

sterile character, that the eye at a short distance can hardly trace the 

boundary . Dieser soil nur zu befruchten durch irrigation. Dabe i rivers 15 

small u n d few. Die small port ion of cultivated land wie Oasen. Da die nat

ural springs u n d streams ungenügend die cultivation to support, the Per

sians establish mi t great labor u n d expense artificial sources, called can-

nauts . They sink on the sides of hills long chains of wells, of different 

depths, and communica t ing by a channel , which conducts to the lowest the 20 

water collected in them: thence the s t ream is distributed over the fields 

which i t is to fertilize. . . . W e n n durch diese means Wasser auf die surface 

gebracht, scenes of oriental vegetation spring up rapidly u n d luxuriantly. If 

from war, or oppression, or accident, or t ime, the works of m a n are de

stroyed or neglected, the scene of fertility vanishes u n d die desert resumes 25 

its domain . Die plain of Yezid-Khaust in der route von Shiraz nach Te

heran, einst celebrated für its beauty u n d fertility. Jezt wüs tge leg t . . . Frazer 

sagt »Khorassan p. 79: The cannauts or subterranean canals have frequently 

been described, and const i tute almost the only species of improvement re

quiring outlay, still carried on in Persia: because the property thus acquired 30 

is protected u n d der profit considerable u n d nicht very remote : indeed, 

they are most commonly constructed by persons in authority, who dispose 

of the water thus brought to the surface at very high rates. Several new ones 

have been lately m a d e in the Kauzeroon valley u n d m a n begreift den 

Wer th dieses property, wenn m a n hört, daß der small s t ream zu Dalakee 35 

brings in a revenue of 4000 rupees a year; u n d daß Ein cannaut , lately open

ed by Kulb Allee Khan , governor of Kauzeroon, affords a s t ream minde 

stens 5 oder 6x more considerable. Unter andren uses, i t serves to irrigate 

a garden which contains some of the finest orangetrees bo th bit ter u n d 
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sweet, shaddock, l ime u n d pomegranate trees, that can be found in the 

country. . . .« N u n die H a u p t e i n n a h m e n der persischen monarchs von d e m 

produce der Erde, deren supreme owners sie . . . Durch die persischen Ge 

setze daher, he who brings water to the surface, wo es früher n ich t war, ist 

5 garanti t i durch den Souverain im erbl ichen Besitz des von i h m befruchte

ten Landes u n d wenn die zu % des produce reservirte Ren te d e m Schah ge

zahlt, disponirt der possessor of it, wie er will u n d ist effectually der pro

prietor, subject to a rent charge. W e n n er sein Wasser ausleiht für money 

rents to other persons who have land gehört ihm das P r o d u c t . . . Among the 

10 Persians of property, mos t usually those in office, making cannauts is a fa

vorite speculation; the villagers, too, often jo in u n d construct t hem . . . A b -

gesehn von d e m more steady respect für subordinate interest, which 

the ||78| outlay for artificial irrigation nöthig mach t von Seiten des persi

schen Soverains, sonst das indische System. The ryots inhabi t ing villages 

15 cultivate the soil in common , or in al lotments de termined among them

selves; their interest in the land is hereditary Ueber diese hereditary culti

vators ist a subordinate Proprietor, who is entit led to l / w des crop. . . . the 

right of hereditary succession to this in termediate interest n icht fully rec

ognized for any very long period. Chardin states that in his t ime the prac-

20 t ice of taking leases for 99 years from the crown was only beginning to es

tablish itself. Bernier distinctly denies that such a thing as private property 

in land was known in Persia. The interests dieser class have natural ly gath

ered strength u n d pe rmanence in Persia rascher wie in India von der ne 

cessity of advances for the purposes of irrigation, which were usually m a d e 

25 by them. Ihr right z u m γ[0 des produce jezt completely severed from t h e du

ties of collection ... Aber m e n entit led to collect des produce von ten

ants hereditary wie sie selbst, während der sovereign proprietor is collect

ing y s zu selben Zeit, erringen sich n icht die gehörige Mach t to protect 

either the subordinate ryots oder sich s e l b s t . . . die farmers u n d cultivators 

30 von Persia daher in der schlechtesten Lage . . . Auf sie fällt alle Last zurück. 

Der King wrings from his ministers u n d governors; diese m u s t procure the 

sums required von den heads der districts, die ihrerseits d e m a n d i t von den 

Zabuts oder Ketkhodahs der villages u n d diese mus t at last squeeze i t from 

the ryots; each of these in termediate agents mus t also have their profits, so 

35 that the s u m received by the king bears small proport ion to tha t which is 

paid by the ryots. (119-126) 
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Turkey. 

Als die Türken das Greek Empire erobert, die auferlegte Rente ursprüng

lich Yio des gross produce; u n d der est imated value j e d e m Distrikts zu die

ser Rate at a very early date registered in the treasury. Die registers noch in 

use , in account ing mi t den Paschas der verschiednen provinces. Da die von 5 

j e d e m Distrikt gezahlte Ren te n ie wechselt, hat der decay of agriculture 

u n d populat ion viele peasants mi t m u c h heavier bur thens belastet Χ/Ί der 

Products, wo der cultivator Türke, %, wo er Christ schien dem spätren Rei

senden in Greece about das average actual payment to the crown. N a c h Er

oberung the sul tan granted a considerable port ion seiner Eigenthumsrechte 10 

andern , um eine Art von Feudalmil iz zu bi lden. Die officers of rank re

ceived al lotments of land called ziamets u n d t imars, in which their rights 

represent those of the sovereign, u n d die n u m b e r created of these exceeded 

50,000. Das z iamet larger als die t imars. Fü r diese grants they were b o u n d 

to perform military services, mi t a specified n u m b e r of men . Their forces 15 

bis z u m rise der Jani tscharen consti tuted the m a i n force des Empire , u n d 

amounted , sagt man , zu 150,000 men . Similar grants gekannt in Ind ien un 

ter d e m N a m e n Iaghires, in Persia in d e m von Teecools, but they were 

minder systematisch etablirt als in der Türkei . Hier sind diese lands n ie 

erblich geworden. N o c h strictly lifehold. Früher gebraucht die mil i tary 20 

emula t ion zu excite. Bei d e m Tod des Besitzers der bravste seiner Camera-

den immediately appointed to his estate. Die disposal of t h e m seit lange j e 

doch venal. An Aga not unfrequently purchases during his life the grant of 

the reversion to his family; versäumt er dieß, dann seine Verwandten au

sser Besitz gesezt at his death, es sei denn daß sie überbie ten all other ap- 25 

plicants. Mi t A u s n a h m e dieser interests for life u n d der estates vested in the 

U lema or expounders of M o h a m m e d a n law, keine distinctly recognized Ei-

genthumsrechte in Turkey. D e n n o c h wie im übrigen Osten faktisch, hered

itary possession of land. So lang der peasant dem Sultan zahlt oder dem 

Aga zu dessen Z a i m oder T imar er gehört, the legal port ion of his produce, 30 

his right to occupy and t ransmit his lands is not contested. In Greece the 

lands were vor der Revolut ion sehr allgemein bebaut durch die anc ient 

mort i tae or metayer tenants , die den Agas % ihres produce zahlten. Vorzug 

von Persien u n d Ind ien die pe rmanence u n d modera t ion der mir i or land-

rent . Grosse Exact ions u n d malversations der distant officers. Die Pachas 35 

der Provinzen extorquiren. (127-131) 
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China. 

Die Chinesen im Unterschied von d e m übrigen Asien »upholding the au

thority of the state rather by the pen than by the sword«. (133) In C h i n a 

d a h e r »spread of agriculture« u n d »increase of people weit über die der 

5 neighbouring countries«. In some cases the actual cultivators are persons 

hiring the ground from those liable for the crown, and paying them h a l f t h e 

produce. Die Revenue von China about 84 mil l ions U n z e n Silber. Davon 

33 mill ions gezahlt in Money u n d about 51 in grains, rice etc, consumed 

for the most part by the local adminis t ra t ion of the provinces. Der Receipt 

10 dieser huge revenue, in the primitive shape of agricultural produce, beweist 

daß power u n d means des Kaiser von China innig connected oder founded 

auf seine rights as universal proprietor des soil. ( 132-35) | 

|79| Mixture of other Rents with Ryot. 

Die ryotrents oft vermischt mi t labor rents u n d metayer rents . The land 

15 then presents a strange complicat ion of interests. There is an heredi tary 

tenant , liable to a produce rent to the crown, u n d by cus tom u n d prescrip

t ion irremoveable while he pays it. Dieser selbe tenant , receiving some 

assistance in seed u n d implements , zahlt a second produce rent einer and

ren Person, dessen Charakter schwankt zwischen erbl ichem officer der 

20 Krone u n d subordinate proprietor; oft e ine 3 t e Rente d iesem subordinate 

proprietor gezahlt, in labor, exerted on land cultivated for his exclusive ben

efit. Der Ryot von Bengal often grants a plot of his ground e inem 

ploughman who assists h im. Dieses rein laborrent, paid by the under t 

enant . Die Zemindars verlangen oft von den Ryots selbst eine gewisse 

25 Quant i tä t Arbeit, to be performed on their doma in lands. Diese d e m a n d 

oft excessive u n d die source of grievous oppression u n d frequent compla in t 

in Indien u n d Persien. Die Agas der Türkei zwingen oft die rayahs ihrer 

Za ims oder Timars , to perform a certain n u m b e r of days' work on their own 

private farms. Dieß customary. A u c h das Metayerssystem die Tendenz 

30 überal l to spring up u n d engraft themselves on the ryots überal l in Asien, 

wo die Modera t ion u n d Kraft der Regierung Protection sichert to the prop

erty advanced dem cultivator oder wo die Rela t ion der den stock advanci-

renden party ihr a peculiar power of enforcing payment giebt u n d a pecu

liar interest in assisting cultivation. Both the government u n d die 

35 Zemindars in Ind ien occasionally advance seed u n d stock dem ryot. Die so 

on the part des government cultivated lands heissen coss u n d cornar; sie zu 
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get in die hands der ryots, who can cultivate themselves, seems to have 

been always an object of policy. Die Zemindars more readily u n d habi tu

ally m a k e such advances. In Persia gilt dieß arrangement als das best für 

den tenant , weil nu r in d iesem Fall der Zeminda r oder subordinate proprie

tor under takes to ward off the extort ion of the officers of the crown, and to 5 

settle with t h e m himself. (136,37) 

Summary of Ryot rents. 

Das Eigenthumsrecht des sovereign u n d sein large u n d prakt isch u n b e 

s t immbares interest am produce, prevent die Bildung eines wirklich inde

penden t body auf dem Land. Durch die Distr ibut ion der Rents die sein ter- io 

ritory produces, the m o n a r c h main ta ins den einflußreichsten Thei l der 

remain ing populat ion im Charakter der civil or military officers. N u r die 

inhabi tan ts der towns könn ten e inen check interpose: bu t the majority of 

these are fed by the expendi ture of the sovereign or his servants. Die pros

perity oder vielmehr die Existenz der Städte von Asien proceeds ganz von 15 

der local expendi ture des government . Da die asiatic sovereigns, having no 

body of powerful privileged landed proprietors to contend with, n icht die 

Motive hä t ten wie die european, to nurse u n d foster the towns in engines of 

polit ical influences, sind die Stadtbewohner proverbially the most helpless 

u n d prostrate der slaves of Asia. . . . In the state worin die ryots usually 20 

exist, to decrease their revenue is to injure if not to destroy their efficiency 

as agents of cultivation. A serious invasion of it gewöhnlich followed u n d 

carried to a certain extent it mus t be followed, by the desertion der cultiva

tors u n d das abandonmen t der cultivation u n d a total cessation of rent . 

Aber die greediness der eastern rulers geht nu r auf den present gain etc. 25 

(138-42) 

ch. V. Cottier Rents. 

Unter d e m head von cottier rents e inzuschliessen all rents contracted to be 

paid in money, by peasant tenants , extracting their own ma in t enance from 

the soil. (143) In vielen Ländern to some extent gefunden, aber in I r land in 30 

solcher Masse, as palpably to influence the general state des country. . . . 

I h n unterscheidet , daß er n ich t ein bestimmtes Q u a n t u m von Product oder 

Arbeit , zu geben, sondern whatever the quanti ty or value of his p roduce 

may be, to pay a fixed sum of money to the proprietor. Auf der größten 

Oberfläche der Erde keine Moneyrents . Tenants yielding plentiful rents in 35 

632 



Aus R.Jones: An essay on the distribution of wealth ... 

produce, können unab le sein, von der infrequency der exchanges, to pay 

even small sums in money u n d die owners des land may u n d do, form an 

affluent body, consuming u n d distr ibuting a large proport ion des annua l 

produce des country, while it is extremely difficult for t h e m to lay their 

5 hands on very insignificant sums in cash. In Ir land ist es die Nachbarschaft 

u n d Verbindung mi t England, which supports the system of money rents 

paid by the peasantry. In some districts selbst die Ren te paid in money, 

e a m t by harvest-work in England. Läge Ir land in a remoter part der Welt , 

durch n icht m e h r avancirte na t ions als es selbst umgeben u n d seine culti-

10 vators dependen t für ihre means of getting cash, on her own internal op

portunit ies of exchange, sehr probable daß die landlords bald gezwungen to 

adopt a system of ei ther labor or produce rents . . . Die 3 Hauptnach the i le 

dieses Systems sind 1) das want of external check z u m increase der popula

tion, 2) das want of protect ion für ihre interests von d e m influence of usage 

15 u n d prescription in determining den a m o u n t ihrer payments , 3) die ab

sence des obvious u n d direct c o m m o n interest, between the owners u n d 

den occupiers des soil, which unde r the other systems of peasant rents , se

cure to the tenants the forbearance u n d assistance ihrer landlords when ca

lamity overtakes them. . . . Der russian or Hungar ian noble wants no more 

20 serf tenants than are sufficient for the cultivation of his domain; and he re

fuses al lotments of land to any greater number , or perhaps forbids t h e m to 

marry. The power of doing this has at one t ime or other existed as a legal 

right wherever laborrents have prevailed. . . . (143-155) | 

|80| ch. VI. Summary of Peasant Rents. 

25 Influence of Rent on Wages: 

in dieser respect der metayer, ryot, serf, cottier gleich. (156) 

Influence of Peasant Rents on Agricultural Production. 

Alle diese forms prevent the full developement der productive powers der 

earth. Die Differenz in der Productivität der Industr ie besteht erstens in der 

30 Quant i tä t of contr ivance used in applying m a n u a l labor u n d zweitens von 

dem extent wodurch die mere physical exertions assisted sind von den ac

cumula ted results of past labor: also von den verschiednen quant i t ies of 

skill, knowledge, u n d capital brought to the task of product ion. 
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Small number of the Non Agricultural Classes. 

I t is obvious that the relative numbers der persons who can be ma in ta ined 

ohne agricultural labor, mus t be measured wholly by the productive powers 

der cultivators. . . . The indirect influence of peasant tenures therefore, in 

l imit ing the non-agricultural classes, mus t be reckoned among the mos t 5 

impor tant of the political results of those tenures . 

Identity of the Interests of Landlords 

with those of their Tenantry and the Community. 

Der receiver of labor rents gains a point, wenn verwandelt in produce rents; 

der receiver von produce rents von a metayer, wenn verwandelt in money 10 

rents , der landlord of cottiers, when they become capitalists u n d der sover

eign der ryotcultivators wenn das produce wandelt in fixed Geldpayments . 

Long Duration des Systems of Primary or Peasant Rents. 

In England, the tenants who on the disuse of the labor of the serftenantry, 

took charge of the cultivation of the domains of the proprietors, were found 15 

on the land; they were Yeomen . . . . In poor countries wo die nonagricul tu-

ral popula t ion bears a very small proportion zu den h u s b a n d m e n umsons t 

zu erwarten, daß das addi t ional capital u n d skill nothwendig to effect great 

na t iona l improvements in cultivation, can be generated any where bu t on 

the land itself, and among its actual occupiers. If once, therefore, the peas- 20 

antry are so far reduced in their c i rcumstances u n d character, as to have 

nei ther the means , nor, after a t ime, the wish or hope, to acquire property 

and improve their condit ion; the state of agricultural product ion, and the 

relative numbers of the non-agricul tural u n d other classes mus t be nearly 

stationary; u n d unter solchen U m s t ä n d e n alle plans für das advancement 25 

der Agricultur, u n d Verbesserung der Lage der peasants , which are not 

founded on the principle that the m e a n s of the cultivator are to be, in the 

first place, enlarged, prove, almost necessarily, abortive. ... (156-184) 
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ch. VII. Farmers' Rents. 

Can only exist when the mos t impor tant relat ions der different classes of 

society have ceased to originate in the ownership and occupat ion of the 

soil. (185) It is the art izans and the handicraf tsmen who first range them-

5 selves u n d e r the m a n a g e m e n t of capitalists. (187) Unmit te lbare Folge die

ses Systems ist die power of moving at pleasure the labor and capital em

ployed in agriculture, to other occupations. So lang der t enan t selbst a 

laboring peasant , forced, in the absence of other funds for his ma in tenance , 

to extract i t himself from the soil, gekettet durch N o t h an diesen Boden, 

10 der little stock, den er vielleicht besizt, since it was not sufficient to pro

cure h i m a ma in tenance unless used for the single purposes of cult ivation, 

was virtually chained to the soil with its master . Mit dem Capitalistfarmer 

diese dépendance on the soil is broken: u n d unless as m u c h can be gained 

by employing the working class on the land, as from their exertions in va-

15 rious other employments , which in such a state of society abound, the busi

ness of cultivation will be abandoned . Rent , in such a case, necessarily 

consists merely of surplus profits. (188) Der Einfluß von rents auf wages hör t 

auf. W h e n the engagement des laborer is with a capitalist, this dépendance 

on the landlord is dissolved. ([188,] 189) W e n n rents consist of surplus pro-

20 fits, kann die Ren te of a part icular spot of ground aus 3 Ursachen anwach

sen: 1) an increase of the produce from the accumula t ion of larger quant i 

ties of capital in its cultivation. 2) Die wirksame application des capital 

already employed. 3) W e n n Capital u n d Product dasselbe bleiben, the d im

inut ion des share der producing classes in diesem produce und a corre-

25 sponding increase des share des landlord. Diese Ursachen können auch 

combine in different proport ion. (189) Im Fortschrit t der Cultur all, and 

perhaps more than all the labor u n d capital which once loosely occupied 

500 acres, are now concentra ted for the more complete tillage of 100. (191) 

Korn can sell zu e inem Monopolpre iß (d.h. zu e inem Preiß der meh r zahlt 

30 als die costs u n d profits of those who grow it unde r the least favourable cir-, 

cumstances) oder zu e inem Preiß der nu r die c o m m o n profits rückzahlt . ' 

Erster Fall angenommen , dann von aller difference of fertility in den soils 

cultivated abgesehn, increased produce obta ined by increased capital (pri

ces remaining the same) may increase the rents, in proport ion to the in-

35 creased capital laid out. Z . B . 10% der ordinary rate of profit. W e n n Korn 

produced für £ 100 kann be sold für 115, die Rent = 51. W e n n in the prog

ress of improvement das capital employed on the same land were doubled 

u n d das produce doubled, then £ 200 would yield 230 u n d £ 10 would be 

rent, and the rent will be doubled. (191) In kle inen communi t i e s kann 
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Korn beständig zu e inem Monopolpreiß sein. Wahrscheinl ich so in der In

sel Jersey; hier in war £ 14 Ren t per english acre u n d in peace £ 6 oder 7. 

A u c h in larger countries dieß möglich, wenn die Bevölkerung beständig 

schneller wächst als der increase of tillage. Aber Monopolpre iß des Korns 

ungewöhnl ich in countries von considerable extent u n d great variety of 5 

soil. W e n n grosses Steigen der Preisse, mehr Land in Bebauung gesezt oder 

meh r Capital auf altes Land verwandt, bis der Preiß k a u m den ordinary 

profit auf die outlay abwirft. D a n n stopt das tillage u n d in solchen Ländern 

corn gewöhnlich verkauft zu e inem Preiß, not more than sufficient to re

place the capital employed under the least favorable c i rcumstances and the 10 

ordinary rate of profit on it: u n d die Rent paid on the bet ter soils is then 

measured by the excess of their produce over that of the poorest soil culti

vated by similar capitals. (192) Alles was nöthig ist für a rise of [|81| rents 

over the surface eines Landes besi tzend soils von ungleicher Güte , ist d ieß: 

daß die bet ter soils should yield to the addi t ional capital employed u p o n 15 

t h e m in the progress of cultivation, something more than the soils confess

edly inferior to them; for then while m e a n s can be found of employing 

fresh capital on any soil between the extremes A u n d Ζ, at the ordinary rate 

of profit, rents will rise on all t h e soils superior to that part icular soil. (195) 

W e n n A cultivirt m i t 100, jähr l ich 110 einbringt, £ 10 der gewöhnliche Pro- 20 

fit, und Β m i t £ 100 £ 115 u n d C m i t 100 £ 120 u.s.f. bis Ζ. - Β zahlt d a n n 

R e n t e von 5 u n d C von 10. N u n jeder dieser Böden mi t 200 Capital bear

beitet . Also A 220, Β 230, C 240 etc, also die R e n t e auf Β n u n 10 u n d auf C 

20 etc. (193) D i e general accumulat ion des in der Cul tur angewandten Ca

pitals, while it augments the produce of all gradations of soils, somewhat in 25 

proport ion to their original goodness, m u s t of itself raise rents, o h n e refer

ence to any progressive d i m i n u t i o n in the re turn to the labor a n d capital 

employed, and, indeed, quite independent ly of any other cause whatever. 

(195) T h e average corn produce of England at one t ime did n o t exceed 

12 bushels per acre; it is now about double. (199) Die cost 24 bushels auf 30 

1 acre zu z iehn kleiner als die war 24 auf 2 zu z iehn; die concentra ted 

space worauf die operat ions der husbandry ausgeführt, m u s t give some ad

vantages and save some expense, the fencing, draining, seed, harvest work 

etc less when confined to one acre etc. (199) That there is a certain point, 

beyond which h u m a n labor cannot be employed u p o n a l imited spot of 35 

ground, without a d iminished return to its exertions, mus t be admi t ted at 

once . Aber im Fortgang der Verbeßrungen in der art of cultivation, sehr 

möglich, daß j ede successive port ion of the capital u n d labor concentra ted 

on t h e land, may be more economically u n d efficiently applied than the 

last. (199, 200) Rente wird sich verdoppeln, verdreifachen, vervierfachen 40 

etc, wenn das auf das alte Land gelegte Capital ver 2, 3, 4 facht wird with-
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out a d iminished return, u n d without altering the relative fertility of the 

soils cultivated. (204) it is not essential to the rise, that the proport ion be

tween the fertility of the soils should be exactly stationary. (205) R. übersah 

die necessarily unequa l effects of addi t ional capital on soils of unequa l fer-

5 tility. (1. c.) W e n n Zahlen, bearing a certain proportion to each other, mi t 

derselben Zahl mult ipl icir t werden, so bleibt ihr Verhäl tniß dasselbe wie 

das der Originalzahlen, aber die Differenz zwischen den amounts der sev

eral products will increase at each step des process. W e n n 10, 15, 20 mul t i 

plicirt werden mi t 2 oder 4, u n d werden 20, 30, 40 oder 40, 60, 80, ihre rel-

10 ative proportions no t disturbed: 80 u n d 60 stehn im selben Verhäl tniß zu 

40, wie 20:15=10, aber die difference between the amoun t of their products 

will have increased at each operation, and from being 5 u n d 10, become 10 

u n d 20, und dann 20 u n d 40. (206,7) Fe rne r : If £ 100 be employed on clas

ses A, Β u n d C, m i t e i n e m produce von 110, 115 u n d 120, u n d subse-

15 quently 200, mi t returns von 200, 228 u n d 235, the relative differences of 

the products will have d iminished, u n d the soils will have approximated in 

fertility; still the difference der a m o u n t s ihrer products will be increased 

von 5 u n d 10 zu 8 u n d 15 u n d rents daher steigen. Improvements , there

fore, which tend to approximate t h e degrees of fertility of t h e cult ivated 

20 soils, may very well raise rents u n d o h n e cooperat ion einer a n d r e n Ursa

che. (208) Die turnip u n d sheep husbandry u n d das fresh capital employed 

to carry it on, produced a greater alteration in the fertility of the poor soils, 

t h a n in that of the better; still i t increased the absolute produce of each 

u n d raised so rents, während es die differences in der fertility der soils cul-

25 tivated verminderte . (1. c.) Bei Ricardo 's Meinung , daß Verbeßrungen die 

Ren te fallen m a c h e n können , to r emember the slowly progressive m a n n e r 

in which agricultural improvements are practically discovered, completed 

u n d spread. ([210,] 211) the produce of the land and labor of a country 

being determined, the appropriat ion of a part of it as rent, makes the na-

30 tion, collectively, no r icher than it was before. (216) Es folgt aus verschied

n e n returns gemacht zu different t imes d e m Board of Agriculture, daß das 

ganze capital agriculturally employed in England, is to that applied to the 

support of laborers = 5=1, d .h . 4x mehr auxiliary capital used, as there is 

of capital applied to the ma in tenance of the labor used directly in tillage. 

35 In France dieß Verhäl tniß = 2=1 (223) when a given quanti ty of addi t ional 

capital is applied in the shape of the results of past labor, to assist the 

laborers actually employed, a less annua l re turn will suffice to m a k e the 

employment of such capital profitable, u n d da rum permanent ly practica

ble, than if the same quanti ty of fresh capital were expended in the support 

40 of addi t ional laborers. (224) Gesetzt £ 100 employed auf dem Boden in the 

ma in tenance of 3 men , producing their own wages und 10% Profit auf sie 
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or £ 110. Das angewandte Capital würde verdoppelt. Zuerst 3 neue laborers 

angewandt. Das increased produce ist = 110 sei die wages der 3 addi t ional 

m e n + 10 /. Profit. N u n unterstellt , die ||82| addi t ional £ 100 sei employed 

in der shape of implements , manures , or any results of past labor, während 

die n u m b e r der actual labourers dieselben bleiben. Dieß auxiliary capital 5 

daure im Durchschni t t 5 Jahre. Der annua l re turn des capitalist m u ß n u n 

sein 10 % profit und £ 20 für den annua l wear u n d tear of his capital, also 

30 I . re turn nöthig to m a k e the cont inuous employment der 2 t e n £ 100 

profitable, statt 110 £, the amoun t necessary when direct labour was em

ployed in it. Klar daher, daß die accumula t ion of auxiliary capital in culti- 10 

vation, will be practicable when the employment von demselben a m o u n t 

des capital in the support of addi t ional labor has ceased to be so u n d daß 

die accumula t ion of such capital in cultivation may go on for an indefinite 

period. (224,25) So der increase of auxiliary capital bo th increases the com

m a n d of m a n over the powers of the soil, relatively to the a m o u n t of labor 15 

directly or indirectly employed upon it; u n d diminishes the annual return nec

essary to make the progressive employment of given quanti t ies of fresh cap

ital profitable. (227) Unterstel len wir ein Capital ζ. Β. 100 £, employed 

u p o n the soil, ganz in Zahlung von Arbeits lohn u n d yielding 10 % profit, so 

die R e v e n u e des farmer = l/w von der des laborer. W e n n das Capital ver 3, 4 20 

etc facht, d a n n die revenue der farmers will c o n t i n u e to bear the same pro

port ion to that of the laborers. Aber w e n n die Z a h l der Arbeiter dieselbe 

bleibt, u n d der a m o u n t of capital ist doubled, profits werden £ 20 oder % 

der Revenue. W e n n das Capital ver 4 facht, werden sie £ 40 oder % der Re

venue der laborers, wenn capital wächst zu 500 profits £ 50 oder half the 25 

revenue der laborers. Und der wealth, influence und wahrscheinl ich auch 

in e inigem Umfange die Zahlen der capitalists in the communi ty , would be 

proportionably increased. . . . Mi t dem Wachsen des capital gewöhnlich 

auch das employment of some addi t ional direct labor nöthig. This c i rcum

stance, however, will not prevent the steady progress of the relative increase 30 

des auxiliary capital. (231,2) Also die erste Quelle von Steigen der farmers ' 

rents sind die progressive accumulation und unequal effects of capital on all gra

dations of soil. (234) Whenever a rise of rents takes place from the increased 

demand for agricultural produce, the spread of tillage to inferior soils pre

sents the practical l imit to that rise. . . . The inferior soils, though their cui- 35 

ture is not essential to a rise of rents, present always a boundary to that 

rise. (243) Improvements in the efficiency of the capital employed in culti

vation, raise rents, by increasing the surplus profits realized on part icular 

spots of land. They invariably produce this increase of surplus profits, un 

less they augment the mass of raw produce so rapidly as to outstrip the 40 

progress of demand. Such improvements in the efficiency of the capital 
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employed, do usually occur in the progress of agricultural skill, and of the 

accumula t ion of greater masses of auxiliary capital. A rise of rents from 

this cause, is generally followed by the spread of tillage to inferior soils, 

without any d iminut ion in the returns to agricultural capital on the worst 

5 spots reclaimed. (244) the decreasing fertility of soils may be balanced by 

the increased efficiency of manufactur ing labor. (248) A fall of profits is no 

proof of the increasing efficiency of agricultural industry. (257) Profits de

pend partly on the a m o u n t of the produce of labor, partly on the division of 

that produce between the laborers and capitalists; u n d ihr a m o u n t daher 

10 kann vary from a change in either of these particulars. (260) In the progress 

of nat ions, an increase of manufactur ing power and skill usually occurs, 

greater t han that which can be expected in the agriculture of an increasing 

people. This is an unques t ionable t ruth. A rise in the relative value of raw 

produce may, therefore, be expected in the advance of nat ions , ohne any 

15 positive decrease in the efficiency of agriculture. (265) When , abstracting 

from the effects of taxation, an apparent d iminut ion takes place in the rev

enue of the producing classes considered jointly, when there is a fall in the 

rate of profits, no t compensated by a rise of wages oder umgekehr t , dann 

kann m a n schließen, there has been some decrease in the product ive power 

20 of labor and capital. (273) Wächs t die Ren te aus dem Ricardoschen G r a n d 

„the employment of an addi t ional quant i ty of labor with a proportionally 

less return", and a consequent transfer to the landlords of a part of the pro

duce obtained on the better soils; t hen the average proportion des gross pro

duce taken by the landlords as rent, will necessarily increase. Zweitens die 

25 industry of a larger proportion der populat ion mus t be devoted to agricul

ture . (280,1) ||83| N u n finden wir in der englischen Statistik 3 Thatsachen: 

A spread of tillage begleitet by a rise in the general rental of the country. A 

diminution of the proportion of the people employed in agriculture. A de

crease in the landlord's proportion of the produce. (282) A. Smith sagt: " In 

30 the progress of improvement , rent, though it increases in proport ion to the 

extent, diminishes in proport ion to the produce of the land." [284] The inter

ests of the landlord are not in Opposit ion to those of the other classes, 

(p. 286 sqq.) W h e n the revenues of any one class increase, tha t increase may 

in every case proceed from two causes; first, from an invasion of the reve-

35 nues of some other class, the aggregate revenue of the state remaining what 

it was; or secondly, from increased product ion, leaving the revenues of all 

the other classes un touched , and presenting a clear addi t ion to the aggre

gate revenue of the nat ion. (288,9) 
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Appendix. 

Erst 1768 a decree passed in Polland, wonach der murder eines Bauern a 

capital crime. (15) Aber auch dieß enac tment war a mockery, d e n n der 

murderer was not only to be taken in the fact, sondern z u m Beweis dieses 

facts gehörte das Zeugniß von 2 gent lemen, oder 4 peasants . (1. c.) 1523 5 

noch genug predial servants in England to form a marked feature in the 

composi t ion of the communi ty . (22) Tod's Rajast'han. [34] Sir T. Munro. 

(Minute on the State of the Country etc 1824) [37] Malcolm. Central India. 

[42] 
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Outlines of Social Economy. London. 1846. 
(Smith, Elder and Co. 65, Cornhill.) 

Schulbuch . Or thodox . Nih i l . 
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Thomas Sharpe Smith. 
On the Economy of Nations. 

London. 1842. 

An increasing remoteness der Aecker, worauf producirt , ist dasselbe für die 

R e n t wie A b n a h m e der fertility u n d barrenness . (21,2) 5 

the industry of m a n is exclusively regulated by the degree of exert ion 

necessary to obtain food from the earth . . . One food is only one system; oth

er foods have other systems. Communi t i e s subsisting on rye, oats, or bar

ley, beständig less industr ious als die die habitually live on wheat; . . .wei l 

diese edibles are procured mi t less labour. (45) N o c h mehr gilt dies von 10 

Maize or Ind i an wheat. (1. c.) Ebenso Reis. (46) Merchand i se . . . is of a com

mercia l const i tut ion, not merely different, but opposite to that of the raw 

produce of the land; which far from extending its market , never travels to 

such distances afterward as it did at first; and is perpetually consumed 

nearer its place of product ion. (118) Tiefsinniger Blöds inn . 15 
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Ramsay (George) (of Trinity College.) 
An Essay on the Distribution of Wealth. 

Edinburgh. 1836. 

Part I. Preliminary. 

5 ch. I Introduction. 

Weal th besteht in »those mater ia l subjects necessary, useful, and agreeable 

to man , which are no t provided spontaneously by Na ture in un l imi ted 

abundance« . (12, 13) 

ch. II. Production. 

10 Alle Product ion reducirt sich wie Des tu t t de Tracy sagt, auf change of form 

u n d change of place. (17) Commerce m e i n t er »the transport of commodi 

ties from one place to another« m a i s ce son t des choses t o u t à fait d i spa

ra te s . (19) Capital is a port ion of the na t iona l wealth, employed or m e a n t 

to be employed, in favouring reproduct ion. . . . of two very different kinds; 

15 the one during the business of reproduct ion undergoes various al terations 

more or less complete, n o n e of which however are in themselves of the 

slightest use to any one, the capital thus employed no t minis ter ing i m m e 

diately to the necessit ies or comforts of a single individual; t he other, while 

i t conduces, though more remotely, to the c o m m o n result, satisfies in the 

20 m e a n t ime the most indispensable wants of m a n . The first remains in the 

possession of its owner or employer unt i l the produce is completed; the sec

ond can become serviceable to the end he has in view, only by his part ing 
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with i t to others. The fo rmer . . . Fixed, the latter Circulating Capital. The 

one is useful from its result only, the other is so both immediate ly and re

motely. (21) Fixed capital besteht besonders aus 1) seed des agriculturist 

u n d rawmaterial des manufacturist , 2) implements und mach ines of all 

k inds , by which labour is assisted. 3) Buildings necessary for carrying on 5 

the work or for storing its result. 4) Horses, oxen, or any other animals , 

bred, nour ished and t rained on purpose to aid in the raising of wealth. 

5) cattle, sheep etc kept with a view to advantage from their increase, or sim

ply from their fattening. (22, 23) ||84| außerdem fixes Capital, m a n u r e of all 

kinds, fences necessary for agriculture u n d der fuel consumed in manufac- 10 

tories. (1. c.) Circulating Capital besteht n u r of subsistence u n d other neces

saries advanced to the workmen, previous to the complet ion of the produce 

of their labour. (23) fixed capital alone, no t circulating, is properly speak

ing a source of na t iona l wealth. (1. c.) were we to suppose the labourers not 

to be paid un t i l the complet ion of the product , there would be no occasion 15 

whatever for circulating capital . Die Product ion würde ebenso groß sein. 

Dieß beweist daß circulating capital is not an immediate agent in produc

tion, nor even essential to it at all, bu t merely a convenience rendered nec 

essary by the deplorable poverty of the mass of the people. (24) Das fixed 

capital alone consti tutes an e lement of cost of product ion in a na t iona l 20 

point of view. (26) Das Land mach t ke inen Thei l der Product ionskosten 

aus . Though not unl imi ted , wie die Luft, except in newly settled countries , 

yet it cannot be taken away or d iminished, and is besides of no use, unless 

cleared u n d cultivated. Therefore the giving it up to cultivation is no injury 

or loss to any one, and consequent ly has noth ing to do with cost. (Ist kein 25 

Opfer, das irgend einer bringt) (27) Labour u n d fixed capital are the only 

e lements of expense of product ion. (28) 

On Exchange, (ch. III. und IV.) 

Dieser Abschni t t ha t zu umfassen die Ganze Lehre von der Circulat ion 

(Geld, Credit, Wechselkurs , Banksystem) (35) Value in Exchange oder ex- 30 

changeable value besizt e ine Waare , sobald sie austauschbar ist for any 

quant i ty of one or more other commodi t i e s . . . Der degree of value bes t immt 

u n d gemessen durch ihre general power of purchasing. (37) The use of fixed 

capital modifies to a considerable extent the principle tha t value depends 

u p o n quanti ty of labour. For some commodi t ies on which the same quan - 35 

tity of labour has been expended, require very different periods before they 

are fit for consumpt ion . But as during this t ime the capital brings no re

turn , in order that the employment in quest ion should no t be less lucrative 
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than others in which the product is sooner ready for use, i t is necessary tha t 

the commodi ty , when at last brought to market , should be increased in val

ue by all the a m o u n t of profit withheld. Dieß zeigt wie capital may regulate 

value independent ly of labour. (43) a circulating capital will always ma in -

5 ta in more labour t han that formerly bestowed u p o n itself. Because, could it 

employ no more than had been previously bestowed upon itself, what ad

vantage could arise to the owner from the use of it as such? (49) Gesezt 

2 Kapitals mi t g le ichem Werth , each produced durch die Arbei t von 

100 m e n operat ing for a given t ime, wovon das eine ganz circulirend ist, 

10 das andre ganz fixed, and may perhaps consist of wine kept to improve. 

N u n , dieß circulirende capital, raised by the labour of 100 m e n , wird 

150 m e n in Bewegung setzen. Therefore the product at the end of t h e com

ing year wird in d iesem Falle sein das result der Arbei t von 150 m e n . But 

still i t will be of no more value than the wine at the te rmina t ion of the 

15 same period, obgleich n u r 100 m e n employed upon the latter. (50) Oder 

will m a n versichern, daß die quant i ty of labour which any circulat ing capi

tal will employ is no more than equal to that previously bestowed upon it? 

Das hiesse, daß the value des capital expended = der des Products . (52) 

Also : »capital a source of value independent of labour.« (55) 

20 In advanced states of society, the immediate cause des value ist der total 

value of the capital employed, bo th fixed u n d circulating. Aber der total 

value of capital indispensable to any product ion m u s t depend u p o n two 

things, the value of the fixed capital required u n d der quant i ty of necessary 

labour. Any increase or d iminu t ion in this last m u s t augment or lessen the 

25 amoun t of circulating capital essential for the purpose u n d through this 

m e d i u m m u s t have a corresponding effect on the value of the result . A u c h 

der value des fixed capital selbst m u s t depend, z u m großen Thei l wenig

stens, von der quant i ty of labour, which, at one t ime or another , has been 

expended u p o n it. (56,7) value depends also: 1) On the whole quant i ty of 

30 labour bestowed on any commodi ty , from first to last. 2) On the length of 

t ime during which any port ion of the product of that labour has existed as 

fixed capital; i. e., in a form in which, though assisting to raise the future 

commodi ty , i t does no t ma in ta in labourers. Dieß sind die e lements der 

cost of product ion. (59) Eine A u s n a h m e to the principle daß value D e -

35 pends on cost of product ion. Dieß der Fall , wenn Waaren verglichen wer

den, wovon der one set raised through the m e d i u m of circulating capital , 

the other by independen t labourers. Hier may der value n ich t derselbe 

sein, obgleich nat ional ly betrachtet , die Product ionskosten dieselben. (59 

Also z . B . b e i m k le inen B a u e r u n d d e m g rossen farmer) I f the rise or fall 

40 of wages, by increasing or reducing the a m o u n t of circulating capital 

required, affected equally all branches of industry, the relative value of 
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their results would not be altered. Aber da die ||85| beiden Arten Capital in 

verschiednen Verhäl tnißen bei verschiednen employments angewandt, so 

wirkt das Steigen oder Fallen der wages verschieden. (65) That on which 

the greatest proport ion of circulating capital is expended, mus t rise in val

ue as compared with the other; or, in other words, this latter mus t fall in ref- 5 

erence to the former. (66) the greater durability of the fixed capital has the 

very same effect as a larger proportion. For the longer it will last without re

pair, or the less the necessary renewal in a given t ime, the less of course the 

quanti ty of labour required to keep it in a proper state. Therefore the less 

does circulating capital enter as a part of the expences. (71) Value m u s t be 10 

in proportion not merely to the capital truly consumed, bu t to that also 

which cont inues unaltered, d. h. to the total capital employed. (74) 

Part II. Distribution of Wealth. 

ch. I. General Idea of Distribution. 

ch. II. On Wages. 15 

Die demand of labour hängt nu r ab (direct, immediately) von d e m a m o u n t 

of circulating capital. (87[, 88]) Im Fortschrit t der Civilisation the fixed 

capital of the country is increased at the expence of the circulating. ([88,] 

89) Die d e m a n d for labour wächst daher n icht generally wie capital aug

ments , wenigstens nicht in the same proportion. (88) Erst, wenn in Folge 20 

der new inventions, circulating capital shall have become increased über 

seinen frühern Betrag, that a greater demand for labour will spring u p . De

m a n d will then rise, bu t no t in proport ion to the accumula t ion of the gener

al capital. In countries, where industry has m u c h advanced, fixed capital 

comes gradually to bear a greater and greater proport ion to circulating. 25 

Every augmenta t ion , therefore, in the na t ional stock destined for reproduc

tion, comes, in the progress of society, to have a less and less influence 

u p o n the condi t ion of the labourer. (90,1) Every addi t ion to fixed capital is 

m a d e at the expense of the circulating, d.h. auf Kosten der Nachfrage nach 

Arbeit . (91) Die evils resulting from the invent ion of machinery, to the la- 30 

bour ing populat ion employed in manufactures , will probably be bu t t empo

rary, liable to be perpetually renewed however, as fresh improvements are 

constantly making for economising labour. U n d zwar aus folgenden Grün

den. Die capitalists, die use der new machinery eingeführt, geniessen ex

traordinary profits, also wächst ihre Fähigkeit zu sparen u n d ihr Capital zu 35 
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vergrössern. Thei l davon auch in circulating capital verwandt. Zweitens. 

Der Preiß der fabricirten Waaren fällt im Verhäl tniß zu der d iminished 

cost of product ion; so sparen die consumers , so wächst die Leichtigkeit of 

accumulat ing capital, wovon ein Thei l f inden mag its way to the manufac-

5 turing industry in quest ion. Dri t tens: Der Fall im Preiß dieser Producte 

vermehrt die Nachfrage n a c h ihnen. (91,2) Also, obgleich die Masch ine 

may throw out of employment a considerable body of persons, doch folgt 

wahrscheinlich, after a longer or shorter period das reengagement of the 

same, or even a m u c h greater n u m b e r of labourers. ([92,] 93) In der Agri-

10 kul tur der casus ganz verschieden. Die d e m a n d for raw produce wächst 

nicht so rasch wie die für manufactured goods . . . Am fatalsten für die 

country people die conversion of arable land into pasture. . . . almost all the 

funds which formerly supported men , are now vested in cattle, sheep u n d 

other e lements of fixed capital. (93) Durch die cupidity der capitalists etc 

15 constant tendency to extend the n u m b e r of working hours , and thus by 

augment ing the supply of labour, to lessen its remunera t ion , . . . Zu demsel

ben Resultat drängt the increase of fixed capital. For where so great a value 

is lodged in machinery, bui ldings etc, the manufac turer is strongly tempted 

not to let so m u c h stock lie idle u n d therefore will employ no workmen 

20 who will not engage to remain for m a n y hours during the day. Hence also 

the horrors of night labour practised in some establ ishments , one set of 

m e n arriving as others depart . Brotherston, selbst a manufacturer , s tatuirte 

im House of Commons daß einige masters would add £ 100 a week zu 

ihren gains, could they induce their m e n to work bu t one hour more a day. 

25 (102) Der rise of wages is l imited by the productiveness of industry. In oth

er words ... a m a n can never receive more for the labour of a day or year 

than with the aid of all the other sources of wealth, he can produce in the 

same t ime. . . . His pay mus t be less than this, for a port ion of the gross pro

duce always goes to replace fixed capital with its profit. Now in very many 

30 countries of Europe, the possible rise of wages vielleicht less als might be 

imagined. Z . B . Gross Profits seien in England 10%. Gesezt ein Fabr ikant 

wende 2000 I . an, halb in fixed, halb in circulating capital. D a n n zur ange

gebenen Rate, wenn completed in the year, das Product werth 2200 I. 

(1000 l . wende er an für die ma in tenance von 50 labourers.) Steigt n u n der 

35 Lohn des labourer von 20 auf 22 l . per man , so die Profits des mas ter redu

cirt auf 5 %, d. h. zu %. So immense a reduct ion in the income of the em

ployer, would therefore m a k e bu t a very small addi t ion to the pay of each 

labourer. (119,20) (For t se tzung p. 86) | 
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|86| Whately. (Richard) (Archbishop of Dublin) 
Introductory Lectures on Political Economy, 

delivered at Oxford 1831. 
3 ed. London 1847. 

E in workman der Preßtypen gießt denkt nu r an die Product ion einer 5 

Waare , by the sale of which he may support himself. Wi th reference to this 

object, he is ac t ing . . . from a rat ional and deliberate choice. But he is also 

in the very same act contr ibut ing mos t powerfully to the diffusion of 

Knowledge . . . In reference to this latter object therefore, his procedure cor

responds to those operat ions of various animals which we at t r ibute to in- 10 

stinct; since they doubtless derive some immedia te gratification from what 

they are doing. (93,4) So, M a n is, in the same act, doing one thing by 

choice, for his own benefit, and another , undesignedly, unde r the guidance 

of Providence, for the service of the communi ty . (94) Der civilized M a n 

has no t emerged from the savage state, the progress of any communi ty in 15 

civilization, by its own internal means , must always have begun from a 

condi t ion removed from that of complete barbarism; out of which it does 

no t appear that m e n ever did or can raise themselves. (99) Was die com

plete savages angeht, sie s t ammen ab von ancestors less barbarous, and 

from whom they have degenerated. (108) N o c h der Ese l : »According to the 20 

present course of Na ture , the first in t roducer of cultivation among savages, 

is, and m u s t be, Man , in a more improved state: in the beginning therefore 

of the h u m a n race, this, since there was no man to effect it, m u s t have been 

the work of another Being. There mus t have been in short, a Revelation 

made , to the first, or to some subsequent generation, of our species.« (112) 25 

E in Hauptvorthei l bei der division of labour ist, daß oft nearly the same 

t ime u n d labour required to perform the same operat ion on a larger or on a 
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smaller scale - to produce m a n y things, or one, of the same k i n d . . . z .B. so 

viel trouble, t ime to carry one letter or a whole parcel of letters from o n e 

town to another. (123) U e b e r d e n wissenschaf t l ichen Styl m a c h t d e r 

Pfaffe fo lgenden n i c h t ü b l e n Witz : There is a neatness indeed, and a sort 

5 of beauty resulting from the appearance of healthful vigour, in a welltilled 

cornfield; bu t one which is overspread with blue and red flowers, gives no 

great promise of a crop. (238) D e r v e r d a m m t e Pfaffe hie l t n i ch t n u r e ine 

P a u k e im H a u s e der L o r d s F re i t ag , 26 M ä r z 1847, gegen die E i n f ü h r u n g 

e ines p o o r law in I r e l and , s o n d e r n g a b m i t 3 a n d r e n ö k o n o m i s c h e n Pa i r s 

10 se inen Pro tes t gegen d e n E n t s c h l u ß des h o u s e of lords zu Pro tokol l . 
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Ramsay (contin.) ch. III. On gross Profits. 

Wie vergleichen das Product u n d den stock expended u p o n it? . . . Mit re

gard to a whole n a t i o n . . . it is evident that all the various e lements of the 

stock expended mus t be reproduced in some employment or another , 

otherwise the industry of the country could no t go on as formerly. The raw 5 

mater ia l of manufactures , the implements used in them, as also in agricul

ture, the extensive machinery engaged in the former, the buildings neces

sary for fabricating or storing the produce, mus t all be parts of the total re

tu rn of a country, as well as of the advances of all its master capitalists. 

Therefore, the quanti ty of the former may be compared with that of the lat- 10 

ter, each article being supposed placed as it were beside that of a similar 

kind. (138,39) Der total profit der industr iel len Capitalisten hängt ab 

1) von der productiveness der industry u n d 2) von dem share in this gross 

re turn which falls to the labourers, i .e. , on the rate of wages. (139) Profits 

varies directly as productiveness and inversely as the a m o u n t of wages. 15 

(141) Wages sowohl als profits are to be considered each of t hem as really a 

port ion of the finished product , totally distinct in a na t ional point of view, 

from the cost of raising it. (142) Fixed c a p i t a l . . . independent of its re

sults ... is a pure loss. . . . N u r labour, abgesehen von wages, von d e m what is 

paid for it, daneben ein E lement der Product ionskosten. Labour ist ein sac- 20 

rifice. The more of i t expended in one employment , desto minder für ein 

andres u n d darum, when applied to unprofitable undertakings, leidet die 

na t ion from the waste of the principal source of ||87| wealth. . . . der reward 

of labour constituirt n icht ein e lement of cost. (142,3) Was n u n den indivi

duel len Capitalisten angeht, da er nicht replacirt in kind seine Ausgaben, 25 

da er die greater n u m b e r erhal ten m u ß durch exchange, a certain por t ion 

of the product being necessary for this purpose, so jeder individual m a s t e r -

capitalist comes to look m u c h more to the exchangeable value of his pro

duct than to its quanti ty. (145,6) the more the value of the product exceeds 
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the value of the capital advanced, the greater will be his profit. Thus , then, 

will he est imate it, by comparing value with value, not quant i ty with quan

tity. Dieß die erste Differenz to be remarked in the m o d e of reckoning prof

its between nat ions and individuals. Das Zweite ist, daß, da der mastercap-

5 italist stets e inen advance of wages den labourers macht , instead of paying 

t h e m out of the finished commodi ty , he considers this as well as the fixed 

capital consumed, a part of his expenses, though sie, nat ional ly speaking, 

n icht an e lement of cost sind. Sein rate of profit wird daher abhängen u p o n 

the excess in the value of his product over and above the value of the capi

lo tal advanced, bo th fixed and circulating. (146) Profit mus t rise or fall ex

actly as the proportion of the gross produce, or of its value required to re

place necessary advances, falls or rises. . . . Also two ci rcumstances hängt 

der rate of profit ab 1) der proport ion of the whole produce which goes to 

the labourers; secondly, the proport ion which mus t be set apart for replac-

15 ing, either in kind or by exchange, the fixed capital, (147,8) das Steigen der 

Preisse in einigen Industriezweigen, be im Steigen des Salaire, by no means 

exempted the master-capitalists from suffering in their profits, nor even at 

all d iminished their total loss, bu t only served to distribute it more equally 

among the different orders composing that body. (163) Es ist sicher, that an 

20 increased facility of raising the various objects which enter in to the compo

sition of fixed capital, tends, by diminishing this proportion, to raise the 

rate of profit, jus t as in the former case of an augmented re turn of the ele

ments of circulating capital, which serves to main ta in labour. (164) Z. B. 

be im Pächter »be the amoun t of the gross re turn small or great, the quan-

25 tity of it required for replacing what has been consumed in these different 

forms, can undergo no alteration whatsoever. This quanti ty mus t be consid

ered as constant, so long as product ion is carried on on the same scale. 

Consequently, the larger the total return, the less mus t be the proport ion of 

the whole which the farmer mus t set aside for the above purposes«. (166) Je 

30 leichter der farmer, die food u n d die rawmaterials, wie flax, h e m p , wood 

etc producirt , [165] diese reproduciren kann, wird der profit steigen. Des 

farmer's profit durch den increase in der quantity of his produce, its total 

value remaining the same (aber er braucht a smaller proport ion of this sum 

total u n d consequently of its value, for restoring the various elements of 

35 fixed capital, with which the farmer can supply himself); while the manufac

turer would be benefit ted by the greater power of purchasing possessed by 

his. ([166,] 167) In derselben Weise strebt a greater difficulty in raising the 

various objects which enter into the composi t ion of fixed capital, by increas

ing the proportion of the gross produce necessary for replacing it, zu low-

40 er the rate of profit. (168) Dagegen an increased or d iminished productive

ness der Industr ie verwandt in raising Waaren die nicht e ingehn in die 
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Composi t ion von fixem Capital, kann ke inen Einfluß auf die Ra te des Pro

fits haben, except by affecting the proport ion of the gross amoun t which 

goes to ma in ta in labour. (168) Solche Waaren , die help to m a k e up ne i ther 

fixed capital nor circulating, kann den Profit n icht alteriren durch irgend

welche Alterat ion in ihrer productiveness. Such are luxuries of all k inds . 5 

([169,] 170) (Wenn der Fabr ikant durch Verbesserung in der Maschiner ie 

seine Producte verdoppelt, schließlich der Wer th seiner goods m u ß fallen 

in derselben Proportion, worin ihre Quant i tä t z u g e n o m m e n hat . In bezug 

auf die Agricul turproducte ist also der Wer th derselbe geblieben, deßhalb 

die proportion des gross re turn necessary for purchasing from the farmer 10 

the various elements of capital expended, whether fixed or circulating, will 

be unchanged . Der manufacturer gewinnt blos, sofern ||88| er fähig ist, die 

Arbeiter wohlfeiler zu kleiden u n d so a smaller proport ion des Gesammtre -

turn auf die Arbeiter fällt. In Folge des great increase in d e m re turn zur 

Manufaktur industr ie , steigt zwar das Korn etc in bezug auf die Indust r ie- 15 

producte . Der Pächter kann mehr davon kommandi ren . Der Wer th seines 

gross produce, gemessen in fabricated articles, will rise. Aber der Wer th der 

food der labourers, von horses, cattle, seed, etc, all which are advanced by 

himself steigen im selben Verhäl tniß wie das result; this last being in fact 

composed of these very elements . If then these m a d e up his whole expendi- 20 

ture , profit would bear the same proport ion to i t as before, bo th being in

creased in value, and in the same degree. . . . Er gewinnt nu r insofern ein 

Thei l seiner expenses im clothing der Arbeiter besteht , u n d er dieß jezt 

wohlfeiler haben kann, also in derselben Weise, wie der manufacturer . 

(168,69)) Master capitalists gain by the abundance (of luxuries) because 25 

their profits will c o m m a n d a greater quanti ty for their private consump

tion; bu t the rate of this profit is in no degree affected either by their plenty 

or scarcity. (171) Die Profitrate in individual cases also bes t immt durch fol

gende Ursachen: 

1) Die Productivität der Industr ie engaged in raising der Artikel erster 30 

necessity die von d e m Arbeiter erheischt sind für food, clothing etc. 2) Die 

Productivität der Industr ie angewandt in d e m raising der objects die enter 

in die composi t ion of fixed capital. 3) Der rate of real wages. A variat ion in 

der V u n d 3 l dieser causes acts upon profit by altering the proportion of the 

gross produce which goes to the labourer: a change in the second affects the 35 

same, by modifying the proport ion necessary for replacing, ei ther directly 

or by m e a n s of exchange, the fixed capital consumed in product ion; for 

profit is essentially a quest ion of proport ion. (172) a greater facility dage

gen of producing luxuries wirkt n icht auf den rate des profits, sondern hier 

der master ist nur benefit ted as a consumer. (173) Ricardo vergißt, daß das 40 

ganze Product n icht n u r zwischen wages u n d profits sich theilt, sondern 
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auch ein Thei l necessary ist for replacing fixed capital. . . . A u c h hat er n icht 

statuirt die u l t imate cause of the variation in money wages, u n d hence in 

profits, näml ich den change in the productiveness of industry. (174 Note) 

In e inem Land, wo der gross re turn small, a larger proportion of the whole 

5 may give the labourer a less c o m m a n d of necessaries, t han in other coun

tries, wo der gross re turn grösser, a smaller proport ion of the whole. (178) 

R a m s a y b e h a u p t e t a u c h gegen A. S m i t h die compet i t ion der master capi

talists könne zwar level die besonders sich übe r das Niveau e rhebenden 

Profits, aber es sei falsch, daß this ordinary level itself is lowered. ([179,] 

10 180) Wäre es mögl ich daß der Price of every commodi ty , bo th raw and fab

ricated, should fall in consequence of the compet i t ion among the produc

ers, yet this could no t in any way affect profit. Each master-capitalist would 

sell his produce for less money, bu t anderseits , every article of his expens

es, whether belonging to fixed capital or to circulating, would cost h i m a 

15 proportionally smaller sum. (181) The idea of profits being paid by the con

sumers, is, assuredly, very absurd. W h o are the consumers? They mus t be 

either landlords, capitalists, masters , labourers, or else people who receive a 

salary etc. (183) Profit, in the usua l condi t ion of the market , is not m a d e by 

exchanging. Had i t no t existed before, ne i ther could i t after that t ransac-

20 t ion. (184) Die Communica t ionsmi t te l , weil ihr Re tu rn unsichrer , als in 

der Agricultur u n d Manufac tur , h inken drein u n d have, in mos t countr ies , 

for a long period been under t aken by government alone. It is not un t i l a 

state has m a d e great advances, no t in wealth only, but also in knowledge, 

that the part of government comes in this ins tance to be taken by associa-

25 t ions of private persons. ([187,] 188) 

ch. IV. On the net profits of capital. 

Gross Profits may be properly divided into two parts, the net-profits of Cap

ital (Zins) u n d die profits of Enterprize. . . . Welche Ursachen reguliren die 

Proportion, worin gross profits zwischen den 2 sich theilen? - Zeigt sich 

30 erst, wenn der Capitalist u n d der Industr iel le Capitalist zwei verschiedne 

Personen. (193,4) Der Zins nu r da ein M a a ß des industr iel len Profits, wenn 

der Culturstand, ||89| daß der want of certainty or repayment nicht here in

k o m m t . . . In England, ζ. Β. gegenwärtig we cannot compensat ion for risk 

u n s denken als at all entering into the interest received from funds on what 

35 would be called good security. (199 Note.) Unterstel l ten wir selbst, daß cap

ital was never borrowed with any view but to productive employment , den

noch möglich, daß Zins wechselt ohne any change in the rate of gross prof

its. Denn, wie eine na t ion advances in the career of wealth, a class of m e n 
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springs up u n d increases mehr u n d mehr , die durch die Arbei ten ihrer an

cestors sich im Besitz von funds finden, von deren b losem Zins sie leben 

können . Viele auch, die in der Jugend und Mannhei t , activ im Geschäft 

engagirt, z iehn sich im Alter zurück um ruhig zu leben von d e m Zins der 

sums die sie selbst accumuli r t haben . Diese be iden Klassen haben eine 5 

Tendenz mi t dem wachsenden R e i c h t h u m des Landes zu increase, for 

those who begin with a tolerable stock are likely to make an independence 

sooner than they who commence with little. Daher in alten u n d re ichen 

Ländern der amount des na t iona l capital denen gehörig, die es n ich t selbst 

anwenden wollen, bears a larger proport ion to the whole productive stock 10 

der society, als in new settled u n d poorer countries. Wie zahlreich die 

Classe der rentiers in England! As the class of rentiers increases, so also 

does that of lenders of capital, for they are one and the same. Aus dieser 

Ursache allein müß te der Zins eine Tendenz haben zu fallen in al ten Län

dern etc. (201,2) Die Quelle des Profits ist das law der mater ia l world, wo- 15 

nach die beneficence of nature when aided u n d directed by the labour and 

skill of m a n , gives so ample a re turn to nat ional industry as to leave a sur

plus of products over and above what is absolutely necessary for replacing 

in kind the fixed capital consumed, and for perpetuat ing the race of labour

ers employed. ... Let the gross produce be ever so little more than is strictly 20 

essential for the above purposes, and the separation of a dist inct revenue 

from the general mass, unde r the appellation of profit, and belonging to an

other class of men , becomes possible. (205) The only compet i t ion which 

can affect the general rate of gross profits, is that between master-cap

italists and labourers, though the very existence of the former as a dist inct 25 

class is dependent on the productiveness of industry. (206) »Aber Profit is 

affected by the quanti ty of the re turn to those branches of industry alone, 

employed in producing the necessaries of the labourer, and the various ele

men t s of fixed capital.« (1. c. Note) Die Rate des ne t profits hängt also ab 

z u m Thei l von dem rate of gross profits, z u m Theil von der Proport ion 30 

worin diese getheilt in Zins u n d industriel len Profit. Diese Proport ion wie

der hängt ab von der Concurrenz zwischen den lenders of capital u n d all 

t he borrowers having good security to offer; diese compet i t ion influencirt, 

aber nicht entirely regulirt, by the rate of gross profit expected to be real

ized. U n d die compet i t ion ist n icht exclusiv regulirt durch this cause, weil 35 

von der e inen Seite viele borgen ohne any view to productive employment 

u n d weil andrerseits die proportion des whole na t ional capital to be l e n t , 

varies with the riches des country unabhängig von any change in gross prof

its. (206,7) 
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ch. V) On the Profits of Enterprise. 

Die profits of enterprise const i tute a revenue of a twofold nature , depend

ing principally on the a m o u n t of capital, and varying with it, bu t at the 

same t ime liable to rise or fall within certain limits, according to the intel-

5 lectual and mora l qualifications of those who put it in mot ion . (210) Die 

profits of enterprise depend u p o n the net profits of capital, not the latter 

upon the former. (214) Der industrielle Capitalist (er n e n n t ihn d e n m a s 

ter-capi tal is t ) ist der al lgemeine Distr ibutor des Re ich thums; er zahlt d e m 

labourer die wages, d e m Capitalist den Zins , d e m Grunde igen thümer die 

10 Renten . Auf der e inen Seite sind die masters , auf der andren labourers, cap

italists u n d landlords. The interests of these two grand classes are diamet

rically opposed to each other. It is the master who hires labour, capital, 

and land, and of course tries to get the use of t hem on as low terms as pos

sible; while the owners of these sources of wealth do their best to let t h e m 

15 as high as they can. (218,19) 

ch. VI) On the Rate of Gross Profits 

in Different Employments. 

Profite besonders hoch in den branches, wo ein sehr grosses Capital er

heischt, also das Feld der Compet i t ion sehr beengt ist. So bei armycontrac-

20 tors, den alten farmersgeneral in France etc. (225) M a n kann die Profits of 

enterprise sich zerlegen in 1) das Salair der master, 2) sein risk, 3) die sur

plus gains. (226) Das salary bleibt, wie der trouble, z iemlich derselbe, das 

concern sei groß oder klein. (229) ||90| Denkt m a n sich e inen Fabr ikant m i t 

10,000, den andren mi t 5000 /. Capital, r echnen wir den t rouble als densel-

25 ben u n d den profit zu 10%, so k o m m t folgende Rechnung heraus: 

£ 10,000 Capital. Gross Profits zu 1 0 % . . . 1000 /. Geh t ab Zins zu 5 % . . . 

500. Bleibt für profits of enterprize 500. G e h n ab als [salary] 100; für insur

ance zu 2% .. . 2 0 0 - 3 0 0 , bleibt für surplus gains £ 2 0 0 . 

£ 5 0 0 0 Capital. Grossprofits zu 1 0 % . . . 500, 5% Zinsen a b . . . 250, bleibt 

30 2 50, Salary von 100 ab u n d insurance zu 2 % - 1 0 0 - 2 0 0 , für surplus gains 

50. N u n 200 der 5 0 s t e Theil von 10,000, aber 50 nu r der 100 s t e Thei l von 

5000. (228,9 A u s S to rch abgeschr ieben) These surplus gains do truly re

present the revenue derived from the power of command ing the use of cap

ital, whether belonging to the person himself or borrowed from o t h e r s . . . 

35 die ne t profits vary exactly as the amoun t of the capital; im Gegenthei l , je 
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larger das Capital, desto grösser die Proport ion der surplus gains zu d e m 

stock employed. (230) Der retail dealer in a great city, where there is an ex

tensive marke t which admits of the employment of a large capital, can af

ford to trade on lower te rms than the petty shopkeeper in a country village. 

(232) It costs as m u c h trouble to weigh an ounce of tea as a pound , a 5 

pound of sugar as a loaf of twelve or fifteen. Therefore, the poor who live 

from h a n d to m o u t h pay dearer for every thing than the rich. (233) m a n y 

expenses do not increase at all in the same proport ion as the quant i ty sold. 

(234) M a n n e h m e e inen Landshopkeeper mi t e inem Capital von 300 / . Der 

Kerl m u ß alles mögliche Zeug verkaufen, um selbst dieß Capital in se inem 10 

t rade zu beschäftigen. W e n n er für all den trouble etc nu r 60 /. das Jahr ver

dienen soll, so m u ß er verkaufen goods z u m Belauf seines stock mi t e inem 

gross profit von 25 %. In dieser Unterstel lung bleibt nichts nach Abzug des 

Zins zu 5 % als ein Salair u n d zwar ein sehr modestes; for insurance against 

risk, u n d für surplus gains n i c h t s . . . Der shopkeeper in der city wende dage- 15 

gen £ 3 0 0 0 an. W e n n er während dieses Jahres Waaren verkauft zu 10% 

gross profit allein, so bleibt n a c h Abzug von 5 % Zins auf das Capital 150 

also 60 /. für sein salary; b le iben 90 /. für risk u n d surplus gains. (236-38) 

Es zeigt dieß zugleich den Vorthei l e ine größre Quant i tä t zu e inem klein-

ren Preiß zu verkaufen, als eine kleinre zu e inem grössern. (238) Die Con- 20 

centra t ion des Capitals in den hands einer comparat iv small n u m b e r of 

masters günstiger seiner rapid accumulat ion , u n d dem increase des Na t io 

na l re ich thums, als die subdivision among a larger body of persons. E ine 

great equality of fortunes, wie wünschenswerth sonst ist, no t the state of 

things most conducive to the augmenta t ion of the riches of a country. (240) 25 

Oben der t rader mi t 30001, ha t 90, womit er sparen u n d accumul i ren kann . 

W e n n sein Capital un t e r 10 traders vertheilt, so gewinnt jeder 60 /., wovon 

er m i t seiner Famil ie leben m u ß . Von Accumula t ion kann dabei n u r lang

sam u n d nu r bei der äussersten Oekonomie die Rede sein. (240,1) Diese 

Ursache des raschen W a c h s t h u m des größren Capitals m u ß unterschie- 30 

den werden von den andren auf die Vermehrung der Productivität auf 

größrer Stufenleiter bezüglichen. Sie beschränkt sich rein auf das Verhält

n i ß der verschiednen Thei le des Profits zueinander , auf die Möglichkei t 

des grössern schon dadurch wohlfeiler zu verkaufen, etc. (1. c.) In d e m 

Lande der grössern Concentrat ion, on account der surplus gains, das mos t 35 

ample m e a n s for the collection of a publ ic revenue, was n icht der Fal l im 

Land von gleichen fortunes. (250) Selbst wenn die 2 Länder gleich re ich 

the superior capabilit ies des one over the other, in raising a publ ic revenue, 

and main ta in ing fleets and armies, depends entirely u p o n a different divi

sion. (251) Ein Arbeiter wird n ie sagen können , daß er so viel t h u n k a n n 40 

wie 2, 3 etc seines Gleichen. Aber e in Capitalist (industrieller) oder farmer 
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kann 10 oder 15 etc e r se t zen . . . Ins tead of m a n y masters having to get the 

reward of their trouble out of the un i t ed value of the several re turns to their 

industry, one only has to pay himself. No wonder then that he can afford to 

sell cheaper, and yet have a greater surplus above his salary than all the 

others put together. (255) Ein increase in den numbers der masters of indus

try consti tuirt n icht nothwendig e inen Zuwachs in den Quellen des Reich

thums; wohl aber jeder ablebodied ordinary labourer jo ined to the popula

t ion of a country, is a certain addi t ion to the sources of its wealth. (256) 

(Con t inua t io Heft X) | 
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eh. VII. On Rent. 

R e n t is originally noth ing else t h a n an extraordinary profit derived from 

the high price of c o m which high pri[ce i]s [owi]ng to [the] scantiness of the 

supply as compared with t h e d e m a n d , which again ul t imately depends 

u p o n the l imited quanti ty of good land. (261,2) T h e ins t i tut ion [o]f prop

erty in land is essential to t h e separat ion of rent from profits as a dist inct 

b r a n c h of revenue belonging to a part icular class. [263] R e n t k a n n entsprin

gen where there exists l and fit for cult ivation of but one quality only, provid

ed it be limited in extent. (264) Were it n o t for the existence dieser second 10 

rate tracts of country, so soon as t h e only land fit for raising c o m was all 

taken in, no l imit could be assigned to the rise in raw produce u n d d e m 

consequent increase in rents, b u t what might result from a stationary popu

lat ion. But these inferior soils set b o u n d s to the progressive rise. After t h e 

price of c o m has advanced to a certain degree above what is sufficient to 15 

pay all the expenses a t t e n d a n t on t h e cultivation of the best lands, i t may 

b e c o m e profitable to employ capital and labour in the clearing a n d improv

ing those n o t quite so good. Thus a fresh supply of vegetable food is poured 

into the market, and a further rise in its price prevented. (264,5) Er s u c h t 

n a c h z u w e i s e n - n a c h Storfch -] daß die rent paid for c o m land is truly 20 

the cause of the high price of cattle. (278) Al though rent unques t ionably 

owes its origin to a high price of com, or whatever may be the principal veg

etable food of the people, yet when once created, it prevents the supply of 

other product ions of the soil, such as animals , and grass for the subsistence 

of animals , from becoming immediately equal to the demand , and so keeps 25 

up their price unt i l they rise sufficiently to give as good a rent as c o m . In 
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this m a n n e r the rent paid for one species of produce becomes the cause of 

the high value of others. (278,9) Some small rent will probab[ly] first be 

paid from the cattle reared on uncul t ivated wastes, before any land already 

unde r tillage can be given up to the feeding of live stock, and that the poor-

5 er cornfields will be dedicated to this purpose previous to the more fert[ile, 

a]nd will sooner yield a cattle rent. (279) Die Ursache dieselbe wie be i der 

corn rent, näml ich die l imited quant i ty of land w[hich] for the t ime can be 

turned to the rearing of live stock. N u r im ersten Fall die l imitat ion de

pends upon nat[ure,] im zweiten u p o n cultivation. Daher die Operat ion der 

10 general cause in den 2 Fäl len first felt by lands of opposite quali t ies. (280) 

Andres Beispiel: Holz. In new countries nichts dafür in exchange zu erhal

ten. Gilt als re ine incumbrance . Indeß selbst in diesem Stand des Landes 

part icular localities, wo n ich t n u r Profit, sondern a rent von dem t imber zu 

z iehen durch any ready m e a n s of t r anspor t . . . If the price rises as h i g h . . . 

15 persons gefunden paying d e m proprietor a port ion of the re[turn] or of its 

value, as r e n t . . . die cause des high price hier auch die l imited quant i ty des 

land of wood best s i tuated in respect to markets , (p. 282) Aber im Innern 

der n e u e n Länder die Wälde r werthlos. Mi t d e m W a c h s t h u m von Kul tur 

u n d Bevölkerung verschwinden sie, theils durch die extension of tillage, 

20 theils durch den injury done to the young trees by the numerous herds of 

cattle kept by the i n h a b i t a n t s ] . In leztrer Weise viele der moun ta inous dis

tricts of Scotland entwaldet. . . . die scarcity of wood so produced u n d die 

wachsende d e m a n d der larger popula t ion geben i h m a value, obgleich es at 

first none ha t te . So steigt der Preiß des Holzes mi t d e m progress of society. 

25 Existiren noch natura l woods etc so den E igen thümern dieser n a c h u n d 

n a c h Ren te gezahlt u n d diese first paid by the lands worst adapted for corn, 

which have not been thought so well worth cultivating as others. . . . R e n t 

zuerst gezahlt von den na tura l woodlands, weil land already bear ing crop 

etc etc cannot all at once be given up to growing trees etc etc. ( 283 -85 ) 

30 The price of t imber mus t rise very considerably before this can be advisa

ble, and in the mean t ime , some rent may be created on the formerly neg

lected tracts, from a produce which owes its existence to the boun ty of Na

ture alone. So far, then, these last enjoy a monopoly, the result of the 

general cultivation of the country etc. (285) Nirgends kann das Holz wohl-

35 feiler erhalten werden als von solchen lands. . . . Because some rent can be 

got from such na tura l woods, i t by no m e a n s follows daß es der M ü h e 

[wert] war for any proprietor to be at the expense of raising t h e m by art. 

Der Preiß würde vielleicht n icht e inmal den Profit z ah l en . . . Die soils most 

adapted for corn sind n icht die geeignetsten für other product ions; speziell 

40 für Holz u n d Wein . The best wheat field might m a k e the worst vineyard. 

(286) Indeß wenn na tura l wood nicht m e h r genügt, zu künst l ichen Pflan-
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zungen Zuflucht genommen . Erst die schlechteren Ländereien. Klar aber, 

tha t [no ar]able land will [be thus] dealt with, bis der Preiß des Holzes is 

such as to give a rent mindes tens gleich that [paid] ||2| by the same soil 

when under com. A price sufficient for this rent becomes an indispensable 

condi t ion of supp ly . . . So der Preiß des wood wie des cattle im Fortschri t t 5 

der Gesellschaft influenced by the rents of cornlands. First, it is regulated 

by the rent of inferior soils, u n d wenn diese der Nachfrage nicht genügen, 

it will rise unt i l it can give a rent equal to that already paid by those some

what superior. ([286,] 287) So in e inem Lande wie Frankre ich m ü ß t e 

m e h r u n d mehr , umgekehr t wie be im Beginn der Gesellschaft, Acker land 10 

in Waldung verwandelt werden. [287, 288] Aber da k ö m m t die Kohle, wenn 

der Preiß sehr hoch gestiegen etc dazwischen. (289) N o c h mehr , wie des 

Holzes , ist es die Tendenz of cattle u n d grass for the use of cattle die Stelle 

des mi t Korn bebauten Landes e i n z u n e h m e n . . . hay ist an article of great 

bulk, gebracht von fremden Ländern at an immense expense as compared 15 

with com. Daher das Interesse der na t ion more and more to t u m its corn-

lands in pasture u n d hayfields, u n d to procure a constantly increasing 

supply of corn from abroad. . . . In England . . . grass is every where increas

ing at the expense of corn. . . . Gefühlt besonders in der N ä h e von Lon

don . . . as the ne ighbourhood of the capital enjoys in this respect a na tura l 20 

monopoly, schwerlich zu brechen durch die Concurrenz entfernterer Pro

vinzen, so das ganze land des country in reference to foreign states. 

(290-92) H e u ist grown both naturally u n d artificially. Thus we have mead

ow grass u n d rye grass, for which last the land mus t be prepared by till

age u n d sowing. So long as the quanti ty raised in this m a n n e r from arable 25 

fields in the interval of comcrops , u n d das meadow hay obtained from wet 

places along the beds of s treams, are enough for the consumpt ion, so long 

will there be no tempta t ion to give up good soils entirely to grass. But as 

the demand increases, the supply thus procured is not sufficient, therefore 

the price rises unt i l grass alone will afford a rent equal at least to that hi th- 30 

erto paid by some corn lands. . . . m a n findet daher den greatest extent of 

meadow land in den richest u n d most populous countries. In England u n d 

Hol land viel mehr als in Frankre ich u n d Schott land. (295,6) Eine Conse-

quenz des increase of pasture at the expence of com, which arises as a 

country advances in wealth u n d besonders as manufactur ing u n d commer- 35 

cial industry extend, is the enlargement of farms u n d die d iminu t ion der 

rural populat ion. (296) W h e n arable fields are given up to wood, hay, or pas

ture, they are abandoned to these purposes entirely, and cease to be sub

jected to the plough. Mindes tens generally. There are pasture lands, no 

doubt , z .B . in Schott land, of which the herbage deteriorates after a certain 40 

n u m b e r of years u n d which therefore require to be ploughed up from t ime 
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to t ime, and again are laid down in grass, after having given one or 2 crops 

of oats or barley. Doch die pasture die Hauptsache looked to for paying the 

rent, der Rest nu r occasional u n d at distant intervals. Where the soil and 

cl imate are more favourable as in England, the oldest grazing fields are 

5 considered the best. (293,4) In j e d e m Sinn das gross produce des Lands less

ened by the conversion of comland into pasture. . . . auch der total value 

des produce; aber da das pasture land weniger Arbeit u n d expenses er

heischt als die für cult ivation, of course a smaller value will replace this 

smaller outlay, u n d give as h igh a rate of profit as formerly. (298,9) Zweifel 

10 daran, widerlegt durch die Erfahrung, daß in England landlords have [i]t in 

ihrer Gewalt, by turning their estates in Gras, sehr das E i n k o m m e n der 

Pfaffen (den Zehnten) zu reduciren. Also, wenn ] / w weniger werth, so das 

Ganze . Aber Ren t n ich t gefallen. Rate of profit derselbe, so folgt that the 

two together mus t form a larger proport ion of the gross produce. Jedoch, da 

15 die sum of profits has declined, unless rent greatly rises, the absolute 

a m o u n t of both, geschäzt in quant i ty or value, vermindert . So n icht nu r the 

gross sondern selbst das ne tproduce des soil may be less. (299) In England 

the increase of [pajsture is still going on, and is checked only by the restric

t ions upon the free in t roduct ion of c o m from abroad, which keep up its 

20 price at home . (300) Aber was gegen das noch größre Steigen der Get re ide

preiße in England agirte, war der wirkliche free t rade mi t Ireland. (1. c.) a 

fertile territory and a poor people, is exactly that particularly calculated for 

favouring the export of the more costly kinds of agricultural ||3] produce , 

wie wheat u n d cattle. (302) Das turning von comlands in pasture geht na-

25 türlich viel schneller vor sich, wo das Land in wenigen hands concentrir t , 

als wo der soil greatly subdivided. (304) Die R e n t kann wachsen, selbst 

wenn das gross produce der Erde a b n i m m t in quant i ty u n d value. (304,5) 

Fü r e inen französischen Bauer dagegen »So great a part of the produce of 

his farm is consumed by himself u n d seiner family, the members of which 

30 are often the only labourers employed upon it, tha t the quantity of h u m a n 

food raised becomes the mat te r of chief importance , ra ther than its value 

on which high rents principally depend«. (305) Der great landlord regards 

only 1) the a m o u n t of rent; 2) the ease and security with which it can be 

collected. Er ist daher stets part ial für large pasture farms, sobald der Preiß 

35 des cattle hoch genug steigt to give a bet ter rent than com, or even as good. 

(307) 
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ch. VIII. On the division of landed property. 

Economical Consequences. 

If he divide his land, he mus t divide his capital also, more or less equally. 

(329) if the family acres are divided, so likewise mus t the capital necessary 

for their due improvement . (1. c.) 5 

So grosse Thei lung der Arbeit wie in der Manufaktur n icht möglich in 

der Agricultur, weil in the one all the necessary operations can be carried 

on simultaneously by different individuals; in the other, they mus t follow 

in rotation, according to the change of seasons. (332 Note) Unde r a system 

of spade husbandry, a larger produce can be raised, u n d hence a more 10 

numerous populat ion supported, from the growth of the soil of any part icu

lar country, than by any other p lan of agriculture. (339) Obgleich das gross 

produce bei der kleinen Agricultur grösser, labour is less productive . . . a 

waste of labour. If the gross produce of the soil be greater, there will on the 

other hand be a deficiency in every thing else. (337) N a c h d e m official ac- 15 

count des Directeur general de l 'enregistrement von 1834 der Wer th alles 

E igen thums unter mortgage in France damals l l ,233,000,000fcs u n d mehr 

als 449 mill . st. N u n der Zins zu 6%, was unter d e m average ist, giebt bei

nahe 27 mill, st., also fast soviel als jährl ich gezahlt for na t iona l debt of 

Grea t Britain. (345 note) In e inem Land wie Frankreich not possessed of a 20 

body of farmers mi t large capitals, the breaking up of the extensive do

mains of the nobility, mus t have been of immense advantage to the cultiva

t ion of the country. For there is no quest ioning the superiority of the sys

t em of small proprietors over that of small tenants . (353,4) Un te r der 

Restaura t ion das Wahlprivileg beschränkt auf those paying 300 fcs or 25 

12 l . st., direct taxes. Die Landtax bildet hiervon den Haupt the i l . Als die 

Bourbons zuerst re turned die body of electors 130,000 proprietors, sei es 

von Land oder Häusern , groß genug to permit their paying die 12 /.St. 1830 

waren ihrer nu r noch 80,000 reich genug to be assessed to that amount . 

N a c h der Julirevolution die qualification z u m elector herabgesezt von 300 30 

auf 200 fcs, von 12 auf 8 l. u n d für einige eximirte Classen von besonderer 

capacity dieß auf 4 I. reducirt . Tro tzdem war die Zahl der Wähler in Frank

reich nicht über 180,000. (382,3) Dup in sagt selbst in den Forces produc

tives de la France: „An % der Einwohner von Frankre ich fast ganz beraubt 

of an imal food u n d mehr als % ist fed solely on oats, buckwheat , Chesnuts , 35 

Ind ian corn, or potatoes." (389) 
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ch. XII On the National Revenue. 

Now, were we to take the case at first supposed, of the labourers no t being 

paid unt i l the complet ion of the product , and receiving their share of the 

whole result in kind, it is clear that no circulating capital should be re-

5 quired. This observation is alone sufficient to show that this species of cap

ital is not an immediate agent in product ion, nor even essential to it at all. 

(468) revenue differs from the annua l gross produce, simply by the absence 

of all those objects which go to keep up fixed cap i t a l . . . das capital is com

posed of all those mater ia l objects which are immedia te ly productive, bu t 

10 only remotely satisfy the physical wants of men ; the latter is m a d e up of 

those which immedia te ly minis ter to those wants, and if product ive at all, 

are so only remotely. (471) Revenue selbst zerfallt wieder in gross u n d net . 

Der Theil der Revenue , der nöthig ist um das people am live zu erhal ten. 

Dieser Thei l der Revenue nothwendig, dami t die present sources of riches 

15 may not be impaired u n d die na t iona l prosperity in consequence decl ine, 

heißt Necessary Revenue. ... Die R e n t of the Landlord bildet ke inen Thei l 

davon. (472) Land das keine"Rent trägt, kann der Landlord selbst m i t eige

n e m oder erborgtem Capital bebaun . Oder er kann es un te r e inen upper 

servant stellen, d e m er fixed wages giebt als recompense für his t rouble in 

20 superintending the farm. (Solche Person heißt bailiff oder landsteward in 

England, grieve in Schott land.) (473) Dri t tens das land may be let along 

mi t other ground zu a tenant , der, während er die Rente von den besseren 

Ländern zahlt, es doch in se inem Interesse findet to till the inferior, wenn 

es einen Profit abwirft. (474) Anders verhält es sich mi t den gross profits of 

25 capital u n d enterprise. . . . Nöth ig z u m Fortgang der Product ion. (475) Die 

net profits of capital n icht nöthig. Die Rent iers m ü ß t e n sich nur in indu

strielle Capitalists verwandeln. Dieß für den na t iona l wealth gle ichgül t ig . . . 

Gefahr nu r ist daß das Capital in andres Land entfernt wird. (476,7) Es 

braucht aber sicher n icht so hoch zu sein as to afford separate incomes to 

30 the owner and the employer. (477) Wages natür l ich nöthig revenue. (478) 

Das Nöthige hängt h ier ab 1) von der Na tu r des Clima's, 2) D e m state of 

opinion. (478) Net Revenue der Thei l des annua l gross produce wovon any 

increase des nat ional wealth stattf inden kann , all the rest necessary merely 

to keep it up to its present amount . (485) | 
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|4| Thomas de Quincey. 
The Logic of Political Economy. 

Edinburgh. 1844. 

ch. I. Value. 

M i t vie lem Sche in von Tiefs inn d a s F l a c h e ause inandergesez t , d a ß be i 5 

d e m va lue in exchange , d ieß se ine be iden E l e m e n t e , 1) Intr insic Utili ty, 

2) Difficulty of a t ta inment . Beide sind indispensably present, bu t al ternate

ly each become inert, bo th act as motives on the buyer for buying at all, bu t 

one only (each in tu rn unde r its own circumstances) as a force operating on 

the price. (23, 24) Two modes of exchange value-Aff i rmat ive and negative. 10 

(54) If at all on a level as to the cost, the slaves (in Rom) were surely no t on 

a level when considered as powers. As powers, as possessors of various ac

compl ishments minister ing to the luxury, or to the pompous display of 

some princely household, the slaves would fetch prices perhaps as various 

as their own numbers , and point ing to a gamut of differences utterly un - 15 

known to any West Ind i an colonies, or the states of Cont inenta l Amer ica . 

In tha t New World, slavery has assumed a far coarser and more an ima l 

aspect. Men , women, or children, have been all alike viewed in relat ion to 

mere praedial uses. Householdslaves wurden natür l ich auch dort wanted, 

aber n icht in derselben ratio, u n d n ich t bought originally mi t dem view so 20 

as materially to influence the market . Whereas in Rome , i . e. th rough all 

Italy and the roman colonies, the contemplat ion of higher functions on a 

very extensive scale, as open almost exclusively to slaves, would act u p o n 

the total market , even upon its inferior articles, were it only by greatly di

minish ing the final residuum available for men ia l services. The result was, 25 

that , according to the growth of Rome , slaves were growing continual ly in 
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price. (83, 84) Eine Maschine , sobald ihr Gehe imn iß gekannt , will no t seil 

for the labour produced, bu t for the labour producing. . . . i t will no longer 

be viewed as a cause equal to certain effects, but as an effect certainly re

producible by a known cause at a known cost. . . . land aber ist a natural ma-

5 chine, l imited, cannot be reproduced. It will therefore always sell as a 

power, i. e. in relat ion to the effects which it can produce, not as itself an 

effect; because no cause is adequate to the product ion of land. . . . the land 

is not valued on any principle of c o s t - d o e s not sell at negative v a l u e - b u t 

entirely on the principle of its powers or intrinsic qualit ies: in short, it sells 

10 for affirmative value. (84, 85) Die principal form of exchange value ist ne 

gative value. (86) affirmative value, resting upon the intr insic powers of the 

article valued for achieving or for aiding a h u m a n p u r p o s e - a n d negative 

value, which neglects altogether the article in itself, and rests u p o n an acci

dent outside of the article; viz. the a m o u n t of resistance to be overcome in 

15 continually reproducing it. (87) Wie kann A. Smi th sagen, daß Wasser kei

n e n value in exchange habe . Wasser selbst in watery England von sehr 

grossem Werth . Als Fischerei , Bad, als reservoir for supplying the domest ic 

purposes of a city, as a torrent or water power, for turning machinery; as a 

dock for shipping, as an anchorage for boats, as a canal for t ransport ing 

20 great bulks u n d weights of commodi t ies . . . Der late Duke of Bridgewater 

derived a larger renta l from one of his canals, t han perhaps he could have 

done from half the d iamonds in the regal treasuries of Europe or of Asia. 

([100,] 101) Circulating capital, in its normal idea, means any agent what

ever used productively which perishes in the very act of being used. . . . fixes 

25 dient der Sache zu wiederholt i m m e r wieder zu derselben Operat ion u n d 

by how m u c h larger has been the range of these i terations, by so m u c h the 

more intensely is the tool, engine, or machinery, enti t led to the denomina 

t ion of fixed. ([113,] 114) 

ch. II. On Market Value. 

30 Der shoemaker verkauft stets at natural , never at unna tu ra l or market price. 

(126) Nachfrage u n d Zufuhren bes t immen nie den Preiß. Ζ. B. Excess in 

der supply of wheat von Yl0, verursacht a depreciat ion von Y6. Aber Υ6 von 

was? Offenbar, Y 6 u p o n the last price of wheat. . . . always the price of wheat 

will express the cost in the first place, as the pr incipal e l e m e n t - C . D a n n 

35 zweitens das andre movable e lement des Preisses, d u r c h m e a n s of excess 

oder want of wheat, n e n n e Q. (das modifying e lement of quantity.) So any 

existing price in any c o m m a r k e t wird sein c + q, c - q, oder c. ([127,] 128) 
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ch. III.) On Wages. 

Die Bewegung der Populat ion, des Capitals, die fluctuations in dem Preiß 

der necessaries besonders of food u n d der t radi t ional s tandard of living 

k o m m e n hier in Betracht. (130,1) Their own cup of woe has long been full 

for the Irish; and through the last score of years, or since the improvement 5 

of s team navigation, its overflowings have been settling ruinously u p o n 

England. (145) The numerical increase of labourers has been great, through 

the growing substi tution of female for male (and above all of childish for 

adult) labour. Three girls of 13, at wages of 6 to 8 sh. a week, haben mas-

senweis ersezt the one m a n of ma tu re age, at wages varying from 18 sh. to 10 

45 . (147 Note.) 

ch. IV. On Rent. 

Ricardo ha t das N e u e an der Doktr in der Grundren te , daß er sie in der 

Frage vorlegt, ob sie das law of value actually by side sezt. (158) Ren te ist 

»that port ion of the produce from the soil (or from any agency of produc- 15 

tion) which is paid to the landlord for the use of its differential powers, as 

measured by comparison with those of similar agencies operating on the same 

market«. (163) D e r Un te r sch i ed zwischen der e igent l ichen R e n t u n d der 

p o p u l ä r so g e n a n n t e n wicht ig (nämlich der Unterschied der zwischen den 

indestructible advantages of land, and its casual advantages in convenience) 20 

d a r a n wichtig, the first will, the second will not, operate upon the future 

rent. (168) | 

|5 | Der Einwurf gegen Ricardo Eigen thümer von Nr . I wolle es n icht u m 

sonst weggeben. Aber in der Periode, wo nu r Nr . I in cultur gesezt, no sepa

rate class of occupants and tenants dist inct from the class of owners can 25 

have been formed. (176) 

ch. V Profits. 

W e n n der Preiß 10 sh. dann wages u n d profits, taken as a whole, cannot ex

ceed ten shillings. But do not the wages and profits as a whole, themselves, 

on the contrary, predetermine the price? No ; that is the old superannuated 30 

doctr ine. (204) Die neue Oekonomie hat gezeigt that all price is governed 

by proport ional quanti ty of the producing labour, and by that only. Being 

itself once settled, then, ipso facto, price settles the fund out of which bo th 
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wages and profits mus t draw their separate dividends. (204) any change 

that can disturb the existing relations between wages and profits, m u s t orig

inate in wages. (205) It is the c o m m o n paralogism, that if upon the same 

farm you have always kept 5 men , u n d 1800 their product was 25 qrs, bu t in 

5 1840 50 qrs, you are apt to view the produce only as variable, and the la

bour as constant: whereas virtually both have varied. In 1800 each qr. m u s t 

have cost % part of a man , in 1840, each has cost no more than l/ l ( s part of a 

m a n . (214) Mal thus in seiner Pol. Ec. refuses to see, nay he positively de

nies, that if 2 m e n (never more , never less) produce a variable result of 10 

10 and 5, then in one case each un i t of the result has cost double the labour 

which it has cost in the other. On the contrary, because there are always 

2 men , Mr M. obstinately insists that the cost in labour is constant . (215 

Note) 
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Carey. H.C. Essay on the Rate of Wages.
with an Examination of the Causes of the 

Differences in the Condition of the Labouring 
Population throughout the World. 

Philadelphia 1835. 5 

Carey abso lu te r amer ikan i sche r freetrader, be i d e m alles Uebe l v o m 

S t a a t k o m m t . »Wenn« sag te er »die real causes of the depression were un

derstood instead of combining against their employers, they (die Arbei ter) 

would un i t e with t h e m to free their country from those restrictions and in

terferences which produce the effect of which they complain, and would 10 

thus secure permanent advantage, instead of a temporary advance of wages, 

which is all tha t can be hoped from combinat ion, even if successful, which 

is rarely the case.« (16) (Er erbost s ich na tü r l i ch ü b e r d e n A n t a g o n i s m u s , 

d e n R i c a r d o zwischen wages u n d profi ts aufgestell t) »at tempts a t legisla

tive interference can produce only disadvantageous effects; and the only 15 

m o d e of increasing wages is by rendering labour more productive, which 

can only be accomplished by allowing every m a n to employ his capital and 

talent in the way he deems mos t advantageous to himself«. (17) where wa

ges are highest, the capital increases most rapidly. The most rapid increase 

of capital is in the Uni ted States and Great Britain, where wages are high- 20 

est. This in direkter Opposit ion zu den Lehren von Ricardo etc. (23) Die 

Accumula t ion in den H ä n d e n der working classes zeigt sich in den Sav-

ingsbanks of England, die ein Capital über 15 mil l ions / . st. haben u n d de

nen von France , inst i tuted more recently, mi t e inem Capital von 4 mil l ions 

/.st. (24, 25) The division of produce is regulated by the supply of labour in 25 

the market ; and the quanti ty and quality of commodi t ies assigned to the 

use of the whole body of labourers, will depend upon the relat ion which 
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exists between the d e m a n d and the supply. (32) W e n n m a n zwei Länder 

f inden könnte , gleich frei von government interferences, bu t differing in 

capital, wages would be found to differ in the same ratio. (35) In the Uni t 

ed States, where the ratio of capital , land included, to populat ion, is, per-

5 haps, smaller than in England, the "fund" is m u c h larger; because, after the 

division has taken place, a comparatively small proport ion is claimed for 

state and other purposes, and the labourer has, of course, a larger sum to 

invest in the purchase of commodi t ies . (35) The true causes why wages are 

no t in the proport ion of revenue to populat ion, are, first, differences in the 

10 ratio of capital to populat ion; second, in the extent of taxat ion for the sup

port of government and for other purposes; and, third, in the m o d e of 

assessing the contr ibut ions for those purposes. (38) Absenteeism is thus in

jur ious wherever it occurs, tending to impede the growth of capital, but its 

effect is felt in the rat io of popula t ion to capital, and is almost unfelt when 

15 that ratio is small, as in England and the Uni ted States. (47) No benefit can 

arise from employment, unless it t end to increase the a m o u n t of product ion. 

(59, 60) Der a m o u n t of real wages depends u p o n the quanti ty and quality 

of the commodi t ies obta inable by the labourer u n d dieser depends u p o n 

the total a m o u n t of product ion. (61) Senior in der cost of product ion der 

20 edlen Metal le n i m m t moneywages as the measure of product ion without al

lowance for the effect produced by the m o d e of taxat ion in increasing their 

apparent difference. (68) Z u r Verg le ichung der moneywages in E n g l a n d 

u n d den U n i t e d S ta tes giebt e r folgende D a t a : 

In d e m Memor ia l der New York Convention, 1832, ist die Zahl der per-

25 sons employed in the cot ton manufac ture der Uni ted States so stated: 

males 18,539; females 38,927; children 4,691; h a n d weavers 4,760; zusam

m e n 66,917; total wages $ 10,294,944 = $ 3 oder 12 s. 6 d. per Woche . (69) 

N u r 7 % Kinder u n d diese über d e m Alter der in England employed. Zu 

Lowell die Zahl der un te r 16 Jahren Beschäftigten sehr klein u n d Keins u n -

30 ter 12. In der Lawrence Factory zu Lowell von 1000 females n u r 129 un te r 

17 Jahre u n d von den males n u r 28 un te r d iesem Alter. (70) Er such t n a c h 

zuweisen d a ß die m o n e y wages in E n g l a n d u n d A m e r i c a n ich t so weit 

a u s e i n a n d e r s ind a ls es sche in t in Anbe t r ach t , d a ß e in viel g rößre r P r o -

cent thei l Kindera rbe i t , a l so m i n d e r product ive Arbei t , in E n g l a n d ange-

35 w a n d t wird. (71) | 

|6| In England the females exceed the males in der Cottonfabrik n u r um 

9%, in den Uni ted States nach dem obigen Sta tement um 1 1 0 % . . . women 

being employed here because every thing is done to render labour produc

tive, while there a large proport ion of the power of the male operatives is 

40 wasted. ([71,] 72) 1832 waren in den Uni ted States nur 4760 handweavers 

u n d die Zahl wächst nicht , aber hält sich durch den grossen influx von Ir-
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ländern. Am 1 Januar 1835 in Lowell 5051 power looms, fast 300 mehr , als 

die ganze Zahl von hand looms in dem Lande . (72) Die ganze Zahl von 

powerlooms in England war 1820 - 14,150, 1829 - 55,500, 1835 supposed 

to be 85,000, mach t mi t den 15,000 in Schott land 100,000. Die Zahl der 

hand looms während dieser Zei t n icht ab, sondern zugenommen u n d soll 5 

n u n 250,000 sein. (72,3) Ihre Lage bekannt . (1. c.) Baines giebt als G r ü n d e 

der F o r t d a u e r dieser P reßgesch ich ten an : 1) the easy na ture of the em

ployment . Jedes Kind lernt es gleich. Aber was is only a child's labour, can 

be remunera ted only by a child 's wages. There are large depar tments of 

hand loom weaving, which are almost entirely given up to women and chil- 10 

dren, and their wages go far to regulate all the rest. The men , where they 

are able, procure better kinds of work; and where they are not able, they 

mus t put up with the mos t paltry earnings. 2) in some respects dieß em

ployment more agreeable, as laying t h e m under less restraint than factory 

labour. . . . It is a dearbought, miserable liberty, but , like poaching or smug- 15 

gling, i t is more congenial to some tastes, than working unde r precise re

strictions for twice the remunera t ion . (73,4) 4 sh. - 8 sh. das Durchschni t ts 

e inkommen (wöchentlich) der H a n d l o o m weavers. [75] (Baines.) Wages 

m u s t depend upon product ion u n d low wie die der handloomweber sind, 

they are fully equal zu ihren Leistungen als producers: N a c h Baines: „A 20 

very good hand weaver, 25 oder 30 Jahre alt, wird weben 2 pieces of 9 -

8 shirtings per week, each 24 yards long, containing 100 shoots of weft in 

an inch; the reed of the cloth being a 44 Bolton count, and the warp and 

weft 40 hanks to the lb. In 1833, a s teamloom weaver, from 15 to 20 years 

of age, assisted by a girl about 12 Jahre of age, a t tending to four looms, can 25 

weave 18 similar pieces in a week; some can weave 20 pieces." In einer Be

schreibung der in Lancashire gemachten cottongoods, p. 418 von Baines 

work, statuirt, daß die einzigen goods, die ausschließlich das Product des 

powerloom, are stout printing calicoes. Stout calicoes for domest ic pur

poses, wie sheetings, coarse shirtings etc, cot ton shirtings u n d small wares, 30 

sind chiefly das Product des powerloom. Cotton velvets, velveteens etc of 

power u n d handlooms; aber alle andren articles, including c o m m o n print

ing calicoes, are m a d e at handlooms. So die hand looms cont inue to be 

used for the manufacture der commones t articles. U n d so lange das der 

Fall , while h u m a n labour under takes to compete with machinery, wages 35 

mus t necessarily be low. % oder % der weavers in Scotland sind beschäftigt 

in der Product ion von pla in goods. W e n n % der hand looms u n d der in 

i hnen Beschäftigten be i Seite gesezt werden u n d replaced by the necessary 

n u m b e r of powerlooms, and females to a t tend them, würden 125,000 per

sons, at the lowest rate of wages, withdrawn, u n d replaced by a small n u m - 40 

ber, at the highest rate of female wages. So klar, daß viel von der apparent 
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difference in wages arises from the misappl icat ion of labour in the weaving 

department . (76, 77) Dasselbe findet im Spinndepartment statt. (77) Die er

ste Verbeßrung in der spinning machinery ist die throstle. November 1831 

(nach Baines) verhalten sich die mu le u n d throstle spindles in Glasgow wie 

5 591,288=48,900. Also die throst les-1831 in Glasgow be inahe % der m u l e 

spindles. The whole n u m b e r of persons employed in mule spinning is given 

at 65,216, wovon mehr als % are male adults, während die throstle spinners 

7709 sind u n d nu r 793 are male adults . % der mu le spinners are males , 

während % der throstle spinners are females. Zu Lowell the mule n ich t in 

10 use in any der factories. Die throstle sehr verbessert u n d n u n worked to 

great advantage. Daher female labour takes the place of the ma le labour 

employed in England. Ure sagt, in seiner Philosophie of manufactures , 

„the throstle, which hardly ever requires the operative to deviate from the 

perpendicular posture, has for a great m a n y years superseded entirely die 

15 waterframe. It is managed by young persons von 15 Jahren u n d mehr . One 

girl is adequate to super intend a throstle frame of 220 spindles. F r o m this 

great factory depar tment , children are in a great measure excluded." 

(77 -79 ) Im carding depar tment , die difference in der Proport ion von males 

und females employed sehr groß. Von 48,645 persons engaged in der cot-

20 ton manufacture waren in den cardingrooms employed 3678 (2350 ma le 

adults u n d 1328 males un te r 18 Jahren) Weiber 6079 (3501 female adults 

u n d 2578 females un te r 18 Jahren) . Zu Lowell in den carding rooms sind 

employed 13 oder 14 males zu 33 females; the latter exceeding die former 

um 150%, während in England nu r um 65 %. Die ganze Zahl der (nach Bai-

25 nes) in den carding rooms in England beschäftigten Personen 40,484, wo

von 15,883 males (10,361 Erwachsne u n d 5,522 Kinder) u n d 23,782 Wei

ber (15,062 Erwachsne u n d 8,720 Kinder) , age and sex uncer ta in 819. In 

diesem Fall die Differenz nu r 50%. Nearly all the most recent improve

ments of machinery have been m a d e in the Uni ted States. (79, 80) Auf 151 

30 cotton mills in England (Baines) waren von 48,645 persons 13,740 male 

adults, 27½ % des Ganzen . Von diesen 927 are engineers, f i remen etc u n d 

der remainder sind beschäftigt in den different processes of carding, spin

ning, reeling, weaving etc, nearly all of which is here done by women. Zu 

Lowell die proport ion der male adults n icht meh r als 12½ % des Ganzen . So 

35 sieht man , daß in j e d e m depar tment der cotton manufacture ||7| d ie Oeko-

nomie der Arbei t viel grösser als in England u n d daß, obgleich scheinbar 

more expensive, it is really more productive. Der effect dieser improve

ments in d e m price of female labour zeigen, daß ihre im Durchschni t t 

empfangnen wages höher als die average wages paid to m e n , women u n d 

40 children, in the cotton mills of England. (79 -81 ) The Glasgow mills are in 

productive power, m u c h in arrear of the Manches ter ones . . . a necessary 
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Any difference in wages zwischen England u n d den Vereinigten Staaten 

mus t arise out of its better application in the latter. Die labour der females 

ist productiver u n d sie erhal ten folglich höhere wages. The males , not 

being compelled to compete with machinery, are enabled to apply their 

powers in other ways die productiver sind u n d as a consequence, when they 20 

marry, the necessity for the employment of their wives u n d young children 

in factories is unknown. Von 1000 females in der Lawrence Factory zu 

Lowell nu r 11 married. 19 widows. (88) 

Kinder un te r 11 Jahren in den englischen Fabr iken müssen ein Certifi

cat ihres Alters vom surgeon haben; aber dieser erheischt 6 pence dafür; 25 

u n d wenn das Kind transferred von einer factory zur andren, a fresh certifi

cate nöthig. Die children von Manches ter allein so taxed während 

12 mon ths zu 520 /. In 2 districts the sum of 4000 I. has been so wrung von 

den Kinderwages in 11 mon ths . (90 Note.) N a c h H e r r n C. der average of 

wages in England 18 sh. per week or 72 cents per day. Der der Uni ted 30 

States etwas höher, aber höchstens 8 oder 10% u n d arises entirely out of 

the superior application of labour. ([94,] 95.) The improvements der pres

ent t imes, tend very m u c h to reducing the d e m a n d for chi ldren and men , 

and increasing that for young women, a change that cannot be otherwise 

t han advantageous. (95) U p o n capital depends product ion; u p o n produc- 35 

t ion depends wages. Where product ion is small, wages cannot be otherwise 

t han low. Das system of government in Hindos tan tends to prevent the 

growth of capital, while that of England u n d noch mehr das der Uni ted States 

tends to promote it. (ch. VII) Capital ha t eine Tendenz rascher zu wach

sen als Bevölkerung, wenn n ich t prevented durch disturbing causes, deren 40 

hauptsächl ichste sind. 1) Unsicherhei t der Person u n d des Eigenthums, 
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Wages. Poor's rate per head 
of population, 1831. 

Leeds. 22 sh. bis 22 s. 6 d. 5 s. 7 d. 
Gloucester. 13 s. bis 15 s. 3 d. 8 8 
Somerset 16 s. 9 d. bis 19 s. 9 d. 8 9 
Wilts 13 s. 7 d. bis 15 s. 5 d. 16 6. ([86,] 87.) 

consequence of this deficient product ion, is that the average of wages is 

lower in Glasgow than in Manchester . (85) N a c h e inem est imate vom Lon

don A t h e n ä u m 4 Juli 1835 folgt, daß im woollen trade: n u m b e r of m a n u 

factories 1315, male operatives 31,360, female operatives, 22,526. In der 

Middlesex woollen factory, in Lowell, die Zahl der females 240 u n d der 

males 145, während leztre in England 336 sein würde. In dem einen Fall 

die males exceed die females urn 40%, in d e m andren 40% less in number . 

(85,6) Das following s ta tement aus d e m Wol lendepar tment zeigt wie 

regularly low wages accompany a high poor 's rate: 
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2) heavy taxation, 3) Restr ict ions u p o n the freedom of action or of t rade 

u n d 4) das Product der 3 vorhergehenden want of industry. (1. c.) The his

tory of Ind ia is a long scene of horrors, marked only by the "incessant 

p lunder and devastation of provinces: the perpetual marching and counter-

5 marching of armies, and their lawless predatory habits". Noth ing more 

fully illustrates the state of society t han the existence in their language of 2 

such terms as „Wulsa" u n d „Joar"; (Wulsa, das people of a district desert

ing their homes vor den Fe inden; Joar die ceremony, worin sie ihre Wei 

ber u n d Kinder lebendig verbrennen oder anders umbringen, um sie zu ret-

10 ten, when driven to despair by the Mussu lman arms.) (ch. VIII.) Ausser den 

Marat tas existirten im 18' Jahrhunder t u n d früher die Pindarees als e ine 

power . . . their ranks were constantly replenished with vagrants of all castes, 

and from every quarter of India; m e n driven from their homes by oppres

sion, despair, or famine, to seek a precarious subsistence by plunder . (1. c.) 

15 Diese Association bestand von about 30,000 m o u n t e d men , all professedly 

subsisting by plunder , the extent of the theatre necessary to furnish an ade

quate prey may be well conceived. (1. c.) gangrobbery existirt noch, wenn 

auch viel beschränkter . (1. c.) Unter solchem Stand der Dinge capital could 

not accumulate , bu t i t was destroyed m u c h more rapidly than i t could be 

20 reproduced, and the people were retrograding towards barbarism. I m m e n s e 

tracts of land were depopula ted and soon became Jungle, inhabi ted only by 

lions and tigers. (1. c.) In Frankre ich in Folge des uns ichren Zustande der 

dort bis zur Revolut ion herrschte Dörfer statt farm houses u n d cottages 

scattered durch das Land. Living here, they are compelled to walk daily 

25 one or 2 or 3 miles to their patches of land, and with a view to save expense 

and trouble of t ransportat ion, they occupy tha t which is nearest , whether 

fitted or not, for raising their heavy crops, while those of a lighter kind are 

reserved for the more distant land. (1. c.) Aus denselben Ursachen in Spa

n ien alle Transportmit te l theuer u n d in der Nachbarschaft von Salamanca, 

30 nach einer Reihe reichlicher Erndten, the wheat has actually been left to 

rot u p o n the ground, because i t would not repay the cost of carriage. 

(I.e.) ||8| Die zweite great disturbing cause is the unproduct ive expendi ture 

by government of the enormous sums collected by taxation, (ch. IX.) N a c h 

Sir Henry Parnell 's est imate bezahlen die höhern Klassen nur 6 mil l ions 

35 von 50. N a c h Bulwer jezt j eder Arbeiter besteuert zu % seiner weekly wa

ges. W e n n er 12 sh. wöchent l ich erhält, so giebt er davon 4 an den Staat 

aus u n d nach 6 Jahren ha t er zur Revenue beigetragen £ 62 sh. 3. (97) Von 

der whole sum collected für den support des government (52 mill.) weniger 

als % raised durch taxes on lands, stamps, insurances, wood, wine, servants, 

40 carriages and horses, probates and legacies u n d durch das Postoffice; der 

Rest gezahlt chiefly by the articles used by the labouring classes, as mal t , 
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hops, sugar, spirits, tea, tobacco, coffee, corn, soap, newspapers etc. The 

landtax which affected the aristocracy, was m a d e permanent 1798, u p o n an 

assessment then more than a century old, and produces now little more 

than a mil l ion of pounds , notwithstanding the immensely augmented value 

of landed property. (99) In Deutschland, France, Belgium u n d Italy, the 5 

land tax never consti tutes less denn % des public income u n d % der actual 

rent. In Großbr i tannien (Irland ganz davon ausgenommen) ]/ 2 5 des public 

income. (101) 1762 die Tax u p o n the consumpt ion des labourer nu r l / ì 6 , 

1833 fast % seiner Consumt ion nach einer Schätzung von Wade . (105) 

1799 in Indien , 10 Jahre nach dem bri t t ischen Zemindarse t t lement , lands 10 

were sold in every province, worauf die taxes 777,965 rupees und produced 

at the sale 654,215, not even one year 's purchase of the taxes. (112) The 

Zemindars having been ruined, and their property in those estates sold, the 

present proprietors, who purchased at reduced prices, are enabled to live. 

(112) Ausser daß ]/2 des Gesammtlandproducts den Indischen Ryots ge- 15 

n o m m e n , alle mögl ichen indirekten Waaren , Salz, Tabak, Op iummonopo l 

etc. (125) Klar, daß in Ind ien the fund out of which the labourer is to be 

supported, mus t be very small, when an individual cultivator of some half 

dozen acres, the whole produce of which would not support an Amer ican , 

is compelled to pay ]/2 for rent; t hen to mee t a succession of demands from 20 

those who are placed over h im; then to pay duties on the transport of all he 

has to sell; and finally, to sell and buy at prices fixed by the company, sell

ing always at the lowest, and buying always at the highest. (128,29) In Ver

einigten Staaten von America von vornherein die u n g e b u n d n e freedom of 

action. (130) (Industry is, in every respect, free and unfettered; every spe- 25 

cies of t rade, commerce, and professions, and manufacture , being equally 

open to all, without requiring any regular apprenticeship, admission, or li

cense.) (132) To secure the collection of the revenue, i t has been found nec

essary to prescribe the modes of operation in various branches of m a n u 

facture (in England) u n d thus the brewer, the paper maker , the glass blower 30 

etc are prohibited by law from making improvements , lest the collection of 

the revenue should be endangered. (137,8) Es wird geschäzt, daß in Eng

land kann erhalten of solid food der „ independent" agricultural labourer 

122 oz., der soldier 168, der pauper 151, der suspected thief 1 8 1 - 2 0 3 , der 

convicted thief 239, der transported thief 330 oz. (147) it is the na ture of gov- 35 

e rnment that influences the tenure of land, and not the tenure of land that 

gives character to the government . (178 falsch.) 1817 zahlte die französi

sche Regierung £ 3,500 sterling für bount ies of exportation, aber 1830 be

trugen sie £ 600,000 oder % der whole revenue from duties. Die Table of 

P remiums für 1832 zeigt, daß sie noch wachsen, having amoun ted in d e m 40 

Jahr zu fast 1 Mill. St. oder % of the whole cus tom house revenue. Der in-
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crease on the p remiums of 1831 ist an 50% u n d in dem of sugar alone 

7 mill ions fcs., der a m o u n t paid as bounty auf den export of 15½ mil l ions 

of ki logrammes of refined sugar, being 18½ mill ions of fcs, while the im

port duty received upon 82½ mill , war nur 39½ mill ions of fcs, a little more 

than double the bounty. Um das W a c h s t h u m eines solchen Systems zu zei

gen folgende Thatsachen: 

W e n n die whole quant i ty entered were exported, the government would 

pay, after allowing for the loss on refining it, fast double what was re

ceived. 

Kilogrammes Fcs 

1830 cotton imported 29,260,433 duty 6,334,070 
exported 1,795,008 bounty 851,294 

1831 imported 28,229,487 duty 6,020,443 
exported 1,979,199 bounty 978,300 

Kil. Fcs. 

1830 wool imported 8,000,000 duty 4,246,021 
exported 955,617 bounty 1,970,659 

1831 imported 3,836,207 duty 1,733,002 
exported 1,039,257 bounty 2,496,728| 

|9| On the import of molasses 1830 die duty received 972 fcs, die boun ty 

paid on export 787,988 fcs. Die cost of p remiums für den Walfischfang 

1830: 1142,80 fcs per m a n , aber verschiedne claims unsett led, die den 

amount , wie der Minis ter sagte auf 1500 oder 1600 fcs br ingen würden. 

Dazu a bounty of 180 fcs per ton. In der codfischerei 12000 seamen 

encouraged zu e inem expense von 4 mil l ions of fcs. (199-201.) Dasselbe 

System der interference herrscht vor in regard to the development der na tu

ral resources für France. Keine Mine kann bearbeitet werden ohne permis

sion des sovereign. (201) Auf der e inen Seite enorme expense um das peo

ple of France in pursuits zu engagiren die den individuals unprofitable 

sein würden, wenn nicht die na t ion ihnen e inen Theil der expense zahlte; 

anderseits wird e inem individual , selbst wenn er Ren te dem Staat zahlen 

will, dieß n icht erlaubt. (1. c.) So langsame Accumula t ion des Capitals in 

Frankreich. Das people, long accus tomed to look to the government to pro

vide them with such improvements in the m o d e of transport as may be nec-
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Kilogrammes France 

1830 Zucker imported 69,626,936 duty 33,535,174 
exported 8,410,780 bounty 10,101,678 

1831 imported 81,735,374 duty 39,264,743 
exported 9,679,034 bounty 11,614,840 

1832 imported 82,500,000 duty 39,500,000 
exported 15,500,000 bounty 18,500,000 
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essary, are no t prepared to invest their capital in the making of roads u n d 

canals. (202) Nicht a bridge can be repaired ohne permission von d e m cen

tral board zu Paris. (1. c.) Die Populat ion von France doubles in 105 years, 

langsamer als eine von Europa u n d der growth of comfort in about dersel

ben ratio als der der Populat ion. (203) rye, pulse u n d maize , mi t potatoes 5 

u n d other vegetable diet bi lden %o of the frenchman's food. (205) Dup in 

gibt als Durchschni t tspreiß of manufactur ing labour f.2.26 für die nor thern 

u n d f. 1.89 für die southern provinces of France , giebt als Durchschni t tsra te 

für die ganze Bevölkerung 2.06. (Nach Bowring u n d Villiers.) N a c h dem

selben Dup in % von Frankreichs Bevölkerung ganz der animal ischen N a h - 10 

rung beraubt . (207,8) Das colonial system Frankreichs das schlechteste. 

Die Na t ion m u ß hohe Preisse für die products of colonies zahlen that cost 

immense sums to keep, and afterwards enormous bount ies to induce other 

na t ions to assist in their consumpt ion. N a c h Villiers u n d Bowring die weni

gen colonies Frankreichs seit dem Fr ieden gekostet n icht weniger als 15 

40 mil l ions of /. St. (209) In Spanien so vollständig die absence von Capital 

employed in facilitating the communica t ion between the different parts of 

the country, tha t wheat varies in the same year von 18 reals zu 53½ reals 

per qr. Die average prices der folgenden articles von September 1827 bis 

September 1828 waren wie folgt: 20 

In Salamanca In Catalonien 

Wheat 18 53½ 
Barley 9½ 20½ 
Oats 6 23 
Rye 12% 31 
Garbanzos 94 68 
Oil 40 31 

Trotz dieser enormous difference of price u n d inducemen t zur Exporta

t ion, berechnet daß das accumulir te surplus von 4 oder 5 Jahren (succes

sive) of good crops in the silos and granaries of these plains (wovon Sala- 30 

m a n c a e inen Theil bildet) am Schluß des Herbstes 1828 sich auf 6 mil l ions 

fanegas belief oder 1% mil l ions of Winches ter quarters. So defektiv sind die 

Transportmit tel , daß um 100,000qrs an die Häfen zu liefern (138 miles dis

tant) 5,000 carts mi t 2 oxen jeder, nöthig, making the journey in 8½ work

ing days, transporting 90,000 qrs, u n d ausserdem nöthig 5,000 mules , each 35 

making 4 journeys per m o n t h with half a qr für die übr igen 10,000 - Jacob 

sagt, daß diese schlechten Wege afford a practical reason for the people of 

Andalus ia , in Spain, drawing their supplies of wheat and flour von den 

Uni ted States, wenn wheat war zu 4 s. 6 d. dort per bushel , während auf den 

plains von Castile nu r zu 1 s. 6 d. per bushel . (211,12) In China kein mon- 40 

eyed interest. Kein system of credit established between the merchants of 
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distant provinces, no bills of exchange; no circulating m e d i u m except a 
copper coin of % of a farthing. (214) 

N a c h e iner S c h ä t z u n g (nach J acob , M c C u l l o c h etc) schäz t e r folgedes-
sen den r ea l en Arbe i t s lohn: (d. h. wie viel Tage erheischt to procure a qr of 

5 wheat.) 

Wheat per qr Wages per day days. 

United States 35 s. 78-80 cents 11 
England 61 s. 2 d. 72 cents or 3 s. 20½ 
Netherlands 29 s. 2d. 30 - or 1 sh. 3 d. 23½ 
France 35 s. 4 d. 25 - Is . % d. 33½ 

N u n aber doch die comparat ive cost vieler andren Waaren in Betracht zu 

ziehn. In den Uni ted States corn u n d provisions generally, sehr cheap. Tea 

u n d coffee frei importir t . Zucker zu einer viel kleinren duty als in France 

u n d England. M a n c h e fabricirten Waaren theurer als in England, beson- , 

15 ders die aus wool u n d iron; u n d da der Zinsfuß höher, so auch die Haus -

rathe. Mit alle d e m wahrscheinlich, daß der englische Arbei ter 16 Tage für 

denselben a m o u n t von commodi t ies arbeiten m u ß wo der Amer ican 1 1 , 

der Nieder länder ungefähr wie der Amerikaner , der Franzose 28. (223,4) 

(Con t inua t io p. 10) | 
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pi Dialogues of Three Templars 
on Political Economy chiefly in relation 

to the Principles of Mr. Ricardo. 
(London Magazin vol. IX. 1824) 

Alle Schwierigkeiten der poli t ischen Oekonomie darauf reducirbar: W h a t 5 

is the ground of exchangeable value? (347) W e n n bei e inem al lgemein rise 

of wages um 16%, alle Waaren im Preisse um 16% stiegen, so würde die 

power of money verminder t sein um 16 % in every possible application of it. 

Also für e inen speziellen trade Wurs t ob er direkt die 16% an die Arbeiter 

zahlt oder so indirekt. (351) Uebr igens m a c h t s ichs H e r r T h o m a s sehr 10 

leicht . Um zu zeigen, d a ß du rch Ste igen des Arbe i te r lohns der P re iß 

e iner W a a r e ζ . B. n i c h t v o n 18 auf 19 sh. s te igen k a n n sagt er: w e n n der 

rise of wages nicht universal ist handel t es sich um marketvalue, von der 

Ricardo n icht handel t ; wenn universal k ö m m t ein Uns inn heraus ; wenn 

alle Waaren steigen. (428) Durchaus falsch zu schliessen, daß der real val- 15 

ue is great because the quanti ty i t buys is great, or small because the quan

tity it buys is small. (552) If A double its value, it will no t therefore com

m a n d double the former quanti ty of B. It may do so: and it may also 

c o m m a n d 500 t imes more or 500 t imes less. (1. c.) (Beweist es wieder 

d u r c h die Vera l lgemeinrung auf alle G e g e n s t ä n d e . Ζ. B. W e n n alle Waa- 20 

ren im Werth steigt so wird a = 2 x b sein, aber b = 2a; also b = ^ u n d 

2a.) N i e m a n d wird leugnen, daß A by doubling its own value will com

m a n d a double quanti ty of all things which have been stationary in value. 

Aber die quest ion is whether universally, from doubling its value, A will 

c o m m a n d a double quanti ty. (554) Bei den Oekonomen vor Ricardo: W h e n 25 

it was asked, what determined the value of all commodi t ies : it was an-
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swered that this value was chiefly determined by wages. W h e n again it was 

a s k e d - w h a t de termined wages? i t was recollected that wages m u s t be ad

jus ted to the value der Waaren upon which they were spent; u n d die answer 

was in effect that wages were de termined by the value of commodi t ies . 

5 (560) 
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Carey. (Rate of Wages. Continuatio von p.9) 

Hindostan. In e inem statistical account von Dinagepore, a province of Ben

gal, there are s ta tements von den annual expenses of different classes of so

ciety und eins über die expenses of a labouring m a n mit a wife and 2 chil

dren. Der a m o u n t ist rupees 22.10.11 oder £ 3 per a n n u m , oder 15 shillings 5 

a head. Der article of clothing für diese Famil ie von 4 persons ist nu r 6 sh. 

per a n n u m . N a c h Colonel M u n r o der average price of agricultural labour 

in den „Ceded Districts" ungefähr 5 s. per m o n t h oder 2 d. per day. N a c h 

i h m 3 Klassen davon, die erste ungefähr % der Bevölkerung per Kopf £ 2, 

die zweite, % der Bevölkerung, per Kopf 1 £ 7 s., die dritte, % der Bevölke- 10 

rung, per Kopf 18 s. (Es ist dieß die annua l expense of each individual für 

clothing, food u n d every other article.) Der usual price für m e n engaged in 

der cultur u n d preparat ion of indigo ist 2 rupees per mon th ; der Preiß of 

rice in the interior 12 anas per m a u n d of 74 pounds; so erheischt es, in the 

rice country, die labour von 2½ months to earn 480 pounds , being the 15 

equivalent of a qr of wheat. (225,6) In Calcutta the labourer receives 3 ru

pees per mon th , während servants u n d mechanics von 4 - 6 rupees erhalten. 

By Reference zu McCulloch 's Commercia l Dictionary, der average price of 

rice exported was 1 rupee 7 anas per Bazar m a u n d of 82 pounds , and of 

wheat 1 rupee 8 anas. By a recent price current the average price of rice 20 

was 1.7, u n d of wheat 1.6. At these prices, die wages zu 3½ rupees per 

m o n t h angenommen, it would require the labour of 2% mon ths to obtain 

480 pounds of rice, so viel wie in Amer ica durch die Arbei t von 11 Tagen. 

In Südindien rice viel höher u n d a m u c h larger amoun t of labour required 

to obtain the same quanti ty of food. (226) Aus Timkowski (Russian Miss ion 25 

to China) n i m m t er eine Preißliste von Pekih. (Zu wissen daß 137½ ts ian or 

cash = 1 franc oder 18% cent.) servants in den ersten Häusern monat l ich 

3300 tsian = $ 4.50; in second class Häusern , in addit ion zu their board, 

von 1000 zu 1500 tsian = $ 1.75 per m o n t h or $ 21 per a n n u m . In Preussen 
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un ter ähnl ichen c i rcumstances wages n icht über $ 10 per a n n u m . Die pri

ces of provisions are as follows: 

Rice per 20 pounds 400 tsian, eggs per hundred 4 0 0 - 6 0 0 ts., cabbages 

per Hunder t 3 0 0 - 5 5 0 ts., millet flour per 20 pounds 275 ts. Wages are as 

5 follows: a jo iner per day 300 ts. = 151bs rice, a carpenter 200 = lOlbs rice, a 

paper hanger 200 = 10 lbs rice, a working m a n 130 = 6½ lbs rice. Der aver

age price des Brodes in Paris für several years, as given by the police to 

Messrs. Bowring u n d Villiers war 60 Cent imes für 2 kilogramme. Die wa

ges, gegeben in demselben Report : Der cabinetmaker per day 3f. - 3f. 50 c. 

10 oder 23 Pf. Brod, der carpenter 3 f. - 3 f. 50 = 23 Pf. Brod, hatter, shoemaker 

etc 3 f. = 22 Pf. Brod, die terrace makers , blacksmiths etc 2 f. = 14 Pf. Brod. 

Berechne t d a ß der f ranzös ische Arbei te r 2 x des ch ines ischen; ges t eh t 

übr igens selbst , d a ß er von C h i n a n ich t s weiß . (227, 228) | 

|11 | I propose now to submi t to the reader a scale of the advantages (or 

15 productive powers) possessed by the several na t ions to which I have refer

red, that he may see at a glance how far it accords with the state of the la

bouring classes as described vorher. Gieb t n u n folgende cur iose Tabel le , 

(p. [229,] 230) 

United Great Nether France China Hindu
States Brit. lands. stan. 

security of 
person and 
property 100 100 45 50 20 10 
freedom of 
action 100 70 65 40 00 00 
freedom of 
commerce 80 50 60 30 00 00 
habits of 
industry 90 80 100 55 100 50 
capital, land 
included 90 100 45 50 15 15 

460 400 315 225 135 75 
Deduct 
taxation 20 100 50 50 6 10 

440 300 265 175 129 65 

Es ist est imated daß 11 days ' labour in den Uni ted States sufficient to 

obtain a qr of wheat. Taking the above sum of 440 und mult iplying it m i t 

11, das Product 4840, which I propose should represent a qr or 8 bushels of 

wheat. Die powers des englischen labourers being = 300, würden er-

40 heischen, to obtain the same value of commodi t ies 16 days, die des Nieder

länders 18, die des french labourer 28, die des Chinesen 38, die des H indoo 
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74. These results correspond very nearly (indeed!) with the est imates of the 

previous chapter. (1. c.) 

The first dose of capital applied to land, was probably in shape of a 

spade, u n d the next that of a plough, u n d it is unlikely that the re turn in 

the second case, was less t h a n in the first. Among the mos t recent are the 5 

cradle and horse rake, and it is highly improbable that any farmer will ad

mit , that capital, thus employed, pays h i m less interest than that previously 

applied in the shape of a reapinghook and handrake . The "inferior soils" of 

Mill , Ricardo, and others, m e a n those which by reason of their inferiority 

of quality, or distance from market , are last brought into cultivation. It is 10 

evident that both si tuat ion and quality mus t enter into the considerat ion of 

the character of land, as that of second, third, or fourth quality near New 

York or Philadelphia would be sooner brought into cultivation, and com

m a n d a higher rent, than that of first quality in Ohio or Indiana . The latter 

are emphatically the "inferior soils" referred to, and yet fresh doses of capi- 15 

tal are daily adminis tered to them, and to lands in Illinois, Missouri , Ten

nessee, Mississippi u n d Alabama u n d so far are they from being a t tended 

with a "diminished return", tha t circulating capital is there worth 12, 15 

oder 18% per a n n u m , and is used to greater profit by the borrower than in 

the older states, when obtained at 5 or 6. Those distant lands are brought 20 

into cultivation in consequence of the "doses of capital" being adminis 

tered in the form of canals, turnpike and rail-roads, by which the transport 

of their products is facilitated; bu t the result would be the same if the lands 

were less distant and of inferior quality, and the capital were applied in the 

form of manure , or improved methods of culture. (234,35) The t rade of 25 

popula t ion is the only one that has heretofore been free, and it is to be re

gretted that those who are in favour of loosing the shackles which have 

bound all others, advocate restriction u p o n that which heretofore escaped. 

(239) Die conclusions sind also: 1) Regierungen eingesezt für die Protec

t ion von person u n d property. 2) Daß beste Regierung die, die dieß Objekt 30 

erreicht mi t dem geringsten Opfer von freedom of action u n d des produce 

of labour. 3) wo dieß am wohl[feil]sten erreicht ist die rascheste accumula

t ion des capital. 4) there is a tendency des Capitals rascher zu wachsen als 

die Bevölkerung, when no t prevented by h u m a n interferences. 5) Je rascher 

der increase, desto grösser die Nachfrage n a c h Arbeit, u n d desto rascher 35 

der increase of product ion. 6) Je grösser der Betrag der Product ion, desto 

larger die quanti ty für jedes individual m e m b e r der communi ty , wenn 

gleich getheilt; aber der extent der port ion actually assigned to the labour

ing class m u s t depend, f irst , u p o n the ratio which capital bears to popula

t ion, and second, upon the extent of the demands for the support of govern- 40 

ment , and the m a n n e r in which they are assessed. 7) D a ß der rate of wages 
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depends on the fund assigned for the support of the labouring popula t ion 

compared with the n u m b e r to be supported. 8) that high wages or a large 

„fund for the support of the labouring class, in proport ion to the extent of 

that class", are an infallible evidence of prosperity, and of the rapid in

crease of capital. 9) Daß nichts is required to secure der mass des people in 

Europa a rate of wages = d e m in den Uni ted States aber peace, la issez 

faire, cheap government etc. (246,7) 

i 
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Ii2| H.C.Carey. Principles of Political 
Economy. 

Part the First of the Laws 

of the Production and Distribution 

of Wealth. 5 

Phi ladelphia 1837. 

Value. 

The idea of exchange is inseparably connected with that of value. We esti

ma te a deer as worth the labour of a week, a hare at tha t of a day, i. e. we 

should be willing to exchange that quanti ty of labour for them. The sole in- 10 

habi tan t of an island has thus his system of exchange established, and 

measures value precisely as does each m e m b e r of a larger communi ty . (9) 

Ursprünglich die Verthei lung des Kapitals bes t immt durch seine cost of 

product ion (i. e. labour); aber sobald Erfindungen, Verbeßrungen etc hin

e inkommen the cost of production would no longer be the measure of value, 15 

the cost at which they could be reproduced having fallen. Value would be 

est imated by the cost of product ion unde r existing circumstances . . . The 

more slowly die improvements gemacht , the more steady would be the pro

port ion which existing capital would bear to labour, and the more rapidly 

they were made , the more rapid would be the fall of pre-existing capital, 20 

and the more rapid would be the increase in the proport ion which labour 

would bear to that capital. (10, 11) The value of commodit ies , or mach in 

ery, at the t ime of product ion, is measured by the quantity and quality of la

bour required to produce them. Every improvement in the m o d e of produc-
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tion tends to improve the quality of labour, and to d iminish the quantity re

quired for the reproduction of similar articles. With every such improve

m e n t there is a d iminu t ion in the quanti ty that can be obta ined in ex

change for those previously existing, because no commodity will exchange for 
5 more labour than is required for its reproduction. There is a constant improve

m e n t in the machinery of product ion, and in the quality of labour, accom

panied by a constant fall in the labour value of those existing commodi t ies , 

or machines , which const i tute capital. The longer, therefore, that any com

modity, or mach ine , in the m o d e of producing which improvements have 

10 been made , has been in existence, even where no change has been m a d e in 

the quality of the mach ines used, or in that of the commodi ty , and where 

there has been no change in its powers from use, the smaller is the propor

t ion which its present labour value bears to its cost. (15) Improvement in 

the machinery by which product ion is aided, is a t tended no t only by a re-

15 duct ion in the labour value of previously existing capital, bu t by a d iminu

tion in the proportion of the product of labour that can be d e m a n d e d in re

turn for permit t ing i t to be used. (16) Er k ö m m t zu fo lgenden conc lus ions 

(die de r brave M a n n n o t a b e n e alle d a r a u s zieht , d a ß n e u e Er f indung etc 

bes t änd ig den W e r t h der accumul i r t en Arbei t i . e . des Cap i t a l s depreci -

20 i ren, woraus n a c h i h m folgt, d a ß die lebendige Arbei t bes tänd ig steigt im 

Gegensa t z zur accumul i r t en , zur aufgehäuf ten . H ie r in liegt d e n n a u c h 

die Quel le al ler se iner Renommis t e re i en . ) 1) Die cause of value, a t tached 

to commodit ies , or things, is the necessity for giving labour in exchange for 

them. 2) Der Wer th jeder Waare m u ß in einer andren geschäzt werden u n d 

25 so ist die nature of value exchangeable. 3) Der producer desires to d imin ish 

the quanti ty of labour required for their product ion, and to facilitate their 

acquisit ion. 4) with this view he appropriates a portion of his labour to the 

construction of mach ines to aid h i m in product ion. 5) those mach ines con

stitute his capital. 6) capital tends to improve the quality of labour and to 

30 lessen the quanti ty required for the product ion of any commodi ty . 7) Der 

value der Waaren , at the t ime of product ion, is measured by the quant i ty 

and quality of labour required to produce them. 8) der value of an article 

cannot exceed that of the labour required to reproduce it. 9) every improve

m e n t in the m o d e of producing any commodi ty tends to lessen the value, 

35 in labour, of commodi t ies of the same description previously existing. 

10) Die accumulated products of labour, consti tut ing capital, have, there

fore a constant tendency to fall in their labour value. 11) this fall of value is 

accompanied by a decrease in the proportion of the product of labour that 

can be claimed in re turn for permit t ing their use. 12) there is a cons tant 

4C tendency to increase in the value of labour when compared with capital, 

and to an increase in the proportion of product retained by the labourer. (19) 
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Iron exists throughout the world in unl imi ted quantity. In the single state 

of Pennsylvania there is sufficient to supply the demand of the world for 

thousands of years, and thousands of acres filled with it have been sold for 

the taxes of 1, 2 oder 3 cents per acre. The person who appropriates it is 

paid for his labour in so doing, and for changing it in form or in place, pre- 5 

cisely as the m a n is paid who employs himself in making coats. (23) | 

1131 In all these cases value is given to commodi t ies that previously had 

none ; bu t tha t value is l imited to the wages of labour, and to the usua l 

profit on capital employed. (24) 

Value in land. 10 

M a n unterstel le einige wenige families mi t ten in e inem extensive body of 

land, all of equal fertility, u n d daß jede family für sich selbst alle für ihren 

Consum nöthigen Artikel producire, performing no exchanges with its 

neighbours . Ohne implements schwer für sie a sufficient quanti ty von land 

zu cultiviren to yield t hem the food necessary for support. Gesezt am Ende 15 

von 3 Jahren each has prepared u n d brought into cultivation enough to 

yield 200 bushels of grain. N a c h einiger Zeit some of the younger branches 

are of age to establish themselves, and desire to extend the set t lement. 

W e n n equally unprovided mi t implements , the new farms erheischen glei

ches Q u a n t u m Arbeit to bring t h e m into cultivation, aber wenn sie mi t 20 

Spaden versehn brauchen sie vielleicht die labour von 27 months , wo ihre 

Väter die von 3 Jahren und in Zeit von 27 mon ths they find themselves 

possessed of farms also yielding 200 bushels . If, now, another were desirous 

of establishing himself, and one of the farmers on N o . 1 were desirous of 

changing his place, what would be the value of his farm? Er könnte es nicht 25 

m e h r für 3 years, sondern nu r noch zu 27 mon ths labour verkaufen, wofür 

die farm n u n mi t d e m Spaden herzustel len. If he desired to rent it, the oth

er party would no t give h i m as large a proportion der proceeds for the use of 

an article that could be obtained by 27 m o n t h s ' labour, as he would have 

done at the t ime when it could only be had in exchange for that of 3 years. 30 

Gesezt n u n erneuter increase von capital, labour n u n aided durch den 

Pflug. Eine neue Emigrat ion kann n u n durch die Arbei t von 20 mon ths 

prepare farms that will yield 200 bushels p. a. Der Wer th der old farms fällt 

n u n zu 20 mon ths ' labour u n d die proportion to be given as rent will fall 

with it. Each addit ion to the capital of the communi ty will be a t tended 35 

with a d iminu t ion of the cost of a farm of any given productive power, and 

by a d iminut ion in the proportion that can be demanded as rent. Indeß die 

owners der farms first brought into act ion bleiben nicht stationär; die own-
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ers der farm No . 1 durch den use des spade, sind fähig, ohne increased la

bour, to produce 250 bushels , while those of N o . 2 were preparing farms for 

the product ion of 200 bushels . Wha t would now be the value of N o . 1? If 

the labour of 27 mon ths sufficed to prepare as m u c h land as would yield 

5 200 bushels , tha t of 33% mon ths would be sufficient to prepare enough to 

yield 250 bushels, u n d der value of N o . 1 could not exceed the quant i ty of 

labour necessary to produce a farm equal to itself in productive power. If 

the owner whished to rent it, what proport ion of the proceeds would he now 

receive? Let us suppose, that, when 3 years were necessary for its produc-

10 tion, he had been able to obta in % of its product . If, then, a m a n would be 

willing to give % for the use of a mach ine , value 36 mon ths of labour, what 

proportion would be given for the use of one , whose value was only 

33¾ months? 2 3 % . The owner who received 50 bushels, when i t yielded 

only 200, would now receive 57, when it yielded 250 u n d der occupant , 

15 who had been accus tomed to retain 150, would now have 193 as wages of 

labour, aided by a spade. Der use des Pfluges würde befähigen N o . I seine 

Product ion auf 300 bushels zu steigern, während das Land N o . 3 in Act ion 

gebracht. N o . 3 being able to obtain a farm of 200 bushels mi t der labour of 

20 months , kann one for 300 b. berei ten mi t der labour of 30 months , and 

20 such would now be the value of N o . 1. If the owner of the latter desired to 

rent it, he could not now claim as large a proportion der proceeds as he had 

before done, because its value in labour had diminished. He would perhaps 

have 2 1 % of the product , giving h i m 63 bushels u n d leaving to the occu

pant 237, as the re turn for his labour, aided by the spade and the plough. 

25 The value of N o . 1, when first produced for cultivation, was 3 years ' labour, 

and as that of one year was worth 150 bushels of wheat, the price of the 

farm in wheat would have been 450b. or 9 years ' purchase of the 50 bushels 

received as rent. The value in labour being now 30 months , and a year 's la

bour being worth 237b. , its price in wheat would be nearly 600b. So der val-

30 ue der farm in labour gefallen u n d der owner kann in Exchange n ich t meh r 

so viel davon im Austausch erhal ten als früher; noch could he have as rent , 

so large a proportion des produce. Aber labour, durch den Pflug u n d den 

spade, so viel meh r productiver gemacht , daß diese reduced proport ion was 

a t tended mi t an increase von mehr als 25 % in the quantity of commodi t ies , 

35 rent having advanced von 50 auf 63 b. So, wenn wheat der s tandard der 

comparison, the price der farm würde gestiegen sein . . . Labour, being thus 

aided by improved implements , had improved in its quality. Fa rms were 

more readily produced than they had been, and the consequence was a dim

inut ion in the value, in labour, of all previously existing farms, and a like 

40 d iminut ion in the proport ion of the product that could be claimed by the 

proprietor, as rent, for its use. ( 27 -29 ) Unterstel len wir das system of ex-
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change etablirt un te r den different families der obigen communi ty . After a 

short t ime findet m a n es expedient to establish a store, wo der producer of 

wheat e inen spade erhalten kann , u n d der producer of spades can exchange 

t h e m for wheat. The necessity for transporting their produce to this place of 

exchange, causes the owners of the farms in the vicinity, to make roads 5 

leading to it, at considerable cost of labour. These roads tend to facilitate 

the approach to the same place of those persons who may subsequently ap

propriate to themselves the lands that remain unoccupied. Die settlers von 

N o . 2 finden die Wege von N o . 1 vor. N o . 2, being able durch die labour von 

27 mon ths aided by a spade, to obtain a farm die 200 bushels bringt, folgt, io 

daß sie mi t derselben Quant i tä t von Arbeit , 3 Jahre, originally bestowed on 

N o . 1, have a farm that would yield h i m 267 bushels . Will aber e inen Thei l 

seines Products at the store aus tauschen für solche products die er selbst 

n ich t producirt . The cost of transporting diesen Thei l = 25 b. Erhält also 

nur 242 b. ||14| Die 2 parties produce auf ihren farms ganz gleiche Quanta , 15 

aber N o . 1 ha t den benefit arising out von d e m Consum der 25b . more than 

the other. Dieß schuldet N o . 1 keiner Differenz des Landes, da gleiche soils 

unterstell t , bu t to the addi t ional capital u n d labour employed upon his 

land u n d das store facilitating exchanges. Die roads befähigen den farmer 

to take his produce to market , das store brings the market to him. The store 20 

being placed in the centre of the set t lement, those nearest to it, who have 

been engaged for some years in making roads and accumulat ing the capital 

which caused its establishment, now derive den Vortheil in den 25 bushels 

jährl ich mehr als die deren farms neuer , u n d die nu r little bei trugen zu 

roads u n d andren improvements . Hät te No . 1 gewünscht, to rent his farm 25 

when it produced h i m nur 200 b. , würde er % der proceeds erhalten haben, 

oder 50 b. Da die increased facility of obtaining farms ihre value in labour 

verminder t hat , kann No . 2 für den use von einer yielding 242b . n icht meh r 

erhalten als 2 3 % von d e m Product seines Landes , say 56 b., leaving d e m la

bourer 186 für his year 's work. W e n n 186 b. der Wer th von one year 's la- 30 

bour, No . 1 may receive 8 1 b . as the rent of his farm, leaving the occupant 

186, whereas the tenant could have had only 150, when he first occupied it, 

and paid only 50 b. N o . 2 verbessert seine roads u n d increase his farms. Er 

erleichtert so die communica t ions von No. 3, der, mi t Hilfe des spade und 

plough, fähig in 20 mon ths zu erhalten a farm of 200 b. oder at the cost of 35 

3 years ' labour, one that would yield h i m 360b . Die Transportat ionskosten 

seien für ihn 60. N u n wird die Sache sein als folgt: 

No. 1 yields 360, No. 2 360 - 30 für Transportkosten, also 330, No. 3 360 

- 60 für Transportkosten, also 300. Three years ' labour would now pro

duce a farm capable of yielding a ne t income of 300 b. , whereas, originally, 40 

it would produce one capable of yielding only 200 b. Der effect dieser in-
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creased value, wie oben gezeigt, to d iminish the proportion that could be re

quired by the owner, u n d N o . 3 could no t now obtain more als 2 1 % der pro

ceeds, 63 b. , leaving 237 d e m labourer. W e n n der owner von N o . 2 es zu 

rentiren wünschte, he might claim von dem occupant all oder fast all, tha t 

5 it would yield über 237 b., the value of a year's labour employed auf N o . 3, 

say 93 b. as rent, or interest for the capital he had expended. No . 1 might c la im 

123 b. from the occupant , who would still retain 237 as wages. The capital 

applied to the improvement of the roads, and the facilitation of exchanges, 

has had the same effect als wenn der owner had appropriated a larger quan-

10 tity of land u n d improved his machinery to such an extent as to enable an 

individual to cultivate that increased quanti ty. A whole year 's labour ex

pended auf N o . 3, will produce net only 300 b., whereas it will, auf N o . 1, 

produce 360 equal io 1 + % labourers. The capital expended aids produc

tion to the extent of % s of a labourer, and the owner claims the product of 

15 the aid thus afforded, or 60b . more than would be paid for the use of N o . 3. 

The value of a year 's labour being 237 b. and 3 years ' labour being the cost 

of farm N o . 3 , its value would be 711b. , yielding 63 as interest. N o . 2 , yield

ing 93 b. as rent, would now be worth 1050b. or about 4% years ' labour, and 

No . 1 giving a rent 123 b. , the labour of 6 years or about 1400 b. The owner 

20 of No. 1 had, however, been 9 years employed in bringing his farm into the 

condi t ion in which i t now exists, and N o . 2 had been 6 years. Their value in 

labour, is therefore less than their cost, because it could not exceed that of 

producing another of similar productive power, and the improved imple

ments had tended to lessen the labour required for so doing. Die extension 

25 des set t lement No . 4 a t tended mi t similar effects. No . I improves his roads 

and his farm, so N o . 2 , N o . 3 u n d N o . 4 would be brought into act ion. (Hey! 

Hey!) Its occupant would be enabled, in consequence of increased capital 

in the form of agricultural ins t ruments , to appropriate a farm that would 

yield h i m 410 b. The cost of t ransportat ion would be 90, and there would 

30 remain 320. Die Sache s tünde d a n n so: 

N o . 1) producirt 410b . , No .2 ) 410 - 30 (für transport) = 380, N o . 3) 410 

- 60 (für transport) = 350, No.4) 410 - 90 (für Transport) = 320. Also d ie 

E i n n a h m e n 410, 380, 350 u n d 320. Ren t on No .4 would be 20% on the ne t 

product, 64 bs., leaving 256 dem labourer, N o . 3 might pay 94 b. , No . 2 

35 124b., No . 1, 154b., leaving in each case the same quanti ty, as wages, to the 

occupant. A year's labour being worth 256 b . , u n d 3 years be ing required to 

produce a farm like No . 4, its value would be 768 b., yielding 64 as rent . 

N o . 3, yielding 94 b., would now be worth 4%2 Jahre , No . 2, 6 Jahre u n d 

N o . 1, 7½ Jahre labour, oder 1920 b. Die quanti ty actually bestowed upon 

40 them, has, however, been 3 - 6 - 9 u n d 12 years. Nos . 1, 2, 3, enjoy die advan

tages of situation, i. e. they have had capital applied in der F o r m von stores, 
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roads etc, to facilitate the exchange of their product ions for the commodi 

ties desired by the producers. We here see that as the productiveness of la

bour increases, the value, in labour, of existing capital, falls below the cost, 

and the proportion of the product that can be claimed as rent, decreases. 

W h e n a year 's labour would yield only 200 b. , the owner could cla im 50, 5 

bu t when it yields 320, he can claim only 64. In the one case the wages of 

the labourer were only 150, in dem andren, 256. . . . Die owners von N o . 4 

u n d No . 1 s tehn im selben Verhäl tniß als die von 2 farms von gleicher ex

tent u n d fertility, upon one of which there were houses and barns, while 

u p o n the other there were none . Their power of yielding crops being gleich, io 

nu r der sie renten wollte, würde erst sehn how m u c h to pay for that power 

u n d dann est imate the value of the buildings to h im. . . . Die proportions of 

rents und wages sind fixirt by the average product of labour . . . a property 

that will yield more than the average return, will pay as rent more than an 

average proportion, while one below the s tandard will yield less t han an av- 15 

erage proport ion to the owner. Adjoining No . 1 there might be land that , 

trotz aller expendi ture u p o n roads, nur 256 b. liefern würde in re turn to a 

year 's labour. No person would cultivate i t unless he could retain the whole 

proceeds. . . . The addi t ional capital constantly applied to the improvement 

of the farms first occupied, whether in the form of houses and barns , or im- 20 

proved roads; in stores or places of exchange; tends to ma in ta in their value, 

which is, however not equal to the cost of product ion. Wi th every increase 

in the facility of obtaining axes, the value of those previously existing 

would fall, bu t if the owner of t h e m were to add constantly to his number , 

he would have a constantly increasing income. His stock would, however, 25 

no t have a value equal to the cost of product ion. (29 -35 ) | 

|15| Wir wollen jezt die Ums tände untersuchen, warum lands of different 

degrees of fertility are brought into action. W e n n Land von der ersten qual

ity d e m cultivator in re turn für a given a m o u n t of labour 200 b, of grain 

producirt , so das der 2', un te r ähnl ichen Umständen , nu r 190; das der 3 t e n 30 

nu r 180, das der 4' 170 u .s .w. . . . It has been shown, that when all land is of 

equal fertility, the extension of cultivation over those more distant, is ac

companied by a constant increase in the facility of obtaining farms, and a 

constant reduct ion in the labour value of those previously existing. In dem 

jetzt unterstel l ten territory dieß auch der Fall , so far as relates to the mos t 35 

fertile lands . . . Difference of dis tance is m a d e amends for by improved 

implements , and means of t ransportat ion . . . Proximity makes amends for 

difference of soil, as no m a n would cultivate land of second fertility, unless 

it would yield as m u c h as he could obtain u p o n those of the first quality a 

little more distant. Wi th every extension of cultivation on fertile, bu t more 40 

distant lands, those of inferior fertility near the set t lement are brought into 
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action. Improved implements and improved m o d e s of cult ivation enable 

the occupants of the latter to obta in a constantly increasing re turn to la

bour, and improved roads a n d implements produce the same effect u p o n 

the former, and thus when land of the 1 0 Λ degree of fertility, in t h e neigh-

5 bourhood of the sett lement, is cultivated, the occupant has a m u c h larger 

re turn for his labour t h a n could be when only that of the first quality was in 

cultivation. ... Dieselben Resul tate wie früher. There, as lands equal in 

quality, but differing in distance, came into cultivation, the re turn to la

bour was constantly increasing, and here the same effect is produced as 

10 lands equal in distance, bu t differing in fertility, are brought forward. As 

populat ion and capital increase, resort is had to lands continually decreas

ing in their original quali t ies, bu t m a d e to yield by improved management , 

a constantly increasing re turn to labour. ( 3 5 - 3 8 ) Die soils first cult ivated 

sind häufig n icht die of highest fertility. Ζ. B. die re ichen lands des west 

15 nicht die gesuchtesten. Der settler zieht etwas inferior land vor, wenn n u r 

clear u n d ready for cultivation, t imber ist an objection for h i m u n d er 

n i m m t eher land von N o . 2 oder 3 als solches von N o . 1, das m u ß be 

cleared. After a t ime, when roads are made , and considerable capital has 

been expended, fängt das mi t t imber bedeckte Land an = zu sein d e m 

20 amoun t of labour that is required to clear it. The trees are cut down u n d 

burnt , und der cultivator ploughs among their s tumps. A further increase of 

capital in the form of roads, enables those that are near the town to sell i t 

as firewood; and it pays some part of the expense of clearing it. An exten

sion of the road brings into act ion t imber that is somewhat more distant, 

25 and the effect would be, to lessen the value of that nearer set t lement, were 

it not that the increased capital enables the owner to erect a saw-mill, by 

which to convert i t into lumber for bui lding houses. The road is ex tended 

and t imber N o . 4 is brought forward etc and in each case the further im

provements in the vicinity of those first occupied, tend to preserve the val-

30 ue they had required, and even to increase it, a l though accompanied, as in 

the case of cultivated land, with a value, in labour, m u c h below what has 

been expended for its benefit. . . . Während dieser Zei t wahrscheinl ich large 

bodies of land die ganz valueless. Some conta in clay fit for making porce

lain, and others granite, iron or coal. . . . At length a canal is made , or a rail 

35 road is built , and this land begins to have value. Fur ther application of 

capital increases it, and at length manufactor ies are built , and the iron and 

coal are brought into action, yielding a re turn corresponding, in some de

gree, to the great a m o u n t of capital that has been applied to their improve

ment . These mines will not, however, be worked, unless they will yield as 

40 high wages as can be obta ined by cultivation. W h e n they are so, these „very 

inferior soils" yield wages far greater als die zu erhalten when only those of 
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the first degree of fertility were cultivated. Zuerst ihre value, even when 

worked, klein, but the constant increase of capital applied to facilitate the 

t ransportat ion ihrer products to market , sei es in der form von coal, i ron 

oder hardware, vermehrt ihren Wer th etc. W e n n aber an est imate gemacht 

of the a m o u n t of capital tha t had been, for centuries, applied to their im- 5 

provement , it would be found that their value was far short of their actual 

cost. The increase of manufactures would produce an increase of d e m a n d 

for houses , and masses of granite that for centuries had been valueless, 

would be brought into activity. A railroad applied to facilitate the transport 

of stone to market would now give to this "inferior soil" a value vastly 10 

greater than that of the most fertile land. . . . The more distant coal would 

be in precisely the s i tuat ion of the lower strata of a coal field, the highest 

s t ra tum of which was now in activity. Increased capital in the form of 

s team engines would give value in the one case, while railroads would give 

it in the other. . . . If the owner of a coal m i n e expend the whole proceeds 15 

u n d allow his beds to be worked out, so hört es auf to produce rent; bu t if 

he follow the example of the farmer, in investing a port ion of the produce 

in the cont inuat ion of his shaft, he finds new seams of coal, and a contin

ued increase in the ability to yield rent, as has been the case with the coal 

mines of England. The shafts are constantly being sunk deeper, accompa- 20 

nied by constantly increasing value in the land, which is vastly greater now, 

when they are obliged to go to the depth of 100 or 150 fathoms, than they 

were half a century since, when such expenditure was unnecessary. . . . Im

proved means of working befähigen die proprietors to raise their coals from 

depths noch grösser etc. The lower strata of coal are in the s i tuat ion of the 25 

dormant powers of land subjected to cultivation. W h e n coalmines are 

worked with indifferent machinery, capable of extracting the coal from 

only a modera te depth, the land is soon worked out, and abandoned . In

creased capital enables the mine r to descend double the distance, and the 

value is now greater than at first. A further application of capital enables 30 

h i m to descend successively 300, 500, 600, 1000, or 1500 feet, and with 

every successive application the property acquires a higher value, notwith

standing the quanti ty of coal that has been taken out. In like m a n n e r the 

value of land rises as capital is applied. ... A water power, beyond the l im

its of sett lement, has powers as great as they can ever become, bu t they 35 

are no t wanted, and have no exchangeable value. A few years afterwards we 

find that populat ion has extended itself to or beyond it; tha t capital has 

been brought with populat ion; u n d that roads have been made . Die water 

power has become valuable, n icht weil ihre power so ist, ||16| sondern be

cause capital has been applied, in various forms, towards the making of 40 

roads. A further increase of capital brings a large increase of populat ion, 
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and it becomes the centre of a flourishing manufactur ing district, as that of 

Lowell has become. The na tura l agent has nothing that i t did no t possess 

40 or 400 years before, bu t capital has rendered its powers productive. In 

building the first store, or place of exchange, the owner would experience 

5 all the difficulties a t tendant u p o n the want of machinery for the t ransporta

t ion of mater ia l s - for the burning of bricks, or sawing of l u m b e r - a n d from 

the necessity of using an axe instead of a p lane or of a saw. W h e n the t rade 

of the set t lement had increased so far as to render it expedient to have a 

second, the lots immediate ly adjoining would have acquired, from the ex-

10 pendi ture of the owner of the first, a value fully equal, except the mere val

ue of the building. These lots are therefore produced to their owners at 

m u c h less cost than the f irst had been, and if the increased means of the 

set t lement had diminished the quanti ty of labour required for producing a 

building similar to the first, there would be a further saving. The second 

15 building being erected, the exchangeable value of the first, in labour, 

would be only as m u c h as N o . 2 had cost, being m u c h less t han the owner 

had expended u p o n it. The third Would be buil t with less labour than the 

second, and the fourth with still less, and the m a n who wished to rent the 

last, would give a m u c h smaller proport ion des products of his business, as 

20 rent, than the first would have been willing to do. . . . Lands in the vicinity 

of Tyre, of Rome , of Venice, and of Antwerp, possessed those advantages of 

si tuation that are now enjoyed by those in the ne ighbourhood of L o n d o n 

etc; arising from abundan t capital, by which they were rendered valuable. 

The great city of Granada , and the capital employed by its merchants , en-

25 livened the whole of that k ingdom, and aided in giving value to all the 

land. Granada is now deserted; its commerce is fled, and with it the value 

of the land. ... Labour and capital give value to land near Lowell, or M a n 

chester, while their abstraction destroys that which had been given to the 

vicinity of Salamanca or Toledo. The natura l powers remain the same, bu t 

30 they have no value. . . . Wha t are called natural advantages, like fertile soils, 

are dependant for their value wholly upon the application of labour and capi

tal, and we cannot attribute to them the payment of rent. The si tuat ion that 

is most convenient to fertile lands may be of most value today; tomorrow 

the neighbourhood of a mass of granite may attract capital, and soon after 

35 both may be eclipsed by its inves tment in the coaltrade, requiring a differ

ent place of business. The labour employed on the superior soils of the 

South of England gave value to town lots that are now restored to cultiva

tion, while the coal and iron of the north , have attracted capital tha t has 

given immense value to land on the Mersey, that was before valueless, not-

40 withstanding those na tura l advantages. If, however, we examine the cost at 

which this coal and iron have been brought into activity, we shall find that 
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it fa r -very fa r -exceeds their present value. Land of the first quality may be 

cut off from market , and be without value, because of impediments that 

may be removed by the aid of capital. All the fertile lands des Red River 

were deemed worthless, because of the difficulties arising out of the raft, 

tha t prevented its navigation. The Raft was an immense mass of t imber, ac- 5 

cumuli r t während m a n y ages, that occupied the bed of the river for about 

150 miles u n d entirely prevented its navigation. It has recently been re

moved, at very considerable cost. Advantage of s i tuat ion will always be 

found to be only proximity of capital, and the same effect is produced, 

whether it be brought to the land, or the land be brought to it, by making 10 

good roads, or canals. . . . land of the sixth degree of fertility, in the neigh

bourhood of London, yields a larger quant i ty of commodit ies , in re turn to 

labour, than can be obtained from that of the first degree in Illinois. . . . He 

who goes to a distant land and appropriates it, mus t obtain something 

which he could exchange for hats u n d coats, equal in value to the labour he 15 

has bestowed, . . . die ganze Colonie indeß von Wil l iam Penn would not, 

30 years after, sell for % of the cost of product ion, u n d such has been the 

case mi t colonies in general. If land possessed exchangeable value, inde

pendent ly of the labour applied to its appropriat ion and improvement , 

Penn should have had it in his power to sell it for a large advance u p o n its 20 

cost, whereas he would gladly have sold at a heavy loss. The m a n who sells 

oil makes no charge for its na tura l qualit ies. In est imating its cost he puts 

down the value of the labour employed in its pursuit , and such is its value. 

. . . Oel u n d s team exist in boundless quanti ty, u n d ihr Wer th in exchange 

arises out of the labour so employed, (to producing the engine, and the 25 

fuel, and in managing the engine) Such is the case with land, and he who 

pays rent for its use pays only interest u p o n the labour that has been em

ployed in its product ion, by which it has been rendered a marketable com

modity , for which hats etc can be had in exchange. If the views we have so 

submit ted correct sind ist Grunde igen thum denselben Gese tzen subject 30 

die regulate das accumula ted product of labour invested in the form of 

axes, ploughs, etc. W e n n dieß der Fall , m u ß mi t d e m increase von capital 

u n d Ausdehnung der Cultur ein improvement sein in der condi t ion des la

bourer, an increased facility of obtaining landed or other capital, an in

crease in the amoun t of commodi t ies obtainable for the use of any given 35 

a m o u n t of cap i t a l , - accompan ied by a d iminu t ion in the labourvalue Of 

pre-existing capital, and a d iminu t ion in the proport ion of the product of 

labour that can be claimed as rent, or interest for its use. ( 38 -48 ) ( 
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|16a| Effects of the extension of cultivation 

upon the wages of labour. 

Obgleich mi t Capital in der F o r m von agricultural implements ausgestat tet 

und trotz der Masse des fruchtbaren Landes die Lage eines settlers sehr 

5 precair. So die der first emigrants in Virginia u n d Nor thcarol ina und Ca

nada, a l imited popula t ion enabled them to l imit their cultivation to the 

most fertile lands bu t a more l imited capital prevented t h e m from cultivat

ing those lands advantageously. Ihre Lage fast, wie die der Polen, Spanier, 

Türken. "The starving colonists were now (1628) reduced to five ounces of 

10 bread per day." (Von Canada. Mar t in ' s Col. Libr. Canada p. 10) The history 

of all early set t lements is one of great wretchedness and discomfort. Die 

emigrants nach Neusüdwales , Swan river und dem Kap der guten Hoff

nung, have acted over in our t ime, the scenes of the early set t lements of 

America. V o m Swan River heißt es bei Mar t in 1. c. p. 29: "for three years 

15 the settlers were in daily fear of starvation." „Upwards of a thousand 

labourers were sent out to Swan River Colony, but the extreme cheapness 

of land (1 s. 6 [d] per a c r e - 1 8 3 6 noch für e inen 1 sh. zu haben) u n d der ex

travagant price of labour, furnished them with such facilities and induce

ments to become land owners, that the capitalists were every where left 

20 without persons to cultivate their lands. In consequence, capital to the 

amoun t of £200 ,000 perished. A scene of desolat ion ensued. The labourers 

having deserted their masters for the delusive desire of being the owners of 

land, implements of agriculture were allowed to rust on the banks of the 

r ivers , -seeds of various kinds rotted in casks on the beach for want of sow-

25 ing, and sheep, cattle and horses perished because there was no one to at

tend them. The crisis c a m e - h u n g e r cured the labourers of their infatu

ation, and they re turned and demanded from the capitalists they had 

ruined, the work which they had deserted. It was not to be had." (Proced-

ings of the South Austra l ian Association, June , 1834) Die Associat ion 

30 glaubte die Colonie sei ruinir t durch den niedrigen Landpreiß u n d hob ihn 

zu 12 sh. per acre. The real cause was, that the labourers believed land had 

value in itself apart from the labour bestowed upon it, and were anxious to 

exercise "the power of appropriat ion" to which the power to d e m a n d rent is 

at tr ibuted. E in andrer Thei l mi t gehörigem capital in Ins t rumenten u n d 

35 cattle versehn, erhält by cultivating the most fertile land, vielleicht etwas 

mehr als zu Haus , weil n icht die Staatsabzüge etc oder war zufrieden, weil 

accompanied mi t freedom from persecut ion für religious and other opin

ions. Dieß der case mi t a large part der early emigrants n a c h den Uni ted 
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States. U n d d a n a c h f inden wir in der Wes tmins t e r Review October 1836, 

p . 54 übe r e ine neuer l iche E m i g r a t i o n n a c h d e m C a p der g u t e n Hoff

n u n g : „Ganz gut ausgestattete Colonie, verbunden untere inander , farmers, 

cooperirend mi t Capital u n d skill, located in an unrivalled cl imate, and 

cont inued long to receive direct support from the government [in] food, as- 5 

sistance u n d protection. Doch nach einigen Jahren vergeblicher Anst ren

gungen auf d e m Punkt ihr U n t e r n e h m e n aufzugeben. In 1 8 2 3 - 4 mos t of 

the settlers in the frontier districts of Albany almost reduced to starvation, 

wovon rescued by the liberal subscriptions in Cape Town, in India, and in 

England." W e n n die affairs der Colony gut gelenkt, wird sie mi t d e m in- 10 

crease of numbers u n d capital u n d der extension der Cultur über more 

distant, or less fertile lands, rise of wages geben, wie in dem set t lement of 

Wil l iam Penn. 

1699 der Preiß einer Tonne Mehl in Philadelphia, as appears von d e m 

cash book von W.Penn , £ 17 oder $ 45.34. Das hire of m e n von 2 s. 6 d. zu 15 

4 s. = 33 oder 53 cents. Von 1783 -1790 wages zu 5 0 - 7 5 cents per day u n d 

der average price of flour, per barrel of 196 pounds , für 10 Jahre von 

1784-1793 - $ 5.68 oder per ton of 11 barrels 62.48. Von 1825-1834 wa

ges von 75 zu 125 cents per day u n d der average price of flour $ 5.32 per 

barrel or per ton $ 58.52. N i m m t m a n die lowest wages in allen diesen Fai- 20 

len, so result: 

1699 to obta in a ton of flour would require 137 days 

1790 dto dto 125 

1834 dto dto 78 wages hier fast doubled, 

obgleich alle Grade von Boden in Cultur gebracht. In cotton, sugar, coffee, 25 

tea ausgedrückt vielleicht verdreifacht. K a u m any land in Pennsylvania, 

das dem occupant nicht grösser c o m m a n d gebe über necessaries etc als die 

mos t fertile soils on the Delaware without the payment of rent. So die Ursa

che des value des lands in der Nachbarschaft von Newyork u n d Philadel

phia n icht entspringend von der Nothwendigkei t schlechtres Land zu culti- 30 

viren sondern von d e m a m o u n t of capital expended darauf, while the vast 

increase of capital im Al lgemeinen gab die power to cultivate inferior, or 

more distant soils, n icht nu r ohne Reduct ion , sondern with a constant in

crease of wages. New Süd Wales zeigt die Werthlosigkeit des Landes . Pop

ula t ion noch vor wenigen Jahren gering u n d nu r die fruchtbarsten soils re- 35 

quired to be cultivated. Doch war das government gezwungen to offer 

inducements , by grants of land, to find employment , at the mere cost of 

subsistence for the labour power der colony. W e n n m a n die wages of Eng

land u n d der colonies vergleicht findet m a n , wenn m a n die Waaren be

trachtet , tha t could be gained by a given a m o u n t of labour, with equal taxa- 40 

tion höher in England. (49 -53 ) | 
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|17| Was das set t lement von Van Diemens Land angeht the labour des 

industr ious settler has almost invariably brought h i m to ruin, die re turns of 

capital smaller als von e inem similar amoun t in England. Dazu der acre zu 

e inem average von 5 sh. per acre, wovon 5 % jährl ich zahlbar, n a c h seven 

5 years ' occupancy . . . One year 's rent of a farmer in England would pay for 

transporting himself and family to New South Wales, or Van Diemen ' s 

land, where he could have 1000 of acres, in fee. Why should he remain at 

h o m e when such advantages are held out to h im? Because the rent he pays 

is only interest on capital expended for the improvement of the land, and 

10 he can pay it, and yet m a k e more than he could do by taking wild land in 

those countries for nothing. (54, 55) 

Was war der state of wages in der old world, when the mos t fertile lands 

only were cultivated? Folgende table furnished durch Barton brought to the 

present t ime by Dr W a d e 

Wheat Husbandry do, do Wages do do 
per qr. wages in pints of Carpenters in pints 

per week of wheat. and Bricklayers, of wheat. 
in money. in money 

s. d. s. d. pints. s. d. pints. 

1495 4 10 1 10½ 199 2 9 292 
1593 15 9 2 6 82 3 9 123 
1610 37 8 3 5 46 4 6 61 
1651 69 1 6 10 48 7 6 55 
1661 54 0 6 9 61 
1682 45 3 5 11 66 
1685 39 4 3 11 51 5 9 74 
1725 34 5 5 4 79 6 0 89 
1751 32 0 6 0 96 15 6 274 
1770 47 8 7 4 79 15 9 169 
1790 50 0 8 1 82 16 6 169 
1795 58 8 17 3 150 
1796 64 10 8 11 70 
1800 79 9 18 0 116 
1803 91 8 11 5 63 
1805 82 8 28 3 175 
1811 96 8 14 6 76 30 0 167 
1813 114 0 33 6 156 
1819 84 8 12 0 73 33 0 199 
1824 57 2 10 0 89 33 0 295 
1829 62 1 11 0 91 33 0 276 
1832 63 9 12 0 90 33 0 265 

Wade. History of the Middle and Working Class. pp538, 539. 

Von 1453-1497 war der average price of wheat, in money of the present 

t ime, 14 s. 1 d. per qr. Während der Zei t it f luctuated between 2 s. 8 d. u n d 
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£ 1 1 7 sh. Von 1486-1497 von 5 sh. zu £ 1 17 s. u n d averaged £ 1 u n d 2 d. 

Das year selected zur Vergleichung der past mi t der present ist 1495, wo er 

am niedrigsten war. 1497 war der Preiß £ 1 11 sh. Gesezt aber selbst 1495 

ha t te a week's labour 199 pints of wheat gegeben, it would only prove daß 

die s i tuat ion des people wie heute be i barbarous nat ions, gelegentlich riot- 5 

ing in abundance u n d in a few weeks in a state of starvation. Die 199 pints 

of 1495 wurden reducirt in 1497 auf 32 [pints] oder % bushel , for the sup

port of the labourer and his family for a week. (57) | 

|18| N a c h Mal thus 1350 der labourer could earn von % of one peck -

1 peck of wheat per day oder 80 pints for a week's labour; 1444 1 peck per 10 

day oder 96 pints per week und von dieser Periode bis Ende des J ah rhun

derts 2 pecks per day oder 192 pints per week. Von 1646-1665 keine % of a 

peck per day oder 72 pints per week. Von 1655-1700 k a u m so viel u n d 

während der ersten 12 Jahre des 18 ' Jh . ungefähr % of a peck oder 76 pints 

per week. Fü r 5 Jahre endend mi t 1810 wages ungefähr nach i hm % of a 15 

peck oder 80 pints per week. Bei der Bes t immung der daily wages schwierig 

zu bes t immen 1) für welche Port ion des Jahres die Arbeiter Beschäftigung 

fanden, 2) ausser einer gegebnen Waare , wie Korn, die quant i ty of other 

necessaries, tha t could be had in exchange therefore. Im Stand der Civilisa

t ion die Arbei t gleichmässig vertheilt durchs Jahr. Where labour is not 20 

assisted by capital, large numbers of people are required at certain and very 

short periods, as at the t ime of the harvest, for whom no employment exists 

at others, bu t the application of machinery diminishes greatly the n u m b e r 

required at those t imes, and facilitates the extension of cult ivation etc. We 

know very well that to secure the grain is as important as to raise it, and that 25 

if it were not possible to obtain the necessary assistance at harvest t ime, 

m u c h of that which had been raised would be lost. So in den Southern 

States der planter compelled to l imit his cultivation within the powers of 

his people to make his harvest. 1389, in securing the crop of corn von 

200 acres, beschäftigt 250 reapers u n d thatchers on one day u n d 200 an 30 

e inem andren, (nach Eden) An e inem andren Tag in demselben Jahr 212 

hired, for one day, to cut u n d tie up 13 acres of wheat u n d 1 acre of oats, 

(id.) Zu dieser Zeit 12 bushels to an acre waren average crop, so daß 

212 persons beschäftigt to harvest 168 bushels of grain, an operat ion die 

jezt leicht durch 6 persons gemacht ist. . . . In den 1835 publicir ten statisti- 35 

sehen Tabel len über Ir land (by order des brit ish government) s ind die 

Preisse of labour u n d provisions in Londonderry 1833 u n d 1834 gegeben, 

c o m m o n labourers 8 sh. per week u n d der average price of wheat während 

dieser 2 Jahre 10 s. 6 d per cwt oder 52 s. 6 d. per qr. Dieß würde geben 

78 pints per week as the wages of c o m m o n labour, meh r als Wade für die 40 

wages in England für 1811 giebt. . . . Aber anders verhält es sich, wenn m a n 
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von Mallow hört, daß n icht 75 % der Bevölkerung in constant employment 

etc Inglis (Ireland in 1834) vol.11 p .299 sagt: „In a country, where no t % of 

the people in constant employment , der average amoun t des labourer, er

hal ten im Jahr, anzuschlagen für x/2 Jähi. Während dieses ha lben Jahres 

5 seine wages 8 d. für 4 mon ths und für die andren 2 - seed and harvest 

t imes - 1 sh. Die 104 working days zu 8 d. sind £ 3 9 s. 4 d. u n d die 52 days 

zu 1 sh., added to this, m a c h e n £ 6 1 s. 4 d. dieß giebt für den Tag im Jahr 

für den Arbeiter u n d seine family no t quite 4 d." Macht per a n n u m £ 6 1 s. 

4 d., wovon 35 sh. abgehn als rent for his cabin u n d so nu r übrigbleiben £ 4 

10 6 s. 4 d., to supply himself with food u n d clothing, welches leztre viel höher 

als in England, weil der shopkeeper in e inem Land, wo der trade sehr be

schränkt, höhren advance drauf n e h m e n m u ß . (58-60) Dieß der Schlüssel 

zu den scheinbar h o h e n wages des 15 Jahrhunder ts , employment war tem

porary u n d die wages of a single day were to furnish the means of support 

15 für 3 oder 4 Tage oder für 1 Woche . (60) Er giebt n u n a u s E d e n folgende 

Sta tements : A valuat ion des personal property zu Colchester, die t en th city 

u n d eine der most thriving towns in England, 1296, zeigt die Lage der petty 

t radesmen u n d artificers u n d befähigt so eine Idee von der si tuat ion des 

c o m m o n labourer zu bi lden. In most houses a brass pot, von 1 s. zu 3 s. val-

20 ue is to be m e t with, a cobbler 's stock in t rade was 7 sh., a butcher ' s stock 

of salt mea t £ 1 18 sh., der eines andren zu £ 1 oder = 1 oder 2 qrs of wheat. 

Almost every family was provided mi t a small store of barley, or oats; rye 

wenig gebraucht u n d wheat scarcely at all. Some families possessed a cow; 

2 oder 3 die gewöhnliche Zahl , but more kept hogs, auch 2 oder 3. F r o m a 

25 subsequent valuat ion, 1301, the household articles are ascertained to have 

rarely exceeded 20 s. in value. Bread, milk, and beer const i tuted the usua l 

diet der townsmen. 1351 (Edward III) erschien das statute of labourers, wo

durch die wages of haymakers u n d weeders fixed zu 1 d. per day, payable in 

money, or in wheat at 10 pence a bushel , at the option of their employers. 

30 Diese option granted weil während des 14 Jh. wheat varied von 2 sh. u n d 

4 l. per qr. War er hoch, so der labourer in money bezahlt , womit er sich 

kein food verschaffen konnte . War er niedrig, so erhielt er Korn, womit er 

kein clothing kaufen konnte . N i e m a n d durfte sein Dorf im Sommer verlas

sen, wenn er zu den above wages work erhalten konnte , ausser den people 

35 von Staffordshire, Lancashire u n d einigen andren Orten. Labourers wurden 

2mal im Jahr eidlich auf diese regulations verpflichtet. 1360 die Not iz vom 

Par lament bestätigt unde r penalty of impr isonment u n d burning in the 

forehead mi t an iron. It was ||19| opt ional für den master to hire by the day 

or year, aber der labourer war c o m p e l l a b l e to work for the statute wages, 

40 by the day, or the year". . . . 1388 die wages of labour wieder geregelt u n d a 

plough driver allowed „7 sh. per a n n u m , mi t food, aber ohne cloth u n d any 

703 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft X 

other perquisi te". Die whole wages = 7 yards of russet cloth, dessen Preiß 

fixirt zu 1 sh. per yard. N a c h demselben Eden 1390 a farm von 57 acres 

yielded 6 bushels of wheat u n d eine andre 5 bushels of oats, to the acre. Zu 

der Zei t die Bevölkerung nicht über 2,353,202. Cultivation was widely 

spread over the superior soils, yielding a very small return. 1444 wages 5 

fixed by act of Par l iament u n d a c o m m o n servant in husbandry erhielt 

15 sh., mi t 3 s. 4 d. für clothes, u n d his mea t u n d drink. 1496 wieder gere

gelt by a new statute of labourers u n d a c o m m o n servant of husbandry er

hielt 16 s. 8 d. per a n n u m , mi t 4 sh. für clothing, yet at this period Mr Bar

ton states his weekly earnings zu 199 pints of wheat, per week, = 4 b. 10 

(60 -62 ) N i m m t m a n die folgenden quanti t ies von der table von Barton 

u n d Wade u n d läßt die Periode des lezten Kriegs aus, erhält m a n : 

Von 1680-1700 populat ion 5,134,516 54 pints als Wochenlohn . 

1701-1726 5,500,000 64 

1 7 2 7 - 1 7 5 1 6,100,000 78 

1752-1764 6,700,000 80 

1770 7,227,586 79 

1790 8,540,738 82 

1824 12,500,000 89 

1829 13,500,000 91 

1832 14,100,000 90 (63) MacCul loch giebt ein 

s ta tement der contract prices von Greenwich Hospital . Danach die average 

quanti ty of bread für 1 d. 1729 ,1730 u n d 1735 12 3 / 4 oz. Von 1818-1828 der 

Preiß varied von 1% zu 1% d. per pound, average nearly 1% ά., ungefähr 

10 oz. per d. Die wages of carpenters, bricklayers u n d masons in der ersten 25 

Period 2 s. 6 d. per day, in der leztren ungefähr 5 sh. so daß moneywages 

verdoppelt, während der price of bread had risen urn 25 % nur . Während 

dieser Zeit an increased extent von Land in Cultur gebracht. N a c h 1770 

volle % der surface von Bedfordshire consisted of c o m m o n fields u n d of 

c o m m o n or waste land. Whea t in d e m early Thei l des 18' Jahrhunder t s an 30 

article of export, but the application of capital to manufactures brachte den 

market h o m e to agriculturists, thus giving to his land advantages of si tua

t ion. Der money price stieg daher, während der labour price fiel. (64) Von 

1760-1832 in England enclosed 6,000,000 acres. Das produce dieser im

mense extent of land verzehnfacht. (64 note) Als in Schottland die Popula- 35 

t ion about 1 mill ion of souls und nu r die fruchtbarsten Ländere ien er

heischt für Cultur, sagt Fletcher von Sal toun: „There are at this day in 

Scotland (beside a great many poor families hauptsächl ich provided by the 

church boxes, with others, who, by living on bad food, fall into various dis

eases) 200,000 people begging from door to door." Also % der Populat ion. 40 

Fletcher empfahl die Einführung der slavery, as the only m e t h o d of cure, 
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famines waren sehr häufig. So 1635, 1688, 1693 -1700 („the seven ill 

years") 1740, 1 7 8 2 - 8 3 . N o c h 1727 a field of 8 acres sown mi t wheat, in der 

Nachbarschaft von Edinburgh, so great a curiosity, daß die ganze Nachbar 

schaft darauf aufmerksam u n d number s of persons came from a great dis-

5 tance to see it. N o c h in d e m „memory of persons" ihre Lage so, daß nur die 

äusserste Frugali tät die peasantry befähigte to subsist and pay any rent 

whatever. „So late as 1763, the slaughter of bullocks for the supply der pub 

lic markets selbst in Glasgow unbekannt , obgleich damals schon 

30,000 Bevölkerung. Bis 1775 u n d perhaps later in Edinburgh customary, 

10 Glasgow u n d den Haupts täd ten Schott lands, for families to purchase in 

November , what would now be reckoned a small , miserable, half fed cow, 

or ox, the salted carcass of which was the only butcher ' s mea t they tasted 

through the year." Mit der Ausdehnung der Cultur über die inferior soils i t 

is est imated, daß the produce des country has been increased 6 t imes since 

15 1770 u n d die Popula t ion n ich t qui te doubled in dem interval, so daß ein 

Ind iv iduum n u n 3 x h a b e n konn te was seine Vorfahren n a c h d e m sieben

jährigen Krieg. ([65,] 66) | 

|20| Ireland is a country wo nu r die superior soils are now cultivated. (67) 

Effect of the Extension of Cultivation 

20 upon the Profits of Capital. 

W e n n die labour von 3 Jahren would produce n u r a farm capable of yield

ing 200 b. , Y 4 of which was absorbed by the owner, its value was 4 5 0 b . u n d 

das income davon 50 b. oder m e h r als 1 1 % u p o n that amount . W h e n a sim

ilar farm could be produced in 27 months , or when the labour of three 

25 years would give one yielding 242 b. , the owner could claim only 56, leav

ing 186 as the wages of a year 's labour. The value of the labour of 3 years 

being 558 bushels , u n d die rent 56, the owner would have 10% u p o n his 

capital. W h e n the labour of 3 years would produce one capable of yielding 

300b. , the proprietor 's share would rise to 63b. , leaving 237 to the labourer. 

30 The value der farm would then be 711 b., yielding as rent 63b. or nearly 9 %. 

W h e n land N o . 4 was brought into cultivation, the same labour produced a 

farm yielding 320 b. wovon der owner claimed 64. Wages having risen to 

256 b., the value was 768, yielding 64, oder 8½% u p o n the capital . If we 

cont inue the scale un t i l we find that the same t ime applied will yield a 

35 farm producing [to] a year 's labour 600 b., of which the owner claims 15% 

or 90b., we shall find its value to be 1530, yielding nearly 6% interest . Here 

we find the product of labour constantly increasing and wages rising, with a 
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constantly augment ing re turn for the use of capital produced by a given 

quant i ty of labour. We find, however, that income bears a constantly di

minish ing proportion to the product of labour, and to the value in wheat, or 

in money, of the capital; tha t interest is falling. 

W h e n three years ' labour would produce only a farm of 150 bushels , the 5 

occupant would give for its use that of 3 mon ths , or ]/4 des product , 2 5 % but 

as labour became more productive he would give successively 

for one of 242 bushels, 71 days 

300 65 

320 63 10 

600 47. Every day increases the power of accumulat 

ing capital, and each day diminishes the sacrifice which mus t be m a d e by 

those who desire to obta in the use of it. . . . Im ersten S tad ium the savings 

of a life would hardly suffice to secure to the labourer the enjoyment, rent 

free, of a farm yielding 200 bushels . . . . in the last the labour of 47 days 15 

giebt er for the use of a mach ine that he could himself purchase at the end 

of 5 years, whereas he gave, at first, tha t of 3 mon ths for one that he could 

no t obta in in less t han 20, 30 or 40 years. Here we find the exact parallel of 

the axe, constantly improving in quality. W h e n but a single one existed 

and to produce another would cost mon ths of labour, half of the whole pro- 20 

duce would be given by the labourer to secure the power of using it, bu t 

when a better one could be had by the labour of a day, he would no t give 

more than the ] / m part. Vergleicht m a n die exert ion now required to accu

mula t e a capital yielding any given annuity, mi t der nöthig vor % Jhdt , fin

det m a n daß weniger als % will accomplish it, weniger als % aber verglichen 25 

mi t der corresponding period des 18' Jh . u n d dieß verglichen mi t 2 Jahr

hunder t en früher more can now be done in one year als damals in ten 

years. ( 73 -78 ) where the ratio of capital to popula t ion is small, the share of 

product claimed by its owner is large, u n d it d iminishes with the growth of 

capital. Any cause die dessen growth verhindert m u s t tend to prevent the 30 

increase in the proport ion des labourer. Such is the effect of war. (74 Note) 

Der entgegengesezte Fall auch möglich. W e n n Capital so viel schneller 

wächst als populat ion, tha t i t could no t all be used ist der capitalist ge

zwungen sich zu begnügen mi t a very small proport ion des Products u n d 

der rate of interest would be very low. . . . The difficulty of finding employ- 35 

m e n t for it, would cause that which was likely to be permanent ly employed, 

to ma in t a in a high value, selling at 30, 35 or 40 years ' purchase of the in

come. Daher der capitalist in England willig to lend his capital to the gov

e rnment for a very small perpetual annui ty . . . Aber in d e m a n g e g e b n e n 

F a l l die quantity to be divided zwischen der whole body der labourers 40 

would be reduced durch den reduced a m o u n t of product ion. The labourer 
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würde in der Lage des Capital isten sein, wenn nur das fruchtbarste Land 

cultivirt. He would have a larger proport ion als sonst aber a smaller quan

tity. (1. c.) In den western u n d southwestern States der Un ion war es n ich t 

unusua l 12, 15, 18% jähr l ichen Zins zu zahlen. Offenbare Tendenz der 

5 Profits of capital to | |21| fall im Fortschrit t der Bevölkerung in der Cultur 

u n d des Capitals. Bei der Untersuchung der Ursache davon we shall 

consider wages as a fixed sum, and profits as liable to change. (78) Gesez t 

100 Mann , besi tzend jeder 500 Dollars capital, de termine sich zu establish 

in a new sett lement. Sie werden e inen spot suchen, der die „advantages of 

10 si tuat ion" besizt, d. h. one that has benefit ted by the labour expended in 

making roads u n d other improvements . 99 von ihnen kaufen, jeder, a quar-

tersection (160 acres) of land u n d mi t der balance subsist themselves dur

ing the period of preparing the earth to yield t h e m a return, and in erecting 

for each a log house . Dieß accomplished, haben sie eine Masch ine erwor-

15 ben, which, if worked properly, will yield t h e m wages, and a small surplus 

of profit, being perhaps a little more than they had been accus tomed to 

earn in the place from whence they came. Die 100 s t e Person errichtet e inen 

store von Zucker, Caffé etc mi t seinen 500 dollars. The advance to be 

placed on his goods mus t be considerable, or he will no t m a k e as m u c h as 

20 his neighbours , and he will not be disposed, to employ his t ime and his 

small capital less advantageously than they do. He also makes wages and a 

small surplus of profit. At the close of the second year, his neighbours hav

ing been enabled to increase their stock, by the appropriat ion of the surplus 

of the first year, find that instead of having each one hundred bushels to 

25 exchange at the store, they have 150. The consequence is, that the store

keeper finds his business increased 50 %, and instead of passing through his 

hands 10,000b., he now has 15,000. If the f irst 10,000 gave h i m 500 dollars 

wages u n d 100 dollars profit, the profit on the addit ional capital now em

ployed requires to be only 50 dollars, in order that his income m a y be in-

30 creased to 650 dollars, being precisely the same as that of his neighbours . 

To obtain 600 dollars from 10,000 he required to take 6% of the value of 

the goods, and, in addi t ion, as m u c h as would pay his expenses. 4½% u p o n 

15,000 dollars, would give h i m 650 dollars. H i s capital increases, and he 

cont inues to obtain the same rate of profit upon it, with a reduced rate of ad-

35 vance upon his goods, because, when he passes through his hands 

100,000 bushels of wheat he requires only to m a k e wages 500 dollars, and 

1000 dollars profits, being bu t 1% cents per bushel , instead of 6, [as] at first. 

His neighbours employ their savings in the purchase of stock, and of im

proved implements , and are enabled to cultivate every year a little more 

40 land, and thus obta in an annual ly increasing surplus over and above the value 

of their time, or their wages. If the surplus increase more rapidly than we 
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have supposed, the business of the storekeeper does so likewise . . . Each 

augmenta t ion of capital facilitates its further, and more rapid growth, and 

by increasing the a m o u n t of business to be done, enables the storekeeper to 

obtain a constantly increasing amount of reward for his capital and labour, 

arising out of the re tent ion of a constantly decreasing proportion of the prop- 5 

erty that passes through his hands , leaving to the producer a larger propor

t ion, and thus enabling h i m to obta in larger wages. He gradually gives up 

those parts of business that require h i m to retain the largest proport ion. He 

first ceases to sell by retail , next he ceases to sell by the piece or dozen, and 

confines himself to the sale of packages of goods, retaining constantly a 10 

smaller proportion of the commodi t ies , and making the usua l profit u p o n 

his capital, with large wages for his t ime and at tent ion. (78 -80 ) V o m store

keeper u n d farmer gehn wir n u n z u m moneylender über . Leiht zu 25 % den 

100 Personen (in the second year of the above set t lement, a person arrives 

with a sum of 10,000 dollars in his pocket) Die grossen advantage von d e m 15 

use dieses small capital erwarten h a b e n i hm z u s a m m e n zu zahlen 

2500 dollars. To look after so m a n y persons and collect his dues, requires 

his whole t ime u n d at tent ion u n d er receives only a modera te interest for 

his capital, and wages for his t ime and at tent ion. . . . (In Austra l ien 20% so 

an Pächter geliehn n icht selten, 15% der Durchschni t t . Die Bank von Au- 20 

stralien leiht zu 10%. Der legal rate of interest in the state of Mississippi is 

10%. Zu Odessa der rate of discount between private individuals ist von 10 

zu 18% per Jahr. Früher war es 2 - 3 % per month . ) Im Lauf von wenigen 

Jahren 10 Pächter ζ. B. ihre Operat ionen so erweitert, daß sie sein ganzes 

Capital p u m p e n können , n u n angewachsen zu 20,000 dollars. Aber sie zah- 25 

len n icht m e h r so h o h e n rate. Aber sie p u m p e n n ich t meh r für ihre eignen 

wages. Sie sind hinlängl ich versehn. All they will derive from its use , is the 

product over and above the wages der persons they employ, from which is 

to be deducted the interest they pay, and the balance will be their own wa

ges for superintending its employment . Fü r den money lender bequemer 30 

10 Personen zu 10%, als 100 persons zu 25% zu leihn, weil im leztren Fal le 

seine ganze Zeit beschäftigt, im erstren eine Stunde in der Woche h in

reicht, in looking after his interests, and he can tu rn his a t tent ion to some 

other pursui t tha t will yield h i m wages for a t tent ion. Some years after, find

ing i t inconvenient to give even that m u c h t ime, he and some neighbours 35 

conclude to establish an office, where money shall be lent out by certain 

persons who are paid to at tend to the business; or, in other words, a bank. 

Hier hat er nu r die a t tent ion als director to bestow; er empfängt so sehr we

nig für wages. Will er sein Geld so unterbr ingen, daß er gar ke inen »reward 

for t ime u n d at tent ion« erheischt, so leiht er der Regierung, at a still lower 40 

rate of interest, being the t rue and exact value of the capital, wi thout 
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charge for managemen t . Aber : the increased amoun t of capital being 

at tended with an increased d e m a n d for talent, and consequent increase of 

reward therefor, his personal exertions applied to the m a n a g e m e n t of the 

business of others, wi thout the aid of his own capital, c o m m a n d twice as 

5 m u c h compensat ion as he could obtain in the outset with its aid. So fällt 

hier der Profit h ier beständig, in appearance, with the growth of capital, 

when, in fact, the change is produced by the abstraction of wages, which, in 

the outset, were mixed up with profits. The difficulty of obtaining any given 

amoun t of money, or other capital, has d iminished with the rise that has 

10 taken place in wages. At the t ime at which he obtained 25 %, the labour of a 

year would no t produce the same a m o u n t of commodi t ies now to be ob

tained by that of 6 mon ths . His capital has fallen in value, measured ||22| in 

labour, bu t the wages that he can obta in by the employment of h is talents, 

have risen, and he can earn an addi t ional 10,000 dollars for investment , 

15 with perhaps % der labour that was required to obtain the first. ( 8 1 - 8 3 ) 

Capital employed in manufac tures or shipping folgt denselben Gesetzen . 

Der M a n n der 2 oder 3 looms ha t m u ß % des Products haben, während der, 

der 1000 hat, mi t l / w oder l / 1 0 zufrieden sein würde. The proport ion of the 

labourer increases, and tha t of the capitalist decreases with the improved 

20 application of labour. „Zu Lyon der master weaver who has three looms 

(Bowrings second report, p. 35 u n d 37), is supposed to receive from the two 

which he does no t himself work, about 900 fr. per a n n u m . His renta l will be 

about 150 fcs, cost of lodging his two compagnons 80 f., r emain ing 670 fcs. 

The value of a loom is from 1 0 0 - 4 0 0 fcs. The average gain of a l oom per 

25 day is generally reckoned at 3 fcs., making about 1800 f. per a n n u m from 

two looms, of which one half, as we have seen, goes to the owner of the cap

ital." Der owner of Amer ican shipping mus t have the usua l h igh rate of 

profit upon his capital, and large wages for his t ime. To obta in this he re

quires but a very small proport ion of the earnings of his vessels, the conse-

30 quence of which is that the wages of seamen are exceedingly high. The 

owner of Russ ian shipping takes almost % des product and leaves a misera

ble pi t tance for the mas ter and seaman. »Distr ibut ion of the proceeds of 

Russ ian vessels in the Black Sea. Repairs per a n n u m 500 rubles. Provi

sions, per a n n u m , 1500 rubles, wages, 5 men , zu 200 rubles each, 1,000, 

35 master , 600 z u s a m m e n 3,600, Profit 2,400, annua l product , 6,000 rubles. 

Here we see that, deduct ing the repairs, the earnings of the vessel are 

5,500 rubles, of which 2,400 go to the capitalist, being about 44% der whole 

proceeds.« (Hagemeister 's Report on the Commerce of the Black Sea, p. 57) 

Die est imates given are of vessels von 4,000 zu 6,000 poods (70 to 100 tons) 

40 bur then, making from 5,000 to 7,000 rubles per annum. So erhält also der 

owner eines russischen Schiffes von 85 tons bur then, wenn es beständig be-
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schäftigt, for his share 2,400 rubles = $ 500, or £ 100 st. Aber wenn er es 

versichern will, die charge for insurance on the hull ist von 8½ zu 10% per 

a n n u m , u n d wenn der value nu r 10,000 rubles, ist so mehr als % des gross 

profit so absorbed.-Der nomina l profit is high, but the amoun t of commodi 

ties at the c o m m a n d of the owner is far less than could be obtained by the 5 

owner of a similar vessel in England. The owner of half a dozen such ves

sels could c o m m a n d a m u c h larger a m o u n t of the conveniences of life in 

England, or the Uni ted States, t han at Odessa. Capital is scarce in Russia, 

and labour is consequently unproduct ive . The share of the owner is large, 

bu t its amoun t is small. (83, 84) In new countries, wo nur die fruchtbarsten 10 

lands cultivirt, die proport ion taken by the owner of capital, invested in 

land, or in other machines , sehr large; ebenso in old countries deren lim

ited populat ion requires, in like manner , only the cult ivation of lands of 

the best quality. So in Polen, Spanien, Irland. (85,6) The rule that small capi

tals must yield to the owner a large proportion of their products to indemnify him 15 

for his time and attention richtig für verschiedne nations, wie für verschiedne 

Theile und Individuen innerhalb einer nation. So land let in small patches, 

pays, as rent, a m u c h higher proport ion of its product than das in grossen 

Quant is verliehne. The smaller the amoun t of capital owned by an individ

ual , the larger must be his proportion of its proceeds, because he mus t m a k e 20 

wages for the t ime employed in its management . The smaller the a m o u n t 

used by an individual, the larger is the proportion he is disposed to pay for its 

use. Der small dealer, der auf Credit kauft, zahlt dem Capitalisten e inen 

viel höhern Preiß für seine Waaren, als sein Nachbar , der on a large scale 

for cash kauft; die Differenz oft 15 oder 20% per a n n u m . So der m a n der 25 

small houses builds mus t have a large interest for his capital, because his 

t ime is occupied by their management . The occupant , who requires to use 

a small a m o u n t of capital in the form of a house , mus t pay such a sum as 

will indemnify the owner for the use of his capital and his t ime. So der 

pawnbroker etc. Increase in the capital of individuals, or increase of busi- 30 

ness, is always at tended with the re tent ion of a d iminished proport ion of 

the commodi t ies that pass through their hands . . . . The owners of railroads 

require a m u c h smaller proport ion der goods they transport upon t h e m als 

erheischt durch die owners der turnpikes u n d der wagons, die auf i hnen 

fuhren. Die fine ships unsrer Zei t charge a less proport ion der goods they 35 

transport als die in den Tagen von Vasco de G a m a u n d Columbus. Der own

er einer cotton mill bedarf einer viel geringem Proportion seines Products als nö

thig war für den owner of a few handlooms. Der owner of a gristmill takes a 

m u c h smaller toll than was required by the m a n who pounded i t in a hand-

mill . Trotz dieser verminderten Proportion, der return to capital ist increased. 40 

Die railroad transports 100 x mehr als könnte mi t derselben cost u p o n a 
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c o m m o n road u n d ist besser bezahl t mi t 1 % auf die Waaren als die leztre 

mi t 10%. Das Schiff performs seine Reise in 20 Tagen statt 90 oder 100 

u n d y20 zahlt d e m Capitalist besser als früher %. Die gristmill of our days 

grinds 100,000 b. of wheat u n d a very small proportion is sufficient payment 

5 for the use of capital and wages of super intendence. ( 8 6 - 8 8 ) Every 

improvement in machinery , every increase of capital, decreases h is propor

tion, and increases the quantity of commodities received by h im. (88) Un te r 

der Regierung von George I Zins häufig nicht über 3 %. 1 7 3 1 - 2 lieferte die 

Bank der Regierung Geld zu 3%. Jun i 1739 s tanden die 3 per cents auf 

10 107. 1743, ein Kriegsjahr, waren sie zu 97. 1744 a loan contracted zu 4%. 

N a c h dem Schluß des Kriegs, 1749, i t was agreed, daß die creditors 4% für 

ein Jahr, 3½% he rnach bis 1757 erhalten sollten, wonach der stock nu r 

noch 3 % tragen solle. 1757, n a c h d e m die na t ion 2 Jahre engagirt in an ex

pensive war, der rate wenig mehr als 3 %. 1789 der price der 3 per cents war 

15 98. Seit 1815 they have fluctuated von 56¼ bis 93¾%. F r o m a s ta tement 

furnished to Par l iament by the Bank of England von den halbjährigen pri

ces of stocks, i t appears, daß von August 1 8 1 5 - F e b r u a r 1832, während 

einer period von 17 years, the prices were „once between 50 u n d 60 P. C, 

5x zwischen 60 u n d 70P .C . , 1 2 x zwischen 70 u n d 80P.C. , 11 x zwischen 

20 80 u n d 9 0 P . C , 5x zwischen 90 u n d 93 7 / 8 P.C." Von Augus t 1 8 2 5 - F e b r u a r 

1832 war der höchste Preiß 91½ u n d der niedrigste 76% u n d der average der 

14 halbjährl ichen returns 86. 1739 der owner of capital genoß an income 

von about £ 2 8 , während der Durchschni t tsbetrag von a similar a m o u n t 

während der lezten 20 Jahre war about £ 37,10. Die power des capitalist to 

25 purchase commodi t ies sehr gewachsen zwar n icht in corn, wegen der Prohi

bition, wohl aber in Zucker etc. Here profits sehr gestiegen mi t increased 

cultivation. Capital of every description is more easily obtained u n d das in

come arising from i t is increased. ( 9 0 - 9 2 ) Was n u n die Vereinigten Staa

ten angeht in ihnen scheinbar die profits n ie höher als während des Kriegs. 

30 Aber sie waren mi t great risks verbunden; u n d bei Unte rsuchung der 

Preisse der stocks findet m a n daher, daß der Zinsfuß für securities una t tend

ed mi t m u c h risk n icht viel höher waren als sonst. A u s s e r d e m such t C. 

aus e iner Tabel le (p .93 , 94) ü b e r d e n pr ice of flour, pe r bar re l , nachzuze i -

gen, daß in der 2 ' Periode (von 1795-1804) , wenn capital yielded about 

35 6¼%, flour was at $ 9.37 per barrel, | |23| in der 3 t e n (von 1805-1814) , wenn 

der Zins n ich t über 6% der Preiß zu $ 8.24 u n d in der 5 t e n , wenn der aver

age 5½%, der Preiß $ 5.36, it is obvious daß der owner of a given a m o u n t of 

capital could purchase a m u c h larger quant i ty of provisions in the last, 

than in either of the previous periods. Vergleicht m a n die facility womit 

40 das Capital gegenwärtig accumuli r t wird u n d die Macht , die es besizt über 

Waaren aller Art zu gebieten, so m u ß m a n gestehn, daß as cult ivation has 
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been extended over distant, or inferior, soils, there has been a constant d im

inut ion in the quanti ty of exert ion required to secure the possession of 

any given income. (94, 95) The strongest evidence that need be offered of 

the inferiority of new set t lements for the employment of capital, is to be 

found in the fact that capitalists do no t leave London, Liverpool, or New- 5 

york, to seek those places in which they can have 10 or 15 %, but , on the 

contrary, when they have accumula ted enough to warrant t hem in so doing, 

transfer themselves to those places in which the proportion taken by the 

owner is small, but where large amoun t s can be used, where talent of every 

description is in demand, where wages are high, and where the luxuries of 10 

life may be had on the mos t reasonable terms. (97) The apparently high 

profits of capital in Colonien sind reducirt by both the wages of superintend

ence und die increased cost der conveniences of life. The capitalist will 

no t transfer himself from London to Newyork unless he can be indemni 

fied for this cost. His capital m u s t yield h i m a higher rate of profit, or it will 15 

be re ta ined at home . For this reason i t will always be somewhat lower in 

the great centre of civilization where the conveniences and luxuries of life 

may be most cheaply purchased, their d iminished price more t han making 

amends for the apparently lower rate of interest, and thus yielding a larger 

re turn in commodit ies . (98) Also Resu l t a t . 1) mi t d e m W a c h s t h u m von 20 

Capital u n d Ausdehnung der Cultur ist increased facility of product ion. 

2) Mi t der vermehrten Leichtigkeit der Product ion vermehrte ability to ac

cumula te capital. 3) Mi t der vermehr ten Leichtigkeit der Accumula t ion 

Verminderung der power to demand rent or interest u n d verminder te pro

port ion des Products der labour, in re turn for any species of capital, the own- 25 

er can claim and the labourer will give. 4) Diese verminder te d e m Capita-

listen assignirte Proport ion giebt i hm a larger quanti ty der commodi ty 

produced. 5) Diese larger quanti ty, that thus falls to bo th labourer und cap

italist, is exchanged for other commodi t ies zu viel mindre r cost, as capital 

u n d product ion increase. The owner of the ship and of the wagon transport 30 

it to market u n d bring in re turn die commodi t ies desired, taking a con

stantly decreasing proport ion for so doing. The proport ion retained by the 

storekeeper for exchanging is also reduced, and thus every thing tends to 

increase the quanti ty of necessaries et conveniences that can be obtained 

by the labourer as wages, and by the capital as profits. 6) any given quant i ty 35 

of capital is now obtained at m u c h smaller cost of labour than at any t ime 

past . 7) Die quanti ty of commodi t ies obtainable in return for permit t ing 

the use of any given quant i ty of capital, is greater now than it was 30, 50, 

100 or 500 years since. 8) while the present reward of labour, in der F o r m 

von wages, is constantly increasing, there is an equally constant increase in 40 

the reward of economy and prudence, in the d iminished exert ion required 

to secure to the labourer a future income, in the form of rent, or interest. (99) 

712 



Aus H. Ch. Carey: Principles of political economy 

Comparison of the Cost and Value 
of Existing landed Capital. 

Wir kommen n u n zur Betrachtung der Frage: „what is the value of existing 

landed capital, compared to the labour that was required to produce it" . . . 

5 a farm with its improvements , wenn sie rent gezahlt hat , ist diese rent n ich t 

an offset against any fall in value it may have experienced. It is still capa

ble of yielding a given re turn to a given quant i ty of labour, and will ex

change for the same quant i ty that was required to produce it, unless the fa

cility for obtaining such farms has increased. If such has been the case, its 

10 value in labour m u s t have fallen, bu t if there has been a necessity for 

resorting to soils of inferior product ive power it will exchange for more la

bour than was necessary for its product ion. Der Value des Real Estate in 

Great Bri tain u n d Ireland ist so angegeben in Pebrer 's Resources des Brit

ish Empire, p. 351: 
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15 

20 

25 

30 

35 

England Scotland Ireland 

land, farmhouses etc £ 1000,000,000 £200,000,000 £400,000,000 
Tithes, laity 106,000,000 
Mines and minerals 90,600,000 6,600,000 2,600,000 
Canals, tolls etc 61,000,000 2,600,000 2,600,000 
Dwellinghouses, 
warehouses, 
manufactories etc 400,000,000 40,000,000 93,000,000 
Fisheries 4,000,000 4,600,000 4,600,000 
Waste lands 110,000,000 22,000,000 44,000,000 

£ 1771,600,000 £275,800,000 £ 546,800,000 

Diese valuation excessiv, aber mag sie gelten. Property sells for 30 oder 

35 years ' purchase of the rent wegen der difficulties in d e m way of employ

ing capital. Sonst würde die obige S u m m e sehr reducirt . Abzuz iehn also 

die 110 Mill, für waste lands, die werthlos. N a c h M'Cul loch das annua l pro

duct of Great Britain about 300 mil l ions u n d von Irland weniger als 50 mi l 

l ions. Pebrer schäzt das G a n z e zu 514 mil l ions. N e h m e n wir das jähr l iche 

Product von England allein zu 280 Mill. /.St. . . . oder 1,350 mil l ions of dol

lars, being less als % des a m o u n t above given as the value of real property 

of every description. It would, then, allow no t 6 years employment of la

bour and capital to reproduce the above property, the result of the labour of 

m a n y centuries. Were even the value ganz gleich = der quanti ty of labour 

required for their reproduct ion u n d sie kann n ich t exceed diese quanti ty, 

wie vast der Unterschied zwischen der n u m b e r of days required now, when 

aided by the accumula ted capital now existing u n d that which m u s t have 
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been required at the t ime when a large portion of the improvement were 

made . The labour of 6 years would now produce as m a n y buildings as that 

of 12 years would have done half a century since u n d probably as m a n y as 

the same n u m b e r of persons could have produced in 20 years, a century 

since. Were the property of Great Britain worth as many days labour as 5 

have been employed in its production, the n u m b e r of years would be 

exceedingly great. Ins tead of being so, the value is greatly inferior to that of 

the quanti ty of labour that would now be required for its reproduction. The 

labourer can now ||24| purchase land, or any other species of property, by 

giving the product of %, or % 0 der quant i ty of labour originally required to 10 

produce it. He is in the si tuat ion of a member of a joints tock company, in 

which a constant addit ion is being m a d e to the value of his interest. 

McCul loch schäzt das rental von Great Britain auf 34 mill . £ St. u n d sup

poses Y 2 davon als paid für den use des capital, und der remainder für den 

use der inherent powers des soil. Klar, daß der whole a m o u n t is paid for the 15 

use of capital that has been invested for improvement . (102-105) N a c h 

d e m „Report of the Auditor of State" ist im Staat Ohio der assessed value of 

lands, houses , mills, u n d all other improvements on land, 69 mill ions, % 

unter d e m true value, which would be 172 mil l ions. Der average value of 

the product of labour u n d capital, n ich t zu schätzen zu less als 1 dollar, per 20 

day, per head der labouring populat ion. Der ganze Wer th des real estate of 

Ohio ist daher 172 mil l ions of days ' labour, being equal to that of about 

570,000 m e n for one year. Der state contains about 300,000 males zwi

schen den ages von 16 u n d 20. W e n n sie nu r sich mi t clearing u n d enclos

ing of land etc beschäftigten, would it be possible that in 2 years they could 25 

reproduce the state of Ohio? Offenbar nicht . Das real property der Uni ted 

States probably zu 3,600 mil l ions e inzuschätzen. Es überschrei te t sicher 

nicht 4000 mill. Der value des annua l product der labour u n d des capital 

der Un ion ist ungefähr 1,500 mill ions of dollars, being % of the value of all 

the real estate. If the whole of this capital and labour could be applied to 30 

the reproduct ion of the improvements now existing, without the necessity 

of devoting any port ion of the t ime to the product ion of food, or clothing, 

could it be done in 2% years? oder in 5? or even in 10? W e n n nicht , evi

dent , daß i t would not exchange for as m u c h labour as the improvements 

have cost to produce u n d that the rent now received for the use of landed 35 

property is only interest upon a portion of the capital expended to give val

ue thereto. (105-107) W.Penn bi ldete sich ein, when he obtained a grant 

of all that land which now consti tutes Pennsylvania, and westward as far as 

the Pacific Ocean, that he had a princely estate. He invested his capital at 

the transport of settlers etc aber 1708 verhypothecirte er das G a n z e für 40 

£ 6600, to pay the debts he had incurred in settling the province. We have 

714 



Aus H. Ch. Carey: Principles of political economy 

been favoured with an extract from his M S . accounts , showing the a m o u n t 

of his expendi ture and receipts during the first 20 years, woraus folgt, daß 

er received the grant in payment of a debt, amount ing , m i t interest, auf 

£29 ,200; die expendi ture , interest included war £52 ,373 u n d der ganze 

5 amoun t received war only £ 19,460, leaving h i m minus , al together 

£ 62,113. Some years nachhe r das government m a d e an agreement mi t i h m 

to purchase the whole zu £ 12,000, bu t a fit of apoplexy prevented the com

plet ion of the agreement. At his death he left his irish estates to his favour

ite child, as the most valuable port ion of his property. His Amer ican prop-

10 erty was not worth the cost of product ion. (107) (Uebr igens citirt C. u n t e n 

1 . c . die R e c h n u n g a u s d e m T a g e b u c h e Perm's , w o n a c h e in sehr g rosser 

Thei l der A u s g a b e n re in Prozesse in E n g l a n d u n d Stre i t igkei ten m i t d e m 

Hof etc.) Der D u k e of York erhielt a similar grant of New Jersey, viele 

Jahre später offered at about £ 5000, wahrscheinl ich less than had been ex-

15 pended upon [it]. (108) Vast bodies of land in the state of Pennsylvania, 

containing coal and iron, un l imi ted in quanti ty, have been abandoned by 

the owners, after having paid taxes thereon for 20, 30 or 40 years. Those 

taxes a m o u n t to 1, 2, 3 cents per acre, and at those prices, in den lezten 

5 Jahren, have extensive tracts, si tuated near the great western canal , been 

20 purchased. The proprietors have paid taxes for a long series of years; m i t 

diesen taxes roads have been made ; the state has constructed a canal ; and 

yet those lands are no t worth Y10 of what they have cost. They are aban

doned by their owners, u n d sold to any one who will pay a few cents per 

acre for main ta in ing roads through them, and for other county expenses. 

25 At some future period werden sie vielleicht für twice as many dollars sell, 

als sie n u n cents kommand i r en würden u n d dann würde der Wer th der vast 

productiveness des soil zugeschrieben, for the use of which rent is paid. 

Why can i t now c o m m a n d no rent? (109, 110) the lands that are rejected in 

one year as inferior, are taken up in the next , because they have acquired 

30 advantages of si tuation, i. e. capital has been expended for their profit, . . . 

vor weniger Zeit large quant i t ies of lands z u m Verkauf angeboten in Texas 

zu 1 cent per acre. ( I l l ) the Uni ted States sell land at $ 1.25. The proprie

tors of the New South Austra l ian Company propose to fix theirs at 12 sh.st . 

(116) M a n is most productive when he has the advantage of the previous 

35 expenditures of those who have preceded h i m u n d da rum the whole system 

of colonization, as at present forced, is, to the last degree, unsound . M e n 

are forced to scatter themselves over the earth, and then they are to be com

pelled to remain together, to endeavour to secure, in a wild country, some 

small port ion of the advantages which they might have enjoyed in full, at 

40 home , wenn sie freigelassen etc. (118) We shall now inquire how far the 

value of property in cities u n d towns corresponds mi t der cost of produc-

715 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft X 

t ion. Das Renta l von London soll 7 mill . £S t . sein. Est imat ing the value auf 

22 years ' purchase, der a m o u n t 154 mil l ions of pounds . The wages of the 

labourers, mechanics , architects, and other persons required in the build

ing of such a city, sehr low zu 4 s. per day, or £ 60 per Jahr, at tha t rate 

there would be required 2% mil l ions of persons for one year, oder l/ 2 mi l l ion 5 

for five years, and to give it all the advantages of streets etc etc. Sicher that 

the whole could not be reproduced by the expendi ture of double, treble, or 

quadruple the quanti ty of labour that could be purchased by any body of 

m e n having at c o m m a n d the sum of 154 mil l ions of pounds . The assessed 

value of the city u n d county of Philadelphia, in 1835, was 47 mil l ions of 10 

dollars u n d der true value ca 117 mil l ions, being equal to that n u m b e r of 

days ' labour, or that of 80,000 m e n for 5 years. Let us look at the a m o u n t of 

labour required to clear this tract of land of the t imber with which it was 

covered, to fence it, to prepare the land for cultivation, to make roads u n d 

bridges, to erect the public buildings, to build a city von 50,000 houses , to 15 

m a k e wharves, to pave its m a n y miles of streets, to construct sewers, to 

bui ld the water works etc klar daß die labour required to reconstruct t h e m 

would vastly exceed that which their present value would command . Tha t 

which has been required to construct the State canals u n d railroads, has 

cost fast % der sum. ||25| Let the labour required für the construct ion of 20 

those works, 5 x repeated, be compared with that necessary for the repro

duct ion der county of Philadelphia, u n d i t will be seen how utterly unade -

quate i t would be . . . There is no species of property tha t proves, more in-

contestibly, tha t value ist to be at t r ibuted to labour and capital, t han lots in 

and near cities. N e h m e n wir den um Liverpool u n d London etc u n d ascer- 25 

ta in the amoun t den ihre owners für taxes gezahlt haben, to be applied to 

the opening u n d paving of streets etc f inden wir daß trotz ihrer H ö h e die 

prices at which they now sell, are small when compared with their cost. . . . 

A house nearer the centre of business, is worth more , by 2, 3, or 5000 dol

lars, aber it has contr ibuted more by m a n y 1000 dollars to the various im- 30 

provements that have been made , having been buil t m a n y years earlier. 

Those contr ibut ions have been (A ha!) in a great degree unfelt, having 

been paid out of the wages of the occupant ; but , while they have enabled 

the owner to demand a constantly increasing rent, they have aided in giv

ing value to the more distant, or inferior, lots, which are always in the mar- 35 

ket, in compet i t ion with them, and the occupants of which are enabled, as 

the town extends, to obtain a constantly increasing return to labour and 

capital . . . . a m a n may misapply his t ime and obta in a product that will no t 

pay h i m - b u t that is no evidence that he who selects a piece offert i le land, 

and prepares it properly, obtains a larger reward than the value of the la- 40 

bour that has been applied. In the case of town lots, wie in d e m von lands, 
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the quest ion to be solved is: "will the property be worth as m u c h as i t will 

cost to improve it?" It may be m u c h less, if the selection of a site be injudi

cious, or if the party select a lot tha t is badly si tuated. It cannot, certainly, 

exceed the value of the labour expended. (119-124) In comparing the value 

5 of lands, houses , mills u n d other landed property, we find the es t imated 

value of existing landed capital to bear the least proport ion to existing la

bour. (125) Der value des real estate etc ist: an 6 Jahre purchase of the prod

uct of labour, in Schot t land 8 years ' purchase u n d in Ir land an 11 years. 

Were i t in our power etc so würde sich auch in Bezug auf France , Spain 

10 u n d India zeigen, daß je productiver die Arbei t e ines Landes , desto smaller 

ist die proportion which the value of capital bears to the value of labour. 

Hence the difference in the proportion c laimed by the owner for its use. . . . 

every ci rcumstance that l imits the field for the employment of capital, in

creases the moneyprice of investments yielding revenue u n d thus real estate 

15 in England sells for 30 years ' purchase, whereas an amer ican capitalist 

n icht meh r als 18 dafür geben würde oder höchstens 20 years ' purchase. In 

like m a n n e r every c i rcumstance that interferes with the growth of capital, 

or mi t d e m free employment of labour, raises the labour price of invest

ments yielding revenue. . . . Die total product ion of France wird stated zu 

20 8,000 mil l ions fcs. oder about 1,500 mil l ions of dollars; divided among 

32 mill ions of people. Die wages of a similar n u m b e r of persons in den 

Uni ted States würde n ich t less sein als 2,200 mil l ions of dollars. It follows, 

that if the whole were divided, reserving noth ing to the owner of landed, or 

other, capital, the amer ican labourer could not live as he is accus tomed to 

25 do u n d daß, wie in Ir land, the property von alien lands u n d houses of 

France would not be worth the acceptance of an equal n u m b e r der com

m o n labourers der Uni ted States, unde r existing circumstances. . . . The ex

istence of slavery in the early periods of almost all nat ions , is in decided 

opposit ion gegen die Idee of value in land. Sie existirt wo popula t ion small 

30 u n d land abundan t u n d also n u r die fruchtbarsten soils zu bebauen nöthig. 

It is bu t a form of obtaining rent, and is resorted to because no m a n will 

pay for the use of land when he can have as m u c h as he pleases in full oc

cupancy, unless capital has been employed to give value to it. W h e n capital 

increases, i t acquires a real value from the expendi ture thereon u n d die ne -

35 cessity for holding m e n in slavery ceases, because they will pay, volunta

rily, a larger a m o u n t of rent als can be obtained von ihnen while in bond

age. (126-29) Capital in land differs in no respect from tha t invested in 

other machines , rent ist nu r interest for capital invested u n d der value of 

all landed property is due , like that of all other gifts of na ture existing in 

40 unl imi ted quanti ty, solely der labour employed in its appropriat ion u n d 

improvement . (129,30) The people of the slave States von Nordamer ica 
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generally change their places on the same principle that, in former t imes, 

stage owners changed their horses. It was deemed most profitable to get as 

m u c h as possible out of t h e m in the shortest t ime, and then replace t h e m 

with new ones. Such has been the system of cultivation pursued in those 

states. (133) Zwei Felder mi t denselben „advantages of si tuation", das eine 5 

bebaut , das andre nicht . We do not contend that equal quanti t ies of labour 

will give equal value to all land, bu t only tha t all which exists is due to the 

labour applied to its improvement . ... Das waste field may no t be suscepti

ble of yielding, at any t ime, such re turn as will induce its appropriat ion, or 

cultivation, oder es mag faul liegen weil its qualities are different u n d re- 10 

quire a larger application of capital. It may be a bed of clay, excellent for 

making bricks, but bad for cultivation; or, a mass of granite, gut for build

ing, aber n ichts e inbringend dem Agriculturist; oder i t may be a great coal 

deposite, admirably adapted for fuel, bu t unlikely to produce wheat or rye; 

or it may be iron or copper ore. . . . A few years afterwards a canal, or a rail 15 

road, may be m a d e to this land, u n d das inferior property, the bed of gran

ite, or of coal, that had been totally unproduct ive , may become worth, per

haps, 20 or 50 t imes as m u c h as the superior land adjoining it, paying a 

large rent for the use of the interest i t has acquired in that canal or railroad 

u n d in den andren improvements accumula ted for centuries that i t has 20 

been unproduct ive . . . Beds of l ime stone, die einige few years since, ver

häl tnißmässig valueless seien, now yield large revenues. An andren Plätzen 

sind Grani tmassen, wovon früher 100 acres gegeben worden waren für a 

single acre of land susceptible of cultivation; jezt a single acre davon bringt 

meh r ein als 100 acres of land in its vicinity, of the highest degree of fertil- 25 

ity. Thus the different soils change places, and that which was superior be

comes inferior, while that which was entirely worthless takes its place at the 

head of the most productive, (p. 13 3 - 35 ) | 

|26| It may be said that labour is not invariably a cause of value. It is, 

however, never applied except with the view to give i t . . . es ist oft sehr mis- 30 

directed, oft there are values that appear no t to be caused by labour. . . . the 

unexpec ted discovery of a vein of coal would give no value to land unless 

possessing advantages of si tuation; i . e. unless capital had been expended 

to give it facilities of getting the produce to market . It is a prize to the find

er, bu t its value arises from the labour of his predecessors. (135,6) Die Ar- 35 

bei t allein giebt Werth; aber das Resul ta t derselben Quant i tä t Arbei t kann 

sehr verschieden sein. . . . I f two m e n went out hunt ing , u n d am Ende der 

season one came h o m e mi t a load of skins, während der andre ganz failed 

hat , the difference of result would not be ascribed to any na tura l agent; bu t 

if the same 2 m e n had chosen 2 pieces of land u n d das result had been sim- 40 

ilar, the natura l agent would have had all the credit. (136,7) 
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In den von i h m entwicke l ten G e s e t z e n f indet H e r r Carey the perfect 

harmony of interests ... zwischen landlord u n d tenant , capitalist u n d la

bourer, - the planter and his slave - we find rights u n d duties in h a r m o n y 

with each other. If we reject these laws, and resort to appropriation und to 

5 monopoly finden wir sie alle opposed in interest. (142,3) 

Fluctuations of Price. 

The creation of new capital is accompanied by a constant reduct ion des 

value des previously existing, which is the cause that the actual value der 

whole quanti ty is by no m e a n s equal to the cost of product ion. (146) A u c h 

10 der actual increase in d e m value of landed property mus t be less als der 

amoun t of labour expended in its improvement . (1. c.) If the whole annua l 

produce der Uni ted States 1,500 mil l ions of dollars ist nu r Y10 davon ver

wendbar auf Bauen von Häusern , canals, railroads etc to the clearing of 

farms, their enclosure u n d die various other improvements necessary to 

15 give value to land; u n d der actual annua l increase des value mus t fall short 

of that sum. Expendi ture for purposes of this description can come only 

out of that port ion of wages u n d profits no t needed for the purchase of 

commodi t ies for actual consumpt ion . . . So bei der occasional m a n i a for 

speculation in property, j eder f indet at length daß he has under taken was er 

20 nicht ausführen kann ohne aid u n d tha t those a round h i m are in the same 

situation. Die projektirten Geschich ten stocken, gehn z u m Thei l caput, 

theils überdauern sie mi t Verlust die Crise, bis gradually wieder a healthful 

state of things arises. (146,7) Local increase may take place to a considera

ble extent, u n d be permanent , but, if sudden, i t mus t always be a t tended 

25 with a d iminut ion in the rate of increase, or in the actual value, elsewhere. 

The construct ion of railroads u n d canals to a great city, increases rapidly 

the value of property therein by transferring to i t the t rade heretofore done 

in small towns, whose progress is thereby arrested, lands in Illinois may 

rise rapidly in value, bu t they rise in the ratio of capital invested for their 

30 improvement . If railroads u n d canals be m a d e for their use, so that they of

fer such inducements to emigrat ion as to cause the farmers of New Eng

land, New York u n d Pennsylvania, to abandon or sell their farms, the rise 

there is accompanied by a fall elsewhere, owing to the withdrawal of the 

capital to Illinois. The increased value of lands in Alabama, u n d Missis-

35 sippi, has been great, bu t it has been accompanied by a corresponding de

crease in those of South Carolina, Nor th Carol ina u n d Virginia, the pro

prietors of which have sold their plantat ions at reduced prices, u n d oft 

abandoned them. (147-49) Whenever the persons using roads, or canals, or 
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houses, are willing to pay interest u p o n their cost, i t may be presumed that 

the benefit derived therefrom is equal thereto, bu t when they are not will

ing to do so, part, at least, of the capital is wasted. (148 Note) Wo die An

wendung des Capitals gefesselt war, durch gesetzliche Schranken u n d inter

ferences, wie in England, there is a tendency to a very gradual advance in 5 

the proportion claimed by its owner, as those restrictions are removed, ei

ther by the gradual operat ion der laws of nature , oder durch die repeal der 

restrictive laws . . . mi t dieser Ausnahme , no increase kann Platz f inden in 

der proport ion der capitalists oder d e m Zinsfuß, that can be permanent , 

(p. 151,2) There can be no pe rmanen t increase in the rate of interest, or in 10 

the rate of advance of the trader, after their proportions shall have been set

tled unde r a system that allows every m a n to employ his m e a n s in such 

m a n n e r as he deems likely to yield h i m the largest re turn. W h e n we see in

terest rising rapidly, or t rade carried on [at] a high rate of profit, we may be 

assured that a reverse will take place, and that it will fall below the level, as 15 

i t has r isen above it. For the momen t , the change is always at t r ibuted to the 

increased productiveness of capital, but were capital and labour really more 

productive, the proport ion would fall, instead of rising. (152) Commodi t ies 

of all descriptions rise in price, while labour is stationary, so that the la

bourer obtains a d iminished quanti ty. The tendency is to a fall in the labour 20 

price, yielding to the labourer a constantly increasing quantity in return for a 

given amount of exertion. When , on the contrary, we see a rise in commodi 

ties generally, giving to the labourer a d iminished return, we may feel as

sured that i t is not to be permanent . (152) The money price of labour 

would have fallen with the increased difficulty of obtaining the precious met- 25 

als, wenn nicht dafür substi tuirt Credit in der form von drafts, notes etc in 

den meis ten operations der world. (153) ||27| If the price paid to the maker 

of shoes be one dollar per pair, and the average product of labour be one 

pair, the average money price of labour mus t be one dollar. Besizt aber 

einer eine Maschine , womit er 2 pairs m a c h e n kann, so erhält er 2 dollar 30 

pro Tag für seine labour, während sein Nachbar der nu r % Paar m a c h e n 

k a n n nu r 50 cents erhält. The one is above the average, the o ther below it. 

Such is the case among nat ions . Ind ien u n d China sind unter , England u n d 

Amer ica über d e m average. Hört das Monopol der Maschiner ie im Allge

m e i n e n auf, so fiele der money price der shoes. Der inferior workman, if 35 

unab le to purchase a mach ine to aid h im, würde nur % Paar fortfahren pro 

Tag zu m a c h e n u n d nu r mehr halb soviel moneywages wie früher erhal ten. 

Moneywages in England und America höher als anderswo, weil sie aids to 

labour besitzen n icht c o m m o n to all the world. Bliebe ihre Maschiner ie 

stat ionär während die des europäischen Cont inents auf denselben level 40 

stiegen, so würden die moneywages auf d e m Cont inent steigen, u n d ihre 
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fallen. W e n n China u n d Ind ien unfähig eine ähnl iche Maschiner ie zu er

hal ten, the effect would be a reduct ion in their moneywages, already far be

low the level. (154) Dimin i shed product ion in any part of the world tends 

to d iminish the quant i ty of commodi t ies obtainable by the labourer in 

5 every other part. (156) »when the rise of moneywages is preceded by a rise 

in the prices of commodi t ies , i t arises from diminished product ion, or from 

excess of the substi tutes for money, is disadvantageous to the labourer, and 

temporary in its durat ion. When , on the contrary, it is accompanied by a 

fall in the prices of commodi t ies , it arises from increased product ion, is ad-

10 vantageous to the labourer and is likely to be permanent .« (157) W h e n a 

rise in money wages arises from further improvements of machinery , wo

durch die powers des labourers wachsen, u n d er noch mehr gestellt ist über 

den average of product ion, it is accompanied by a fall in the price of com

modit ies . So heißt es in d e m Supplementary Factory report. Preface to ta-

15 bles by J. W. Cowell Esq.: „1834 in 2 fine spinningmills von Manchester , 

konnte ein Spinner produci ren 16 Pfund G a m , von der fineness von 

200 hanks to the pound , von mules of the productive fertility von 

3 0 0 - 3 2 4 Spindeln, working t h e m 69 Stunden; producirte in dieser Zei t oft 

mehr als 16 Pfund. Diese mules im selben Jahr ersezt durch andre von 

20 double power. Früher ha t te der Spinner 16 Pfund von N o . 200 yarn gespon

nen . Im Mona t Mai erhielt er 3 s. 6 d. per pound; x mi t 16 giebt 54 sh., wo

von er zu zahlen hat te , at the highest, 13 s. for assistants. Dieß ließ i h m 

41 sh. of net earnings. Bald nachher die productive Kraft dieser mules ver

doppelt, being remounted mi t 648 spindles. N u n gezahlt 2 s. 5 d. per 

25 pound, statt 3 s. 6 d., % von seinen frühren wages per pound; aber turns n u n 

ab das Doppelte, 32 Pfund. Seine gross receipts zu 2 s. 5 d. ergiebt x mi t 32 

= 77 sh. 4 d. Brauchte n u n 5 assistants, deren Durchschni t ts lohn 5 sh. per 

piece in der Woche , also 25 sh. oder sage 27 sh. Bleibt i hm 52 sh. 4 d. als 

ne t E inkommen, statt 41 sh »being an increase von 9 s. 4 d.«" (156, 157, 

30 Note) 

Review. 1) Malthus. 

with every increase in the power of obtaining one necessary of life, there is 

increased power of obtaining all others. (162) Corn does no t rise to the cost 

of producing it on inferior land, bu t falls to the cost of obtaining it from the 

35 more productive machines daily brought into action, precisely as in the 

case of manufactures . (178) The reason, why c o m is apparently higher in 

r ich countries als in poor ones, is tha t the latter are sellers of raw produce, 

and the former are purchasers of it. Whi le England exported grain it was 
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necessarily lower than in the countries to which it was sent, but the in

creased capital applied to manufactures enables the people of that country 

to obta in it from abroad with less labour than is necessary to produce it at 

ho m e . The money price mus t be sufficiently high to warrant its importa

tion, but the labour price is less than in the countries from which it comes. 5 

(179) (Der H a u p t p u n k t , woraus C . M a l t h u s des I r r t h u m s bezicht ig t ist , 

weil profit u n d wages n icht gefallen, sondern gestiegen sind, im M a a ß wie 

m a n zu inferior lands seine Zuflucht n a h m ; daß sie gleichzeitig mi t der 

Ren te gestiegen sind.) (181,2) Mal th i »error consists in supposing that rent 

arises from a transfer of product , instead of an increase produced by the aid 10 

of capital. The return to labour is augmented, and the owner of the capital 

receives compensat ion for the loan of his mach ine unde r the n a m e of 

rent«. (182) Experience tells us , daß in den countries, old and new, wo n u r 

die fruchtbarsten lands cultivated, der reward of labour sehr small. N a c h 

der Theorie m ü ß t e n sie hoch sein. (1. c.) If profits d iminish in going von 15 

No .2 zu N o . 3 , they mus t equally d iminish in going von No . 1 to N o . 2 ; u n d 

if capital has not been accumula ted while nu r N o . 1 was cultivated, what 

hope can there be that improvement will take place when obliged to use 

N o . 2 . (185) 

2) Ricardo. 20 

The application of a sufficient amoun t of capital will give to any land what

ever "advantages of si tuation." (191) M r . R c supposes that the necessity der 

Cultur der inferior soils precedes the power of doing so with advantage, 

whereas in the Uni ted States and in England the power of doing so without 

a fall of either wages or profits greatly precedes the necessity, and will be so 25 

wherever capital is permit ted to accumulate . (194) In Amer ica »houses, 

lots u n d lands sind high, yielding a constantly increasing quanti ty of com

modi t ies in re turn for permit t ing them to be used«. (195) Every country 

which supplies the world mi t any commodi ty , produces i t unde r the least 

advantages of situation. (196) The value of labour rises steadily in regard to 30 

all commodit ies , but more rapidly in proport ion as they are of finer quality, 

or require more at tent ion in manufacture , because each improvement in

creases the means of purchasing something more expensive than has yet 

been used by the mass of the communi ty , and induces the application of 

capital to its product ion, when the change is rapid. (199) | 35 

|28| »When the labour price of corn is high, the owner of land holds m a n 

in slavery to compel h i m to pay taxes unde r the n a m e of rent.« (200) 

Nichts absurder als die Apprehens ion Englands über das growth der 
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coarser manufactures der Uni ted States u n d des Cont inents von Europe . Je 

rascher der increase der product ion der coarser manufacture , desto rascher 

die demand u p o n Grea t Britain für die luxuries which require superior 

ability in their preparat ion. The labour for such commodi t ies is less severe 

5 and better paid. (200 Note.) Indiana , Illinois, Michigan, A labama u n d Mis

sissippi offer lands no t exceeded in the world for fruitfulness u n d doch die 

sandy lands of New Jersey somet imes sell für 100 dollars per acre, because 

they are near Phi ladelphia or New York. (201) Wie bei a l lem andren Capi

tal, when improved land is scarce, the occupant is willing to increase the 

10 share allotted to the owner. (202) Ren t is deemed to arise so entirely from 

the difficulty of obtaining food, that if, by any improvement in the m o d e of 

cultivation, N o . 1 u n d N o . 2 can be m a d e to supply the demand , the value 

of all land will fall, obgleich No . 3 should be applied to the product ion of 

cotton, yielding as m u c h to the owner as if i t had been employed in 

15 producing corn. Practically, this is occurring every day u n d yet rents rise. 

There is a constant d iminu t ion in the proport ion of populat ion and of land 

required to furnish food, and increase in the proport ion tha t can employ 

themselves in the product ion of wool, cotton and tobacco; bu t the more 

rapid the reduct ion in the former, the more rapid is the rise of rent. Ri-

20 cardo's great error consists in supposing rapid changes of product ion, with

out a corresponding change of consumpt ion. All improvements of the one 

are gradual and a t tended by increased power and disposition for the other. 

(203) Bis Whi tney enabled the planter to clean cotton, war die Product ion 

davon small u n d die Consumt ion l imited. Sei tdem a succession of im-

25 provements tending to lessen the cost, aber mi t der reduct ion of price im 

Markt, there has been an increase of demand . (205) If all the people der 

Uni ted States were employed in raising wheat, they would be compelled to 

pay the expense of transporting it to Europe for exchange; bu t the in

creased productiveness der labour applied to cultivation enables t h e m to 

30 transfer a large port ion of their powers to other pursuits , and with every 

such transfer there is an increase in the value of property, in the value of its 

products, in the rent of the landlord, and in the wages of the cultivator. 

(206) Mr. Ricardo labours, throughout , under the error of supposing that 

great proportion m e a n s great quanti ty. The smaller the a m o u n t produced, 

35 the larger is the landlord 's proportion, but the smaller is his quantity. % von 

10 bushels, ist sehr different re turn von % von 30 b. He supposes that the 

augmented price will also tend to increase the revenue des landlord, yet in 

those countries wo der landlord has % der Preiß is lowest. In den Uni ted 

States u n d in England die Proport ion less als in Polen, aber die quant i ty 

40 und price sind grösser. In Polen der owner ha t l/ 2 von 10 bushels u n d der 
Preiß ist vielleicht 4 0 - 5 0 cents per bs . Seine Revenue von e i n e m acre ist 
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daher 5 bushels = $ 2 to $ 2.50. In den Uni ted States he may have % of 

30b . zu $ 1.50 per b. = $ 11.25. (209) In the colony of western Austral ia we 

see the precise na ture der division die stat that in den early stages of so

ciety. Der owner of land erhält als rent 10% for the capital applied to its im

provement , which interest he could have from any other m o d e of invest- 5 

men t . He takes a large share of the product u n d der labourer a small one . 

Wi th every increase of capital he will have a d iminished share of the prod

uct , aber that diminished share will yield h i m a larger re turn of commodi 

ties of every description. (209) A rise in the price of agricultural produce, 

w e n n n ich t d u r c h cur rencygesch ich ten veran laß t , can take place only in 10 

consequence of d iminished product ion. (210) 

3) Mill. J. B. Say, Torrens. Wakefield. 

»Mr. Mal thus thinks the remedy to consist in "not pushing cult ivation too 

far" and Mr. Wakefield in company with Dr Chalmers thinks they would be 

remedied by not pushing trading too far.« . . . All is restriction and régula- 15 

tion, whether proposed by the advocates of free trade, in form of selfre-

straints, or by the Quarterly Review, the advocate of the old system, in the 

form of taxes u p o n machinery. (225) 

4) Mc.Culloch 

Die decreasing proportion des capitalist k ö m m t daher, daß, as labour be- 20 

comes more productive, capital is more easily accumula ted and its power 

of purchasing labour is d iminished. (229) Could the cotton manufacturers 

live u p o n ten % if the capital invested in machinery was not large? (233) 

D e r brave Carey bemerk t : »The perfect right to the enjoyment of property 

is entirely inconsistent with the doctrines of the school of economists , 25 

whose works are now under c o n s i d e r a t i o n s (237) 

5) Senior. 

S. sagt: „the surplus is taken by the proprietor of the natura l agent, and is 

his reward not for having laboured or abstained, but simply for not having 

withheld what he was able to withhold; for having permit ted the gifts of na- 30 

ture to be accepted." C. b e m e r k t dazu : »This view appears to us to be, in 

the highest degree, hostile to the security of property.« (238) W h e n das 
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Capital am productivsten, any given a m o u n t of capital will c o m m a n d least 

labour, but most commodities. (267) In a communi ty in which every m a n 

owned the machines that he used, and each possessed the same quant i ty of 

machines , the whole product would be deemed the wages of labour. (275) | 

5 |29| Railroads and canals produce nothing. They enable the labourer to 

apply otherwise the capital tha t would be employed in horses and wagons, 

and the t ime that would be employed in driving them. The owners c la im a 

port ion of the extraproduct in considerat ion of granting the use of them. 

The benefit derived from the aid of the shopkeeper and his capital ist von 

10 derselben Natur . (278,9) 

6) R.Jones. 

Mr. Jones . . . i s t . . . embarrassed by the doctr ine of monopoly u n d appropri

ation, and he did no t remark that the reduct ion in the proport ion of the 

capitalist is accompanied by an increased re turn for the use of capital. 

15 (291) 

Were capital permit ted to accumula te in France and Ireland, the com

plaint of the division of land would soon cease, because the labourers 

would employ themselves in other pursuits tha t would yield t h e m larger re

turns. (297) 

20 Definitions. 

C. vers teht u n t e r Cap i t a l »all articles possessing exchangeable value, the 

accumula ted results of past labour«. (294) 

Senior sagt „that, for all useful purposes, the dist inction of profit from 

rent ceases as soon as the capital, from which a given revenue arises, has 

25 become, whether by gift or by inher i tance, the property of a person to 

whose abst inence and exertions i t did not owe its creation". Also sag t C. 

»the m a n who builds a house , receives profits, bu t the one who inheri ts the 

same house , receives rent. . . . R e n t is deemed to be the reward obta ined for 

the use of natura l agents, and other gifts of fortune, bu t if those gifts of for-

30 tune be sold by the heir to a third person, who exchanges for t h e m the capi

tal accumulated for a life, they become again capital. . . . Is not all this evi

dence that rent and profits are the same?« (301) It is usua l to speak of 

similar operations as yielding profits, but the profits of capital are received as 

rent and interest only, and addi t ional reward will always be found to be re-

35 ceived as compensat ion for risk incurred, for the exercise of skill, or for the 
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devotion of t ime; and therefore to be inc luded under the t e rm wages. (323) 

If a woman who had m a d e 25 cents per day at sewing, were able on obtain

ing the use of a spinning wheel, to double her wages, it would be deemed 

absurd to ascribe the difference to profits of capital; bu t it is no t more so 

than in a case where a m a n doubles his income in consequence of charter- 5 

ing a ship, instead of a schooner that he had been accustomed to use. 

(324,5) profits of trade are a combinat ion of profits of capital and wages of 

labour, or super intendence. (338) As labour is improved in its quality it be

comes more productive, capital is accumula ted at less cost of labour, and 

its owner can d e m a n d a smaller proport ion of the product for granting its 10 

aid. (338,9) Einerse i t s »with every improvement in the quality of labour, 

the quant i ty of commodi t ies to be divided is increased; this increased pro

duct ion is a t tended by the power, on the part of the labourer, to retain a 

constantly increasing proportion of the commodi t ies produced. He is, there

fore, constantly improving in his condit ion.« Anderse i t s »obgleich die pro- 15 

port ion des capitalist is constantly diminishing mi t der increased produc

tiveness of labour, the d iminished share gives h i m a constantly increasing 

quantity of commodi t ies , enabling h i m to increase his consumpt ion , while 

he rapidly increases his capital.« Sch luß : »the interests des capitalist und des 

labourer are thus in perfect harmony.« (339) (Aber, m o n cher , w e n n die pro- 20 

portion des Kap i t a l i s t is t constantly d imin ish ing , m u ß sie n ich t schl ieß

l ich n o c h u n t e r 0 an langen?) Die »laws of nature« (die ö k o n o m i s c h e n ) 

s ind gut, aber die „inventions" der Menschen haben sie verdorben u n d das 

2 t e Land soll grade beweisen, daß »the condi t ion des people ist poor and 

miserable precisely to the extent that those inventions have been permit ted 25 

to supersede the laws of nature« u n d umgekehrt . (341,2) 
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C. H. Carey. 
Principles of Political Economy. 

Part the Second. Of the Causes 

which retard increase in the production 

5 of wealth and improvement in the physical 

and moral condition of man. 

Philadelphia 1838. 

Im Anfang lebt der Mensch auf grosser Oberfläche Lands, die verhäl tniß

mässig wenig i hm bietet . [16] Mi t d e m W a c h s t h u m des Capitals m a n draws 

10 gradually nearer to his fellowman and populat ion becomes more dense. 

(17) 

1) Security of person. 

2) Security of property. 

„Every part (der Bierbraurei) of the process is loaded with the most ru inous 
15 penalt ies, and before mal t is brewed it m u s t r un the gaunt le t of at least 

30 acts of Par l iament; and there are no t less than 70 statutes womit jeder 
M a n n bekannt sein m u ß before he can venture to mal t his own barley and 
brew his own beer." (Speech of Mr. Slaney, in the house of commons) [65, 
66] In England wenn (nach 1837?) in relat ion to the packing of but te r 
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24 acts, to the wool und d e m trade darin 987 statutes, to gold and silver, 

290, to tobacco 460, u n d to the fisheries 970 acts. These are all interfer

ences mi t den rights of property. (68) Der effect jeder Regulat ion (Spr icht 

h ie r speziel l vom Coa l t r ade ) , is to render the acquisi t ion ||30| of fuel by 

the consumer more difficult, and to enhance its cost, and the effect may be 5 

seen in the fact that , trotz d e m payment der duty u n d der heavy freight 

across the atlantic, english coal is as cheap in New York as in London. (76) 

France is now divided into 4 districts, and the right of importing and ex

port ing grain from one to the other depends upon the average prices for a 

given period. (84) Lyon is part i t ioned in 4 divisions, in denen 4 ver- 10 

schiedne rates of octroi, u p o n wine. Croix Rousse fcs. 0.85, Guil lot ière 

1.25, Vaize 1.50 Lyon (within the walls) 5.50 (Bowrings Second Report , 

p. 113) [85] In Ind ien die 3 modes of collection Zemindary, Ryotwar u n d 

Mouzawar sett lements. Im ersten der Zeminda r collector farmer general; 

im zweiten die collection direkt gemacht vom Ryot or labourer u n d im 3. 15 

das set t lement m a d e mi t d e m village collectively. (93) 

Unproductive expenditure. 

Quality of Labour. 

1) Agriculture. 

The quality of handicraft labour may be judged from the fact that , while the 20 

lowest european carpenter can earn in Calcutta 6 s. per day u n d der Chi

nese 2 s., the wages of H indoo carpenters, at the same place, cannot be esti

ma ted above 6 d. (129) Mi t d e m hohen Eisenpreiß in France zusammen

hängend. "In the South of France , a good useful spade is never seen, an 

iron rake very seldom; and their saws and other carpenter 's tools are of the 25 

mos t inferior quality." (133) Of all silk producing countries France is that 

where reeling is least advanced. (134) Divided among a mul t i tude of small 

proprietors, who breed their own worms, and who reel 6, 10, 15 or 201bs of 

silk, the reeling offers no guarantee either for quality or strength. (134,135) 

In the Uni ted States, the high price of labour induces every exertion to di- 30 

min i sh the quanti ty required in agricultural, as well as manufactur ing op

erations, and the rapid growth of capital enables the farmer to possess h im

self of the machinery required therefor. . . . The horse rake and the cradle 

are of Amer ican invent ion . . . in general use . (140) In the conversion des 

grain in flour sehr grosse Verbesserungen im lezten ]/2 Jahrhunder t ; alle ih- 35 
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ren Ursprung in den Uni ted States. They possess the largest f lour mil ls of 

the world. In der Stadt Rochester allein sind 21 mills mi t 95 pairs of stones. 

Agricultural wages vary von $ 8 to $ 12 per m o n t h mi t board. Taking die 

niedrigste Ra te + $ 1.50 per board, so erhält m a n $ 174 als die annua l 

5 wages des c o m m o n labourer. + % für sein wife u n d children, giebt $ 232 

oder f 48. 6 s. 8 d. for the support of the family. (142) 

2) Manufactures. 

Nach dem Report von Bowring von den 23,500 r iband looms in France , 

meh r als % noch n a c h d e m alten System (nicht der Jacquard m e c h a n i s m 

10 angewandt), which are described as „rude and cheap, averaging, perhaps, 

no t more t han 1 5 - 1 6 fcs in value". There are few cottages without one or 

more, and the occupat ion of weaving fills up the hours that are no t em

ployed in the business of the small farm. (143) Zu Mühlhausen 1 adul t u n d 

2 children requisi te (Siehe J .W.Cowell , Preface to factory tables, p. 119) for 

15 the managemen t of 200 coarse threads, and they gain among t h e m about 

2 s. at coarse work. Zu Manches ter u n d Bolton, one adult u n d 2 chi ldren 

can manage 758 threads, and gain among them 5 s. 6 d. per day. So, ob

gleich wages so viel lower in France , the difference of product is so great 

that the cost, in money, of the commodi ty produced is greater than in Eng-

20 land. ... Die quant i ty (of cotton) consumed 1832 = 82 mil l ions of pounds 

u n d nach den est imates furnished to the french minister ial Commiss ion , 

the n u m b e r of operatives is von 600 zu 800,000. Die Consumt ion von Mas

sachusetts, 1835, n a h e 14 mil l ions of pounds u n d die Zah l der persons em

ployed in alien cot ton mills 19,754. (145) 

25 with every increase of populat ion and capital, there is an increased facil

ity of main ta in ing good roads, accompanied by a d iminu t ion in the cost of 

t ransmit t ing intelligence, durch letters oder newspapers u n d requir ing a 

constantly diminishing proportion der populat ion to be employed in their 

t ransmission and delivery. (179) 

30 1836 in France von 22,906,689 adults konn ten 14,353,586 weder lesen 

noch schreiben. (188) Throughout Europe the size of the publ ic libraries is 

nearly in the ratio of the ignorance of the populat ion. Paris has the largest. 

(198) 

The whole brit ish shipping employed in the foreign Trade, outwards 

35 amounts to 2,180,042 tons navigated by 122,103 seamen, which gives 

5½ seamen for every 100 tons. Of the french shipping which entered F rance 

in 1831, the tonnage employed in the trade with all foreign countr ies , 

amounted to 372,931 tons, navigated by 34,355 men , giebt 9 m e n per 

729 



Londoner Hefte 1850-1853. Heft X 

100 tons. The navigation der Uni ted States is carried on by a proport ion of 

4% seamen per 100 tons. Im Jahr endend 30. September 1836 the Amer ican 

vessels that entered the ports der Uni ted States from foreign countries , 

amoun ted to 1,255,381 tons, navigated by 61,280 m e n u n d 2,609 boys, un

gefähr 5 per 100 tons. Coasting trade: Of France 209,831 m e n per 5 

1,608,896 tons, = 13 m e n per 100 tons. Of Greatbritain und Ireland 

513,109 m e n per 8,777,921 tons, giebt 5% per 100 tons. (p. 161,2) 

Die total expendi ture der hospitals of France , 1833 war 48 482,000 fcs; 

die der bureaux de bienfaisance 8,956,000 fcs, z u s a m m e n 57 mil l ions. 

(212) N a c h Dup in in Frankreich 20 Mill ions, ganz deprived of an imal food 10 

u n d live wholly on corn, maize and potatoes, 1% mil l ions eat little or no 

bread u n d barley rye, f lummery m a d e of buckwheat , chestnuts , pulse, a 

modera te quanti ty of potatoes u n d water etc ihre einzige Nahrung . (216,17) 

1% mil l ions in France a daily income of 25 cent imes, (4¾ cents), giving 

t h e m jähr l ich 91.84 fcs. ($ 17.13 per annum.) Andre 7½ mill ions h a b e n an 15 

annua l income von 33 cent imes, (6 cents) per day. (i.e.) | 

|31 | Mr Edwin Rose, praktisch beschäftigt als an operative engineer, in 

different Factories von France u n d Germany , stated distinctly that i t took 

twice the n u m b e r of hands (Rose unter d e m Commit tee on Art isans u n d 

Machinery, examinir t Session of 1824) to perform most kinds of factory 20 

work in France Switzerland etc that i t did in England, u n d daß wages there, 

wenn est imated by the only s tandard good for any thing, i. e. by the work 

done were higher than in England. (M'Cullochs Statistics of British Em

pire, vol. II p. 84) [274] Doch Herr de Villeneuve u n d diese ganze Schule 

»the more severe the labour, and the smaller the product thereof, the more 25 

nearly does the system approach perfection«. (275) 

Schäzt die Gesammtproduc t ion Hindostans, mi t a populat ion von 

135 mil l ions auf 200 mil l ions £St . giebt auf den M a n n £ 1, lOsh. = $ 7.20, 

oder jeder family von 4 persons £ 6 = $ 28.80, as the total re turn to labour 

and capital. (Er schäzt das ausser der Agricultur angewandte Product auf 30 
l/ 4) Unterstell t die französische Product ion nach Dup in etc auf 

7,000,000,000 fcs = 280 Mill ions £ St. oder above 1,300,000,000 dollars. 

Dieß giebt an average product von about 215fcs = £ 8.7 sh. per head oder 

per family von 4 persons = 8 6 0 fcs or about 160 dollars. (281-283) 

Das Annua i re de France für 1833 giebt die Populat ion nach d e m Census 35 

jus t taken at 32,560,934 u n d die Product ion wie folgt: 

Minerals : 97 Mill, fcs, Gra in 1,900,000,000, wine 800,000,000, meadows 

700 Mill ions, vegetables u n d fruits 262 Mill., Wood 141 mill., flax 50 mil

lions, Domest ic animals 650mill . , manufactures 1,400,000,000. Z u s a m m e n 

6,000,000,000. (282) 40 

Die Product ion von Grea t Britain geschäzt von MCul loch zu £ 1 6 - £ 17 
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per head oder £ 82 10 sh. für j ede family von 5 persons, giebt, mi t a popula

t ion of 18 mil l ions a total of 297 mil l ions. Da das Product per head grösser 

in England als Schott land, 17 l . daher auf den Engländer zu rechnen, giebt 

für j ede family von 4 persons an average of £ 68 = $ 324 oder mi t a popula-

5 t ion von 15,300,000 (1837) 260 mil l ions sterling = $ 1,224,000,000. (283,4) 

Schäzt die amerikanische Product ion auf $ 95 oder £ 19.6 sh. per head, 

giebt $ 380 für jede family of four persons (population, 1837 = 15,800,000) 

u n d ein Totalproduct von $ 1,500,000,000 = £ 312, Mill. £ S t . (285) 

Distribution of Wealth. 

10 1) Labour and Capital. 

India. Schäzt in bri t ish Ind ia die Zah l der labourers auf 34 mil l ions, deren 

average earnings n icht höher zu schätzen als 24 rupees (£ 2 10 sh. oder 

$ 12) per Jahr = 8 5 mil l ions / . St. u n d leaving über 100 mil l ions oder m e h r 

als Y 2 des total product to be divided among the owners of capital in its vari-

15 ous forms of agricultural implements , seed, manufactur ing machinery , 

and land. Der profit eines loom nach Dr. Hami l ton zu 13 d. per week = £ 2 

16 s. 6 d. per a n n u m , while the wages des weaver are 4 s. 6 d. per m o n t h or 

£ 2 14 sh. per annum. Zu Patna , der profit of a loom employed in making 

checkered musl ins u n d employing 3 persons, is stated at £ 10 16 s. per Jahr 

20 oder I s . 4 d . per week, für each person, während die earnings des weaver 

von 1 s. to 1 s. 4 d. Die poverty der owners der looms so groß, daß they are 

compelled to obta in advances of capital from their employers, who, in their 

turn, claim a large proport ion of the product as interest for advances thus 

made . Unter diesen U m s t ä n d e n zweifelhaft ob der Arbeiter selbst % vom 

25 Marktpreiß der von i h m verfertigten Waaren erhält. (289) In der Agricul tur 

der proprietor advances seed für 100% Zins . (290) Schäzt m a n das Ge

sammtproduct Ind iens auf 200 Mil l ionen pounds , so wird höchstens mi t 

den labourers gehn 90 Mill . (290) 

France. Dup in schäzt das Product der französischen Agricultur auf fcs 

30 5,3 13,163,73 5; davon geht ab für Saamen 321,604,241 bleibt 

4,991,559,494. Diese vertheilt er so: Rent. 1,626,000,000, Capital 

600,833,800, Z u s a m m e n 2,226,833,800; Labour 2,764,725,694. Er schäzt 

die Zahl der male labourers employed auf 7,833,342 u n d ihre average wa

ges zu 331 fcs per a n n u m . D u p i n in der distr ibution der proceeds of labour 

35 applied to manufactures , assigns nu r y w d e m owner des capital, in der Agri

cultur dagegen 45 % als rent or profits. (293) Carey schlägt an die average 

earnings der 10 mil l ions of males of France (10 mil l ions die Gesammtzah l 
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der males über 16 Jahre) zu 1 fc per head per day, for 300 days im Jahr 

= 3,000,000,000 fcs; k ö m m t h inzu % für die proceeds der labour der wom

en u n d chi ldren = 1,000,000,000. Total 4,000,000,000. If we divide the na

t ion in families of 4, so erhalten wir ungefähr 8 mil l ions of families. 400 fcs 

per family u n d a total von 3,200,000,000. Fügt m a n % [als] Differenz h inzu 

für die wages of the c o m m o n labourer and the mechan ic etc, so 

800,000,000, erhält m a n 4000 Mill., leaving 3,000 mil l ions for rents u n d 

profits des capitalist = % des whole product. We have evidence, daß in 

Lyon, St. E t ienne etc ]/2 des product goes to the owner der looms u n d daß a 

l oom der costs von 1 0 0 - 4 0 0 fcs, yields an average gain of 3 fcs per day. Ca

rey h a t a u s d e n s tat is t ics des d e p a r t m e n t | |32| der Seine, für 1824, (pub

l ished by o rder of the government ) folgendes s t a t e m e n t gemach t , em

bracing 29 branches of various manufactures in Paris giving following 

result: 

732 

Fcs Fcs 

Total value of commodities 155,800,000 
Value of raw materials used 146,000,000 
Expenses 1,375,000 
Tax on beer 765,000 

148,130,000 
Actual value produced 6,670,000 
Of which is paid as wages 2,786,000 
Leaving for interest on 
machinery, Zins und Profit 3,884,000 

5 

10 

15 

20 

25 

30 

Hier der Thei l der labourers weniger als ]/2. (294,5) If we saw the spindles of 

the vast factories of England divided among the workpeople, and each car

rying a few of t hem to his or her home , thus losing the benefit of the power 

by which they had been kept in mot ion , England caput; i t had lost the prin

ciple of combinat ion . (295,6) N a c h Dup in an % der Agriculturbevölkerung 

proprietors des soil they cultivate u n d erhalten davon eine Revenu als 

Ren te , exceeding 64 fcs per Jahr. (296) Groß as is the proport ion des owner 

von landed u n d other capital there are no t more als 38,000 families whose 

incomes average $ 3,200; 37,500 deren incomes 2,000; 37,500, deren in

comes 800 u n d 100,000 deren incomes 480 $. per Jahr. (297) 
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England und Wales. 

Nach dem Census Families. Persons. Per cent Per cent 
von 1831: of families. of persons 

1) Agricultural 
occupiers. 

2) Agricultural 

250,000 1,500,000 7.6 9.1 

labourers. 800,000 4,800,000 24.2. 29.0 

3) Mining 
labourers. 120,000 600,000 3.7 3.6 

4) Millers, bakers 
and butchers. 180,000 900,000 5.4. 5.5. 

5) Artificers, 
builders etc 230,000 650,000 7.0. 3.9. 

6) Manufacturers 400,000 2,400,000 12.1. 14.5. 

7) Tailors, 
shoemakers, 
hatters 180,000 1,080,000 5.4. 6.5. 

8) Shopkeepers. 350,000 2,100,000 10.6. 12.7. 

9) Seamen und 
soldiers 

10) Clerical, legal, 

277,017 831,000 8.4. 5.0 

medical classes 90,000 450,000 2.7. 2.7. 

11) Disabled 
paupers. 110,000 110,000 3.3 0.7 

12) Proprietors 
und annuitants 316,487 1,116,398 9.6. 6.8 

3,303,504 16,537,398 (P.297) 

30 

35 

Auffällt die grosse proport ion of families, m e h r als Y w employed in per

forming the exchanges. Mehr als 1 shop u n d shopkeeper, mi t his family, to 

be main ta ined by every 9 families in dem kingdom. Zweitens je 36 families 

müssen ma in ta in die family of a m e m b e r of one of the learned professions. 

Das 3 t e ist die large proport ion der proprietors u n d annui tan ts , fast 10%; 

u n d requiring that every 9 families should ma in ta in one such family. Zu

s a m m e n erhal ten wir 

% vom Ganzen 

40 

Shopkeepers. 10.6 
Professional. 2.7. 
Proprietors und 
annuitants 9.6 

22.9. 
Producers of 
commodities 77.1 

100.0 
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So Eine family, als proprietor oder annui tan t , legal, clerical or medica l ad

viser, or performer of exchanges von je 3½ families im kingdom, engaged in 

producing commodit ies for exchange, zu erhalten. (298) | 

|33 | By restraints of various kinds England limits the field for employ

m e n t of capital, and forces vast numbers to engage in occupat ions in which 5 

their labour is comparatively unproduct ive . (303) Carey r echne t 

3,800,000 families, zu £ 5 0 each also zu 199 mil l ions Ist. u n d wenn das 

Gesammtproduc t 260 mil l ions bleibt 70 mil l ions für profits of capital u n d 

wages of management . (Doch die average wages jeder family von 4 persons 

19 sh. 3 d. per Woche . U n t e r d e n 70 Mill , n i ch t e ingesch lossen d ie Besi t - 10 

zer von stocks.) The great mass of farming capital has, for many years past, 

yielded but little, if any profit. The owners have m a d e wages for their t ime, 

and have been contented if their capitals remained un touched . In every di

rect ion we find the same state of things. Ebenso in trade, shipping, m a n u 

factures ... Die proportion des capitalist sehr small, weil die persons em- 15 

ployed in trade are too numerous for the a m o u n t of exchanges to be 

performed; the shipping is too great for the quanti ty of merchandise to be 

transported; u n d die n u m b e r of persons die capital auf manufacture ver

wenden wollen, is greater than is required to mee t the demands of those 

whose produce the people are permit ted to take in exchange. Der share des 20 

capitalist ist probably about % des product . (306-308) 

United States Er un te rs te l l t % or 3,950,000, the populat ion 1837 being 

15,800,000. R e c h n e t die earnings (per annum) einer agricultural family 

$ 232. N i m m t $ 280 = £ 58 5 s. als den average reward of personal services 

in den Uni ted States an . 25 

3,950,000families, receiving $ 280 per Jahr giebt 

$ 1,106,000,000 

Das Totalproduct 1,500,000,000 

läßt als Profits of capital 3 94,000,000 

= 6 % auf $ 6,600,000,000 of capital. (308, 309) 30 

Also Resultat : Indien. Product = £ 200Mill . , davon less als % für wages of 

labour, giebt 12 s. 6 d = $ 3 per head u n d läßt meh r als % für profits 

= 14 sh. 6 d. or $ 3.50 per head der populat ion. 

France. 7 000 Mill ions of fcs, wovon % = 122 fcs = $ 22.90 per head, für 

wages of labour u n d den capitalists % = 91 fcs = $ 16.68 per head . 35 

England. £ 260 Mill. Products . Fast % = £ 12. 10 sh = $ 60 per head, wa

ges, bleibt für die capitalists ungefähr £ 70 Mill, oder etwas mehr als ]/A 

= £ 4 12 sh. = $ 22 per head of the populat ion. 

United States. $ 1,500,000,000; $ 70 = £ 14 11 s. 3 d, per head, über 70% 

des G a n z e n für wages u n d der Rest vertheilt für die capitalists, fast = $ 25 40 

oder £ 5 s. 5 per head of the populat ion. (309,10) 
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2) Support of Government. 

Wären in England während des Kriegs all the extra demands des govern

m e n t supplirt worden durch an income tax, so wären die extraprofits des 

Capitalisten absorbirt worden; aber statt zu zahlen his money, he lent it, zu 

5 h o h e m Zins der Regierung which interest was collected from the labour ing 

classes, durch taxes on salt, beer, sugar, tobacco etc. (329) All that could be 

supplied by the labouring classes had been taken, while most of that which 

should have been contr ibuted by the capitalists, had been lent. (333) Tooke 

in „On high u n d low Prices" giebt folgende wages Listen für Young women 

10 in cotton mills zu Manchester : 
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Der Effect der Steuern während der Kriegszeit auf das Volk u n d speziell 

die Artikel, die es vor a l lem kaufen sieht m a n aus folgenden: (Andre Sei te 

schlag) I 

|34| 1790. 1795. 1800. 1805. 1810 

Strong beer 8 sh. 0 d. 8 s. Od 9 s. 5 d 10s. Od. 17.0 
Malt. 10. 6 10. 6 10. 6 18. 8 34.8 d. 
Tea 12¾ P.C. 20½ P. C. 30 P. C. 65½ P. C. 96 P. C. 
Tobacco 1 3 1. 7 1. 7½ 1. 8½ 2.2½ 
Sugar 12. 4 15. 0 20. 0 27. 0 26.6 
Rum. 9. 0½ 13. 5½ 13.7¾ 
Salzpreiß stieg 
in Folge der duty 4. 8 6 1¼ 14. 0 16. 10½ 19.9 

(p. 329 u n d 332) 

W e n n die Product ion von Indien auf 2 000 mil l ions of rupees geschäzt 

15 oder 200 mill . I. St., viel m e h r als ]/2 erheischt die costs of government u n d 

den share of the owner des capital zu zahlen; bleibt für den labourer 2 ru

pees per mon th , dami t erhält er for a year's labour about 24 m a u n d s 

2000 pound weight of rice. (355) 

France. Der average der Steuern für eine series of years vor 1830 war 

20 923,086,298 fcs. Da n u n die expenses of direct taxes 11 %, die von indirect 

18%, der average about 15%, folgt daß 150 mil l ions of fcs, or 30 mil l ions of 

dollars, a sum nearly equal to the whole cost of government, in all its 

forms, in the Uni ted States, are absorbed by the collectors der revenue, 

(p. 357) Die Inhabi tan ts von Beaujolais, in their representat ion to the 

25 2 Chambers , thus give the ne t proceeds of 100 hectolitres of wine the pro

duce of 4 hectares, or 9¾ acres of land: Product = 5,800 fcs. Cost für m a 

nure , repairs, cooperage, u n d carriage 1,650, bleibt 4,150. Diese werden so 

vertheilt: Regierung 2,768, landlord 401 , dealer 580, bleibt für den labourer 

401 . Der producer erhält so weniger als 10%, 24% goes to the capitalist, die 

30 remaining 66% absorbed by the demands of the government . (Bowring's 

second Report , p. 103) [359, 360] Von den 7 000 mil l ions fcs, die France 

producirt , 3,000 go to the capitalist. 15 % davon, 450 mil l ions gehn an die 

Regierung. Bleiben 2 500 mil l ions of fcs oder 500 mil l ions $ to be divided 

among all the owners of capital, in a na t ion of 33 mill . Die incomes daher 

35 sehr small. (363) Publ ic employment ist daher gesucht by every father for 

his son. (364) 

D a s G e s a m m t t a b l e a u ist : Capital 2 550 mil l ions, labour 3 250, govern

ment 1200, total 7 000. Giebt als average reward of personal services, per 

head of the whole popula t ion 100 fcs. Re tu rn to capital per head 78, Gov-

40 e rnment share per head 37, total 215 fcs. (p. 364) 

England. Total product 260 mil l ions l . st. Die Distr ibut ion n u n wie folgt: 
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1803 1808 1813 1818 1823. 1828. 1833. 
Throstle spinners per 
week of 72 hours. 9sh. l.d. 9s. Od 8 s. 4 d. 9 s. 10 d. 9 s. l d 9s. l d 8 s. 10 d. 

Hours worked. 78. 60 75 77. 74 72. 69. 

Wages paid 10 s. iy2d. 7 s. 5½ d. 8 s. 8 d. 10 s. 5d. 9 s. 3/2d. 9s. ld. 8 s. 5%ά. 

Flour per 240 lbs. 40. 0 55. 0 70. 0 47. 0 40. 0 45. 0 35. 0 

Potatoes per 240 lbs. 7. 0 12. 0 12. 0 7. 6 5. 9 7. 0 4. 6 

Butchers' meat 0. 6 0. 5½ 0. 5 0. 4/2 0. 4½ 0. 3¾ 

Coals per 112 lbs. 0. 10 0. 8½ 0. 8 0. 6 0. 6 0. 6 0. 5% 

Strong Calicoes 
per yard 0. 10 0. 9 0. 4. 

[p. 336] 
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Capital 55 mil l ions. Personal service 145, government and church 60, 

= 260 mil l ions. Giving as the average reward of personal service, per head 

von der whole populat ion £9 10 s., Return to capital per head £ 3 . 12 sh., 

Government 3.18, total £ 17. (378) 

United States. Das Gesammtproduc t 1500 mill ions $. Die total expenses 5 

of government may be taken at $ 2.19 per head, z u s a m m e n 34 [millions] $, 

wovon ungefähr l/ 2 vom capital u n d % von wages gezahlt ist. (379.) In 

centes imal parts erhalten wir folgenden: 

Comparative view of the distribution 

United States England France India 

Labour 72.75 
Capital 25. 
Government 2.25 

56. 
21. 
23 

47. 
36. 
17. 

45 

• 55 

100 100 100 100 (379) 

Der average net return for personal services, after paying all claims of gov- 15 

ernment , would be in den Uni ted States 72 cents, (3 s.), in England 2 sh., in 

France 1 fc (or 9 d. st.), in India 2¼ d. or l / w of a rupee. (380) 

Vertheilung der Public Revenue. 

Indien. (Unter dem Ostindischen engiisn Government . ) Governors u n d M e m 

bers of Counci l £ 153,265 die member s der Revenue boards £ 131,532, die 20 

secretaries £ 155,185, die diplomatic agents 249,161, die mili tary expenses 

9,326,811. Hier 1200 thousand dollars appropriated für die Diplomat ie 

eines Lands dessen labourers are compelled to l imit their expendi ture for 

clothing, für eine family von 4 persons, auf 6 shillings per Jahr. ($ 1.44) 

(p. 385) ||35| Die annual sum (in E n g l a n d ) received by peers and their con- 25 

n e x i o n s - 1 7 2 fami l ies - i s stated a t £979 ,740 oder £ 5 , 6 9 6 per family. 

50 families h a b e n £ 663,820, an average of £ 13,276 per family. (Wakefield, 

Publ ic Expendi ture , p. 260) [392] Wo die Regierung die largest proport ion 

des product of labour expends, ist 1) die quality of labour lowest; the la

bourer takes the smallest proportion, and the capitalist takes the largest, 30 

wie in Ind ien u n d France . 2) Dieselbe Differenz observed in der distribu

t ion der publ ic revenue, the chief officers of the government having it in 

their power to take a large share thereof, leaving a small one to be divided 

un te r die numerous persons in the inferior si tuations des publ ic service, 

wie in Ind ien u n d France. 3) A very small proport ion der publ ic revenue is 35 

applied to purposes tending to the improvement of the condi t ion of m a n , 
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while a large port ion is applied to the injury of their neighbours , or in other 

ways tending to the advantage, real or supposed, of those charged with the 

adminis t ra t ion des government . Umgekehr t : wo das government expends 

die smallest proportion. (396,97) Das Totalrental von Ir land geschäzt auf 

£ 12,715,478; being an average von 12 s. 9 d. = $ 3.06 per acre. (M'Culloch. 

Statistics. V . I , p .543) [p.423] 
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Carey, H. C. 
The Past, The Present, and the Future. 

Philadelphia. 1848. 

[The lesson of the past to the present] 

Man and Land. 5 

Sobald der Spa de an die Stelle des S tocks ge t re ten he can now m a k e 

holes, four inches deep with less labour than with his stick he could m a k e 

those of two. ([10,] 11) ( H a u p t b e h a u p t u n g : daß im Fortschrit t der Civilisa

t ion von den schlechtem Bodenar ten (hills) zu den f ruchtbarem in den 

Ebenen herabgestiegen wird.) Die ersten settlers der englischen Race eta- 10 

bl ir ten sich on the barren soil of Massachuset ts , u n d gründeten die colony 

of Plymouth . Other set t lements are formed at Newport u n d New Haven, 

u n d thence they may be traced, following the courses of the rivers, bu t oc

cupying in all cases the higher lands, leaving the clearing of t imber and the 

draining of swamps to their more wealthy successors. . . . Die settlers ha l ten 15 

stets die higher u n d drier lands, away from the river bank. The settlers de

sire food, and if they under take to clear the forests and drain the meadows, 

they mus t starve. (25, 26) Good land abounds , bu t the settler prefers that 

which will yield the largest re turn to labour, which the r icher lands would 

not , as the cost of clearing t h e m would be more than they were worth when 20 

cleared. (30) The early settlers of Ohio, Ind iana , and Illinois, uniformly se

lected the higher grounds, leaving the r icher lands for their successors. The 

immedia te valleys of streams, fertile as were the soils, were and still are 

avoided on account of danger to be apprehended from the fevers which 

even now sweep off so many of the emigrants to the new states. The facility 25 
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of getting some small crop, always prompted, as it still prompts, to the se

lection of land which was most readily brought into cultivation: and n o n e 

so well answered the purpose as that which was slightly clothed with t im

ber, and clear of undergrowth. . . . D ie same reason which prevented (den 

5 settler) from commencing the work of artificial drainage to secure a place 

for his dwelling equally prevented h i m from so doing for any other purpose. 

In the prairies the richest land is found in the centre of the prairie, and 

there can water be mos t readily obtained; while on the outer edges, as the 

surface descends towards the t imbered land, it is less healthful, and water 

10 is obtained only by boring to a considerable depth, while the soil is far less 

r ich: yet here invariably does the settler commence , as the centre requires 

drainage, and three or 4 yoke of oxen to break up the tough soil. Wi th each 

step in the progress of wealth and populat ion, the new settlers are seen ap

proaching nearer to the centre and obtaining better soils at less cost of la-

15 bour. While thus passing inward towards r icher portions of the prairie, 

others gradually make their way down to the lower lands near the margins 

of the streams, but for want of drainage these are frequently overflowed . . . 

U n e m b a n k e d - l i a b l e to occasional overflow from the river, and its neigh

bourhood is destructive to life and heal th. (32,3) The pine of the hills is 

20 small, and easily cleared. It gives h i m good fuel, and its knots furnish artifi

cial light. To at tempt to clear the land that bears the oak would ru in h im. 

(34) If, instead of descending the Mississippi, we ascend the Missouri , the 

Kentucky, the Tennessee, or the Red River, we find invariably that the 

more dense the populat ion and the greater the mass of wealth, the m o r e are 

25 the good soils cultivated: u n d that as popula t ion diminishes with our ap

proach to their headwaters, and as land becomes more abundant , cultiva

t ion recedes from the river banks, the t imber and the undra ined meadow-

lands increase in quanti ty, and the scattered inhabi tants are seen obtaining 

from the superficial soils a d iminishing re turn to their labour, accompa-

30 n ied with diminishing power to c o m m a n d the necessaries etc. If we cross 

the Mississippi into Texas, and mark the site of the town of Aust in , the 

centre of the first Amer ican set t lement, we find it to have been placed high 

up on the Colorado, while mil l ions of acres of the finest t imber and mead

ow lands in the world, totally unoccupied , were passed over, as incapable 

35 of paying the cost of simple appropriat ion. If we look to the Spanish Col

ony of Bexar, we find further i l lustration ||36| of the same universal fact. 

The whole tendency of colonizat ion is towards the head-waters of the 

rivers. (34) In every case on record, in which set t lements have been at

tempted on rich lands, they have ei ther failed totally or their progress has 

40 been slow, and it has been only after repeated efforts that they have 

thriven. The reader who desires evidence of this fact, and of the absolute 
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necessity for commencing with the poorer soils, will obta in it if he study 

the history of the french colonies in Louis iana and Cayenne, and compare 

their repeated failures with the steady growth of those formed in the region 

of the St. Lawrence, where numerous and somewhat prosperous set t lements 

were formed at places where the land is now held to be almost utterly val- 5 

ueless, because better soils can be obtained elsewhere, by sinking deeper 

into the earth, or removing to a little distance. He may obta in addi t ional 

evidence, if he will compare the gentle, but steady, growth of the colonies 

p lanted on the sterile soils of New England, with the repeated failures of 

colonizat ion upon the richer lands of Virginia and Carolina, which latter 10 

could not be reduced to cultivation by m e n working for themselves; and 

hence we find the richer colonists purchasing negroes, and compell ing 

t h e m to perform the work, while the free labourer seeks the light sandy 

lands of Nor th Carolina. . . . no m a n , left to himself, will c o m m e n c e the 

work of cultivation on the r ich soils: because it is from those soils that the 15 

return is then least u n d i t is von ihnen u n d auf ihnen, daß die Condi t ion 

des labourers die schlechteste, where the work is under taken in advance of 

the wealth and combinat ion that come with t ime. (34,5) Stellt m a n sich auf 

den Chimborazo u n d blickt um sich, so sieht man , the only civilized peo

ple of the days of Pizarro occupying high and dry Pern, dra ined by little 20 

streams whose rapid course forbids the possibility that marshes should be 

formed in which vegetable mat ter may decay, to give richness to the soil for 

the product ion of t imber before the period of cultivation, or of food after

wards. It was poor and easily cleared. It wanted no artificial drainage. It 

was therefore occupied. (38) In all cases we mark the pioneers gladly setz- 25 

ing on the clear dry land of the hillsides, in preference to the r ich and 

highly wooded land of the river bot toms. Everywhere we see them, as popu

lat ion gradually increases, descending, equally gradually, the sides of the 

hills and moun ta ins towards the r ich lands at their feet: and everywhere, 

with the growth of numbers , penetrat ing the earth to reach the lower soils, 30 

to enable t h e m to combine the upper clay, or sand, with the lower marl , or 

l ime, and thus compounding for themselves, out of the various mater i 

als . . . a soil capable of yielding a larger re turn than that u p o n which they 

were at first compelled to expend their labours. Everywhere, with increased 

power of un ion , we see t hem exercising increased power over land. Every- 35 

where, as the new soils are brought into activity, and as they are enabled to 

obta in larger returns, we find more rapid increase of populat ion, producing 

increased tendency to combinat ion of exertion, by which the powers des in

dividual labourer are trebled etc. (48, 49) 

1760 die Populat ion von England u n d Wales 6,479,000. To t a lquan tum 40 

des pfoducir ten grain geschäzt auf 15,349,000 qrs u n d die exports exceeded 
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the imports um 400,000 qrs. (Die ganze quanti ty of land ungefähr 

37,000,000 acres.) [5/1] Die quant i ty of land now in cultivation mindes tens 

zweimal so groß als be i der accession von G[eorge] III (1760). Wi th this ex

tension over the surface, there has been a corresponding descent in to the 

5 bowels of the land, and the lower soils have been to a wonderful extent 

combined with the superficial ones. The underlying mar l of Norfolk u n d 

Lincoln has been combined with the sand, and throughout the k ingdom 

lime has been, to an extent no t to be est imated, combined with the clay, the 

power to accomplish which has resulted from the cultivation of the iron 

10 and coal soils, always among the last to be brought into full activity. The 

effect of this may be judged from the fact that the same land which in the 

former period yielded, in addi t ion to the grain, bu t about 40 tons of straw, 

now yields the same grain and more than 500 tons of straw, hay and tur

nips, as food for the cattle required to mee t the demands of the m e a t mar

is kets . . . demands 3x exceeding those der former period. The weight of 

food, per acre, is considerably more than twice as great as was then ob

tained, and the n u m b e r of acres being doubled, we have 5 x the quanti ty of 

food to be distr ibuted, while the popula t ion has increased bu t 150%. (52) 

Im 14' Jh . der re turn des h u s b a n d m a n weniger als 1 qr per acre im 

20 Durchschni t t u n d if from this abgezogen 2 bushels für seed, so b le iben 

6 bushels as the product of labour. Die Popula t ion n u n 6%mal greater, aber 

die n u m b e r of persons who live by the labours des field n icht 3 x greater, 

while the land in cult ivation is probably 10 x so groß; u n d das average 

yield per acre, est imating green crops as beef and mut ton , and looking to 

25 the vast yield of potatoes and various other articles of vegetable food, is at 

least 6x as great. (54) Aber Ricardo 's System is one of discords . . . its 

whole tends to the product ion of hostility among classes and nat ions . . . . 

His book is the true m a n u a l of the demagogue, who seeks power by m e a n s 

of agrarianism, war, and plunder . (74,5) 

30 Man and food. 

If to India, we may see the r ich soil relapsing into jungle , while its late oc

cupant starves among the forts of the hills. . . . If to Aegypt, we may trace 

with its advance the gradual descent of populat ion towards the Nile , bring

ing into activity the r ich lands of the Delta: and with its decline, the aban-

35 donmen t of those lands, the filling up of the canals, and the concentra t ion 

der populat ion on the higher and less productive lands. (86) | 
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|37| Wealth. 

i t will be observed that we consider the owner and farmer always as one 

and the same person . . . Such it is in the Uni ted States. (97) M a n is always 

going from a poor soil to a better, and then re turning on his footsteps to the 

original poor one, and turning up the mar ie or the l ime; and so on, in con- 5 

t inued succession . . . and at each step in this course, he is making a bet ter 

mach ine . (129) Capital may be invested in agriculture with more advantage 

t han in engines, because the last are only of equal, whereas the other is of 

superior, power. (1. c.) Der G a i n von einer s teamengine is the wages of la

bour, die wool in cloth verwandelt etc minus the loss by deteriorat ion of the 10 

mach ine . Labour applied to fashioning the earth produces wages + the 

gain by improvement of the mach ine . '(1. c.) D a h e r a piece of land that 

yields £ 100 per a n n u m theurer verkauft als a s teamengine, die ebenso viel 

pro Jahr producirt . (130) Der buyer of the first knows that i t will pay h i m 

wages and interest + the increase of its value by use. The buyer of the 15 

other knows that it will give h i m wages and interest - the d iminut ion in its 

value by use . The one buys a mach ine that improves by use. The other, one 

that deteriorates with use. . . . The one is a m a c h i n e upon which new capital 

and labour may be expended with constantly increasing return; while u p o n 

the other no such expendi ture can be made . (131) 20 

Wealth and land. 

The division of land, and its cultivation by the owner for his own profit, are 

the necessary consequences of the growth of wealth. (139,40) In Amer ica 

m e n manage their own affairs: because land is divided, and m e n uni ted . 

(155) • 25 

Man and his standard of Value. 

Such is the history of 1825,1836 u n d 1839, at all of which periods the bank 

(of England) manufactured "deposits" ( Indem sie die securities aufkauft 

u n d der former owner dieser mil l ions of securities suchen for profitable in

vestments) by monopol iz ing securities, and was then itself misled into the 30 

belief that the increase of its own debts indicated an actual surplus of capi

tal. (190) Der course der Bank of England in der late railroad speculat ion 

appears to have been precisely the same as was, in the great land specula-
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t ion of 1836, that of the banks of the west, established among a scattered 

people who still cultivated poor lands: and who borrowed money to m a k e 

the banks. A m a n purchased a section of land, and paid the a m o u n t to the 

treasurer. The treasurer deposited the money in the bank. The b a n k lent 

5 the m a n the money, on his note . He paid i t again to the treasurer, who 

again deposited it in the bank, which again lent i t to the original owner, 

who again bought land, and again paid the treasurer, repeating the opera

t ion unti l , with a single 1000 dollars, he became the owner of tens of 1000 

of acres. At the end of the operation, the government had parted wi th vast 

10 bodies of land, and had, in exchange, a vast amoun t of bank credits; and 

the bank held the notes of the speculator. (190,1) 

Man and his Fellow Man. 

Der early cultivator has no m e a n s of selfdefence. He may be enslaved by 

any stronger than himself. . . . Voluntary u n i o n being here impossible 

15 among the many, the few have power to compel u n i o n . . . In all cases of in

voluntary un ion , the principle of un l imi ted liability: solidarité is seen to 

exist. The lord wants a certain n u m b e r of men , and they mus t come. He 

loses a port ion of his subjects in batt le, and he calls on the balance to m a k e 

up the deficiency. He wants a certain amoun t of annua l contr ibut ion, and 

20 those who can pay mus t m a k e up for those who cannot . . . . with the growth 

of populat ion and wealth, the better soils are cultivated, and m e n are en

abled to live closer to each other: and voluntary un ion tends gradually to 

supersede the involuntary. Ceasing to labour in gangs, they cultivate pieces 

of land for which they pay rent: and thus individuality grows with wealth, 

25 while u n i o n tends to give t h e m a seifdefensive power, by aid of which they 

obtain a gradually increasing proport ion of the product of their labour. 

(212,13) The true test of a na t ion is to be found not in the size of their 

great, bu t in that of their little, m e n . (241) 
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Man. 

Man and his Helpmate. 

Man and his Family. 

In France the whole n u m b e r of officials appointed u n d paid by the govern

ment , liable to removal, u n d susceptible of promotion; u n d annui tan ts or 5 

pensioners; is 931,977, gezahlt 397,000,000 fcs. Hinzuzufügen 400,000 sol

diers u n d 60,000 sailors u n d mar ines , z u s a m m e n 1,392,000 persons receiv

ing pay from that port ion of the na t ion which styles itself "The State". 

(252) Wi th each step of increase in the density of populat ion, the power of 

combina t ion increases, the consumer and the producer being enabled more 10 

and more to place themselves by the side of each other. (272,3) 

Concentration and Centralization. 

Colonisation. 

Look to i t from what quarter we may, we see the h u m a n race descending 

from the great centre of the eastern cont inent , the pla teau of Asia, and 15 

seeking in the lower lands the means of obtaining increased supplies of 

food; those first cultivated having been , invariably, possessed of the small

est quant i ty of the foodproducing | |38| properties. Emigrat ion is, therefore, 

in strict accordance with the laws of na ture . F r o m that point the first peo

ple proceed to occupy the land given for their use. At every stage of their 20 

course we see t hem arresting their march , and stopping to apply themselves 

to the cultivation of the upper and poor soils, and by degrees bringing into 

act ion the more productive ones. (315) Durch die menschl ichen invent ions 

in m a n y Fällen: increasing poverty is seen to exercise a strong repulsive 

power, and m e n are compelled to increase their distances from each other in 25 

the hope to obta in from the miserable soils then cultivated, the food neces

sary for the preservation of existences. So der poor Arab bemächt igte sich 

countr ies die früher dichte Bevölkerung ernähr ten etc. (317) In Massachu

setts »they make r ich soils, for they have power to compel the great ma

chine to answer to their demands« . (320) M i t Bezug auf Virginia sagt er: 30 

»In the seventeenth century, the gent lemen of England gave the land, and 
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sold the slave, (the importer obta ined from the nob lemen and gen t lemen 

proprietors a grant of 50 acres of land für j eden import i r ten Sklaven u n d so 

etablirte die englische Aristokratie den slavetrade in Virginia) In the n ine 

teenth , the plan is different. They now sell the land, and give the Slave. The 

5 "systematic colonizat ion" of our t ime differs in scarcely any thing else 

from that which dist inguished the age of Jeffries and James II.« (353 Note . ) 

Bis z u m Schluß der Regierung von James II the importa t ion of negro 

slaves sehr limitirt, white slaves being found cheaper and better. The to

bacco ships have brought t h e m as re turn cargo (die prisoners m a d e be i der 

10 Rebel l ion of M o n m o u t h , who escape the hangman , are distributed among 

the queen and the courtiers, by whom they are sold at 10 or 15 I. each, to be 

resold in Virginia for 40 oder 50 I.) whereas the negro would require a voy

age to the coast of Africa, to which no cargo could be carried: and, there

fore, so long as the exportat ion from England can be main ta ined , the other 

15 branch of the slave trade can at tain bu t little development . Mi t d e m Schluß 

der Regierung von James II tha t traffic falls off u n d thereafter the supply 

comes chiefly from the African coast. ([357,] 358) (Von Anfang an the im

portat ion of (white) labourers unde r bonds of servitude: der trade in m e n be

came, by degrees, lucrative. [353] A u c h somet imes young persons kid-

20 napped and hurr ied on board of ship; and at others, persons charged with 

small crimes, prefer being sold by magistrates als die damal igen 

Schreckensprisons. [357] Virg in ia war e ine re in a r i s tokra t i sche Colonie . ) 

The cause of the existence of slavery in the Uni ted States is obvious. Im

poverished branches or dependents (diese Gesch ich te n a m e n t l i c h k l a r in 

25 den two Carolines, wo bis 1663 Lord Clarendon, Albemarle u n d andre n o 

b lemen a grant erhal ten mi t absolute authority) of the english Aristocracy 

sought wealth without labour. Unwilling to work themselves, and unab le to 

offer inducements to the free labourer, who could have land elsewhere for 

himself, they first enslaved their poorer countrymen; and when that source 

30 of supply was stopped, they took the negro. H a d no aristocracy existed in 

England, no negro slavery could have arisen in America . . . . Aehn l ich mi t 

den settlers in Austral ia . . . Ueberau hier Klage über den high price of la

bour. The land is good enough, but labour is too dear to work it, and it will 

not pay. If the labour market could but be overstocked, so that the landown-

35 ers could make their own terms, the latter would be rich. They wanted slaves, 

al though not fully aware of the fact. The m a n who cannot work and who 

under takes the work of set t lement, mus t have slaves, or he mus t starve . . . 

Die aristokratische Colonisat ion ha t nu r so strong a tendency towards culti

vating rich soils in advance of their na tura l order. (359,60) 

40 In all [other] countries the fertile lands were abandoned as populat ion 

decreased. (372) In W e s t i n d i e n h a t es s ich ebenfal ls gezeigt : »that rents 
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cannot come from land u p o n which labour and capital have not been, and 

are no t cont inued to be expended. The mere land can pay noth ing bu t 

wages.« (373) Wi th the growth of popula t ion and of wealth m a n acquires 

increased power to determine for himself what soils he will cultivate; and 

he takes the near or the distant, the superficial and the profound, as he 5 

deems the one or the other best fitted to enable h i m to improve his condi

t ion. Wi th each step in the progress of power of m a n over land, wealth 

tends to increase with greater rapidity u n d mi t j e d e m such step er befähigt 

to bring into activity bet ter soils with less labour. Wi th each he becomes 

more and more a being of power, and less a vict im of necessity. (376) Die 10 

Tendenz des englischen Systems im Bezug auf Ind ien etc ist of compell ing 

m e n to waste labour in t ransportat ion that might profitably be applied to 

product ion. (401) ||39| In Ind ien von 1818-1838 9 years of famine. Die von 

1 8 3 7 - 8 schrecklich, yet the unfor tunate people umgeben von re ichstem 

Land das sie nicht cultiviren können , weil das government left t h e m no 15 

means . The rivers were choked with dead bodies . . . the air putrefied with 

the s tench of dead and dying h u m a n beings, and animals ; the jackals and 

vultures were seen preying on the still an imated bodies of our fellow crea

tures. Mothers drowned their children by night, unwilling that the morn ing 

sun should witness their famishing state; u n d whole families of respectabil- 20 

ity poisoned themselves, rather than beg a little rice for their support; and, 

a l though a rupee 's worth (½ dollar) of grain would sustain a m a n for 

30 days, hydrophobia was becoming as prevalent as cholera. (404) 

Civilization. 

Civilization has , in all ages and countries, been found where m e n have ac- 25 

cumula ted wealth by means of which they have been enabled to subject to 

cultivation the rich soils of the earth . . . Concentra t ion on the former is es

sential to the progress of civilization. Wi th each step therein we have di

min i shed machinery of exchange: physical and intellectual. M e n exchange 

more directly with each other the products of their m i n d and of their 30 

hands : and with each step product ion, mater ia l and intellectual, tends to 

increase. (415) Wi th the increase of mater ia l product , the proport ion of the 

labourer increases, while that of land diminishes: and with each step, land 

tends to become more and more divided. (1. c.) Populat ion makes the food 

come from the r ich soils (442) 35 
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The Future. 

Die Dispersion der Amer icaner von den re ichen u n d cultivirten Gegenden 

des Ostens in den far west k ö m m t aus Mangel an Concentrat ion; statt den 

Consumenten z u m Producen ten von food etc zu setzen, statt Consumen ten 

5 von food zu werden, wandern die j ungen Leute fort u n d werden Producen

ten desselben. Woher das? England mus t be m a d e to raise her own food, 

and she mus t be m a d e to let other na t ions consume theirs. Ihr colonial 

system m u ß vernichtet werden. (442 [, 443]) The machinery of produc

t ion is greater (in America) than that of England, and all they now want is 

10 better machinery of exchange. (445) In d iesem Augenbl ick Englands ganze 

Politik ist dependent on the act ion of the Uni ted States. If they de termine 

that they will eat their own food, and work up their own cotton, and smelt 

their own iron ore, the downfall of the system of ships, commerce , and col

onies is certain etc. (455) So long as England shall cont inue to be the chief 

15 distributor of cotton, der cot tonplanter can know nothing of selfgovern-

ment , for he mus t cont inue to be subject to the periodical revulsions with 

which that country is afflicted. . . . The intervention of England between the 

producer in Amer ica and the consumers of the cont inent consti tutes a 

cumbrous , costly, and wasteful por t ion of the machinery of exchange. (459) 

20 If we wish, then, that the whole people shall become as rich, and strong etc, 

we must place the consumer by the side of the producer in Pennsylvania, 

Virginia, Southcarol ina and other States, and thus enable the latter to cul

tivate rich soils, instead of compell ing the former to fly to Oregon or Texas, 

there to become himself a producer, cultivating poor ones. Concentra t ion, 

25 even to its present extent, cannot be ma in ta ined without protection. To re

peal even the existing tariff would be to drive to the w e s t . . . we mus t arrest 

the progress of depopulat ion, and promote concentra t ion u p o n rich soils . . . 

by increased protection, by aid of a tariff that is no t for revenue. (469) then 

capital, in the form of machinery , would be seen travelling to place itself by 

30 the side of the food, the cotton, the wool, and the iron ore, and mechan ics 

and labourers would seek the lands where food was cheap and m a n was 

dear. (470) 

Von Anfang der Uni ted States an »we may trace the natural effort to 

place the consumer by the side of the producer, and thus to d imin ish the 

35 loss resulting from the use of costly machinery of exchange; and during the 

whole we see the effort counteracted by the false direction given to the cap

ital and labour of England. Laws were passed prohibit ing various species of 

manufactories in the colonies, while others forbade their t rading with each 

other, and thus Nor th Carol ina and Massachuset ts were forced to exchange 
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their products through the m e d i u m of the ports of England. ||40| 22 years of 

european war produced a great demand for food, and tended to the disper

sion of the people for raising it to supply the wants of people who thus pre

ferred the use of swords to that of ploughs. Years of disturbed relations 

with England tended to produce concentrat ion, and labour and capital 5 

were applied to fashioning the produce which otherwise might have been 

exported in its rude state. Robbery and oppression on the high seas forced 

t h e m to this effort to place the consumer by the side of the producer. Peace 

came, and the whole wealth of England was turned to manufactures , while 

armies ceased to waste food. The farmers and manufacturers of the Uni ted 10 

States were both ruined, and hence arose the first d e m a n d for protection by 

m e a n s of a tariff. A few years passed by, and then the years of "prosperity," 

so loudly vaunted by the Premier as permanent , were followed by the un i 

versal ru in of 1826, in which were swept away a new set of manufacturers 

engaged in finding a market at h o m e for the supplies of food no longer 15 

needed abroad. The consequence was the tariff of 1828, which was followed 

by the act known by the n a m e of the Compromise (1832).« F r o m the t ime 

of its passage un t i l the year 1836, however, capital was steadily accumula t 

ing in England, and seeking a vent abroad . . . M u c h of it came to the Uni t 

ed States, in the form of iron and cloth, to be applied to the making of 20 

roads, or of clothing for the people employed in making them. The roads 

halfmade, the collapse came, and all was again ruin. The Compromise was 

killed, and the tariff of 1842 took its place. Tha t of 1846 has succeeded it; 

and now we have an other collapse. English factories are closed, and arti

sans are discharged . . . Rai lroads still go on, and furnaces are still em- 25 

ployed, bu t panic is the order of the day, and all may stop: and then the 

i ronmakers of America will be ruined. . . . die interferences der Amer icans 

also nu r a na tura l effort at selfpreservation. . . . die Amer icans gezwungen 

worden durch die Engländer (statt daß der m a n who makes the shoes eats 

the food produced by the m a n who desires to wear them, muß te umgekehr t 30 

der farmer carry to h i m the food etc) sich weit zu verscatter . . . They have 

been compelled to use a vast quant i ty of inferior machinery of exchange, in 

the form of roads and waggons, in place of the superior machinery of 

s teamengines and mills . . . We have always deemed such interferences er

roneous, bu t are now well satisfied that the error has been with us . 35 

(116-118) 
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T. R. Malthus. 
Principles of Political Economy 

considered with a View 
to their practical application. 

5 2 ed. London. 1836. 

Ch. I. Of the Definitions of wealth 

and of productive labour. 

wealth . . . the mater ia l objects, necessary, useful, or agreeable to m a n , 

which are voluntarily appropriated by individuals or nat ions . (33) No polit i

lo cal economist of the present day can by saving m e a n mere hoarding; and 

beyond this contracted and inefficient proceeding, no use of the te rm in 

reference to the na t ional wealth can well be imagined, bu t that which m u s t 

arise from a different applicat ion of what is saved, founded u p o n a real dis

t inct ion between the different kinds of labour main ta ined by it. (38,9) Pro-

15 ductive labourer der der direkt »his master ' s wealth« vermehrt . (47) 

Ch. II. On the Nature, Causes 

and Measures of Value. 

In reality prices are de te rmined by the demand in posse compared with the 
supply in esse. (64 Note) a rise in wages produced by a fall of profits. Also a 

20 fall of profits would occasion a fall of price in those commodi t ies , where, 
from the quanti ty of fixed capital employed, the profits of tha t capital had 
before formed the principal ingredient in the cost of product ion. (88) 
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Ch. III. Of the Rent of Land. 

The causes of the ordinary excess of the price of rawproduce above the 

costs of product ion, m a y be stated to be three. 1 and mainly) That quali ty of 

the soil, by which it can be m a d e to yield a greater quant i ty of the necessa

ries of life than is required for the [mainjtenance of the persons employed 5 

on the land. 2) that quality peculiar to the necessaries of life, when prop

erly distributed, of [creatjing their own demand, or of raising up a n u m b e r 

of demanders in proport ion to the quant i ty of necessaries produced. 

3) [The] comparative scarcity of fertile land, either na tura l or artificial. 

(140) I 10 

|41 | It is obvious that if a smaller quant i ty of produce be sufficient to 

remunera te bo th the capitalist and the labourer, the outgoings necessary to 

cult ivation will be diminished, rents will t end to rise on all the old lands, 

and poorer lands may be cultivated with advantage. (159) Spezieller sind 

die laws which govern the rise and fall of rents, the m a i n causes which 15 

practically tend to increase the difference between the price of the produce, 

and the expenses of cultivation including ordinary profits: 1) such an accu

mula t ion of capital compared with the means of employing it, as will lower 

the profits of stock 2) such an increase of populat ion as will lower the 

wages of labour; 3) such agricultural improvements , or such increase of ex- 20 

ert ions as will d iminish the n u m b e r of labourers necessary to produce a 

given effect. 4) such an increase in the price of agricultural produce, from 

increased demand, as, while it probably raises the moneypr ice of labour, or 

occasions a fall in the value of money, is nevertheless, accompanied by a 

d iminu t ion either temporary or permanent , of the money outgoings of the 25 

farmer, compared with his money returns. (157,8) The very great agricultu

ral improvements , which have taken place in some parts of Scotland, the 

nor th of England, and Norfolk, have raised, in a very extraordinary m a n 

ner, the rents (nach Ablauf der ersten lease) of those districts, and left prof

its where they were. (161) The fertility of the land, ei ther na tura l or 30 

acquired, may be said to be the only source of permanent ly high na t iona l 

re turns for capital. (213) If a country can only be rich by running a success

ful race for low wages, I should be disposed to say at once, perish such 

riches! But, though a na t ion which purchases the m a i n part of its food from 

foreigners, is condemned to this hard alternative, it is not so with the pos- 35 

sessors of fertile land. (214) Prudent ia l habi ts with regard to marriage car-

Iried to a considerable extent, among the labouring classes of a country 

mainly depending u p o n manufactures and commerce , might injure it. In a 

country offert i le lands, such habits die greatest blessings. (215) 
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Ch. IV. Of the Wages of Labour. 

During the last 40 years des 17 ' Jh . u n d den ersten 20 des 18' der Durch-

schnit tspreiß des Korns so, verglichen mi t den wages of labour, daß der la

bourer, mi t a day's earnings, n u r % of a peck of wheat kaufen konnte . Von 

5 1720-1750 fiel der Weizenpre iß so, während wages stiegen, daß er mi t a 

day's labour e inen ganzen peck kaufen konnte . (228) Aus einer review der 

Kornpreisse u n d wages von d e m reign von Edward II I an folgt, also von 

500 Jahren, daß die earnings of a day's labour in this country häufiger un 

ter als über a peck of wheat waren; daß a peck of wheat, e ine Art midd le 

10 point, aber rather above the middle , about which the cornwages of labour, 

varying according to the d e m a n d and supply, have oscillated. (254) 

Ch. V.) Of the Profits of Capital. 

Profits are invariably measured by value, and never by quanti ty. (266) 

Gesez t d a s Cap i t a l n u r in Arbei ts lohn verausgabt. 100 I . expended in 

15 immedia te labour. Die returns am Ende des Jahres 110, 120 oder 130, it is 

evident that in each case the profits will be determinated by the proport ion 

of the value of the whole produce which is required to pay the labour em

ployed. If the value des produce im Markt = 110, die proport ion required 

to pay the labourers = w / u des value des produce u n d profits 10%. Ist der 

20 Wer th des Products 120, die Proport ion für labour = w / 1 2 u n d die profits 

20%; wenn 130, die proport ion required to pay the labour advanced = 1 0 / 1 3 

u n d profits = 30%. Nun gesezt die advances des capitalist bestehn nicht allein 

aus labour. Der Capitalist erwartet gleichen Vortheil auf alle Theile des Capitals, 

die er vorstreckt. Gesezt % der advances für labour (unmit telbar) , % beste-

25 hend aus accumula ted labour u n d profits, mi t any addit ions which may 

arise von rents, taxes u n d andren outgoings. . . . dann strictly true that the 

profits of the capitalist will vary mi t den varying values dieses ]/4 des pro

duce compared with the quanti ty of labour employed. Z. B. farmer wende 

in der cultivation an £ 2000, 1500 davon in seed, keep of horses, wear and 

30 tear of his fixed capital , interest u p o n his fixed and circulating capitals, 

rents, t i thes, taxes etc u n d £ 500 auf immedia te labour u n d die returns am 

Ende des Jahres seien 2 400. Sein Profit 400 auf 2000 = 20%. U n d gleich 

obvious that if we took % des value des produce, näml ich £ 600 u n d com

pared |[|42| i t with the a m o u n t paid in the wages of immedia te labour, the 

35 result would shew exactly the same rate of profits. (267, 268)] [...] 
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